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KONSZOLIDALT ADATOK ES RESZVENYESI INFORMACIOK

ezer Ft
. o 2014 2014 valtozas 2014 2014 valtozas
Eredményadatok (id6szak) Q2 Q3 Q3/Q2 Q1-Q2 Q1-Q3 Q1-Q2/Q1-Q3
Netto6 arbevétel 2372821 6227 035 162% 5244799 | 11471834 119%
Egyéb bevételek 148 398 101 427 -32% 453 755 555181 22%
Miikodési koltségek 4033179 5134524 27% 7 599 697 12 734 221 68%
Uzemi (iizleti) eredmény (EBIT) -636 919 598 193 - -433 602 164 591 -
EBITDA -242 081 654107 - 155761 809 868 420%
Pénziigyi miiveletek eredménye -99 369 -53 216 -46% -172 480 -225 696 31%
Adozas el6tti eredmény -736 288 544977 - -606 082 -61 105 -90%
Adézott eredmény -753 200 544 052 - -658 787 -114 735 -83%
* részletes konszolidalt mérleg és eredménykimutatas az 1. sz. mellékletben talalhat6
ezer Ft
2 2R A A 2014 2014 valtozas 2013
Mérlegadatok (zaré allomany) Q2 Q3 Q3/Q2 Q1-Q4
Mérlegféosszeg 22490 375 24 328 192 8% 21940503
Targyi eszkozok, Befektetési ingatlanok 11573934 11534772 0% 11418 672
Befektetett pénziigyi eszkozok 432 835 736179 70% 454 264
Készletek, Bioldgiai eszkozok 5856 023 5434 596 -7% 4471803
Kovetelések 2195 087 4 542 085 107% 3112696
Pénzeszkozok 887 685 918451 3% 1025 342
Sajat téke 10 625 351 11061 636 4% 10996 933
Hosszu lejarati kolesonok 4735900 4833093 2% 4420 605
Rovid lejarata kélesonok 7129 124 8433 463 18% 6522 965
Szallitéi tartozasok 1081 326 2617432 142% 1599 856
ezer Ft
Gazdalkodasi mutatok 2014 20T valtozas 2014 2014 valtozés
Q2 Q3 Q3/Q2 Q1-Q2 Q1-Q3 Q1-Q2/Q1-Q3
Uzemi eredmény rata -0,27 0,10 - -0,08 0,01 -
EBITDA rata -0,10 0,11 - 0,03 0,07 138%
Nett6 haszonkulcs -0,32 0,09 - -0,13 -0,01 -
Idegen forras/mérleg f60sszeg 0,53 0,55 3% 0,53 0,55 3%
B T 2014 2014 valtozas 2013
Q2 Q3 Q3/Q2 Q1-Q4
Zarbar (Ft) 24 21 -13% 26
Részvényszam* (db) 315910 361 315910 361 0% 91 766 799
Piaci kapitalizacié (Mrd Ft) 7,6 6,6 -13% 2,4
EPS (nett6 eredmény/részvény db) -2,4 -0,4 -85% 13,5
BVPS (sajat t6ke/részvény db) 33,6 35,0 4% 119,8

*Tézsdére bevezetett darabszdm
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OSSZEFOGLALAS

Az OPIMUS GROUP Nyrt. (a tovdbbiakban: OPIMUS, Tdrsasdg, Holding) 2014. hdromnegyed éves
vezetdségi jelentését a csoporttagok 2014. szeptember 30-ra vonatkozd, egyedi és konszolidalt
pénziigyi kimutatdsai alapjdn dllitottuk éssze az Eurdpai Unid dltal elfogadott Nemzetkézi Pénziigyi
Beszdmoldsi Standardok (IFRS) szerint.

Gazdalkodasi kérnyezet, piaci helyzet

Altalanos gazdasagi kérnyezet

Az év harmadik negyedévében a gazdalkodasi koringetmyabbra is a geopolitikai feszlltségek és a
meghatarozd jegybankok monetaris politikai dontésdiak legnagyobb hatassal. Az eurdpai, ezen
belll fsleg az eurozéna gazdaséagara egyre sulyosabb hat@sse orosz-ukran krizis, illetve az ezzel
osszefligy gazdasagi szankciok. Erdembedséidtek a recesszios félelmek, igaz a piac tobbsége
egyebre atmenetinek gondolja a gazdasag gyengélked&dmfektetk reakcidéi sem maradtak el, a
vizsgalt iddszakban az eurdpdizsdék lendilete megtorpant, az eur6 a dollarrallégtobb devizaval
szemben pedig jeletg gyengulésbe kezdett. Ezt j6 hirként is lehetlmdeeni, hiszen a tartésan
gyengébb eur6 segitheti a valutadvezet fellendiilésé

Az Eurépai Kdzponti Bank az Gjabb valsag elkerithézdigy tinik, minden segitséget prébal megadni.
A monetéaris lazitas Ujabb kérének részleteit ieidettek. 8t a mar folyamatban Iéikviditasnoveb
intézkedések mellett tovabbi lépésekre is készémalkal A kamatokat mar érdemben nem lehet
csOkkenteni, igy asfkérdés az, hogy sor kerll-e a kbtvényvasarlagjrara kiterjesztésére, ezen belll
a piacok altal régota vart allampapir-vasarlasdkokak szerint az EKB é&fleszitései ugyis hidbavalok,
sokkal inkébb sziikség lenne gazdaséagi reformokégedd fiskalis élénké programokra.

Az USA-bol érked makroadatok tobbsége viszont a kiegyensulyozotgise gyorsulé ndvekedés
képét ebsitette. A vezét amerikai benchmarkok ennek megfééai Uj csucsokra emelkedtek. Ezt a
folyamatot tdmogatta az amerikai jegybank tovabisrdaza monetaris politikai hozzaéllasa. Az
eszkozvasarlasi program kivezetését mar honapdhizitasra vette a piac, & kérdés a kamatemelési
ciklus beindulasanak éppontja. Persze az irdny, a fokozatos szigoritdéregyrii, de hogy ez mikor és
milyen Utemben torténik, az alapéeh a gazdaségi folyamatok figgvénye. Az amerikailgsag egyre
erésebb fundamentumai kovetkeztében a 2015 kdzepéteeldd kamatemelés akar korabban is
bekovetkezhet, ez pedig meghatarozo téhigegiacok hangulata és iranya szempontjabol.

Az eurOpai és az amerikai monetaris politika éazgsagi folyamatok tehét ellentétes palyan haladna
ami a tengerentuli eszkdzok megitélést javitotta.

A magyar makrogazdasagi folyamatok a gyengélkedropai konjunktura folyamatok ellenére
biztatobbak. A legtdbb gazdasagi mutat6é folytattauld tendenciat, de néhany esetében (ipar,
kiskereskedelem) mar mérsé#tbtt a korabbi lendilet. Ezek hatterében azonbéemesen egyszeri
tételek allnak, igy a folytatas évatos optimizmuadaokot. Az inflaciés helyzetben és a kilatdsokban
sem latszik nagyobb véltozas: még j6 ideig alacaonyaradhatnak a Iényegi folyamatokat tlkréz
korrigalt mutatok, hiszen inflacié globalisan iggahutatkozik. Az MNB inflaciés céljaig 2015 maskdi
felére kapaszkodhat vissza a réta. Ismerve az MN&spbntjat, tovabbi kamatcstkkentés nem
val@szirt, viszont a nagyon alacsony szint sokaig fennmaatadh

A hazai részvénypiac gyenge teljesitményt nyUjeoBUX a régios tarsaktél elmaradé 3% feletti esléss
zarta a vizsgalt negyedévet nyomaszton alacsongallmm mellett. A nyugat-eurOpai borzék
teljesitményével viszont mar jobban harmonizaleze$ hazai benchmark. A blue chipek megitélését
a mar ,megszokott” tényék alakitottak. A MOL és az OTP arfolyama szerérijkkenést mutatott. A
Telekom tébb mint 5%-ot tudott emelkedni, mig aHRec 10% feletti eséssel zarta a negyedévet. A
gyégyszerpapir gazdalkodasaban egyre mélyebb nyatnhalgy az orosz-ukran krizis, illetve a rubel
mélyrepulése.

A kis- és kozepes papirokat tomérBUMIX index is a BUX-hoz hasonlo teljesitményt jipit. Az
Opimus részvény arfolyama jellefien 21-25 forint kozott ingadozott, azégrak vége felé voltak
alacsonyabban a jegyzések.



Irodapiac

Tovabbra is Budapesten a legalacsonyabbak az amgatl kapcsolatos kéltségek egész Eurépaban. Ez
jelents ebnyt biztosit avarosnak a régio tébbi varosdhoz képest.

2014 januarja és szeptembere kdzott kiadott irod@yzetmétere alapjan 43%-o0s emelkedés lathatd az
el6z6 év el$ kilenc honapjaban mérthez képest, mélhizel fele-fele aranyban részesilnek az Uj
szerddések és a szditéshosszabbitasok.

Az ingatlan alloméany tekintetében nem tortént o az €z6 negyedévhez viszonyitva, melynek
megfeleben az Uresedési rata aézl negyedévhez képest tovabbra is valtozatlanul 1&6%il.
Epitéipar

Az (] lakédsok épitésének mennyisége ugyéth av év el§ kilenc honapjaban, de még mindigvien
elmarad (75%-kal) a 2008-as valsagot mégieldatoktol. A keresletet nagymértékben visszaveti a
rendkivil magas lakosséagi hitelek szama. A keregsraesése miatt az ingatlan befélitsizamara is
Osszesikult a piac, rdadasul a bankok szigoru hitelpdiitékalltak at. Az irodaépitések is lealltak, tobb
szazezres kiadatlan 0] iroda keres @éNlagy allami beruhazasok nincsenek, ami vanagyon kevés,

az infrastruktira fejlesztések is megtorpantak wpplya épitések lealldsaval. Az uniés pélyazatok
altal biztositott fejlesztési lehetégek a forrasok atcsoportositasa, illetve a bahielezési gyakorlata
miatt lelassultak, majdhogynem megéalltak.

Az idei lll. negyedévben kirivban sok magyar éipiari vallalkozds 9mt meg, 1700 cég egyetlen
negyedév alatt. Arra sem volt kordbban példa, hagwrolt cégek szdma négy egymast kévet
negyedévben is meghaladja az 1500-at.

Mezégazdasag

Szakértk szerint az ideiészi buzatermés dven fedezi az orszag évi 1,2 millio tonnara rago
kenyérgabona sziikségletét, azonbafsazblza hozama és nisege megyénként is nagyon ehték

KSH adatai alapjan buzabdl 2014-ben az egy évvadltmnal 2%-kal nagyobb tertiléti3,5%-kal tobb
termést takaritottak be; a termésatlag 4710 kilognéhektar volt. A Holding meémgazdasagi
leanyvallalatainak elhelyezkedése szempontjabdbfoBékés megyében a hektaronkénti hozam nem
érte el a 4 tonnét. A csapadékogjdaas is rontotta adszi bluzatermés miiségét. A termés 65%-a lett
takarmany mitisédi, mig a fennmaradd hanyad étkezésidsndti, mas években ez éppen forditva
szokott lenni.

Pontos szamadatok még nincsenek az idei kukorioassel kapcsolatban, de az elmdlt év
termésmennyiségét elérhetif,aneg is haladhatja az idei termés. A nagy terne@sryiség valdsziileg

nem péarosul extra haszonnal, mert a sok csapadégana a kukoricanak magas a nedvességtartalma,
igy a szaritas plusz koltséget okoz. Az arak megiebn nyomottak, melyhez a jeléatmennyiség
takarmany miisédi buza is hozzjarul.

A mezgazdasag termél arai az el§ félév utdn tovabb csokkentek. Ezt a kereskedz orosz
élelmiszer-embargdval indokoljak. Az éllati termikérai a korabbi éveknek megféieh szintén
csOkkentek. Az arak csokkenése kihat mind a néeémgsztés, mind pedig az allattenyésztési
termékekre is. A tejpiacon hatalmas tulkinalatritdezik, amely jelerits mértékben (15 Ft/kg-mal)
csokkentette a tej arat.

Nehézipar

A Wamsler-csoport esetében a gazdalkodasi kildbdsabvidtavon a haztartasok kereslete, mig
hosszabb tavon az egyrésid minéségi €s arverseny befolyasolhatja. Ez utobbiraragieportfolio
valtoztatdsaval, termékfejlesztéssel, a piaci igknyaltozasara valoé gyors reagalassal, és a kékség
kordaban tartdsaval lehet felkésztilni. Az iparagblosszabb igsort attekintve - az agregalt kereslet
nagyjabol a GDP alakulasaval korrelalo 6Eé trendél a 2013-as évhez hasonléan a 2014-ben sem tér
el érdemben.

Szalloda, turizmus

Az Osztrak Gazdasagkutato Intézet (WIFO) gazdgségitése szerint az osztrak gazdasag 2014. év
els félévében szerény +0,2% nodvekedés ért el, adllyedévre a stagnalas allapota volt jellénfe
beruhdzasi tevékenység cstkkenése és a kilkeréskegengébb teljesitménye volt legjelisebben
kihatdssal a lll. negyedév teljesitményére. A héasak fogyasztasi keresletét is a visszafogottsag



jellemezte. A progndzis szerint a brutté hazartissmék 2014-ben 0,8%-kal, 2015-ben 1,2%-kal fog
varhatoan novekedni Ausztriaban.

A lll. negyedév vége egyben a nyari szezon veggelenti az osztrak turizmusban. Kereskedelmi
szallashelyen eltoltott vendégéjszakékra vonatkadatok a majus-szeptemberésdakra allnak
rendelkezésre a Statistik Austria nyilvantartasalan alapjan a kolfdldi turistak altal eltoltétt
vendégéjszakak szama 1%-kal, a belfoldi turistdk®otkal ndvekedett az &6 év hasonld
idészakahoz képest. A hagyoméanyosan legtdbb turigtdd lNémetorszag stagnalt, a Kelet-Eurépabdl
érked (Csehorszag, Lengyelorszag, Magyarorszag) vensi#&k szama viszont atlagosan 6%-kal
novekedett. A legnépsadb desztinaci6 Bécs volt a nyari szezonban 6,2%sekedéssel, de
Stajerorszag is 1,4%-kal tobb vendégéjszakat tiiainyvelni.

Gazdalkodasi események, kilatasok

A Térsasag életében a lll. negyedévben az aléldsémény tortént:

A Holding 2014 juniusdban a média portfdlio ataiagardl dontétt a média-, marketing- és
reklamtevékenység 6sszehangolasa, ezen portfé@ivedd iranyitasanak hatékonysaga érdekében. Az
atalakitas keretében a Tarsasag tulajdondban &l65% db MISOR-HANG Zrt. részvényt a
részvények piaci aranak megféleletelarért atrunhazta a Holding egyszemélyes tafgtan 1é6 GR
Group Kift. részére.

A MUSOR-HANG Zrt. izemelteti a Budapest 105,9 MHz femksian Magyarorszag egyetlen
gazdasagi tematikaju radiojat, a Gazdasagi RaMlifrekvencia, a radiofsor szolgéltatas és az ehhez
kapcsoldédd internetes tartalom szolgaltatas (ietesh Ujsag) a média portfélio kdzponti,
nélkiilozhetetlen elemét képezi. A NOR-HANG Zrt. médiaszolgéltatasi jogosultsaga 2014.
november 5. napjaig szolt.

A Nemzeti Média- és Hirkdzlési Hatdésag palyazatbtki a médiaszolgéltatasi leliseg tovabbi
hasznositasara. A palyazati kiirasnak a palyaz&)JS®R-HANG Zrt. — kbzvetett tulajdonosi hatterére
vonatkoz6 szigort 8lrdsai aggalymentes teljesitése érdekében Tarsasakgnytelen volt a
GR Group Kft.-ben fennallo Uzletrészét atruhaznpéyazat ugyanis &irta, hogy a palyazo kozvetett
tulajdonosi hattere annak valamennyi tulajdonosaggyallapithatoé kell, hogy legyen, és a palyazati
idészak alatt a tulajdonosi korben nem kovetkezhet Madtozas. A nyilvanosan #ROdS
részvénytarsasag ez utébbi feltételnek — a résekétigsdei forgalma miatt — nem tud eleget tenni.

Az értékesités sordn a vételélﬂrat a felek a GR GKdupsajat tkéjének megfeléen allapitottak meg.
Az értékesitésre tekintettel alMBOR-HANG Zrt. és a GR Group Kft. 2014. jalius 3lebkikerilt a
konszolidacids kordl.

A fenti dontés soran az OPIMUS GROUP Nyrt. a freloia jogosultsag elnyerését, a Gazdasagi Radio
tovabbi nik6désének biztositasat tartotta szebit etlontésével a sikeres palyazati részvételt sitalg

Az értékesités soran a felek megallapodtak, hognagiben a NUSOR-HANG Zrt. palyazata sikeres
lesz, és tovabbi hét évre elnyeri a médiaszolgditgbgosultsagot, a Holding a GR Group Kift.
Uzletrészét a Médiahatdésadg hozzajarulasa esetémavissarolja. A palyazati eljards eredményének
joges megallapitdsa 2015 élsegyedévében varhato.

Pénziigyi teljesitmény

A tavaly Ujonnan bekerdéllednyvallalatok konszolidaciojara a 2013. évi éssnt (konszolidalt) éves
beszamol6 készitésekor kerult sor, amely |ényegesegvaltoztatta mind a meérleg, mind az
eredménymutatokat. A 2013. haromnegyed évre ezég nem rendelkeziink 6sszehasonlithaté
bazisadatokkal, a relevans viszonyitas csak a 28Xt bemutaté beszamolokor térténhet meg.

A konszolidalast kovéen a lednyvallalatok kozotti sulypont-atrengtdes tovabbra is latvanyos. Az
Ujonnan bekerult cégekkel a szegmensékiszonyaiban, a teljes cégcsoport teljesitménygagayolt
befolydsaban is jeletd elmozdulas tortént.



A Csoport legjeleritsebb szegmense a nehézipari szegmens, mely éntsnszikonszolidalt bevételek
70%-at adja. A masik meghataroz6 szegmens agaedasag, melyhez a bevételek tovabbi 20%-a
kapcsolhaté. Ezen nagyfokl befolyasoltsagbdl adodigy éppen e szegmensekben érvényesil
leginkdbb a szezonalitds, az egydlieh éven bellli bevétel- és koltség-eloszlas, sieddénisen kihat

az adott idszak konszolidalt mutatoira.

A 2014. év eloszlaséat vizsgalva jol lathatd, hogypan a harmadik negyedévben tébb bevétel
(6.227 M Ft) folyt be, mint az év él$élévében (5.244,8 M Ft). A teljes vallalatcso@m v el§ kilenc
hénapjaban 11.471,8 M Ft bevételt realizalt, metyd@9,9 M Ft EBITDA eredmény parosul.

Az értékesitéshl szarmazo bevételek 64,9%-a a nehézipari, 19,&84aveebgazdasagi szegmensnél
folyt be, éppen ezek két szegmensnél a bevételgk f0&6-a az év masodik felében jelentkezik, amely
tovabb javitja az év végi eredményt.

A kiegyenlitetlen bevételeloszlas és aikadési koltségek ebs félévében tdrtént nagyaranyu
lecsapodasa kovetkeztében a 2014, klenc honapjanak Uzleti eredménye 164,6 M Fatesupan a
harmadik negyedévi tevékenység soran elért ered@982 M Ft) messze felllmulta a félévit. Az év
masodik felében folyamatosan javulnak a cégcsapadményei, a félévi -658,8 M Ft veszteséggel
szemben az adoézott eredmény 20146 &lenc hdénapjaban jelefgen mérsékdott (-114,7 M Ft).
Tovabbi nagyfoki eredményndvekedés prognosztizabmeyv utolsé negyedévében is.



AZ EGYES CSOPORTTAGOK GAZDALKODASA

Wamler SE

(1§

WAMSLER"®

Wamsler-csoport (Wamsler SE, Wamsler HKT GmbH ésndlar Bioenergy GmbH)

ezer Ft
Kiemelt pénziigyi adatok 2013 2014 2014 valtozas | valtozas 2013 2014 valtozas
Q3 Q2 Q3 Q3/Q2 év/év Q1-Q3 Q1-Q3 év/év
Nett6 arbevétel 5137439 | 1322406 | 4526778 242% -12% | 8447827 | 7505267 -11%
Miikodési koltségek 4457 132 1718347 | 3742631 118% -16% 8101160 | 7184979 -11%
Uzemi (iizleti) eredmény 680 307 -395 941 784 147 - 15% 346 667 320 288 -8%
EBITDA 771736 -290 901 899 792 - 17% 630 113 648 893 3%
EBITDA rdta 015 -0,22 0,20 - 32% 0,07 0,09 16%
Pénziigyi eredmény -61115 -68 078 -29 475 -57% -52% -131 227 -155332 18%
Ado6zés el6tti eredmény 688 540 -464 019 754 672 10% 284 773 164921 -42%
Adoézott eredmény 688 534 -464 442 729 909 - 6% 284 189 139538 -51%
Mérlegf6osszeg 9755342 | 8065892 | 9874290 22% 1% | 9755342 | 9874290 1%
Sajat toke 3783996 | 2393475| 3124041 31% -17% | 3783996 | 3124041 -17%
Kotelezettségek 5740410 5182565 | 6438944 24% 12% 5740410 | 6438944 12%
Idegen forrds/Meérleg f60sszeg 0,59 0,64 0,65 1% 11% 0,59 0,65 11%
Gazdélkoddsi tényezék 2013 2014 2014 valtozas | valtozas 2013 2014 valtozas
Q3 Q2 Q3 Q3/Q2 év/év Q1-Q3 Q1-Q3 év/év
Osszes termelt db 42 323 26 259 39 696 51% -6% 115330 96 221 -17%
Osszes értékesitett db 69 896 12 569 58 067 362% -17% 103 764 85 596 -18%
ebbdl export ért. 59 155 11543 48934 324% -17% 90 028 74 561 -17%
ebb6l belfoldi ért. 10 741 1026 9133 790% -15% 13736 11035 -20%
Atl. 4ll. 1étszam 6 795 755 745 -1% -6% 810 756 -7%

(Megjegyzés: A beszamoldban kozolt gazdasagi adatairom tarsasag konszolidalt adatai, ézetes tény kdnyvelési adatokon alapulnak,

a konszolidaciot a magyar szamviteli szabalyokisz&észitettiik, az adatok nem auditaltak.)

Aktualis negyedév gazdalkodasa

A Wamsler-csoport a tavalyi lll. negyedéves gazodfisdnak szdmaihoz viszonyitva, a stagnald
keresletet még az idei lll. negyedévben is megbafean befolydsolja az uUn. Ggras-hatas’.
2013-2014 extréem meleg tele ugyanis kifejezettearahgiosan érintette a termékeink irdnti keresletet,
melynek hatasa és az ébladodd varakozdsok még most is jellemzik a pia26tl4 Q3-ban is
folyatédott ez a hatas, igy mind az értékesitésheng a termelésben elmaradtunk a basiszdki
(2013 Q3-beli) volumenet A nagy vewinknél jelents készletek maradtak a tavalyi szezon
idészakabadl, igy a téli értékesitési elmaradas hatésdavaszi készletfeltoltés is lassabban indult el
mint a korabbi években. Az értékesitési varakoz#&shksonlo6 idjarasi varakozasra alapoznak, az idei
szezonra készUllve visszafogottabb értékesitéskatida piacokon.

Az el6z6 év azonos ifszakahoz viszonyitva 2014 Q3-ban a nett6 arbeldt®%-kal csokkent. A
-611 M Ft-os eltérés legbb indokai: az értékesitett mennyiség csokkenéskatisa -869 M Ft, az
el6z6 évinél magasabb HUF/EUR arfolyam valtozasanaksaatd 81 M Ft, mig (az egymastol nehezen
elkulonithet) ar- és termékosszetétel-valtozas egyuttes ha@sdl Ft volt.

A tavalyi év Q3 idszakahoz viszonyitva az idei lll. negyedévben askgleink 16%-kal csdkkentek,
hiszen a kereslet cstkkenésére a cégvezetés riggaimengalt.

A fenti hatasok egyuttesen azt eredményezték, aagyalyi bazisiszakhoz képest a Wamsler-csoport
Uzemi/Uzleti eredménye 15,3%-kdithh mig az EBITDA-ja 16,6%-kal javult.
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ezer Ft
Eszkozok 2013 2014 2014 valtozas valtozas
Q3 Q2 Q3 Q3/Q2 év/ év
Befektetett eszk6zok 2490999 | 2645940 | 2643980 0% 6%
Forgbeszkozok 7261682 | 5419940 | 7226890 33% -1%
Aktiv id6beli elhatarolasok 2661 12 3420 28 400% 29%

Befektetett eszkdzeink értéke a 2014 Q2 és @8zmkot dsszehasonlitva szinte valtozatlan. Az idei
el6z6 negyedévhez képest viszont a forgéeszkozok noeskeekd oka a készletek ndvekedése volt
(a keresletcstkkenés kovetkezményeként). A médmsgkeg az 8¥6 negyedévinél 22%-kal
magasabb.

ezer Ft
Forrasok 2013 2014 2014 valtozas valtozas
Q3 Q2 Q3 Q3/Q2 év/év
Sajat téke 3783996 | 2393475 | 3124041 31% -17%
Céltartalék 368507 376 093 197 547 -47% -46%
Kotelezettségek 5740410 | 5182565 | 6438955 24% 12%

A sajat bke szintén 6tt az ebz6 idészakhoz képest. A céltartalékok cstkkenésénekimgy, a német
leanyvallalatok (a német szamvitelbgbhsok miatt) negyedévente vizsgaljak felll a ctdtakaikat, és

— a forgalom szezonalitdsa miatt, természetes méd@014 Q2 végén kevesebb adofizetésre és
kevesebb vedi bdénuszra kellett céltartalékot képezniik, mint alz6 negyedév vegén. A
kotelezettségek a magasabb készlethez tartoz6 afdgéinanszirozasi hiteligény miatittek.

Ev elejétol kezd6d6 idészak gazdalkodasa

A szezondlis hatasok torzitasa miatt Uzleti szertgdraz egymast kovétévek azonos kumulalt
idészakainak egybevetése, 6sszehasonlitasa ad érdeméciokat a tarsasagikodésésl, melyek a
gazdalkodas szdmaiban az alabbi mdédon tidkhiek:

A Wamsler-csoport gazdalkodasanak 2014 haromnegyedZamai alapjan érezliet a
forgalomcsokkenés azéeb év hasonld ilszakanak gazdalkodasahoz képest.

A Q1-Q3 bézis- és aktualisdgzakok 6sszevetésében lathato, hogy a 2014. ékeéités volumenben
elmaradt az éké év hasonlé idszakatol (18.168 db-bal, azaz 17,5%-kal). Ennel6ldyoka az, hogy

az értékesités a hazai piacon — az elh(z6do6 vadagtosan gyenge hazai kereslet, és az extrggmele
tél, enyhedsz miatt — szignifikAnsan alacsonyabb volt, mibfaisidiszakban (19,7%-kal), tovabbé, —
exportorientalt vallalat Iévén — a hazai piac aatailsszakban a teljes értékesitésiinknek alig 13%-at
képviseli. Jelerdtsebb hatasu exportpiacainkon a cstkkenés jovabtkiserték volt (17,2%), bar ez

is azt jelenti, hogy a mar korabban emlitett exttélrenyhessz 2014. évre valo athuzodo hatasmsen
lerontotta a 2014-esddzaki értékesitésiinket, s ennek egyenes kovetkgeiémt a bevételeinket és
az eredményességinket is.

A netté arbevételiink a tavalyi bazisszakhoz viszonyitva 11,2%-kal csokkent (-943 Mdk-tAz
eltérés legibb indoka az alacsonyabb értékesitési volumen Aalelsz6 évinél magasabb HUF/EUR
arfolyam valtozasanak hatasa +286 M Ft, mig (azmégydl nehezen elkllbnitligt ar- és
termékosszetétel-valtozas egyittes hatasa +251dlt-t

A gazdalkodas koltségoldalat tekintve, koltségeRtki4 el§ haromnegyed évében 916 M Ft-tal
(11,3%-kal) lettek alacsonyabbak, mint 2013 azddészakaban.

A muikddési koltségeink kozott tovabbra is az anyagjélieaforditasok szerepelnek a legnagyobb
mértékben. A fent emlitett 916 M Ft-os koltség@sek/koltségmegtakaritdsok déneszben e
sorokon jelentkeztek, tekintve hogy a termelé®id4 a9 db-bal volt kevesebb.

Egyéb kdltségeink és raforditdsaink a tervezetinelgfeleben alakultak. A személyi raforditasaink
(csokkers 6sszlétszam mellett) szintén csokkentek.

A 2014 Q1-Q3 idszakanak uzleti eredménye 26 M Ft-tal kedtenebb lett, mint az 66 év hasonld
id6szakanak eredménye.



A pénzugyi eredmény 24 M Ft-tal romlott a tavalyizisidbszakhoz képest, mert idén méjusban
finanszirozé bankot valtottunk, és adz8l banknal 166 hitel kivaltdsakor az eurds hitelallomanyon
realizalt egyszeri arfolyamveszteségink keletkezett

A tavalyi évben a részvényelszamolasokat tartalmeadkivili eredmény (kbzel 71 M Ft) az idei évi
eltérést jeleritsebbnek mutatja az addzasitel eredményben, igy a két dszak ado6zas éti
eredményének kilénbézete 145M Ft.

A Wamsler-csoport cash-terndgbozicidja 2014 Q1-Q3-ban — a fentiek kdvetkeztéb&ismeértekben
javult: a tavalyi haromnegyedévi EBITDA-hoz képielsin 19 M Ft-tal lett magasabb az EBITDA.

A mérlegbosszeg a bazisidzaki 9.755 Mrd Ft-r6l 2014.09.30-a4n 9.874 Mrd &nbvekedett.
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Csabatij Zrt.

A vallalkozas & tevékenysége vegyesen ndvénytermesztési és jlaseési gazdalkodas, mint
mezgazdasagi alaptevékenység, és az ehhez szorosasoKajp medgazdasagi szolgéltatasi és
kereskedelmi tevékenység.

A vallalat 100%-o0s tulajdonaban van a Hungarotdfdts, amely azonban termiltevékenységet
jelenleg nem végez, valamint alkalmazottjai sinegen

ezer Ft

Kiemelt pénziigy adatok 2013 2014 2014 valtozas | valtozas 2013 2014 valtozas
Q3 Q2 Q3 Q3/Q2 év/év Q1-Q3 Q1-Q3 év/év
Netto arbevétel 556 959 370999 485 040 31% -13% | 1229003 | 1171562 -5%
Egyéb bevételek 8 687 50 055 42913 -14% 394% 61766 112 648 82%
Miikodési koltségek 545 025 521611 549 256 5% 1% 1357772| 1511485 11%
Uzemi (iizleti) eredmény 98 180 -93 181 133 642 - 36% -65 346 -33 854 -48%
EBITDA 138 714 -38 326 185 708 - 34% 78 032 116 888 50%
EBITDA rdta 0,25 -0,10 0,38 - 54% 0,06 0,10 57%
Pénziigyi eredmény -9 255 -4 235 -3933 -7% -58% -18 246 -13 291 -27%
Adézas el6tti eredmény 88919 -97 200 129 309 - 45% -82 444 -47 409 -42%
Adézott eredmény 88919 -97 200 129 309 - 45% -82 444 -47 409 -42%
Mérlegf6osszeg 2074173 | 2069270 | 2408677 16% 16% | 2074173 | 2408677 16%
Sajat toke 1289418 | 1214764 | 1344074 11% 4% | 1289418 | 1344074 4%
Kotelezettségek 715 059 778 851 971105 25% 36% 715 059 971105 36%
Kételezettség/Mérlegf6dsszeg 34,47 37,64 40,32 7% 17% 34,47 40,32 17%
Gazdélkodési tényezk 2013 2014 2014 | valtozas | valtozas | 2013 2014 | valtozas
Q3 Q2 Q3 Q3/Q2 | év/év Q1-Q3 Q1-Q3 év/év

Sajat termelésti készletek allomanyvaltozasa -12 587 4752 | 145571| 2963% -| -127 008 97 866 -
Sajat el6allitasu eszkzok aktivalt értéke 90 146 2624 9374 257% -90% | 128665 95 555 -26%
Ertékcsokkenés 40534 54 855 52 066 -5% 28% | 143378 150742 5%
Tojastermelés ezer db 7 145 11842 9523 -20% 33% 28729 29 769 4%

Ev elejétol kezd6d6 idészak gazdalkodasa

A Csabatdj Zrt.-nél a novénytermelési agazatbaralaskos gabona betakaritasa julius honapban
megtortént. A majusi csapadékosjaas a termésre j6 hatassal volt, viszont a betakaemiatt
elhdzodott. A ragesalé (mezei pocok) fexittség a tertilet haromnegyed részét érintettekkaasa a
fertzottség intenzitdsa miatt jelést Mindezek kévetkeztében a betakaritott tisztanyiség 11%-kal
elmarad az ék6 eévitdl, mingsitése alapjan takarmany régedi. Ez a volumen a felvasarolt
mennyiséggel egyttt mar biztositja a tojotydk akomtakarmany szikségéletét.

A bértermelésben &hllitott borsé 92%-anak misitése mar megtértént, az eddigi eredmények szerint
ez a mennyiség w@hag mirdsitést kapott. A hektaronkénti termésatlag 33%mkaphaladja az &6

évit.

A megfeleb vetésforgd biztositdsa miatt 86%-kal noveltiik praforgé vetésterliletét, a betakaritott
termés 30,19 tonna/hektar. Az elmult év rekordtedhé@em tudtuk megismételni, de a termésatlag az
orszagos szinthez viszonyitva is jonak mondhatéladasi a&r azonban nem éri el d@zé&kvi arszintet.

Az 0sszes szantoterulet 61%-an termeltiink kukoredietakaritast a szokasosnal két héttel korabban
kezdtik. A lehullott jelerits mennyisé§ csapadék azonban megneheziti a kukorica-ara@st, i
november kdzepéig elhtizodhat a befejezése. Eddigszes terulet 76%-an végeztik el a betakaritast.
A kukorica nedvességtartalma a sok esiatt magas, ezért a szaritasa tobblet enerdiadehalast
igényel. A betakaritott terlleten elért tisztitsttaritott termésatlag 8,968 tonna/hektar. A bettitan
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terlleteken, a saros, felazott talaj midthet a betakaritasi veszteség. Az 6sszes terlletr@kozoan

a korabban becslult 8,8 tonna/hektar termésatlduptér A kukoricaban a mezei pocok kartétele nem
volt jelents. A kukorica eladasi ara szeptember elején 43Ft#enna volt, azonban ez az ar mintegy
tiz napig volt realizalhat6. A magas hozam kilakAsoatt nagyon gyorsan csokkent az ér, jelenleg
32 ezer Ft/tonna aron adhato el a kukorica.

A tojastermeléshez sziikséges takarmany-kukoriéd sajmésbl rendelkezésre all. Az 6sszes termés
mennyiség 22%-a értékesithemelynek eddig 13%-a kerllt eladasra. Annak etienBogy aziszi
szantast akadalyozza a sok csapadékpsaz buza ala részben megtortént a talédkédzitése.
Oktéberben 100 mm csapadék hullott, ezért a tdyajnomértékben felazott, hogy a vetést még nem
lehetett elkezdeni. A buzadeeteménye minden tablan kukorica volt, iggfetdulhat, hogy - a tarsasag
torténetében 8kz0r - az idjards nem teszi lehdté azészi buza vetését. Alternativaként felmerdl a
szOja termelése, amely magas termelési kockazattaliszont ehhez igen magas uniés tdmogatas
vehet igénybe 20154.

El6zetes adatok, varhat6 terméseredmények:

< - . a a Betakaritva,
Agazat / Ev 2013 2014 (elézetes) Valtozas 2014-2013 tisztitva
Novény tertilet Termés Atlag teriilet Termés Atlag | teriilet | Termés | Atlag
ha kg kg/ha ha kg kg/ha %

Oszi buiza 121,88 612071 | 5022 131,27 | 589136 | 4488 8% 4% | -11% 100,0
Kukorica 62552 | 4792400 | 7661 565,40 | 4975520 | 8800 -10% 4% 15% 76,05
Bors6 64,02 121152 | 1892 65,25| 163870 | 2511 2% 33% 33% 76,01
Napraforgd 85,52 318739 | 3727 15898 | 479931| 3019 86% -19% | -19% 100,0

A mezgazdasagi szolgaltatds volumene varhatéan fedentmeghaladja azéeb évit, el$sorban a
gabona tisztitds és szaritas teriletén. A megndegtkigényt a magasabb hozamok és a csapadékos
idéjaras kovetkeztében magasabb vizelvonas indukkéRadb szaritd Gizem kapacitas kihasznaltsaga a
tobb éves szeéréses kapcsolatokbol eteh teljes. Ez a tevékenység jetisgn megndveli az energia
(gaz) felhasznalast, azonban az arbevételben, armztos nyereségtartalmaban megtéril a
megndvekedett anyagkoltség.

A novénytermelési dgazat részére vasarolt 2 dbtelesitményi kombajn a gabona és kukorica
betakaritasban, valamint a Migazdasagi szolgaltatdsban mar most jol hasznosult.

A Csabatdj Zrt. meghataroz6 dgazata tovabbraasudajas termelés, a tarsasag eredmeényességét ez az
agazat dorden befolyasolja.

A tojastermelés 2014. 1ll. negyedévben 20%-kal mh@teaz e3z6 negyedévi termelést mivel erre az
idészakra esett az dlak 50%-abdl valé allomany-kivagdsszehasonlitva a bazis Ill. negyedévi
adatokkal 33%-0s mennyiségi novekedést értlink &llelichénapos halmozott adatok 4% ndvekedést
mutatnak, vagyis ledolgoztuk az &lsegyedévi lemaradast és jelsnovekedést értiink el. Eves
szinten varhat6an meghaladja a termelésd@ @lvit, és kismértékben a tervezett mennyiséget is.

A termebi atlagar 2013. lll. negyedévhez viszonyitva 2Qll4negyedévben 2,29 Ft/db-bal cstkkent.

Augusztus folyaman az eladasi ar csokkenése médteigesolt a korabbi években tapasztaltnal. Az
aremelkedés szeptember honap folyaman elindultgwazhatraléé részében tovabbi mérsékelt
emelkedést prognosztizalnak.

A KSH adatai szerint az étkezési tyuktojas felMasaratlagara a 2013. januar dl-thapjainkig
medgfigyelt idszakban, 2013. augusztusban volt mélypontjan. A42@lius-augusztusi atlagarat
viszonyitva a bazis azono$grakahoz, 8,5%-0s ndvekedést figyelhetliink meg.
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A tojas felvasarlasanak atlagar-valtozasat az atjaffikon szemlélteti:

Etkezési tyuktojas felvasarlasi atlagar
alakulasa (Ft/db) 2013-2014
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Terménykereskedelem terén a buzabdl nem tudturdvalythoz hasonld forgalmat bonyolitani az
alacsony terméseredmények miatt. A szeptemberbmibdi@tt kukorica betakaritassal egyitleg a
kukorica nagykereskedelme is elindult. A mennyisé@iekedés varhatéan meghaladja @&zdekvi
forgalmat, viszont az alacsony arszint miatt méekékb arbevétel névekedés realizalodhat.

Téarsasagunk értékesitett 2 db 15 éves kombajntyaeleértéke az egyéb bevételek 82%-0s, az egyéb
raforditasok 79%-0s névekedéséhez nagymeértékberdjdoalt.

A halmozott Uzemi eredmény jelésen javult, az elmult évhez képest, 48%-kal cstkkereszteség.

A pénzigyi eredmény 27%-kal javult, |égEppen a banki kamatok csokkenése réven. A
kamatcsokkenést részben a kamatszazalék médeskl, masrészt a beruhazasi hitelek torlesztése
idézte eb.

A mérlegbdsszeg 16%-0s novekedése tartalmazza a készleB8k-44, és a kovetelések 32%-0s
novekedését. A készletek ndvekedése a betakaerotenyek, valamint a felnevelt jércék értékét
tartalmazza.

A jové évi kilatasok kedvesek, a Foldnivelésligyi Minisztérium agrargazdasagért tedelllamtitkara
nyilatkozata szerint a Kormany a jelenlegi, évi loyalliard forintos baromfi allatjoléti tAmogatast
harommilliard forinttal megndveli 2015-re, ami adei utols6 negyedéves, jire kifizetend
tdmogatasokban mar meg fog jelenni. Hangsulyozigy la K6zds Agrarpolitika miatt a baromfi- és
sertésagazatot kizarélag nemzeti forrasbol tudjatogatni. Emlékeztetett arra, hogy az e célra aklg
baromfi allatjoléti thmogatas 2010-ben 4 millidatift volt, amit 2014-re megduplaztak. Ezt tovabb
emelik, illetve elérték az Eurdpai Unidnal, hogyogcim 2018 végéig megmaradhasson. Ezzel évi
33-35 milliard forint tébblettamogatéas jut az ddatdk munkahelyteremtésére, valamint egyéb nemzeti
tamogatasok (allati hulla artalmatlanitasa, egystb@tegségek kezelése) jogcimen dj@v plusz

1,6 milliard forintot fizetnek ki.
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Hidashati Zrt.
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A MURATO Zrt. minésitett tobbségi befolyasa alatt all6 Hidashati Zi. idei évben dsszesen
2327 hektar szantoteruleten gazdalkodik, melyne#%-800ntdzheét A rendelkezeésre all6 foldterilet
kétharmadan értékesitésre termel 6megot (kukorica, buza, borsé) és takarmanynovényt
(takarméanykukorica, széja, napraforgd), mig a feawmatl6 tertleten a tehenészeti telep tdmeg és szemes
takarmany igényét allitjak @ A 2014-es évben az eddig betakaritott novényedtében a
terméseredmények megfdlek voltak. Valamennyi ndvényunk esetében a betatbnennyiség atlag
kordli vagy feletti.

A tarsasdg masik meghatarozé agazata az 1000 skapfndhelyes tehenészeti telep, ahol évente
mintegy 9000 tonna tejet termelnek. Arbevétel szamjabodl a tehenészet a legnagyobb agazat. Ebben
az évben mind a termelés mennyisége, mind pedigéizesitési atlagar emelkedett &zé&idészakhoz
képest. Sajnos a koltségek is jeteman emelkedtek, ezért a tejtermelés fedezeti OsslBayeges
valtozast nem mutat. A tejtermelés tovabbra is esi#inogatasok mellett nyereséges.

A harmadik fontos agazat a getag feldolgozas. Jelenleg a kukoricaéweag feldolgozésa folyik.
2014-ben a korabbi évekhez hasonléan sikerilt zosban teljes kapacitas kihasznaltsaggal dolgozni.
Borso vetmagbdl 4000 tonnat, kukorica detagbol majusi morzsolt sulyban szintén 4000 tonnat
dolgozunk fel.

ezer Ft

Kiemelt pénziigy adatok 2013 2014 2014 valtozas | valtozas 2013 2014 valtozas
Q3 Q2 Q3 Q3/Q2 év/év Q1-Q3 Q1-Q3 év/év
Netto6 arbevétel 318 486 334 649 508 938 52% 60% 888063 | 1200010 35%
Egyéb bevételek 21285 68908 15808 -77% -26% 141 073 328334 133%
Miikodési koltségek 502 803 613 216 768 039 25% 53% | 1475484 | 1821993 23%
Uzemi (iizleti) eredmény 20478 7276 | -222174 - -| -138880 -90 232 -35%
EBITDA 68 583 65515| -160185 - - 3955 84185 | 2029%
EBITDA rdta 012 -0,15 022 - 85% 0,00 0,07 1475%
Pénziigyi eredmény -12 246 -8474 -13906 64% 14% -32 154 -34 836 8%
Ado6zés el6tti eredmény 8369 -941 -235848 | 24964% - -170 785 -124 756 -27%
Adoézott eredmény 8369 -941 | -235848| 24964% -| -170785 -124 756 -27%
Mérlegf6osszeg 2724955| 3053015 2887671 -5% 6% | 2724955 | 2887671 6%
Sajat toke 1073682 | 1389286 | 1153438 -17% 7% | 1073682 | 1153438 7%
Kotelezettségek 1651273 | 1663729 | 1734233 4% 5% | 1651273 | 1734233 5%
Kételezettség/Mérlegf6dsszeg 0,61 0,54 0,60 10% -1% 0,61 0,60 -1%
Gazdalkodési tényezdk 2013 2014 2014 valtozas | valtozas | 2013 2014 valtozas
Q3 Q2 Q3 Q3/Q2 év/év | Q1-Q3 Q1-Q3 év/eév

értékesitett tej ezer kg 2207 2612 2417 -7% 10% 6842 7557 10%
Ertékesitett tej drbevétele e Ft 211442 | 278252 245175 -12% 16% | 646 881 847 704 31%

A hagyomanyos meépgazdasagi alaptevékenységekre tekintettel a tapsaksatovabbra is
nagymeértékben befolyasolja a gazdalkodas eloszds@dgazdasagra jellemizszezonalitas. Az als
haromnegyed évben az arbevétel 69%-a a tejértékbsikeletkezik, a tobbi a ndvénytermesztés és a
szolgaltatas kozott oszlik meg. Ebben az évbero(itéan az €z6 évekhez) a ndvénytermesztés és a
szolgaltatas arbevétele a negyedik negyedévbentleldk. Az egyéb bevételek tertiletén meghatarozé
az unios tamogatasok befolyadsa, amelynek szor@asdan nagyon eltg&tehet.
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Aktualis negyedév gazdalkodasa

A mikodési koltségek a bazisdsizakhoz képest jeleigen, 25%-kal emelkedtek. A névekedés az
anyagkdltségeknél jelatg. Ez a legnagyobb részben a novéngvexkrek felhasznélasaval fligg 6ssze
(56%), amely a csapadékosgjikds miatt volt indokolt.

Az Uzemi eredmény a koltségek ilyen ardnyu emekeds a bevételek egyétien elosztasa miatt az
idei lll. negyedévben veszteségbe fordult, amefplgésolta az EBITDA és EBITDA rata alakulasat
is.

Az addzas élti eredmény az agazat tevékenységére jetbemaz el§ kilenc hénapban veszteséges,
amelyet a pénzugyi eredmény negativ értéke - mefizedett kamat dsszegének emelkedésével
magyarazhato - szintén rontott.

A készleteknél bekovetkezett emelkedés a novéngtésin koltségek (mint bioldgiai eszkdzdok)
készletként tortéh kimutatdsaval indokolhatd. A kovetelések csoOkken@z anyavallaltnak
(MURATO Zrt.-nek) adott kdlcson visszafizetése miat

A kotelezettségek a szallité allomany és adk&d kapott ebleg ndvekedése miatt emelkedett.
A sajat 6ke a mérlegszerinti eredménnyel cstkkent. A réesmiédarabszadmaban véaltozas nem tortént.

Ev elejét6l kezd6d6 idészak gazdalkodasa

Az elbz6 év azonos iészakat alapul véve tarsasagunk arbevétele 35%-&ghsabb az idei évben. Ez
az allattenyésztés gazdalkodasaval és az eladaéivékedésével magyarazhatd. Az egyéb bevételek
szintén emelkedtek, mert a 2013-as évet @ridmogatasok egy jeleid része csak 2014 tavaszan,
meérlegzarast kovéen folyt be.

A muikddési koltségek az anyagjeliegaforditasok miatt emelkedtek 23%-kal. Az anyatgéiek
foként az aremelkedés miatt, illetve a technoldgikségszdiség miatt novekedtek jeldisen.

Mivel a bevételek a koltségeknél nagyobb aranybmaslkedtek, ezért az tzemi eredmény dzél
id6szakhoz képest valamelyest javult.

A pénzigyi eredmény 8%-kal romlott adzi év hasonl6 iflszakdhoz képest az arfolyam veszteség és
a kifizetett kamatok miatt.

Az adbzott eredmeény a bevételek novekedése kovéthez majd 46 M Ft-tal javult, mely hatéassal van
a mérlegbosszegre és a sajékére is.
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Holiday Resort Kreischberg-Murau GmbH.

HOTEL

xx RELAX

RESORT

A szélloda eitt talalhaté kreischbergi sipalyan 2015 januarjabgy dupla snowboard és freestyle
vildgbajnoksagot tartanak. A hébiztossag korulmérgle novelése érdekében 20 hoagyut vasarolt a
sipalya uzemeltétcég, valamint beruhéztak egy specialis frigtberendezésbe is, amely a h6agyukhoz
juttatott vizet idealis 4 Celsius fokraithle, igy magasabb levégomérséklet mellett is lehet havat
késziteni. Ezek a fejlesztések lehet teszik a sipdlya hosszutavu lUzemeltetését, Haergnagy
biztonsagot ad a sipalya tévében talalhaté Reld&lldvamara, hiszen csak egy jdikiids €s mirbséqi
szolgaltatast nyujté sividékkel partnerségben letsztamithato keresletre szamitani a siturizmusban.

A vilagbajnoksag miatt fejlesztik az internetegastruktirat a telepilésen, jelenleg az tivegsz&bopt
kiépitésének befejézmunkalatai folynak. Az adatatviteli hal6zat seldgenek ndvelése szikséges a
sportesemény zokkémentes nemzetkozi kbzvetitéséhez, de a fejlesztés kozvetetten a szélloda is
lehetiséget kap, hogy a vendégek szamara gyorsabb itkepesolatot biztositson.

ezer EUR

Kiemelt pénziigyl adatok 2013 2014 2014 valtozas | valtozas | 2013 2014 valtozas
Q3 Q2 Q3 Q3/Q2 év/év Q1-Q3 Q1-Q3 év/év
Netté arbevétel 532 234 578 147% 9% | 2158 2102 -3%
Miikodési koltségek 619 447 682 53% 10% 1799 1930 7%
Uzemi (iizleti) eredmény -45 -213 -72 -66% 60% 401 230 -43%
EBITDA 63 -104 26 - -59% 725 532 -27%
EBITDA rdta 0,12 -0,44 0,04 - -63% 0,34 0,25 -25%
Pénziigyi eredmény -59 -55 -55 0% -7% -171 -165 -4%
Adodzés el6tti eredmény -88 -269 -127 -53% 44% 230 66 -71%
Adézott eredmény 274 -269 -100 -63% -136% 591 36 -94%
Mérlegf6osszeg 1883 10963 10947 0% 481% | 13 015 10947 -16%
Sajat toke 1518 1791 1691 -6% 11% | 2897 1691 -42%
Kotelezettségek -33 9 064 9116 1% - 9599 9116 -5%
Idegen forrds/Mérlegf6isszeg -0,13 0,83 0,83 1% - 0,74 0,83 13%
Gazdalkodési tényezok 2013 2014 2014 valtozas | valtozas | 2013 2014 valtozas
Q3 Q2 Q3 Q3/Q2 év/év Q1-Q3 Q1-Q3 év/év

Szobakihasznaltsag 85,50% 70,70% 86,10% 22% 1% | 84,8% 85,2% 0%
Vendégéjszakak szdma 19 256 7770 19581 152% 2% | 49701 48183 -3%
Egy kiadhatd szobdra es6 szobaarbevétel 39 € 19 € 36 € 89% -8% 44 € 46 € 5%
Bevétel/vendég 28 € 30 € 30 € 0% 7% 43 € 44 € 2%
Epitett szobéra szamitott energiakéltség 459 € 384 € 479 € 25% 4% | 1453 € 1476 € 2%
Epitett szobdra szdmitott izemi 494 €| -2341€| -484€ -79% 2% | 4396 €| 2560€ -42%
eredmény

AKktualis negyedév gazdalkodasa

A szalloda az elmult évek gyakorlatanak megéaelAll Inklusive szolgéltatassal Uzemelt a nyarn.
vendégéjszakak szama 2%-kal ndvekedett, ez égyrendet mutat a stajer hasonlé statisztikai
adatokkal. A kivos, eés nyari idsjaras negativan hatott ki a juliusi foglaltsagiléerden a napsiutéses
szeptember ellensulyozni tudta a Kieendéglétszamot. Nyaron a vendégek 80%-a osAtdiqldi
turista, 15%-a Németorszaghol érkezik, a fennmat@dgellemz modon kelet-eurépai orszagokbol
foglal a szallodaba. A turistak 80%-a ismert eurdpazasszervékon keresztil ismeri meg a szalloda
ajanlatat és foglalja le tartozkodasat. A szallsdatégiai célkiizése a nyari atlagos szobaar emelése,
melynek egyik eszkdze az utazasszetkém keresztul foglalt vendégek aranyanak 2 éveiilibel
50%-ra valé cstkkentése, egyben ndvelni a szallddtzvetlenll foglalok aranyat. A szalloda
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fenndlldsa oOta a 6. nyari szezont zarta, a meréekamhdégelégedettségi internetes oldalakon az
elégedett vendégek aranya elérte a 90%-ot, a Ipagizetés szakasza lezarult. Akddési koltseégek
emelkedésének kdzel egyharmadat a marketingredtirdélzott kiadasok adjak.

A személyzeti koltség az idei lll. negyedévben &dzée év hasonlo ifiszakdhoz képest 2%-0s
vendégéjszaka névekedés mellett kozel 14%-kal redetk ennek alapvin 3 oka van:

1) 2013. évi 1,5%-o0s inflacié ellenére a munkavalléidgiekképviselet 2014-re elérte a bruttd
minimalbérek atlagos 3,5%-0s emelését, amely 4,3%zemeélyi koltségndvekedést okoz
meég valtozatlan személyzeti 6sszetétel mellett is.

2) Egy dolgoz6 3 honapon keresztil tartds betegallghekényszerilt, ennek 2 havi kéltsége
a szallodat terhelte 5000 EUR értékben.

3) Egy vezebdllasi munkavallalé anyasagi szinetre ment augsisztégén, azé
helyettesitésére felvett munkatars julius etdjétunkaba lépett és 2 hénapon keresztil
tértént a betanitasa, az ébbhdodo tobbletkdltség 5000 EUR.

2013 2014 valtozas
Q3 Q3 év/év
Személyzeti koltség 168901 € 191844 € 14%
Személyzeti koltség a bevételhez viszonyitva 332 % 31,6 % -5%
Dolgozéi atlaglétszam 22 27 23%
Egy dolgozdra szamitott atlagkoltség 7677 € 7105 € -8%
Egy vendégéjszakara szamitott koltség 8,8 € 9,8 € 11%

A nyari szezonban a téllel ellentétben a tengerpatiilchelyek gyakorlataban mér jol bevalt All
Inklusive szolgaltatassal lizemel a szalloda, a étgizéseken kivll az italfogyasztas jelernesze is
benne foglaltatik a szobaarban. A vendégelégedgtiradtatok javitasa céljabdl a tavaly nyarhoz képes
emeltebb mifiségi kategoéridba tartozé alapanyagokkal is dolgozokonyha, ez szintén része a
kozvetlen vendégszerzést megcélzé marketingstéatalgi Az egy vendégéjszakara 6es
anyagfelhasznalas latszolag magas koltsége azavktsitezonvégi zarasdgzakaban lement 3%-0s
szintre.

2013 2014 valtozas
Q3 Q3 év/év
Eladott aruk beszerzési értéke 129489 € 145497 € 12%
Vendéglétszam 19 256 19577 2%
Egy vendégre szamitott koltség 6,7 € 74 € 11%

Ev elejét6l kezd6d6 idészak gazdalkodasa

Az el 9 honap eredményét negativan befolydsolta a ¢lyedevben kiesett céges uzleti csoportok
tavalyhoz viszonyitott elmaradésa, azonban jokvatetkilatasok ennek potlasara a IV. negyedévben.
A szdlloda a 6. Uzleti évét tolti és a foglaltsagitatok alapjan kijelenthé&t hogy a piaci bevezetés
szakasza lezarult.

A kovetked évek izemi eredményének novelése érdekében@d2 bnapban kézel dupléjara ndvelte
a szélloda a marketing-koltségvetését, hogy teféettegyen egy Ujszébb, kdzvetlenebb
kommunikaciot a meglévés potencialis vendégekkel, részben az imazs ésvedszben a vendégek
altali szobafoglalas koltséghatékonyabb csatorn&b#d terelése érdekében. A vendéglatos
szolgaltatdsok miteégi emelésével, a nyari hdnapokban valtozatos égeadimacioval sikerilt a
megléw vendégek kdrében a toérzsvendégek aranyat ndeehatencialis foglalok szamara mértékado
internetes portdlokon a 90%-0s vendégelégedettsdgati, és ezek egyutt kivaldé alapot adnak a
jovébeli célok megvaldsulasanak.
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Révay 10 Kft.

REVAY TIRODAHAZ

10653 BUDAPEST, REVAY UTCA 10.

Az OBRA Kift. egyszemélyes érdekeltségében allo RéMaKft. tulajdondban van a Révay utca 10.
szam alatt talalhat6 imemlék jelledi épulet. Az OBRA Kift. kizarélag vagyonkezeléssajlfdkozik,
arbevétele az ingatlan Gizemeltetésélem keletkezik.

ezer Ft

Kiemelt pénziigyl adatok 2013 2014 2014 véltozas | valtozas 2013 2014 valtozas
Q3 Q2 Q3 Q3/Q2 év/év Q1-Q3 Q1-Q3 év/év
Netto arbevétel 19 646 27 056 27294 1% 39% 61736 80676 31%
Miikodési koltségek 14 746 19 076 18 567 -3% 26% 43351 52 583 21%
Uzemi (iizleti) eredmény 4900 8008 8 881 11% 81% 18 385 28276 54%
EBITDA 9116 14 563 15451 6% 69% 30894 47733 55%
EBITDA rdta 0,46 -0,07 -0,01 -81% - 0,50 0,59 18%
Pénziigyi eredmény -8 353 -4 490 -4 410 -2% -47% -8 071 -13 441 67%
Adézas el6tti eredmény -3453 3518 4471 27% - 10314 14 835 44%
Adézott eredmény -3107 3662 4270 17% - 9283 14 093 52%
Mérlegf6osszeg 1212499 | 1208855 | 1205221 0% -1% | 1212499 | 1205221 -1%
Sajat toke 428 030 429 161 433 432 1% 1% 428 030 433 432 1%
Kotelezettségek 779 817 779 544 771564 -1% -1% 779 817 771564 -1%
Idegen forrds/Mérleg f6dsszeg 0,64 0,64 0,64 -1% 0% 0,64 0,64 0%
Gazdalkodési tényezok 2013 2014 2014 valtozas | valtozas 2013 2014 valtozas
Q3 Q2 Q3 Q3/Q2 év/év Q1-Q3 Q1-Q3 év/év

kihasznaltsag (%) (zardallapot) 85 97 96 -1% 13% 82 96 18%
atlagos bérleti dij (EUR) 10 9 9 0% -5% 10,2 9 -11%
atlagos tizemeltetési koltség (EUR) 4 4 4 0% 0% 4 4 0%

AKktualis negyedév gazdalkodasa

A GKI szerint a rendelkezésre all6 statisztikaiomfiaciok nem utalnak a kihaszndltsagi mutatok
szamotte® élénkilésére, az év hAromnegyedévi irodapiaceskiéatlansagi mutatdja tovabbra is tartja
a 18,6%-0s szintet.

Ezzel szemben a Révay 10 Irodah&zban az iroddléosifh-a kiadatlan, mely tovabbra is kiemetked
a piacon tapasztalhaté atlaghoz képest. Aébéelitettség az aktudlis negyedévben 96% volt, ami
csupan 1%-o0s csokkenést jelent a mult negyedéwdyaask, azonban ezek a cstkkenésdksegdhan a
béribk vallalkozasainak megséaésével, esetlegesen a piacrol valé kivonulasawedyarazhatok.
Ezekre a mozgasokra az irodavezetésnek nincs hatédae dlre nem lehet szamitani.

A bérleti, Uzemeltetési dij dsszegében @ziehegyedévhez képest nem tortént valtozas, azowgyan i
is a tébb, mint 27 M Ft-os nettd arbevételt genesdtég a 2014 Q3-asdskakban, valamelyest
magasabbat, mint azéeb negyedévben. A Révay 10 Kft. gazdalkodasanak kivetien folyamatosan
finanszirozni tudja bevételdibaz aktualis negyedéves adossagszolgalatot axatglat felé.

A bevételi adatoknal Iényegesebb javulas tapasstabntavalyi év azonos, Q3-maésdakahoz képest.
Az idei aktudlis negyedévben a nett6 arbevétel 8adstt, amely a mikodési koltségek emelkedése
mellett is kdzel kétszeres tizemi eredményt és iHajd-os EBITDA névekedést produkalt.

Az Irodahdz a béfl igények magas sziftkiszolgaldsa érdekében folyamatosan végzi akoizben
felmerib felljitasi és korszésitési munkalatokat.

@
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Ev elejét6l kezd6dé id6szak gazdalkodasa

Az Irodahaz kihasznaltsaga mar évek 6ta az atlagdapesti piaci értékek folott mozog, kbszotibat

a kivalo elhelyezkedésnek, a rigggi szolgaltatasoknak és a kiemetkad-értek aranynak. A tavalyi
béazisidszakhoz (2013 Q1-Q3) viszonyitva 20146ekienc honapjaban 18%-0s emelkedés lathat6 a
telitettségben. Az atlagos bérleti dij csokkendlemére ez a magas telitettség 31%-os, 18,9 M Ft-o0s
nettd arbevétel emelkedést eredményezett idén.

A mukodeési koltség a bazisidzakhoz mérten 21%-kabt, amely el§ sorban az értékcsokkenés
56%-0s emelkedésébadodik tekintve, hogy ebben az évben kerilt @ltéisra a tavaly kialakitott
htités-fités rendszer. A személyi jeliecaforditds a malt évi ithzakhoz képest 1,4 M Ft-tal nbvekedett,
amely a dolgozéi munkabér emelkedédétaddik.

A miikddési koltségek emelkedéséhez hozzajarult tovabliden elvégzett kozos teruletek Ujrafestése,
a szennyviz szivattylk rendszerének felUjithsaamat egy igényes bemutatoterem kialakitasa az
irodahaz atrium részében. Adsterkezeten is valtoztatdsokat hajtottunk végrehamhetve teszi a
modern technikak esetleges alkalmazasat. A berah#egysagabdl addédoan tobb Iépésben torténik a
kivitelezés, a munkalatok befejezéséndipmhtja ebrelathatolag attolddik a kovetk&ev elejére. Ezen
rekonstrukcioval a kébbiekben Ujabb energiaforrasokat tudunk kihasznalidijabb kapukat tudunk
nyitni a tovabbiakban a kéZzimendszer fejlesztésére, valamint az energiakd@tsegokkentéseére.

A fentieksl adéddan 16,8 M Ft-os, 55%-0s EBITDA névekedéstrdrel az idei haromnegyed évben
a tavalyi adatokhoz képest. A haromnegyedévi 47, Fth\ds EBITDA mutaté kiemelkéd mely
14,1 M Ft addzott eredményt generalt.

A bérlsi 6sszetételben csupan kisméttélkktuacio tapasztalhato, amely j6l mutatja a réegbéribink
elégedettségét. Altalanossagban az Gjokéelsetében a széidések az 1 év hatarozottstdrtamot
kovetben hatédrozatlanra valtoznak a piaci tendencidkaetk@. A hatarozatlan idiejszerddések
mértéke jelenleg 45%.

Az Irodahaz maximalisan igazodik az aktudlis pietyzethez, mivel a vallalkozasok az 6vatossag elveé
kovetve, eléként kisebb irodakat bérelnek, majd pénzigyi heljzealakulasa szerint valtanak
esetenként nagyobb irodara. Ehhez szamosdedmgt biztosit az ingatlan, hiszen az irodak téset
széles skalan mozog. Megoldott a rugalmas valasAal lehéiség is, mellyel esetenként a helység
méretét az aktualis béiligény szerint tudjuk alakitani.

Az Irodahazak versenyében mindenképp j6 piaci pe¢télt be az ingatlan, hiszen frekventélt helyen
van, a bérleti feltételek alacsonyak, s a vezetésg olyan sokoldalu hattérmunka zajlik, ahol raimd
bérki igénynek eleget tudnak tenni.
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EURO GENERAL Zrt.

- . EURO GENERAL

Epité és
Szolgaltaté Zrt.

A vallalat 100%-o0s tulajdonaban van @risi Ingatlan Kft.,, amely azonban termhdkevékenységet
jelenleg nem végez, valamint alkalmazottjai sinegen

ezer Ft
el e Al 2013 2014 2014 valtozas vz’}lto,zés 2013 2014 vz'}lto,zés
Q3 Q2 Q3 Q3/Q2 | év/év | Q1-Q3 | Q1-Q3 | év/év
Netto arbevétel 167 731 | 248969 | 644157 159% 284% 743008 | 1007 212 36%
Miikodési koltségek 165734 | 272749 | 608768 123% 267% 645441 | 1000854 55%
Uzemi (iizleti) eredmény 42 621 24 004 3208 -87% -92% 67 241 37426 -44%
EBITDA 43470 25462 4468 -82% -90% 69 768 41222 -41%
EBITDA rdta 0,26 0,10 0,01 -93% -97% 0,09 0,04 -56%
Pénziigyi eredmény -47 187 1279 -1866 - -96% -47 738 -135 -100%
Adézas el6tti eredmény -4 566 23433 3192 -86% -170% 19503 37 291 91%
Adézott eredmény -4 109 21090 2873 -86% -170% 17 553 33562 91%
Mérlegf6osszeg 377281 | 484111 | 630080 30% 67% 377281 630 080 67%
Sajat toke 147831 | 181230| 184103 2% 25% 147 831 184 103 25%
Kotelezettségek 228490 | 250872 | 404428 61% 77% 228490 404 428 77%
Idegen forrds/Mérleg f66sszeg 0,61 0,52 0,64 24% 6% 0,61 0,64 6%
Gazddlkodési tényezok 2013 2014 2014 valtozas vz'}lto,zés 2013 2014 vz'}lto,zés
Q3 Q2 Q3 Q3/Q2 év/év Q1-Q3 Q1-Q3 év/év
\j rendelések dllomanya 211525| 974352 | 527215 -46% 149% 577836 | 1687250 192%
befejezetlen termelések valtozasa 40 625 47 784 -33 207 - - -30 333 30 042 -

Aktualis negyedév gazdalkodasa

Ny 17

A KSH felmérése szerint az éfifiar arai az €z6 negyedévinél 0,7%-kal voltak magasabbak, a
szerddésallomanyok is egyre ndévektendenciat mutatnak.

Leanyvallalatunk 2014. 1ll. negyedévi Uj sz&desallomanya ugyan a masodik negyedévben kiugré
974,4M Ft-hoz képest viszonylag kevesebb volumenglé azonban az &6 év azonos iflszakdhoz
viszonyitva (2013 Q3) 149%-o0s ndvekedés lathatdershazasok kivitelezésének lefutasi ideje nagyon
kialonbo®, némely nagyobb volumémmegrendelés befejezése attolodik &jévre, igy a koltségek és

a bevételek lényegesen eltolédnak egymastol.

Az év elejébl jelentked, egyre élénkidl beruhdzasi kedv hatasa mar megmutatkozik a béevétel
mutatokon is. A nettd arbevétel a 2014 harmadikyedgvében tobb, mint 2,5-szerese aizél
negyedévinek. A tavalyi, ugyanezenssdaki bazisadatokhoz képest még kiemealkbda pozitiv
elmozdulas, 3,8-szoros névekedés tapasztalhatd.

A bevételek ndvekedése maga utan vonjaikomési koltségek emelkedését is. Ez utdbbi eima@edul
tovabbra is az anyagjellégaforditasok tdbb, mint kétszeres emelkedésévgyarazhato.

A vizsgalt negyedévben a befejezetlen termelédeknahyanak alakulasa negativan befolyasolta az
Uzemi eredményt, amely eredményeként 2014. lllyeeéévben 4,5 M Ft EBITDA keletkezett.

Ev elejétol kezd6d6 id6szak gazdalkodasa

Az orszagos atlagot figyelembe véve az év &ltenc hénapjaban 8%-kal haladta meg azdégmt
termelése a mult év azonosbsdakit, valamint az égiipari vallalkozasok 2013. szeptember végi
szerddésallomanyanak volumene 37,6%-kal meghaladtayaévag! korabbit. E ndvekedési tendencia
a leanyvéllalatunknal is megfigyelldet
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Az EURO GENERAL Zrt. tavaly tébb, mint 60 kivitelégi munkat végzett, forgalma 934,2 M Ft volt.
Ehhez képest cégiink szédptt allomanya 2014. évben meghaladja a 1,6 Miliforintot. Az (j
szerddések allomanya kdzel megharomszorozadott.

A 2014 Q1-Q3 idszaki bevétel 36%-kal mulja felul a tavalyi haromyed éves adatot. A
szerddésallomany novekedésével dikidési koltségek is jeletaen, 55%-kal emelkedtek, mely az
Uzemi eredményt csokkentette a tavalyi bazisadathpest. Fontos kiemelni azonban, hogy egy, a
tavalyi évben jelentkéz magas haszonnal elvégzett kivitelezési munka tigden emelte ezt a
bazisadatot. A munkak nagy szama és volumenedeheis sziikségessé tette egy Uj kolléga — egy
épitésvezét- felvételét.

Az EBITDA mutatd is hasonlé mérséklést produkalt, azonban az Uzemi eredményt a pgnzig
eredmény nem rontotta a tavalyhoz hasonl6 mértékbgraz adozott eredmény 33,6 M Ft lett. Ez az
eredmény majd kétszerese a 2013 Q1-Q3+<xzak addzott eredményének.

Az épitipari leanyvéllalatunknak jelenleg 12 db folyamatbdw kivitelezési munkaja van.
Folyamatosan péalyazunk kozbeszerzési eljaras (meghivdsos, mind nyilvdnosan meghirdetetett
palyazat) keretében allami (6nkormanyzati) projeide valamint mas egyéb kivitelezési munkakra.
Folyamatban l1&¥ munkak kozott szerepel (a teljesség igénye nétkblb) tajhaz, polgarmesteri hivatal,
orvosi rendel, csarnoképllet, étterem, kdzintézmény kivitelezésdamint egy riemléki jelledi
lovarda felljitasa is.

Leanyvallalatunk kedvézelhelyezkedése (Gy-Moson-Sopron megye éfipari aktivitasa tovabbra is
kiemelkedik az orszagos atlagbdl) és eredményeslaffarasa életiti az év végi kedvéz
eredményeket. Pozitiv fejlemény az agazatban, [a08915-8l varhatd eésodd megrendelések egy
valamivel egészségesebb mikro- és kisvallalkoziiqm fognak lecsapddni, mint a valsagtemivel
nagyon sok likviditasi és egyéb problémakkal kusiBkkisebb cég rostalodott ki a piacrdl 2008, azaz a
véalsag kitbrése oOta.
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CSOPORTSZINTU GAZDALKODAS

ezer Ft
, i 2014 2014 valtozas 2014 2014 valtozas
Eredményadatok (id6szak) Q2 Q3 Q3/Q2 Q1-Q2 Q1-Q3 Q1-Q2/Q1-Q3
Netto arbevétel 2372821 6227035 162% | 5244799 11471834 119%
Egyéb bevételek 148 398 101 427 -32% 453 755 555181 22%
Miikodési koltségek 4033179 5134524 27% | 7599697 12 734 221 68%
Uzemi (iizleti) eredmény (EBIT) -636 919 598 193 - -433 602 164 591 -
EBITDA -242 081 654 107 - 155 761 809 868 420%
Pénziigyi m{iveletek eredménye -99 369 -53 216 -46% -172 480 -225 696 31%
Adézas el6tti eredmény -736 288 544 977 - -606 082 -61105 -90%
Adézott eredmény -753 200 544 052 - -658 787 -114 735 -83%
* részletes konszolidalt mérleg és eredménykimutatas az 1. sz. mellékletben talalhaté
ezer Ft
2 2R A 2 2014 2014 valtozas 2013
Mérlegadatok (zaré allomany) Q2 Q3 Q3/Q2 Q1-Q4
Mérlegf6osszeg 22490 375 24 328192 8% 21940503
Targyi eszkozok, Befektetési ingatlanok 11573934 11534772 0% 11418672
Befektetett pénziigyi eszkozok 432835 736179 70% 454 264
Készletek, Biologiai eszkozok 5856 023 5434 596 -7% 4471803
Kovetelések 2195087 4 542 085 107% 3112696
Pénzeszkozok 887 685 918 451 3% 1025 342
Sajat téke 10 625 351 11061 636 4% 10996 933
Hosszu lejarata kolcsonok 4735900 4833093 2% 4420605
Rovid lejarati kélcsonok 7129124 8433463 18% 6522965
Szallitdi tartozasok 1081326 2617432 142% 1599 856

Ev elejétol kezd6d6 id6szak gazdalkodasa

A 2013. aprilisi apportalast kovien bekeri lednyvallalatok konszolidalasba toréébevonasara
tavaly év végével, a 2013. évi 6sszevont (konsatt)iéves beszamolo készitésekor kertilt sor. Mivel
2013. haromnegyedévi konszolidalt adatok még netaltaazzak ezen 0j cégeket, igy bazisadatként
val6 felhasznalasuk nem ad val6s képet a Csopidtbdesésl, ezért elemzésikre nem térunk ki.

A Tarsasag rikodésédl valds informaciokat az egyes egymast kévévek azonos itbzakainak
egybevetése, dsszehasonlitdsa, elemzése hordagledyre csak a j@vévi beszamoldk alkalmaval
kerilhet sor.

Mint ahogyan mar a korabbiddzakok beszamoldiban is folyamatosan emlitettlieaayvallalatok
eredményeinek eloszlasara igen nagy hatassal waezonalitds, amelyet jol érzékeltet az egymast
kovet negyedévek dsszehasonlitasa. Leanyvallalataitodesének hattérismerete elengedhetetlen a
megfeleb kdvetkeztetések levonasahoz, ezért a beszamqgén elgelenisebb cégek gazdalkodasara
részletesen is kitértunk.

A véllalatcsoport 2014 elskilenc hdnapjdban 11.471,8 M Ft konszolidalt néttdevételt produkalt,
119%-kal tébbet, mint az év élfiat honapjaban. Ennek 64,9%-at a nehézipari szegfvgamsler-
csoport) adta, a 19,8%-at a rigazdasagi, 8,9%-at az épftari, tovabba az 5,7%-at a szallodaipari
szegmens teremtette meg. Az irodahaz 73 M Ft kdidé#onettd arbevételt generalt a vizsgalt
idsszakban. A médiaportf6lio eladasaval a Gr Group. K a MUSOR-HANG Zrt. kikeriilt a
konszolidacids kortl, azonban a bevételre tett befolydsa nem jétemtiszen a 2013. évi bevételnek is
csupan 2,1%-at tette ki.

A mar tdbbszdor emlitett szezonalitas miatt fontegjagyezni, hogy csak az év harmadik negyedévében
(Q3 iddszakban) a Véllalatcsoport 18,7%-kal tobb bevételteszert, mint az év €l«ét negyedévében
egytttesen (Q1-Q2 édzak).

Az arbevétel eloszlashdl is lathatd, hogy az Ujgsmnsek teljesitménye lényegesen nagyobb
befolyassal bir a teljes Csoport gazdalkodasaealneényére. A sulypont athelyelbtt a nehéziparra
€s a medgazdasagra. A nehézipari szegmens éves szintersadtwlalt bevételek 70%-at adja. A masik
meghataroz6 szegmens a W¥gazdasag, melyhez a bevételek tovabbi 20%-a kaypaisol

Y
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E nagyfoku befolyas azonban az is eredményezi, loggt szegmens szezonalitasa miatt a teljes
Csoport eredmeényére is az egyenetlen eloszlés jeltemz.

A héztartasi tlizeléstechnikai termékeknél az ésiéd® éven bellli eloszlasa, szezonalitdsa igemn ar
szeptember és januéar kozottbszakban torténik meg az éves értékesitések kb.ar0%-

A mezgazdasagi agazat tevékenysége jeltamaz év etskilenc hdnapjaban veszteséges, a bevételek
legnagyobb része a betakaritast kégat az év utolsdé negyedéveében jelentkezik.

Ennek kovetkeztében a konszolidalt adatokban naggkiiingadozas lathatdé negyedévnegyedévre,
és csak egy teljes év tevékenységének ismeretal@sl képet a teljes csoport gazdalkodasaral.

A Vallalatcsoport koltségelemzésénél megfigyelhbibgy a nikodési koltségek legnagyobb aranyat,
68,9%-4at az anyag jellégraforditasok adjak (8.778 M Ft), amelynek legnddyoésze, 58,6%-a
tovabbra is a Wamsler-csoportnal mutatkozik. Azniizeikodésének fontos sajatossaga, hogy a
termelési volumenek iben eltérnek az értékesitdistGyartaskapacitasi és termelésszervezeési okokbdl
a cég 'ebre termel’, azaz késztermékkészleteket képez, hodudja szolgalni az év utolsé négy
hénapjanak megndvekedett értékesitési igényeitelenregfelelen a magas készletszintek miatt az év
els kilenc hénapjaban a finanszirozasi kdltségek iganabbak az év végidszakhoz képest.

A mezgazdasagi szegmens adiktidési koltségek 25,8%-at birtokolja, melynek tdabint a fele
(70,4%-a) anyagjellgg raforditas. Jellenden a ndvénytermesztésre az éw dislében éként a
koltségek jelentkeznek, csak a betakaritast k&vea termények eladasakor realizalédnak a bevételek
melyek az idei évben a IV. negyedévre tolddtakAatidei harmadik negyedév végén a borso és a
kukorica 24%-4t még be sem takaritottak.

Epitsipari leanyvallalatunk idén az élharomnegyed évben a teljes csoport anyagi rafsdliiak
11%-at birtokolja, az idei a nagyaranyu beruhaalf@inanynovekedésének koszordteet. E nbvekedés

a konszolidalt bevétetib tortérs részesedés-emelkedésében is lathato.

A bevételek és a koltségek egymastdl valo eltoladds/etkeztében a 2014. haromnegyedévi Uzleti
eredménye 164,6 M Ft lett, szemben a féléves -483F veszteséggel. Az év masodik felében ez a
veszteség nyeresegbe fordult, a Ill. negyedévb8299 Ft lett a tevekenység Uizemi eredménye.

A Vallalatcsoport tevékenységét leginkabb az EBIT&Admény tukrozi. A beszamolasészakban a
mutaté 809,9 M Ft, mely 654,1 M Ft-tal keddbb a féléves eredménynél. A Wamsler-csoport
82,6%-ban, az égiipari lednyvallalatunk 5,3%-ban, a szalloda 20,88%;kaz irodahaz 4,6%-ban jarult
hozz4 az EBITDA eredményhez.

A Holding Gzemi eredményét a pénzigyiveletek eredménye nem rontotta szamdékeey az adozott
eredmény csoport szinten -114,7 M Ft, szemberéaiféd58,8 M Ft-tal.

A mérlegadatokat vizsgalva az eszkodzokon bellil %5han a befektetett eszk6zok, 44,7%-ban a
forgéeszkozok szerepelnek. A biolégiai eszkozoket magdba foglalé készleteke aranya a
forgoeszkzokon belul 49,8%-ot képvisel.

A kovetelések kozott 2014. szeptember 30-an ékd@xetelés 3.393 M Ft, a kotelezettségek kozott a
szAllitdi kotelezettségek 2.617 M Ft-ot tesznek ki.

A kotelezettségeken bellli eloszlast megfigyelveapasztalhato, hogy a cégcsoport kotelezettségei
36%-ban hosszUl, 64%-ban a révid lejarattak.
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EGYEB INFORMACIOK

Foglalkoztatottak

Az anyavallalat és a Csoport tagjai kozotti alkadott Iétszam megoszlasat az alabbi tablazat fiaglal
0ssze:

Létsza 2014 2014 valtozas 2014 2014 valtozas
cszam Q2 Q3 | Q3/Q2 | 1-Q2 | Q1-Q3 | Q1-Q2/Q1-Q3
OPIMUS GROUP Nyrt. 9 7 -22% 9 8 -6%
Révay 10 Kft. 2 2 0% 2 2 0%
OBRA Kft. 0 0 0% 0 0 0%
MUSOR-HANG Zrt. 5 - 0% 5 - 0%
GR Group Kft. 4 - 0% 4 - 0%
OPIMA Kift. 0 0 0% 0 0 0%
Phylaxia Dolgozéi Kft. "v.a." 0 0 0% 0 0 0%
SZ és K 2005. Kft. 0 0 0% 0 0 0%
EURO GENERAL Zrt. 13 13 0% 13 13 1%
Ké&rosi Ingatlan Kft. 0 0 0% 0 0 0%
Wamsler SE 755 745 -1% 761 756 -1%
MURATO Zrt. 0 0 0% 0 0 0%
Hidashati Zrt. 137 142 4% 136 138 1%
Csabatdj Zrt. 98 99 1% 97 97 1%
Hungarotojas Kft. 0 0 0% 0 0 0%
Holiday Resort Kreisberg-Murau GmbH 29 27 -7% 31 30 -4%
Csoport dsszesen 1052 1035 -2% 1057 1043 -1%
Arbevétel /f6  (ezer Ft) 2256 5965 164% 4964 10999 122%
Miikodési eredmény /f6 (ezer Ft) -605 573 - -410 158 -

A Vallalatcsoport dolgoz6inak szama a tavalyi apddést kbveden 1000 & folé emelkedett.

Az el6z6 idészakhoz képest csupan minimalis allomanyi valteddént, mely a szezonalitasbol efed
kevesebb émunkaigény miatt kdvetkezett be. A nehézipari cégtovabbra is a teljes csoport
dolgozoinak tdbb mint 72%-at alkalmazza, a égezdasag pedig a 23%-at.

A személyi jelleg raforditasok megkozetiteg kiegyenlitetten, 21,4%-ban szerepelnek a kdiusgb
koltségek kozott.

A Csoport az idei etskilenc honapban 2.722,3 M Ft személyi jellegforditast kbnyvelt el, melynek

a fenti alkalmazotti Iétszadm szegmensek kdzottioaehisaval 6sszefliggésben a nehézipari szegmens
70%-ot, a mefgazdasagi szegmens 19,8%-ot, valamint a szalladajp%e-ot mondhat magaénak.

Az egymast koveétnegyedévek eredményeiben tapasztalhat6 kiugréogaswetérések az egyré e$

arbevételben és az edgyré vetitett nikodési eredményekben is megnyilvanulnak. A harolyeegyvi
ertékek messze felilmuljak a féléves adatokat. gy fére e$ arbevétel 2014 Q1-Q3 ddzakban
122%-kal tobb —duplaja-, mint a 2014 Q1-Q2szakban.

Az egy Bre e$ mikddési eredményben is jeléat javulas figyelhé€t meg, 573 e Ft—tal att

dolgozoénkeént.

Kozzétételi informaciok
A holdingcsoportot éridt eseményekit, intézkedésekil folyamatosan tajékoztatjuk a részvenyeseket
és az érdekdoket a Budapesti Ertéiktsde honlapjan (a kibocsatok listaja, OPIMUS GRQU.

Kozzétételek cim alatt), a www.kozzetetelek.hu loidaés a Tarsasag honlapjan az alabbi
elérhebségen: hirdetmeny.opimus.com.

Y
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NYILATKOZAT

Az OPIMUS GROUP Nyilvanosan Mikddé Részvénytarsasagl054 Budapest, Akadémia u. 7-9. a
tovabbiakban: ,Tarsasag”) kijelenti, hogy a Tarspahial készitett vezéségi jelentés a valésagnak
megfeleb adatokat és allitAsokat tartalmaz, illetve nenighalel olyan tényeket és informaciokat,

amelyek a Tarsasag részvényei valamint a Tarsasdg konszolidacioba bevont vallalkozasok
helyzetének megitélése szempontjabdl jésdggel birnak.

Budapest, 2014. november 19.

Hudek Csaba
elnbk-vezérigazgato
OPIMUS GROUP Nyrt.
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MELLEKLETEK
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1.SZ. MELLEKLET: PENZUGYI KIMUTATASOK

PK1. Altalanos informacié6 a pénziigy adatokra vonatkozéan

Auditalt: Igen / Nem
Konszolidalt:_Igen / Nem
Szamviteli elvek: magyar / IFRS (EU altal elfogaiidéegyéb

PK2. Konszolidaciés korbe bevont tarsasagok

Tarsasag neve Orszag Tevékenységi kor T#garj]sgg'
OPIMA Kft. Magyarorszag Vagyonkezelés 78,38 %
SZ és K 2005. Kift. Magyarorszag Ingatlanhasznositas 100 %
EURO GENERAL Zrt. Magyarorszag Epitipar 50 %
Kérosi Ingatlan Kift. Magyarorszag Ingatlanhasznositas 50 %
OBRA Kft. Magyarorszag Ingatlan bérbeadas 100 %
Révay 10 Kit. Magyarorszag Ingatlan bérbeadas 100 %
Wamsler SE Magyarorszag Haztartasi készllékgyartas| 99,93 %
WHKT GmbH Németorszag Készilék kereskedelem 99,93 %
Wamsler Bioenergy GmbH Németorszag Késziilék kereskedelem 99,93 %
Holiday Resort Kreisberg-Murau GmbH Ausztria Szallodalizemeltetés 100 %
Csabatdj Zrt. Magyarorszag Vegyes gazdalkodas 74,18 %
HUNGAROTOJAS Kit. Magyarorszag Tojas nagykereskedelem | 74,18 %
MURATO Zrt. Magyarorszag Uzletvezetés 86,24 %
Hidashati Zrt. Magyarorszag Vegyes gazdalkodas 85,27 %

* végelszamolas alatt
** L: Teljes kortien bevont
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PK3. Konszolidalt mérleg

Megnevezés 2014.09.30  2013.12.31
ESZKOZOK
Befektetett eszk6zok
Ingatlanok, gépek, berendezések 10 107 640 9991 540
Immaterialis javak 725782 1014 860
Goodwill 435 301 435 301
Befektetési célu ingatlanok 1427132 1427132
Befektetett pénzligyi eszkdzok 258 166 324 391
Adott kélcsdndk 478 013 129 873
Halasztott ad6 kdvetelések 1026 7565
Osszes befektetett eszkoz 13433060 13 330 662
Forgbeszkozok
Készletek 4324768 3365178
Bioldgiai eszkdzok 1109 828 1106 625
Targy évi adokdvetelés 346 296 346 296
Vevék 3392943 2286 543
Beruhézasi szerz6désekbdl eredd vevikovetelések 24158 23 451
Egyéb kovetelések 778 688 456 406
Pénzeszkozok és pénzeszkdz egyenértékesek 918 451 1025 342
Ertékesitésre tartott eszkdzok
Osszes forgéeszkoz 10 895 132 8609 841
ESZKOZOK OSSZESEN 24328192 21940 503
FORRASOK
Sajat toke
Jegyzett t6ke 7897 759 7897 759
Visszavasarolt sajat részvény -135108 -135108
Toketartalék 7023 059 7012149
Tartalékok 60 000 65700
Felhalmozott eredmény -4 654570  -4624 208
Atértékelési kiilonbség 42 679
Anyavallalati részvényesekre jutd sajat toke 6sszesen 10233819 10216292
Kiils6 tulajdonosok részesedése 827 817 780 641
Sajat téke 6sszesen 11061636 10996 933

Kotelezettségek
Hosszl lejaratu kotelezettségek

Hitelek és kdlcsonok 3806 124 3523 526
Allami tamogatésok 18 094 28 444
Egyéb hosszu lejérati pénziigyi kotelezettségek 595 828 511573
Céltartalékok 226 936 196 257
Halasztott ad6 kotelezettség 186 111 160 805
Hosszu lejaratu kételezettségek 6sszesen 4833093 4 420 605
Révid lejaratu kotelezettségek

Hitelek és kdlcsonok 4106 897 3580710
Széllitok és egyéb kotelezettségek 4272 936 2905 607
Targy évi adokotelezettség 53630 36 648
Roévid lejaratu kotelezettségek 6sszesen 8433 463 6 522 965

FORRASOK OSSZESEN 24328192 21940 503
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PK4. Konszolidalt eredménykimutatas

Megnevezés (adatok e Ft-ban)
Arbevétel
Aktivalt sajat teljesitmények értéke
Tarsult vallalkozas kvazi eladasabdl szarmazé profit
Egyéb miikddési bevétel
Osszes miikédési bevétel
Anyagjelleg(i raforditasok
Személyi jellegl raforditasok
Ertékcsokkenés
Ertékvesztés
Egyéb miikodési kdltségek és raforditasok
Osszes miikédési koltség
Uzleti tevékenység eredménye
Pénzligyi miveletek bevételei
Pénzligyi mveletek raforditasai
Pénziigyi miiveletek vesztesége/nyeresége
Addzés elétti eredmény
Halasztott ado
Nyereségadd raforditas
Idészak nyeresége folyamatos tevékenységbél
Eredmény megsziin tevékenységhdl
Idészak nyeresége
Egyéb atfogo jovedelem

2014.09.30  2013.09.30

Kuilf6ldi tevékenységek devizaatszdmitasakor felmertilt arfolyam-kilénbozetek

Ingatlanok, gépek, berendezések atértékelése
Egyéb atfogd jovedelem nyereségadoja
Egyéb atfogé jovedelem dsszesen
Id8szaki atfogd jovedelem dsszesen

11471834 386 741
871797 15167

0 0

555181 86494
12898812 458 068
8777995 242833
272233 79126
645277 71022

0 0

588613 42057
12734221 435038
164591 23030
89180 19122
314876 49437
-225696  -30 315
61105  -7285

0 0

53630 3556
114735 -10791
50

114735 -10 841
114735  -10 841
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PKS5. Konszolidalt cash flow kimutatas

Megnevezés

Addzaés elétti eredmény

El6z6évek modositasinak hatasa

Ertékcsokkenés és amortizacio

Elszdmolt értékvesztése és visszairasa

Céltartalékok ndvekedése/csokkenése

Befektetett eszkdzok értékesitésébdl szarmazo nyereség/veszteség
Vevé kovetelések csokkenése/ndvekedése

Forgdeszkdzok csokkenése/ndvekedése (vevek, pénzeszkoz és egyenértékesek nélkil)
Egyéb hosszu lejératu kotelezettségek allomany csdkkenése/nvekedése

Szallitoi tartozasok csokkenése/ndvekedése

Egyéb rovidlejarat kotelezettségek csokkenése/ndvekedése

Fizetett nyereségado

Miikodési tevékenységhél szarmazé netté Cash Flow

Kapott osztalék
Befektetett eszk6zok beszerzése
Befektetett eszkdzok értékesitése

Befektetési tevékenységbdl szarmazé nett6 Cash Flow

Részvénykibocsatas
Hitelek és kolcsonok felvétele
Hitelek és kolcsonok torlesztése

Finanszirozasi tevékenységhdl szarmazé netté Cash Flow

Nett6 pénzeszkdz és pénzeszkdz egyenértékes valtozasa
Pénzeszkdz és pénzeszkdz egyenértékes allomany idészak elején

Pénzeszk6z és pénzeszkdz egyenértékes allomany iddszak végén

2014.01.01 - 2013.01.01 -
2014.09.30.  2013.12.31.
-61 105 1233 617
645 277 565 424
305 576
30679 196 257
-214 086
-1106400  -2161312
-1287208  -8131458
285188
1017 576 1407 695
366 736 1333 5632
-109257  -5464 755
-53 630 -39 201
-162 887  -5503 956
1425
-406 074 -147 647
7246
-404 649 -140 401
240000
808 785 6421943
-348 140 -107 472
460 645 6554 471
-106 891 910 114
1025 342 115228
918 451 1025 342
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2.SZ. MELLEKLET: RESZVENYSTRUKTURA, TULAJDONOSI KOR

Az OPIMUS GROUP Nyrt. alapkéjét a vezdiségi jelentés elkészitésével eqyitiej 315.910.361 db,
egyenként 25 Ft névértékdrzsrészveny alkotja. A torzsrészvények demdizdiaforméban léteznek,
és a Budapesti Ertékisde ,B” kategodrias részvényei kozott vannak jeggedU0000110226 ISIN-
azonosito alatt. A részvény megnevezése OPIMUSrtEszvény. Megjelblése: OPIM

OPIM
113

STANDARD
KATEGORIA

RS2. A sajat tulajdonban 1év6 részvények mennyiségének (db) alakulasa a
bevezetett sorozatra vonatkozoéan:
A Téarsasag nem rendelkezik sajat tulajdonbaé tészvenyekkel. A kozkézhanyad mértéke 69,34%.

RS3. Az 5%-nal nagyobb tulajdonosok felsorolasa, bemutatasa

(id6szak végi adatok alapjan)

A Téarsasag 5% feletti részesedéssel rendélkégzvényesei a jelentés lezardsnakpahtjdban a
bejelentések alapjan a megkeletkeztetetté@sdere bevezetett részvényekre vetitve:

Név Letétkezeld Mennyiség (db) Részesedés (%)
BUDA-CASH Brokerhaz Zrt. nem 16.571.041 5,25
HIDASHAT 51 Kft. nem 18.272.366 5,78
CZ-FEM Kft. nem 62.000.000 19,63

vl

RS4. Vezet6 allasu tisztségviselOk, stratégiai alkalmazottak részvénytulajdona
A Téarsasag vezétillasu tisztségviséit, stratégiai alkalmazottait az aldbbi tablazatatja be:

Jelleg Név Beosztas Megbizas kezdete | Megbizas vége sa];:ll:;fizov:ny
ITT Hudek Csaba elnok 2013.06.11. 2018.06.11.

SP Hudek Csaba altalanos vezérigazgatd 2011.08.23.

ITT Bunkoczi Laszlo tag 2013.06.11. 2018.06.11

ITT Végh Laszlo tag 2013.06.11. 2018.06.11

ITT Mészaros Jozsef tag 2013.06.11. 2018.06.11

ITT Spanyol Jozsef tag 2013.06.11. 2018.06.11 -
SP Lang Zoltan f6konyveld 2007.10.01. 7 000

Osszesen: 7.000 db
ITT: igazgatétanacs tagja
SP: stratégiai alkalmazott
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3. SZ. MELLEKLET: SZERVEZETI, MUKODESI ADATOK

Altalanos cégadatok
A tarsasag cégneve:
A tarsasag roviditett cégneve:
A Tarsasag cégjegyzékszama
A tarsasag cime:
Telefon:
Telefax:
A tarsasag e-mail cime:

A tarsasag bejegyzett internet
elérhetésége:

A tarsasag alaptkéje:
A hatalyos alapszabaly kelte

A Tarsasag mikddésének
idétartama:

A Tarsasag uzleti éve
A Tarsasag tevékenysége:

Az lgazgatétanacs tagjai:

OPIMUS GROUP Nyilvanosan tkdds Részvénytarsasag
OPIMUS GROUP Nyrt.

Foévarosi Torvényszék Céghirésaga Cg. 01-10-042533, btagyzag
1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

(36-1) 433-07-00

(36-1) 433-07-03

info@opimus.com

WWWw.opimus.com
7.897.759.025,- Ft

2013. junius 11.

hatarozatlan
a naptari évvel egyézamely minden év januar gtdecember 31-ig tart
Foétevékenység: 6420'08 Vagyonkezelés (holding)

Hudek Csaba
Bunkoczi Laszl6
Végh Laszlo
Mészaros Jozsef
Spanyol Jozsef

A Tarsasag 2014. évben tartott kozgyiilése hatarozatainak 6sszefoglalasa:

Szama

Targy, rovid tartalom

1/2014. (04.30.)

2013. évi beszamolo elfogadasa

2/2014. (04.30.)

2013. évi konszolidalt beszamol elfogadasa

3/2014. (04.30.)

2013. évi Eves Jelentés elfogadasa

4/2014. (04.30.)

FelelGs Tarsasagiranyitasi Jelentés elfogadasa

5/2014. (04.30.)

Igazgatotanacs munkajanak értékelése

6/2014. (04.30.)

Konyvvizsgal6 megvalasztasa, dijazadsanak meghatarozasa

Az id6szakban kozzétett tajékoztatasok:

Megjelenés Targy

2014.01.06 T4jékoztatas az alapt6ke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol
2014.02.03 Tajékoztatas az alapt6ke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol
2014.02.21. Tajékoztatas részvény-keletkeztetésrdl

2014.02.28. T4ajékoztatas részesedések és szavazati jogok valtozasardl
2014.02.28. Tulajdonosi bejelentések

2014.03.03. T4jékoztatas az alapt6ke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol
2014.03.28. Kozgy(ilési meghivo

2014.03.28. Javadalmazasi nyilatkozat

2014.04.01. T4jékoztatas az alapt6ke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol
2014.04.03. Tézsdei Tajékoztatd

2014.04.03. Kiegészit informacid a T6zsdei Tajékoztatéhoz

2014.04.07. Kozgytilési el6terjesztések

2014.04.08. Figyelemfelkeltés a T6zsdei Tajékoztatd kozzétételéhez
2014.04.15. Tulajdonosi bejelentés

2014.04.23. Tulajdonosi bejelentés

VN
A\ 4

OPIMUS GROUP
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2014.04.24. Az OPIMUS GROUP Nyrt. Kozgytiléssel kapcsolatos tajékoztatasa
2014.04.30. Kozgytilési Hatarozatok

2014.04.30. Eves Jelentés

2014.04.30. FelelGs Tarsasagiranyitasi jelentés

2014.05.05. Tajékoztatas az alaptéke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol
2014.05.19. VezetGségi jelentés

2014.06.02. Tajékoztatas az alapt6ke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol
2014.06.04. Osszefoglal6 Jelentés

2014.06.19. Tajékoztatas a MUSOR-HANG Zrt.-vel kapcsolatban

2014.07.01. Tajékoztatas az alapt6ke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol
2014.08.01. Tajékoztatas az alaptéke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol
2014.08.29. Féléves jelentés

2014.09.01. Tajékoztatas az alapt6ke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol
2014.10.01. Tajékoztatas az alaptéke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol
2014.11.03. Tajékoztatas az alapt6ke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol

Y

OPIMUS GROUP



