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KONSZOLIDALT ADATOK ES RESZVENYESI INFORMACIOK

ezer Ft
. L 2013 2013 2014 véaltozas valtozas 2013
Eredményadatok (iddszak) Q1 Q4 Q1 Q1/Q4 év/év Q1-Q4
Netto6 arbevétel 150365 | 11355770 | 2871978 -75% 1810% | 11 742 511
Egyéb bevételek 18 863 1264 980 305 357 -76% 1519% | 1351474
Miikodési koltségek 111336 11851616| 3566518 -70% 3103% | 12301821
Uzemi (iizleti) eredmény (EBIT) 57892 | 1394496 203 317 -85% 251% | 1417526
EBITDA 81 506 1888 900 397 842 -79% 388% | 1982952
Pénziigyi miiveletek eredménye -67 835 -116 181 -73 111 -37% 8% -146 496
Adézas el6tti eredmény -9 943 1278315 130206 -90% - 1271030
Adézott eredmény -6 137 | 1249923 94 413 -92% -| 1239394
* részletes konszolidalt mérleg és eredménykimutatas az 1. sz. mellékletben talalhaté
ezer Ft
Mérlegadatok (z4ré allomany) 2013 2013 2014 valtozas va}lto’zas 2013
Q1 Q4 Q1 Q1/Q4 év/év Q1-Q4
Mérlegf60sszeg 3720320| 21940503 | 22 079 450 1% 493% | 21940503
Targyi eszkozok, Bef.ingatlanok 1382587 | 11418672 | 11305637 -1% 718% | 11418672
Befektetett pénziigyi eszkozok 905 582 454 264 421156 -7% -53% 454 264
Készletek, Biologiai eszkozok 79 869 4471803 4957 415 11% 6107% 4471803
Kovetelések 286 195 3112696 2930253 -6% 924% 3112 696
Pénzeszkozok 83 679 1025 342 770 361 -25% 821% 1025 342
Sajat toke 2649262 | 10996933 | 11223 021 2% 324% | 10996 933
Hossz lejarati kolesonok 378756 | 4420605 4469 392 1% 1080% 4420605
Rovid lejarati kolecsonok 692 302 6522 965 6387 037 -2% 823% 6522 965
Szallitdi tartozasok 138753 1599 856 1476 168 -8% 964% 1599 856
ezer Ft
2013 2013 2014 valtozas valtozas 2013
Gazdalkodasi mutatéok Q1 Q4 Q1 Q1/Q4 év/év Q1-Q4
Uzemi eredmény rata 0,39 0,12 0,07 -42% -82% 0,12
EBITDA rata 0,54 0,17 0,14 -17% -74% 0,17
Nett6 haszonkulcs -0,04 0,11 0,03 -70% - 0,11
Idegen forras/mérleg f60sszeg 0,29 0,50 0,49 -1% 71% 0,50
2013 2013 2014 valtozas | valtozas 2013
Részvény informaciok Q1 Q4 Q1 Q1/Q4 év/év Q1-Q4
Zardar (Ft) 34 26 26 0% -24% 26
Részvényszam (db) 91766799 | 91766799 | 91766 799 0% 0% | 91766799
Piaci kapitalizacié (Mrd Ft) 3,1 2,4 2,4 1% -23% 2,4
EPS (netté eredmény/részvény db) -0,1 13,6 1,0 -92% - 13,5
BVPS (sajat téke/részvény db) 28,9 119,8 112,3 2% 324% 119,8

*Tézsdére bevezetett darabszdm

Ft OPIMUS zaréarfolyam és forgalom edb
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OSSZEFOGLALAS

Az OPIMUS GROUP Nyrt. (a tovdbbiakban: OPIMUS, Tdrsasdg, Holding) 2014. I. negyedévérél
5z016 vezetdségi jelentését a csoporttagok 2014. mdrcius 31-re vonatkozd, egyedi és konszoliddlt
pénziigyi kimutatdsai alapjdn dllitottuk éssze az Eurdpai Unié dltal elfogadott Nemzetkézi
Pénziigyi Beszdmoldsi Standardok (IFRS) szerint.

Gazdalkodasi kornyezet, piaci helyzet

Altalanos gazdasagi kérnyezet

Az év el$ harom hénapjaban a piaci hangulat szerteagazé wikatt valtozékonyabbra fordult. A
jegybanki intézkedések, illetve kommunikacié touabils fokuszban maradt, de immar kevésbé volt
tamogatd. A nemzetkdzi kornyezetre érdemi hatéseHd| hogy az amerikai jegybank, a Fed
decemberi Ulésén - némileg varatlanul - elkezdiklenteni a piaci hangulat és a kockéazatvallalasi
hajlandésag alakulasa szempontjabdl is meghatari@énibsédi eszkdzvasarlasi program
keretosszegét, amit azota is minden kamat-megtzatan@sén 10 milliard dollarral csokkentett. A
monetaris szigoritasnak is felfoghaté Iépés némilegtotta, sérulékenyebbé tette a hangulatot.
Emellett feltéreké piaci fesziltségek is borzoltdk a kedélyeketbkla torokorszagi fejlemények,
majd az ukran-orosz krizis helyezte nyomas aléegbiat. Ez a feszlltség viszont nem jart tartos és
panikszeii elad6i hullammal. Az amerikai részvénypiacok kisehegingéasokkal, de jelleren
emelkedtek, EurG6paban mar vegyesebb az 6sszképgilisr borzék a foldrajzi kdzelség és a
fokozottabb gazdasagi fugggg miatt hektikusan reagaltak a fejleményekre.

A globalis makrogazdasagi folyamatok alajdeet kedvegen alakultak, igaz atmenetileg rontotta az
amerikai makrogazdasagi adatokat és okozott né&oinptalansagot a szokatlanul zord tengerentuli
idéjaras. Alapveien az idei évre vart vilaggazdasagi kilatdsok nétogtak, de az ukran-orosz
krizis esetleges konzervalédasa fokozhatja a pessmust a folytatast illéen. Idbrél idére
aggodalmat okoznak a kinai gazdasag tovabbi lssmalautaldé makrogazdasagi adatok is, de
szél$seges forgatokonyvek bekdvetkezte egseehem realitas.

Az eurozdna esetében a masszivan rendkivil alaéstiagios kornyezet jelent kihivast az Eurépai
Kdzponti Banknak. Esetikben a monetéris politikegaitasarol még szé sincsptsa deflacid
megakadalyozédsa érdekében tovabbi lazitast vAaags egyre inkabb tart szilkségesnek maga a
jegybank is. A zbna gazdasaga folytatta az éléskibmi kulon 6rém, hogy periférias orszagok
tobbségénél is latvdnyosabb javulas kovetkezett Aeecessziobol vald kilabalas mellett az
allamhéaztartasi hianycsokkentések esetében szénébbek az eredmények. A tovabbra is
emelked palyan 1é% allamaddssag és a rekord magas szintek kodzel@wdnmunkanélkiliségi
ratak leszoritdsa viszont komoly kihivast jelegaadasagpolitika iranyitéi szamara.

A hazai gazdaséagi folyamatok is alapest kedveden alakultak. A tavalyi év masodik felében
megkezddott gazdasagi fordulat tovabb folytatdédotit, & makrogazdasagi adatok tdbbsége a vartnal
is jobb lett, ami a fokozottabb GDFRs\illést vetit elre. A piaci, a kormanyzati és a jegybanki
prognozisok is felfelé médosultak, alapset javult Magyarorszag megitélése.

Az MNB-t a tartésan 300-as eurd/forint feletti dyom és a bizonytalanabb kilpiaci hangulat sem
ijesztette meg, a vizsgaltddzakban folytatta a kamatcsokkentési ciklust, ayeeév végére 15,
illetve 10 bazispontos mérseklés utan 2,6%-oraalitanyado réata.

Az allampapir-piaci folyamatokban alapietaltozds nem kovetkezett be, a hozamok 6sszessggéb
mérsékelt vegyes iranyl elmozdulasokat produkaltek, az Allamadossag KeseKozpont altal
megrendezett aukcidk jelleian magas kereslet mellett zajlottak. Ezek kdzéztatoa marcius
kdzepén sikeresen levezényelt 5 és 10 éves futfimdd#arkotveny kibocsatas is.

A hazai részvénypiac gyengébben teljesitett a nindzieatlagnal. A BUX 5% feletti eséssel zarta az
els negyedévet. A blue chipek kéziul az OTP és a Riditteg az orosz-ukran krizis miatt kertlt
leértékebdési nyomas ala, miutan mind a két tarsaség fdeqtettséggel rendelkezik a régiéban. A
bankpapir viszont a negyedév vége felé magarattd}y a blue chipek kozul egyediliként
emelkedett. A MOL arfolyaméat az INA-lGgy rendezetiége, az MTelekom-ot pedig a tulsulyban
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lévé negativ hirek nyomasztotték. A kis- és kdzepesrpkat tomorié BUMIX index viszont kozel
10%-ot emelkedett, koszonbieh nehany kdzepes részvény kiemetkegjesitmeényének (pl. FHB,
ANY). A forgalom tovabbra is alacsony, a napi attdig érte el a 9 milliard forintot.

Az Opimus részvény arfolyamaigzsavban, 25-28 forint kdz6tt ingadozott.

Irodapiac

A nemzetkozi elemzések alapjan Magyarorszagon aldegonyabb az egyre jutd irodabérlési
koltség a région belll. A kdzép-kelet-eurdpai régid az egy munkavallalé &ltal generdlt bevétel
12%-a megy el irodabérlésre, mig Nyugat-EurGpalzaazearany csupan 7,8%. Ezen okbdl egyre
ersody tudatossag jellemzi a béket az irodapiacon, a b8K szemében a fenntarthatdséagi,
energiahatékonysagi szempontok egyre mérvadobpglsok esetben az alacsonyabb lUzemeltetési
koltségek alacsony szinten tartasa jelenti az efgyrkotivaciot az irodak kivalasztasaban.

Epitéipar

A KSH jelentése szerint elmozdult a mélypontréhleélsépités, 2014 élsarom honapjaban 1692 (j
lakés épilt, ami 51%-kal tdbb mint egy évvel ko@hbAz Gjlakasépitésen beliitha vallalkozdsok
altal épitett és az értékesitésre szant lakasohkyaréés emelkedett a tdbbszintes, tdbblakasos
éplletek és a kisebb alapteriilitkasok hanyada is.

Az épibipar megugrasa leginkabb Kozép-Magyarorszagonéraktkelhet, de szakébk szerint az
adatok megtévesitk, mert évtizedes mélypontokrél probal meg talphai a lakaspiac. A lakossag
tovabbra sem aktiv, a vallalkozasok lakasépitésziont novekedtek. Utdbbi jelenségre az egyik
lehetséges magyarazat, hogy a jegybank ndvekedékirbgramjaba az év elefétbekeriltek az
ingatlanfejlesztések is.

Mezégazdasag

2014 el$ negyedévében a miggazdasagi termél arindex 11,6%-kal csokkent 2013 ugyanazon
id6szakdhoz képest. Ez a ndvénytermesztési termékikalircsokkenésével magyarazhato, hiszen
ezen idszak alatt a ndvényi termékek &ra atlagosan 17 dl%sdett vissza, az&Hhllatok és allati
termékeké pedig 0,3%-kal mérsgidtt. Ez aldl a tej kivétel, mivel a tej ara 17,%%-emelkedett.

Az arak emelkedésére az év Il. negyedévében semh $Amitani, sajnos a tej agazat teriletén is
csokkenésre szamitunk.

Szintén csokkentek a takarmany arak 2013 e¢gyyedévéhez képest.

Nehézipar

A Wamsler-csoport esetében a gazdalkodasi kilagdsdkvidtdvon a héztartdsok kereslete, mig
hosszabb tavon az egyre 686dd minéségi €s arverseny befolyasolhatia. Ez utobbira a
termékportfolio valtoztatasaval, termékfejlesztésse piaci igények valtozasara valé gyors
reagalassal, és a koltségek kordaban tartasawet felkésziilni. Az ipardgban - hosszabBsiokt
attekintve - az agregalt kereslet nagyjabol a GRuthsaval korrelalo. Eit a trendél a 2013-as
évhez hasonléan a 2014-ben sem tér el érdemben.

Szalloda, turizmus

Az osztrak gazdaséagi kdrnyezet eurdpai 6sszehéssivain tovabbra is atlag feletti jo allapotban van
2014 el$ negyedévében. Az inflacié 1,5%, a gazdasagi ndlékeszintén 1,5 % korlli értéket
mutat, a munkanélkiliségi rata osztrak szamitasraz8%, az Eurostat érték szerint 4,9%, amely
kifejezetten j6 érték az EU28 orszag 10,6% atlag&tépest. Az export realértéken 5% ndvekedett, a
realjovedelmek 0,2%-kal haladtdk meg azé&lév hasonlé ifiszakat. Ausztriaban az év &lsarom
honapja kiemelt jelediséggel bir a turizmusban, hiszen a téli siturizeniegjelenisebb szegmensét
képezi az osztrak turisztikai bevételeknek.

Februar végeéig allnak rendelkezésre orszdgos agdamdk 3,1%-0s vendégéjszaka csokkenést
mutatnak az ék6 télhez képest. A belfoldi turizmusbdl valtozatlazdmu vendégéjszakat
regisztraltak, a csokkenés & kuldé orszaghbdl volt tapasztalhatd, Németorszag 5,6%lahttia
pedig 9,3% csOkkenést mutatott. Németorszag esetébeinkabb az iskolai szuridfebruarrol
marciusra valo eltolodasaval magyarazhatd, miglaronk esetében a vasarléés ezzel az utazasi
hajlandésag altalanos csokkenése figyélhmeg az elmult egy évben. Emlitésre méltd ndvekedés
(+4,8%) Oroszorszéag tudott felmutatni a vendégépzeeriletén.
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Gazdalkodasi események, kilatasok

A 2014. év elejéll az aldbbi események torténtek a cégcsoport @etaljelentés elkészitéséig:

» Tarsasagunk 2014. februar 21. napjan a KELER Zftt keletkeztette az alajke-emelés
soran kibocséatott 224.143.562 db térzsrészvéngeiglenesen, eltérISIN kdddal - annak
érdekében, hogy az érintett részvényesek részviéiggaikat gyakorolni tudjak és a
kibocsatasi tajékoztatd jovahagyasat kéeet a &zsdei bevezetést haladéktalanul
kezdeményezni lehessen.

» A Kibocsatasi Tajékoztatd 2014. aprilis 2-an kelidylar Nemzeti Bank hatarozattal tofén
jovahagyasat kovéen 2014. aprilis 15. napjaval az akd-emelés soran kibocsatott
részvények Budapesti Ertéksdére tortéh bevezetésére sor kerdilt.

» A Tarsasag 2013. aprilis 30-én megtartotta az puedes megismeételt Kozgjgsét.

A Kozgyiilés hatarozatképességére tekintettel az alabbigkdaanozott:

o elfogadta a Téarsasag 2013. évi magyar szamvitaWéhy ebirasai alapjan
elkészitett egyedi, valamint a nemzetkdzi standar@@&RS) szerint készitett
konszolidalt éves beszdmolojat és éves jelentését,

o elfogadta a Tarsasag 2013. uzleti évre vonatkozteldse Tarsasagiranyitasi
Jelentését, amelyet a Budapesti Etiggtle Zrt. altal kozzétett Febsl
Tarsasagiranyitasi Ajanlasok alapjan készitett,

0 elfogadta a Tarsasag Ilgazgatétanacsanak 2013. gggeett munkajat,

0 megvalasztotta a Tarsasag konyvvizsgaldjdnak aaMER>azdasagi Tanacsado és
Konywvizsgald Kft.-t (személyében fedsl konyvvizsgalé Forgacs Gabriella) a 2014.
Uzleti évre a 2015. évi rendes ko#itpsig.

A menedzsment a vallalati koltségek alacsony szitdetdsa mellett, a lednyvallalatokikddési
kultdrainak kozelitésére, a szinergiak kihasznatdgatorekszik. Tovabbra is kiemelt szempont az
atlathatd, eredményes és transzpareiflaes és a tovabbi befektetési Iélségek felkeresése.

Pénziigyi teljesitmény

Az Ujonnan bekerdl lednyvallalatok konszolidacios bevonaséara a 28436sszevont (konszolidalt)
éves beszamold készitésekor kertlt sor, igy a jebgyedévnek a 2013. |. negyedévi basisaadk
mutatéihoz, valamint a medet negyedévhez (2013 Q4) valo viszonyitésa torzit@hat, nem ad
valos informaciot.

A konszolidalast kovéen a leanyvallalatok k6zott sulypont atrertitbys is tapasztalhatd, hiszen az
djonnan bekerllt cégek mar csak a gazdasagi mé@taéodoan is, nagyobb befolyassal birnak az
egész vallalatcsoport teljesitményére.

A Vallalatcsoport éves tevékenysége leginkabb afTBB mutatdban tikrogdik. A beszamolasi
idészakban a mutat6 203,3 M Ft. Az EBITDA eredméngaisaban a Wamsler-csoport 11%-ban, a
mezgazdasagi cégek egyuttesen 37,3%-ban, a szall@debdb részesul.

A csoport a fenti EBITDA eredményhez 2.872 M Ft dételt realizalt. A bevételek 43,5%-4t a
Wamsler, valamint 12,4%-at a Hidashati Zrt. és Ht% Csabataj Zrt. eredményes tevékenysége
generalta.

A teljes csoport gazdalkodasanak koltségoldalantek 3.566,5 M Ft rilkodési kdltség jelentkezett.
A mikodeési koltségek legnagyobb aranyat, 66%-at azeyajiedi raforditasok adjak (2.314 M Ft).

A szezonalis hatasokat is figyelembe véve a ferggittes hatasaként 2014.éeteegyedévben a
Holding 94,4 M Ft ad6zott eredményt ért el csopaitten.
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AZ EGYES CSOPORTTAGOK GAZDALKODASA

Wamler SE

(1§
WAMSLER"®

A Wamsler-csoport esetében a gazdalkodasi kiladsdbvidtdvon a haztartasok kereslete, mig
hosszabb tavon az egyre 686dd minéségi €s arverseny befolyasolhatia. Ez utobbira a
termékportfolionk valtoztatasaval, termékfejlesgats a piaci igények valtozadsara valé gyors
reagalassal, és a koltségek kordaban tartdsavaikudlkészilni.

A Wamsler-csoport tagjai a Wamsler SE 100%-o0s dolafiban |1é¢ kereskedelemmel foglalkozo
két német székheliyvallalat, a Wamsler HKT GmbH és Wamsler BioeneggygbH.

ezer Ft

2013 2013 2014 valtozas valtozas 2013

Kiemelt pénziigyi adatok Q1 Q4 Q1 Q1/Q4 év/év Q1-Q4
Netto6 arbevétel 1835008 | 3816506| 1656083 -57% -10% | 12 264 333
Miikodési koltségek 2 045 324 3654 843 1724001 -53% -16% | 11756003
Uzemi (iizleti) eredmény -210 316 161 663 -67 918 - -68% 508 330
EBITDA -112 803 262909 40 002 -85% - 893 022
EBITDA rdta -6,1 6,9 2,4 65% - 7,3
Pénziigyi eredmény -34 284 -121 833 -57779 -53% 69% -253 060
Adézas eldtti eredmény -244 600 62 842 -125732 - -49% 347 615
Adézott eredmény -244 985 11935 -125929 - -49% 296 124
Mérlegf6osszeg 7422094 | 8336803 | 7537498 -10% 2% | 8336803
Sajat toke 2440993 | 2952648 | 2845809 -4% 17% | 2952648
Kotelezettségek 4556918 4838 335 4058151 -16% -11% 4838335
Idegen forrds/Mérleg f66sszeg 0,62 0,58 0,54 -7% 12% 1,63

2013 2013 2014 valtozas valtozas 2013

Gazdalkodasi tényezdk Q1 Q4 Q1 Q1/Q4 év/év Q1-Q4
Osszes termelt db 32307 38070 30 266 -20% -6% 153 400
Osszes értékesitett db 19 256 51197 14 960 -71% -22% 154 961
ebbdl export ért. 18 323 43 322 14 084 -67% -23% 133 350
ebbdl belfoldi ért. 933 7 875 876 -89% -6% 21611
Atl. all. 1étszam f6 822 787 767 -3% -7% 804

(Megjegyzés: A tdbldzat a Wamsler-csoportba tartozé tdrsasdgok magyar szdmviteli szabdlyok szerint késziilt
konszoliddlt adatait tartalmazza. )

AKktualis negyedév gazdalkodasa

Mint méar a korabbi iiszakok beszamoldiban is folyamatosan emlitetti®/aamsler termékeinek
piaca éven belll igen szezondlis; ezért Uzleti ppebol az egymast kovetnegyedévek
Osszevetése érdemi informaciokat nem hordoz. Aasas nikddésésl valds informaciokat az
egymast koveét évek azonos iikszakainak egybevetése, 6sszehasonlitasa, elenméeemat.

A Wamsler-csoport 2014. |. negyedéves gazdalko@dsaramait attekintve, 6sszefoglaléan annyit
allapithatunk meg, hogy a haztartasi jovedelmeklaldl stagnald keresletet az idei I. negyedévben
is visszavetette az un. Gfrds-hatas’, vagyis a keresletnek agadastol valo figgése. 2013-2014
telén (gyakorlatilag tavaly oktober 6ta) — ittho €gész Eur6paban — extrém meleg vdlt, ami
kifejezetten hatranyosan érintette a termékeinktirkeresletet. Ez a6f oka annak, hogy
2014 Q1-ben mind az értékesitésben, mind — a lethezl szezonban igazodé maédon folyé —
termelésben elmaradtunk a bazésigaki (2013 Q1-beli) volumeneitt az értékesitett volumen -
4,296 db-bal, a termelt mennyiség pedig -2,041 alb-b




Az el6z6 év azonos idlszakahoz viszonyitva 2014 Q1-ben a nettd arbe@edsb-kal kisebb volt.
A -179 M Ft-os eltérés ledbb indokai: az értékesitett volumen csokkenéséatksh -409 M Ft, az
el6z6 évi bazisidszakinal magasabb HUF/EUR arfolyam valtozasanakshat64 M Ft, az ar- és
termékdsszetétel-valtozas egyuttes hatasa pedig M1&.

2013 Q1l-hez képest 2014 Ql-ben ékidési koltségeink az arbevétel-csokkenéstinket atadb
mértékben, 15,7%-kal (-321 M Ft-tal) csokkentekkéreslet fentebb emlitett csokkenésére és a
termék-0sszetételbeli valtozasara a cégvezetékaggt rugalmasan reagélni (pl. éven bellli
termelés-atutemezéssel, létszamgazdalkodassal Ast321 M Ft-os koltségcsokkenédh88 M Ft-

ot tett ki a nem sajat termelegermékek koltsége (az un. eladott aruk beszeeréske), a kisebb
kereslet miatt. A nem kozvetlenil a termelési vatnimez kapcsolodo koltségelemek
(értékcsokkenés, személyi raforditdsok, egyéb défmok) egyuttes szalddja +1 M Ft eltérést
eredményezett.

A fenti tételek utan fennmaradé -234 M Ft elté@@stikddési koltségeink legnagyobb részét kitev
anyag- és igénybevett anyagjellegzolgaltatdsok koltségeinek eltérései jelentikbéebaz
alacsonyabb termelési volumen miatti volumenhatd4 M Ft megtakaritas, a HUF/EUR arfolyam
valtozdsanak hatdsa + 57 M Ft tobbletraforditéspbhi -180 M Ft megtakaritas pedig a részben a
beszerzésre kerilt aruk ar- és 0Osszetétel valtoaks&észben pedig a koltségtakarékossagi
intézkedések hatasanak koszohet

Az iparag szezondlis jellege miatt a Wamsler-csoponden naptari év elsnegyedévében tzemi
eredmény-szinten is veszteséges szokott lenni; (821 )1-ben is igy volt. Ugyanakkor az
kiemelend, hogy a fenti kil (piaci és idjarasi) hatdsok és béls vezebi intézkedések
eredményeként megjelématasok egylttesen azt eredményezték, hogy aiditsziakhoz képest a
Wamsler-csoport netté Uzemi eredménypoziciéja étdéeh, +142 M Ft-tal javult (a bazisidzaki
-210 M Ft veszteséggel szemben 2014 Ql-ben a eégztenar csak -68 M Ft volt). A
Wamsler-csoport cash-termielpoziciéja pedig egyértelfen javult, hiszen a korabbi év &ls
negyedévének negativ EBITDA-jdhoz képest 2014 Qi-kkg EBITDA pozitivba fordult
(-113 M Ft-rél + 40 M Ft-ra).

Fentiek okan, az ad6zasitl eredmény is — bar negativ maradt — de éréemetl20 M Ft-tal javult.

ezer Ft
Eszkozok 2013.03.31. 2014.03.31. valtozs

év/év
Befektetett eszkozok 2213725 2 582 883 +0,167
Forgbeszkozok 5187 534 4951 395 -0,046
Aktiv id6beli elhatarolasok 20835 3218 -0,846
Osszesen 7 422 094 7 537 498 +0,016

Befektetett eszkdzeink a 2013 Q1 - 2014 Qikzadk alatt folyd beruhdzasok folyamatos aktivalasai
miatt nottek. A 2013 Ql-hez képest viszont a forgbeszkoedikkenésének oka a kodvetelések
csOkkenése volt (a keresletcsokkenés egyenes lghményeként).

bazisidszakinal 1,6%-kal magasabb.

A mérlegfisszeg a

ezer Ft
Forrasok 2013.03.31. 2014.03.31. vltozs

év/év
Sajat téke 2 440993 2 845809 +0,166
Céltartalék 388 953 523 260 +0,345
Kotelezettségek 4556928 4058151 -0,109
Passziv id6beli elhatarolasok 35230 110 278 +2,130
Osszesen 7422 094 7 537 498 +0,016

A sajat tke a 2013. évi magasabb mérleg szerinti eredmémt mbvekedett. A céltartalékok

novekedésének az az oka, hogy a korabbi évekhexsk2p13 végén a Wamsler SE ez alkalommal
céltartalékokat képzett bizonyos {feni kotelezettségekre.

A kotelezettségek 500 M Ft-os csOkkenésének (nélkiésgbb eltérésen tul) kéb foka volt: az
alacsonyabb termelés miatt a bazisnal 167 M Fattedsonyabb volt a szallitéalloméany, és 2014 Q1-
ben tortént hitelvisszafizetés miatt pedig 349 MdFkisebb volt a tarsasag hitelallomanya.

o
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A vallalkozas 8 tevékenysége vegyesen ndvénytermesztési és ji@steési azdalkodas, mint
mezgazdasagi alaptevékenység, és az ehhez szorosesokKajh medgazdasagi szolgaltatasi

kereskedelmi tevékenység.

A véllalat 894,7 ha bérelt tertileten buzat, kukétimapraforgét, vémag borsét termelt, valami
2 db 28.000 tore gabonatarolé kapacitasu terményszaritot és dgyni@nykeveit is lzemeltet

Ezzel megteremthét az

olcsoébb

takarmanyozéas

sar 2w

allattenyésztésih szarmazo termékek versenyképessége
Az allattenyésztéssfagazata a tarsasag tevékenységében az étkeassenjelés
A vallalat 100%es tulajdondban van a Hungarotojas Kft., amely baontermel tevékenysége
jelenleg nem vgez, valamint alkalmazottjai sincser

lefetge,

amely eredményekéntz

ezer Ft
2013 2013 2014 valtozas | valtozas 2013
Kiemelt pénziigyi adatok Q1 Q4 Q1 Q1/Q4 év/év Q1-Q4
Netto arbevétel 237 054 558 588 315523 -44% 33% 1787 591
Egyéb bevételek 7772 86 095 19 680 -77% 153% 147 861
Miikodési koltségek 257 877 606 315 440 618 -27% 71% 1964 087
Uzemi (iizleti) eredmény -43 256 80 464 -74 315 - 72% 15118
EBITDA 5911 135 786 -30 494 - - 213 818
EBITDA rdta 0,02 0,24 -0,1 - - 0,12
Pénziigyi eredmény -8917 21330 -5123 -43% 3084
Adézas el6tti eredmény -52 173 102 602 -79518 52% 20158
Adézott eredmény -52173 102 602 -79 518 - 52% 20158
Mérlegf6osszeg 2018392 2 048917 1962 036 -4% -3% 2048917
Sajat toke 1322179 1391482 1311966 -6% -1% 1391 482
Kotelezettségek 627 871 579 293 577 404 0% -8% 579 293
Katelezettség/Mérlegféiosszeg 0,31 0,28 0,29 4% -5% 0,28
2013 2013 2014 valtozas | valtozas 2013

Gazdalkodasi tényezék Q1 Q4 Q1 Q1/Q4 év/év Q1-Q4
Egyéb bevételek 7772 86 095 19 680 -77% 153% 147 861
Sajat termelésti készletek allomanyvaltozasa -74 164 32588 -52 457 - -29% -94 420
Sajat el6allitasu eszkozok akt.értéke 43959 9508 83 557 779% 90% 138173
Ertékcsokkenés 49 167 197 043 43821 -78% -11% 198 700
Tojastermelés ezer db 10 549 12108 8 404 -31% -20% 40837

Aktualis negyedév gazdalkodasa

A ndvénytermesztési dgazatbaz 6szi talajmunkédk j0 miéségben lettek elvégezve, a tapan
utanpotlas megtortént,tavaszi kultarakat két héttel hamaretudtuk elvetni. Bnek megfelélen
6szi buza vetésteriiten a ndvények fejlettségi allapota az enyhe déjaras hatasé is mintegy két
héttel meghaladja az ilyenkor szokasosat. A nouéniglettebbek, mint éz6 évben ilyer
idészakban. & enyhe tél és tavasz miatt a kaéleweller is hamarabb kell védekei. Egyszeri
permetezés 80 napra nyUjt biztonsagos védelmet, agaras illetve csapadék fliggvényében
tébblet koltséget jelent.

A szakmai szempontokat a szabazatokat is figyelembe véveraegfeleb vetésforgd alkalmaza:
szlkségessé tette a kukonazésterileténe csokkentését. Ez azt jelenti, hogyyanazon a tertlete
3 évig lehet biztonsagosan kukoricat termelni aén§v egészségugyi szabalyok betartds,



tekintve, hogy a masodik, harmadik évbénantermelés kockazata (kukoricabogar), ezzel egyitt
a termelés koltsége is.

Idén a napraforgd vetésterilletét noveljik, a feti¢dmyada 2013-ban 15,7% volt, mig a kukoricaé
11%.

A tarsasag vetésteriletének megoszlaséat az alhzat mutatja:

| 4gazat / év 2013 2014 valtozas év/év
Novény teriilet Termés Termésatlag | teriilet Termés Termésatlag | teriilet | Termés | Termésatlag
ha kg kg/ha ha kg kg/ha

Oszi buiza 121,88 612 071 5021,90 131,27 721997 5500,00 8% 18% 10%
Kukorica 625,52 4792 400 7 661,48 523,48 4187877 8 000,00 -16% -13% 4%
Borsé 64,02 121152 1892,47 62,27 155 677 2500,00 -3% 28% 32%
Napraforgé 85,52 318739 372693 162,14 518 832 3200,00 90% 63% -14%
Homoki zab 74,16

A Csabatdj Zrt. meghataroz6 agazata tovabbra déswdnjas termelés, a tarsasag eredményességét ez
az agazat hatarozza meg.

A tojas termelés 2014. évi terve 6%-kal kevesebbnyiséget takar. A tarsasag attért az évi kétszeri
tojo hibrid betelepitésre a kordbban szokasos nrzégyselepitésil. Ezzel a nyari hdénapokban
csokkenti a termelést, mert ebben aésihkban alacsonyabb aron adhat6 el a tojas. 2G&3 el
negyedévéhez viszonyitva az arbevétel 37%-kallagot mennyiség 20%-kal csdkkent.

A termebi atlagar 2013 Q4-hez viszonyitva 2014 Ql-ben nextioxott. Az ebz6 év el
negyedévéhez képest viszont 2,1%-0s csokkenésultaibeg. Az eladasi ar csokkenése varhato a
nyari hénapokban.

A koronas tojas védjegy bevezetése hosszutavorénidgteklam tevékenység. A sikeressége fligg
attél, hogy a kamara réssérilletve az allami szabdlyozés oldalarol milyemimtigatottsagot fog
kapni. A koronas tojas védjegy a vasarloi szokdsogszu tava befolydsolaséara iranyul, azéébb
varhaté eredmények még nem realizalhatok.

Terménykereskedelem arbevétele tizszerese @b élv ugyanezen i&bzakdban elért bevételnek,
kdszonheaien annak, hogy tobb kukoricat kinaltak eladasrgpidci aruda a korabbi évben elért
nagysagrendet és eredményességet hoztatregjgedévben.
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Hidashati Zrt.
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A MURATO Zrt. minsitett tobbségi befolyasa alatt allé Hidashati z.idei évben osszes
2327 hektar szantéteruleten gazdalkodik, melynék-a 6ntozhet. A rendelkezésre allé foldterdl
kétharmadan értékesitésre termel 6megot (kukorica, buza, borsd) éskarmanyndvényt
(takarmanykukorica, széja, napraforgd), mig a feawramd terlileten a tehenészeti telep tdme
szemes takarmany igényét allitjak.ehz utébbi években a viszonylag kedétaraknak és az uni
tamogatasoknak koszonblieh a tarsasag huzo izatava valt a ndvénytermeszt

A tarsasag masik meghatarozo agazata az 1000 siztpi@chelyes tehenészeti telep, ahol eve
mintegy 9000 tonna tejet termelnek. Arbevétel szmmjabdl a tehenészet a legnagyobb &g

ezer Ft

2013 2013 2014 valtozas valtozas 2013
Kiemelt pénziigyi adatok Q1 Q4 Q1 Q1/Q4 év/év Q1-Q4
Netto arbevétel 271286 | 1235367 356 423 -71% 31% | 2123430
Egyéb bevételek 52331 145 757 243 618 67% 366% 286 830
Miikodési koltségek 395593 1060 086 440738 -58% 11% 2535570
Uzemi (iizleti) eredmény -108918 349 750 124 666 -64% - 210 870
EBITDA -61 881 402 533 178 855 -56% - 406 488
EBITDA rdta -0,23 0,19 0,50 168% - 0,19
Pénziigyi eredmény -10 379 8 144 -12 456 - 20% -24 010
Adézas el6tti eredmény -119 185 353470 112 033 -68% - 182 685
Adozott eredmény -119 185 350528 112 033 -68% - 179 743
Mérlegf6osszeg 2697436 | 2795202 | 2656334 -5% -2% | 2795202
Sajat toke 1101247 | 1278194 | 1390227 9% 26% | 1278194
Kotelezettségek 1596 175 1506093 | 1266107 -16% -21% 1506093
Kételezettség/Mérlegf6dsszeg 0,59 0,54 0,48 -12% -19% 0,54

2013 2013 2014 valtozas valtozas 2013
Gazdalkodasi tényezok Q1 Q4 Q1 Q1/Q4 év/év Q1-Q4
értékesitett tej ezer kg 2261 2 250 2528 12% 12% 9092
Ertékesitett tej arbevétele e Ft 214 400 232 689 324272 15% 51% 879 570

Aktualis negyedév gazdalkodasa

A hagyomanyos meégazdasagi alaptevékenységekre tekintettel a tépsakds tapasztalhato
mezgazdasdg szezonalitdsanak hatasa. AZ eégyedévben arbevétele csak a tékesitésdl
keletkezik. A nbvekedés a tej aremelkedésnek ésrmyiségi novekedésnek kdszort:

Az egyéb bevételek tertiletén meghataroz6 Eurdpai Unids tdmogatasok befolydsa. Eni
szérddasa nagyon elééehet.

A mikodeési koltségek a bazis gskakhoz képest jelerdtsen nem emelkedtek. A jelésebb
koltségelemek az elkdvetkembszakban merilnek fe

Az egyéb bevételek emelkedése miatt az Uzemi emgdmgeresées lett. Ez befolyasolja a
EBITDA és EBITDA rata alakuladsa

Pénzigy veszteség nbvekedadizetett kamat 6sszegének emelkedésével magysca

Az adolzéas étti eredmény az lUzemi eredménynek megdelel szintén pdtiv. A nyereség a
magasabb egyéb bevételnek koszoh

A mérlegbosszeg minden &$zakhoz viszonyitva csokkent. A lényegeskkenés a befektete
eszkozok értékében kovetkezett be. Ez az elszaroiékcsokkenéssel indokolhato.
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MURATO Zrt.-nek nyuijtott tagi kodlcson csokkenéseathia kovetelések nagysaga is csokkent. A
pénzeszkozok nagysaga Iényegesen nem valtozott.

Kotelezettségek az élsnegyedévben végrehajtott torlesztések és az ékztdfizetése miatt
csokkent.

A sajat tke a mérlegszerinti eredménnyel ndvekedett. A &smk darabszamaban valtozas nem
tortént.

OPIMUS GROUP
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Holiday Resort Kreischberg-Murau GmbH.

HOTEL

s RELAX

RESORT

A szélloda eitt taldlhato kreischbergi sipalyan 2015 januarjabgy dupla snowboard és freestyle
vilAgbajnoksagot tartanak. Ehhez kapcsoloddan a@ysipmirbségét néveél beruhdzasokat végeztek
el 2013. majustol decemberig. Ennek részeként 2@d8mberében egy 2,1 km hosszusagu
10 féhelyes U] kabinos felvonot helyeztek tzembe 160852050 m magassag kozott, amely altal
jelenbsen novekedett a palyat hasznaldk komfortérzetaerhazas dsszértéke 2 db Uj palyakészit
géppel és Uj hoagyukkal egyitt 9 millié eurd valtpelyet az allami kbltségvetés is tamogatott. A
beruhazas kozvetlen hatdsa méar az Uzembehelyerépjéldan ékott, a szalloda foglaltsaga
2013 decemberében 84 %-ra emelkedett @ @vi 74%-0s decemberi kihasznaltsagrol.

ezer EUR

2013 2013 2014 valtozas valtozas 2013

Kiemelt pénziigyi adatok Q1 Q4 Q1 Q1/Q4 év/év Q1-Q4
Netto6 arbevétel 1257 494 1291 161% 3% 2 658
Miikodési koltségek 772 504 801 59% 4% 2310
Uzemi (iizleti) eredmény 485 -10 493 - 2% 444
EBITDA 593 101 597 491% 1% 838
EBITDA rdta 0,47 0,20 0,46 126% -2% 0,32
Pénziigyi eredmény -55 -55 -55 0% 0% -227
Adézas eldtti eredmény 426 -65 438 - 3% 217
Mérlegf6osszeg 11372 10992 11 044 0% -3% 11349
Sajat toke 1088 1298 1984 53% 82% 1655
Kotelezettségek 10 138 9598 8927 -7% -12% 9673
Idegen forrds/ Mérlegf6isszeg 0,89 0,87 0,81 -7% -9% 0,85

2013 2013 2014 valtozas | valtozas 2013

Gazdalkodasi tényezék Q1 Q4 Q1 Q1/Q4 év/év Q1-Q4
Szobakihasznaltsag 90,78% 75,00% 92,69% 24% 2% 84,8%
Vendégéjszakak szama 20 655 8 095 20832 157% 1% 56 190
Egy kiadhat6 szobara esé szobadrbevétel (EUR) 133 101 145 44% 9% 93
Bevétel/vendég (EUR) 61 61 62 2% 2% 47,23
Epitett szobara szamitott energiakoltség (EUR) 619 447 613 37% -1% 1929
Epitett szobara szamitott iizemi eredmény (EUR) 5330 0 5385 - 1% 9199

Ev elejét6l kezd6dé id6szak gazdalkodasa

Az |. negyedév a szalloda gazdalkodasanak kierakgh§sédi idészaka, mivel a téli hdnapokban a
sielés miatt a magasabb, fidledpesebb kereslettel rendelkezendégek érkeznek a szallodaba. Az
idei tél héban szegény volt Ausztriaban, ehhez drcegy enyhe atlagmérséklet, igy azok a
sipalyak tudtak vendéget vonzani, akik 1500 métenegerszint feletti magassagban talalhatok és jol
kiépitett hdéagyu rendszerrel rendelkeznek. A 204-24 téli szezonra a szalloda a mar magas
90%-o0s foglaltsag megtartdsa mellett az atlagobasza5%-0s emeléséizte ki célul, amelyet nem
csak elért, de tdl is haladott. Az atlagar, ezzbeeétel emelkedése alapyen 3 j6l beazonosithato
okra vezethét vissza:

e A sipalyan lUzembehelyezett 10 személyes kabina®rfél Gjdonsagként hatott a siel
korében, olyanok is eljéttek Kreischbergre, akik ek 6ta nem sieltek itt.

OPIMUS GROUP
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* A 2013/14-es téli szezonban szinte kizar6lag csélksldérkezett hd Ausztridba, igy a
sielésre alkalmas palyak szama csokkent, de fekgEfggva Kreischberg volt azon kevés
sipalyak egyike, aki elébmég profitalni tudott, igy extra kereslet jeleetiett.

e A szalloda az elmult 2 évben folyamatosan javitsttalgaltatasainak miségét, ez miatt
fokozodott érdekidés nyilvanult meg a szalloda irdnt, és ezzel agfliely kialakult egy
stabil, visszatértorzsvendégkor is.

A téli idészakban a kreischbergi siterllet vendégkorének &0%agyarorszagrél érkezik, ez az
aranyszam jellentza szalloda vendégkdrének dsszetételére is. A ghidé4%-a osztrak belfoldi
turista, a fennmaradé 6% Németorszagbdl, illetveeKEuropabdl érkezik. Az atlagos tartézkodasi
idé6 az év el§ 3 honapjaban 3,8 éjszaka volt, amely megegyezikasztriara jellemé atlagos
adattal.

A bevétel 87%-a szobaértékesit@shs a hozzakapcsolddo reggeli és vacsoraszol@siidlt tovabbi
10% az étteremben és a barban felszolgalt itakékeésitéséll szarmazik.

A személyzeti koltség alkotja atkbdési kdltségeken belll a legnagyobb részaranitédgnemet.
Ausztridban 4gazati szihkollektiv szerédések vannak érvényben, és munkavallaléi oldakgira
nyomas a realbérek folyamatos emelésére. Mivel aknsaban munkaétiany van és az
atlagjovedelem &gazati 6sszehasonlitasban még gnimatjyon alacsony, igy a 1,5%-0s inflacio
ellenére is a munkavallaléi érdekképviselet 2014&kete az atlagos 3,5%-0s bruttd béremelést,
amely 4,7%-o0os személyi koltségndvekedést okoz zdilan személyzeti Osszetétel mellett. A
szallodaban kiszolgélt vendégek szama 2014 elsgyedévében nem novekedett érdemben,
ugyanakkor a szolgaltatasi szinvonal emelése megélihegy enyhe létszadmemelkedést. Az idei téli
szezon marciusban, a tavalyi aprilisban ért vémgt,a kollektiv szer@désben dlirt szezonveégi
bérkifizetések nagyobb része esett marciusra, rgel#é negyedévet terheli ez a tobbletkdltség,
amely aprilisban kiegyentitlik, itt a koltség idbeli eltolddasat tapasztaljuk.

2013 2014 valtozas
Q1 Q1 év/év
Személyzeti koltség 271.705 € 292.545 € 8%
Személyzeti koltség a bevételhez viszonyitva 21,62 % 22,66 % 5%
Dolgozdi atlaglétszam 32 33 3%
Egy dolgozéra szamitott atlagkoltség 8.491 € 8.865 € 4%
Egy vendégéjszakara szamitott koltség 13,15 € 14,04 € 7%

o 7

A téli szezonban a szalloda a szobékat félpanzilddéassal (széllas reggelivel és vacsoraval)
értékesiti, igy a szalloda valamennyi vendége zhadasa soran naponta kétszer is igénybe veszi az
étterem szolgaltatasait, ezért az emalkéchk mellett az ételek és a kiszolgalas ésége egyre
fontosabb a vendég szaméra. 2012. decemberbenlgizeatidzast tortént a konyha részleg szakmai
vezetésében, amelynek egyrészt az étéledig javitdsa, masrészt a gazdalkodas hatékonysagana
javitdsa volt a célja. Az 0] konyhafokkel kialakitott gazdalkodasi sztenderdek masfélutan
beéplltek a napi gyakorlatba, a 2013/14-es télzwdean emeltik a felhasznalt alapanyagok
mindségét annak érdekében, hogy a ntgekzobaarak mellé a vendégek hozzdadott értéket is
kapjanak. Az élelmiszeripari inflacié 2%-os értékalamint a felhasznalt prémium nisédi
alapanyagok részaranyanak névekedése vezetettegld@genkénti 7%-os koltségndvekedéshez. Az
utazék korében nagyon elterjedt gyakorlat, hogybafmglalas €itt informaciot szereznek ismert,
utazassal kapcsolatos ajanlokat, kritikakat medfogad weboldalakrél és az ott olvasottak alapjan
alkotnak ebzetes véleményt a széllodarol. A hagyomanyos mackeeszkozokre forditott
kiadasokat 3600 Eurdval, 16%-kal csokkentettikls® megyedévben és az itt megtakaritott 6sszeget
érdemesnek tartjuk olyan szolgaltatdsok dségének az emelésére forditani, amely segitségével
pozitiv szgjpropanganda indul el az elégedett vgeakié.

2013 2014 valtozas
Q1 Q1 év/év
Eladott aruk beszerzési értéke 128.205 € 138.331 € 8%
Vendéglétszam 20 655 20832 1%
Egy vendégre szamitott koltség 6,21 € 6,64 € 7%

OPIMUS GROUP
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Az Uzemelési koltségek atlagosan 1,81%-kal csokkerdz 5.000 Euro megtakaritast jelentett az
el negyedévben, jellemizmédon a koltség fajtak kozott volt atrendees.

A szélloda megkezdte a 6. Gzemelési évét, ndvelksiiarbantartasi, allagmegovasi igény, erre a
célra 10%-kal tobbet kellet kélteni a negyedév sord marketing koltségek cstkkenése mellett
novekszik a foglalasok utan fizeténplitalékok 6sszege, amelynelé®ye egyrészt, hogy pontosan
mérhet a kiadds megtérilése, masrészt a jutalékos arad0BBkal is magasabbak, mint az
utazaskozvetdi arak, igy nagyobb bevételtartalom marad a szafiadd a jutalék kifizetése utan is.
Az el6z6 év hasonlo ilszakahoz képest 9.000 Euro tobbletkiadast okoz&@0%8-as Uzleti év
auditalt mérlegének és beszadmolodjanak az elkéezités

Az Uzemelési koltségeken belll a szallodai texbikalése/mosatasa, valamint az energia koltségek
jelentik a legmagasabb koltséghanyadot, egyltt \#étbke 7,5%-at, ezen a terilleten a 1,5%-0s
inflacién belll maradt a kéltségndvekedés.

OPIMUS GROUP
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MUSOR-HANG Zrt.

A MUSOR-HANG Zrt. lizemelteti Magyarorszag egyetlen gaagdi tematikaju adojat, a Gazdasagi
Radiot. A budapesti frekvenciaval biré radié enggel®014 novemberéig szdl, de &uiajdonos
OPIMUS GROUP Nyrt. mindent megtesz annak érdekébmygy a radio Ujabb 7+5 évre
miisorszorasi jogosultsagot szerezzen. A Nemzeti Méds Hirkozlési Hatosag a palyazatot
megebzo felhivast mar kdzzétette.

ezer Ft

2013 2013 2014 valtozas valtozas 2013
Kiemelt pénziigyi adatok Q1 Q4 Q1 Q1/Q4 év/év Q1-Q4
Netto6 arbevétel 19 405 44 551 10906 -76% -44% 95 789
Miikodési koltségek 33573 25859 21467 -17% -36% 110 856
Uzemi (iizleti) eredmény -14 168 19 783 -10 561 - -25% -9 755
EBITDA -5 893 27974 -2 455 - -58% 23435
EBITDA rdta -0,30 0,63 -0,23 -26% 0,24
Pénziigyi eredmény -3691 761 -1263 - -66% -2 361
Adézas el6tti eredmény -17 859 20 544 -11 824 - -34% -12 116
Adézott eredmény -17 905 20453 -11 845 - -34% -12 338
Mérlegf6osszeg 550 006 528 147 508 739 -4% -8% 528 147
Sajat toke 132 683 138 250 126 405 -9% -5% 138 250
Kotelezettségek 411 475 389 166 381 624 -2% -7% 389 166
Idegen forrds / Mérleg f64sszeg 0,75 0,74 0,75 2% 0% 0,74

A Radios Médiaszolgaltatok Egyesulete (RAME) altaégrendelt egységes, a hirdetési piacon is
elfogadott hallgatottsagi mérés tavaly aprilisbags#ilt el elsz6r. Ezért a mostani adatsort
0sszehasonlitani az egységes méreést pmpal, illetve a tavalyi utols6 negyedéves adatokkal
tudjuk. A 2014. els harom havi kumulélt adata alapjan a GazdasagidRéeti és havi hallgatoinak
szama Gtt, mig a napi hallgatottsag csdkkent. Tébben ldgék a radiora, de napi szinten ebben a
negyedévben kevesebb volt a visszatéllgato.

Hallgatottsagi adatok Napi Heti Havi
2012. oktéber * 42 ezer f6 136 ezer {6 166 ezer f6
2013. oktéber-december 46 ezer f6 152 ezer {6 205 ezer f6
2014. janudr-marcius 34 ezer {6 186 ezer f6 231 ezer 6

* TNS Hoffmann, budapesti radiés kozonségmérés; N=1255 f6; Modszertan: mobiltelefonos megkérdezés

** RAME-TNS Hoffmann-MediaMeter, orszagos radids kozonségmérés; N=5550 f§; Médszertan: mobiltelefonos megkérdezés

A MUSOR-HANG Zrt. az idei évben komoly megtakaritashéeattdl, hogy megujult honlapjanak
Uzemeltetését és értekesitését a Privatbankar.huv&gzi februartdl. A www.gazdasagiradio.hu
sokkal inkabb tekinthétradios portalnak, mint a korabbi hiroldal. A hamgmgok az elhangzast
kovetben azonnal visszahallgathat6ak. A sédézfelek k6zos érdeke, hogy a honlap latogatottsagat
noveljék, igy a radid ismertsége és az interndtkd arbevétele is emelkedjen.

Ezzel a modellel a MSOR-HANG Zrt. azon az Uton megy tovabb, amellyetatmat eballito,
gyarté cégbl megrendeaivé valik. Ennek koéltséghatékonysagat az elmult &zdmai bizonyitjak,
mikbzben a cég a tartalmak felett telies kontreditt. Mind a GR Group Kft.-vel, mind a
Privatbankar.hu Kft.-vel kotott megallapodasok desébb, de mifségibb tartalom éBllitas
irdnyaba tett |épések.

£
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A radié programjat folyamatosan a hallgatéi és diiiid igényekhez alakitjuk. Valtozatlan
alapelviink, hogy a hallgatok a Gazdasagi Radididdirecrtesiilnessenek a leggyorsabban a
gazdasagi-piaci eseményékrA hirek kozoétt pedig olyan hirhattér tartalmdgtbsitunk, amely
segitséget ad hallgatéinknak Uzleti dontéseik meggaddhoz. Az indul6 Uj tartalmakat részben a
GR Group Kift. allitja & a radié szamara, ezért azokat részletesen ottjoiubee.

Aktualis negyedév gazdalkodasa

A MUSOR-HANG Zrt. arbevétele éstikbdési koltségei is nagyjabél ugyanakkora mértékben
csokkentek. A bevételek a 2013-as év |. negyedeviédest 19.405 e Ft-rol 10.791 e Ft-ra, 44%-kal
estek, de a tavalyi évhez képest ékauési koltségek is csOkkentek 36%-kal, 21.467 @aFt
33.573 e Ft-rol. Az arbevétel valamivel nagyobb téldr csokkenése a magyarazata annak, hogy a
2013. I. negyedévhez képest az EBITDA rata -0,28806 Ugyanakkor a menedzsment varakozasa
szerint a 2014-es éfnegyedévben mutatottnal magasabb, 2013-as EBITAD#es tartani tudja. A
miitkddési koltség szint az év soran jetesetn nem é. A 2012-es év masodik félévében és 2013-ban
meghozott koltségcsokkeéntiépések kovetkeztében stabilan alacsonyan tarthakiadési oldal.
Ugyanakkor a rendelés allomany alapjan ugy latswkyy az el negyedéves arbevétel csokkenés a
kovetkesd idészakban korrigalhato.

Az el negyedéves szamok Osszevetésiiszik, hogy sikerllt a cégvezetésnek tovabbhdara a
mitkddési koltségeket. Jeléisen, 46%-kal csokkent az anyagjeflegaforditas 15.319 e Ft-rol
8.251 e Ft-ra. A személyi jellégaforditas tébb mint felével, 55%-kal 8.874 e #1t4.024 e Ft-ra.

A menedzsment idei célkitése, hogy az év soran megprobalja csdkkentenisazholejaratu
kotelezettségeit az anyacég iranyaba, ahogy a megjteeredmény ezt megengedi. A cél, hogy a
vallalkozas sajatéke mutatdiban is megmutatkozzon a negyetiénegyedévre javuld6 EBITDA-
hatéasa.

OPIMUS GROUP
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célia a

hirdetésszervezési, tisorgyartasi,
rendezvényszervezési, marketing- és PR-feladatakaséra iranyul6 tevekenységeken keresztil a

holding tagjaként, annak itkddésének tdmogatasa. A leanyvéllalat a holdingezet ebnyeit

kihasznalva a kommunikacios feladatok ellatasarssraros egyitttikodésben dolgozik — egyebek

kozott — a Gazdasagi Radiot lizemélttUSOR-HANG Zrt.-vel. Nem kizardlagos értékégt a
Gazdasagi Radionak, tovabba &/SOR-HANG Zrt. sem egyetlen megrengjela kereskesthaznak.
Ugyanakkor a holding médiaportfoliojat képizét cég kooperaciodja napi sint

ezer Ft

2013 2013 2014 valtozas valtozas 2013
Kiemelt pénziigyi adatok Q1 Q4 Q1 Q1/Q4 év/év Q1-Q4
Netto6 arbevétel 11223 58 601 31280 -47% 179% 152 307
Miikodési koltségek 10 634 72 569 29 887 -59% 181% 142 388
Uzemi (iizleti) eredmény 589 -12 322 1393 137% 11 565
EBITDA 593 -12 305 1421 140% 11611
EBITDA rdta 0,05 -0,21 0,05 0% 0,08
Pénziigyi eredmény 0 2 -9 - 10
Adézas el6tti eredmény 589 -12 320 1384 135% 11575
Adézott eredmény 530 -10 594 1246 - 135% 10911
Mérlegf6osszeg 25103 55031 54518 -1% 117% 55031
Sajat toke 11242 21624 22 869 6% 103% 21624
Kotelezettségek 9426 23 654 21449 -9% 128% 23 654
Idegen forrds/Mérleg f66sszeg 0,38 0,43 0,39 -8% 5% 43%

Aktualis negyedév gazdalkodasa

Az arbevételi adatok 0Osszehasonlitasakor figyelenkb#é venni, hogy a GR Group Kit.
tevékenységét a tavalyi év elején kezdte meg, egémutat a kiindulé adatokhoz képest nagy
javulast a gazdalkodas. A cég tevékenységét legimléllem® negyedéves EBITDA eredmény
1.421 e Ft lett, ezzel a tavalyi negyedévi értégaoplazddott.

Az arbevétel 11.223 e Ft-rolétt 31.280 E Ft-ra, ez csaknem 180%-0s novekedégel Ez
parhuzamosan aiikddési koltségek is novekedtek 181%-kal, 10.634-&IF29.887 e Ft-ra. Ezt a
novekedést az anyagi jeliegraforditasok 175%-0s novekedése okozta, 24.508t-e Ftt
8.918 e Ft-rol, valamint a személyi jelteaforditasok is megugrottak 1.591 e Ft-rol 4.8Z8-ea.

2014. februér 5-én kaptuk kézhez a cégbirosagiéstgrtarsasag jegyzeikéjének 611.000 e Ft-rol
10.000 e Ft-ra valo leszallitasardl. A tarsasayedéves mérlegében mar ez a jegydét szerepel.

A tavalyi évben sikerllt kialakitani egy megféledzervezeti struktdrat, amely aktivan részt vesz a
Gazdasagi Radio napitisorainak gyartasaban.

A cég U] sorozatot inditott marciusban a GazdaRagiiéban: azt igyekszink bemutatni — legaldbbis
felvillantani - hogy mi minden létesilt Magyarorgz9 megyéjében, miben segit (és segitett eddig
is) a NAKVI, a Nemzeti Agrar-szaktanacsadasi, Képes Vidékfejlesztési Intézet az otbléiek, és
persze sz0 esik arrdl is, hogy mit terveznek, heinme szikség.

Exclusive cimmel marcius eleféthallhaté péntekenkénbmisoridsben a Gazdasagi Radidisora

a stilusos életdit, a stilusos emberelrés a luxusrdl. Pantl Péter, a Marquard Mediadiéiziojanak
tartalomigazgatdja — a Playboy, a Playboy Exkluzéva Men's Health magazinoksterkesiije—
vezeti a Gazdasagi Radio Exclusive gimisorat. Az Exclusive a Marquard Media altal publikal
férfimagazinok szellemiségéhez méltd témakat dolgbZEzt is a GR Group Kft. allitja &l

Marciusban az Uj Polgari torvénykonyv fontos vadteait bemutaté sorozatot inditottunk a Monitor
Délutan cind miisorban Dr. Nadray Katalin Ugyvéd-szakjogasz seggtss.

OPIMUS GROUP
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Révay 10 Kft.

REVAY IRODAIAY

1065 BUDAPEST, REVAY UTCA 10.

Az Obra Kft. egyszemélyes érdekeltségében allé Ré&GaKft. tulajdonaban van a Révay utca 10.
szam alatt taldlhato iemlék jelled épllet. Az Obra Kft. kizardlag vagyonkezeléssejldtkozik,
arbevétele az ingatlan tzemeltetésélem keletkezik.

ezer Ft
2013 2013 2014 valtozas valtozas 2013

Kiemelt pénziigyi adatok Q1 Q4 Q1 Q1/Q4 év/év Q1-Q4

Netté arbevétel 20728 23 842 26 326 10% 27% 85578
Miikodési koltségek 12 290 47710 14 940 -69% 22% 91 061
Uzemi (iizleti) eredmény 8437 -23 864 11 387 - 35% -5479
EBITDA 12 559 -17 914 17719 - 41% 12 980
EBITDA rdta 0,61 -0,75 0,67 - 11% 0,15
Pénziigyi eredmény -5731 -1 660 -4 541 174% -21% -9 731
Adobzas el6tti eredmény 2706 -25 524 6 846 - 153% -15 210
Adoézott eredmény 2402 -24 682 6161 - 156% -15 399
Mérlegf6osszeg 1180 557 1222947 1216 468 -1% 3% 1222 947
Sajat toke 421149 419 338 425 499 1% 1% 419 338
Kotelezettségek 754 681 802 201 790 969 -1% 5% 802 201
Idegen forrds/Mérleg f6idsszeg 0,64 0,66 0,65 -1% 2% 0,66

2013 2013 2014 valtozas valtozas 2013

Gazdalkodasi tényez6k Q1 Q4 Q1 Q1/Q4 év/év Q1-Q4

kihasznaltsag (%) (zardallapot) 80 97 95 -2% 19% 86
atlagos bérleti dij (EUR) 11 9 9 0% -18% 9,5
atlagos tizemeltetési koltség (EUR) 4 4 4 0% 0% 4

AKtualis negyedév gazdalkodasa

2012 el$ negyedéve oOta az idei, 2014 éelaegyedévében mérték a legalacsonyabb adatot a
keresletre vonatkozéan. Mindezt a Révay 10. Kftnegérezte, mivel az irodahaz kihasznaltsaga az
év eleji 98%-o0s telitetts&fjro95%-ra csotkkent le. Ennek oka, hogy tobb kilf@élg magyarorszagi
képviseletének visszarendelésével és szamos magilalkozas tevékenységének mdgsrsével
felmondasra kerlltek a bérlszerddések. Mindezek ellenére 2014 I. negyedévében nidttedtuk
nettd arbevételiinket mind adsb, mind a bazisnegyedévhez képest.

Kdszdnheten a még mindig magas kihasznaltsagnak és a migledtséggazdalkodasnak az
irodahaz tovabbra is finanszirozni tudja sajat bele&l a tavaly moédositott hitelszédésben
foglalt kotelezettségeit, az aktualis negyedévesthirlesztést.

2014 1. negyedéveében atkddési koltségek 2,6 M Ft-os novekedést mutatndbazsidbszaki
ertékekhez viszonyitva. (Meg kell azonban jegyehoigy a 2014 Q1 és a 2013 Q4-eésirhk
koltségeinek dsszehasonlitisa nem relevans, mwekgéen tobb olyan tétel keril elszamolasra,
amelyek az év mas ddzakat nem terhelik.) A #kodési koltségeken belll az anyagjelieg
raforditasok cstkkentek, azonban a varttdl kevesadftekben, melynek magyaradzataként az enyhe
id6jarasbol eredl alacsonyabb kdzlizemi dijak részardnya emélkietA tavaly aktivalasra kerél
fités-Hités rendszerrel 6sszefliggésbétt az ECS, mely szintén novelte az 6sszkoltségeket.

Ennek kdszénhéen a negyedévi EBITDA mutaténk, valamint az tzemdményink 35 és 41%-
kal nittek a tavalyi azonos édzakhoz képest.

@
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A 2013-as év végen egy Uj bénk bekoltdzését medioen, a foldszinten egy komolyabb beruhazas
valésult meg. Tobb iroda kerilt atalakitasra, mekyeredményeként (az irodak egybenyitasaval)
magas szinvonalu kidllitétermet alakitottunk ki.

Az irodahazban a magas foglaltsag mellett elengedbaené valt az épllet egyes részeinek atfogd
feltjitasa, egyrészt az ingatlan értékallésaganakoditasa, masrészt a kil altal megszokott
mindség fenntartasa miatt. A felljitasi munkak kitetgddaz irodahaz valamennyi k6z6s helységére,
és természetesen igény szerint folyamatosan zkji&nkdzben is.

A beszamolasi iészakban a mérlegbsszeg csupan 3%-kal, a sajéitet minimalisan véltozott az
el6z6 évi bazisadathoz képest.

OPIMUS GROUP
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EURO GENERAL Zrt.

- . EURO GENERAL

Epité és
Szolgaltaté Zrt.

Az EURO GENERAL Zrt. § tevékenységi kore kilonbdzépitipari kivitelezs munkak, igy
kilénodsen lakbhazak, irodahazak, tarsashazak kdamkildtelezése, valamint téter-beépitések,
gipszkarton vélaszfalak, kazettds- és gipszkartbmernyezetek kivitelezése, gépi vakolatok,
konnylibeton-, onterid esztrich-, Bszigetelések készitése. Kivitelezési gyakorlateidelkezik
mélyépités terlletén is, Ugy mint csatorndzasokikopdk és kozlekedési és jélampéas
csomopontok épitése.

A vallalat 100%-0s tulajdonaban van @rsi Ingatlan Kft., amely azonban teréeévékenységet
jelenleg nem végez, valamint alkalmazottjai sinegen

ezer Ft

2013 2013 2014 valtozas valtozas 2013
Kiemelt pénziigyi adatok Q1 Q4 Q1 Q1/Q4 év/év Q1-Q4
Netto6 arbevétel 179 872 191 168 114 086 -40% -37% 934 176
Miikodési koltségek 141 286 233 251 119 337 -49% -16% 878 692
Uzemi (iizleti) eredmény 15974 -45 744 10214 - -36% 21497
EBITDA 16 897 -44 876 11292 -33% 24 892
EBITDA rdta 0,09 -0,23 0,10 - 5% 0,027
Pénziigyi eredmény -330 46 542 452 -99% - -1196
Adézas el6tti eredmény 15 644 1588 10 666 572% -32% 21091
Adézott eredmény 14 035 2710 9 599 254% -32% 20263
Mérlegf6osszeg 394 071 338217 421 334 25% 7% 338217
Sajat toke 144 313 150 541 160 140 6% 11% 150 541
Kotelezettségek 248418 174 846 181 185 4% -27% 174 846
Idegen forrds/Mérleg f66sszeg 0,63 0,52 0,43 -17% -32% 0,52

2013 2013 2014 valtozas valtozas 2013
Gazdalkodasi tényez6k Q1 Q4 Q1 Q1/Q4 év/év Q1-Q4
j rendelések allomanya 159 849 106 326 185 683 75% 16% 684 162
befejezetlen termelések valtozasa -22 620 -6 737 15465 - -37 070

Aktualis negyedév gazdalkodasa

Az adott negyedéves mutatdkat nagymeértékben befoljgaa beruhazashoz kapcsol6do aktivalas és
a bevételek eloszldsa. Ennek tukrében tagvalldtatina 2014. I. negyedévi bevételek a&zél
negyedéviil 40%-kal, a tavalyi bazistidzak bevételedt 37%-kal marad el. A bevételek
elmaradasdhoz kevesebhikiidési koltségek is kapcsolddnak. Az ideidetsegyedév rikddési
koltségének 90%-at az anyagjelletaforditasok adjdk és csak a7%-at képzik a szenglggi
raforditdsok. Az izemi eredmény a fenti okok méattegyedévben 10,2 M Ft, mely 36%-kal marad
el a tavalyi Q1 bazisitbzaki teljesitményhez képest, valamint az EBITDAtatw is 33%-kal
csOkkent. Az idei etsnegyedévben 9,6 M Ft ad6zott eredményt produkalt.

A mérlegbosszeg minden tdzakhoz viszonyitva ndvekedett. A Iényeges emetkduzisévhez
képest a forgbeszkdzok értekében kovetkezett blésxletek 25%-kal, a kdvetelések 11%-kal, a
pénzeszkdzdk nagysaga 9%-kal ndvekedett.

Kotelezettségek az élsnegyedévben 27%-kal mérsédtlek a 2013 Ql-es ddzakhoz képest, a
hosszl és a rovid lejaratu kotelezettségek egyrzéghid aranya tovabbra is 2:8. A széllito-&ev
egyenleg a veséllomany felé mutat pozitiv eltérést (v@lomany 166,7 M Ft, a szallit6i alloméany
102,2 M Ft).

A sajat tke a 2013-mas év végi mérlegszerinti eredménnyetkeilett.

OPIMUS GROUP
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EGYEB CSOPORTTAGOK

* SZ és K 2005. Kift

A Holding 100%-o0s leanyvallalata az ingatlanhasitéesal foglalkoz6 SZ és K 2005. Kft. A cég a
tulajdondban &ll6 egri ingatlan vagyonkezelésidatait latja el és a Holdinggal egyutikddve
keresi az ingatlan kedv&hasznositasi lehgtégeit.

ezer Ft

2013 2013 2014 valtozas | valtozas 2013

Kiemelt pénziigyi adatok Q1 Q4 Q1 Q1/Q4 év/év Q1-Q4
Nett6 arbevétel 90 90 920 0% 0% 360
Miikodési koltségek 1089 30 604 1347 -96% 24% 38 740
Uzemi (iizleti) eredmény -999 -30 465 -1257 -96% 26% -38171
EBITDA -19 -29 463 -277 -99% 1358% -34 196
Addzas el6tti eredmény -1 086 -8 729 -1276 -85% 17% -16 422
Adézott eredmény -1 086 -9112 -1276 -86% 17% -16 807
Mérlegféosszeg 132 475 100 542 100 060 0% -24% 100 542
Sajat toke 91 091 75370 74 094 -2% -19% 75 370
Kotelezettségek 41 385 24770 25964 5% -37% 24770
Jegyzett t6ke 126 540 126 540 126 540 0% 0% 126 540

A tarsasagnak tovabbra is csak az ingatlan egyémékz bérbeadasabdl szarmazott arbevétele.
Alkalmazottak hianyaban, személyi jeliekjadasok nem jelentkeznek a véllalatndl.

A béazisévhez képest atkdési koltségek csupan 250 ezer Ft-ttak, melyek a koziizemi dijak
emelkedésének tudhatok be. A magasahikdaési koltségek alacsonyabb lzemi eredményt
indukaltak. A kdzel azonos ECS melletti EBITDA isszaesett, az adozott eredmény —1,3 M Ft lett.

*  OPIMA Kift.

A Wamsler SE 27%-0s részesedésével a teljes OPIb8g8soport 78,4%-0s tulajdonjoggal bir a
leanyvéllalatdban, mely a Holding szinergigjatéséive a Wamsler SE tevékenységéhez
kapcsoldddaniizallé termékek gyartasat és forgalmazasat végniGoen.

Jelenleg a tarsasdg fibeli tevékenységének, eértékesitési szalanak kgpifélyik, az adott
negyedévben eldba tevékenysédith még nem keletkezett bevétele.

ezer Ft

2013 2013 2014 valtozas | valtozas 2013

Kiemelt pénziigyi adatok Q1 Q4 Q1 Q1/Q4 év/év Q1-Q4
Netto arbevétel 0 0 0 - - 0
Miikodési koltségek 29 21831 194 -99% 569% 22 216
Uzemi (iizleti) eredmény -29 748 -194 - 569% 363
EBITDA -29 748 -194 - 569% 363
Addzas el6tti eredmény 114 915 -194 - - 492
Adézott eredmény 103 916 -194 - - 492
Mérlegf6osszeg 49 605 43228 43235 0% -13% 43228
Sajat toke 42 437 42 826 42 633 0% 0% 42 826
Kotelezettségek 7 168 0 200 - -97% 0
Jegyzett t6ke 3000 3000 3000 0% 0% 3000

A bazisnegyedévhez viszonyitva aikadési koltségek mar emelkedtek, mivel a tevékemysé
megkezdése étt bizonyos minimalis koltségek mar jelentkeztelelynkizarélag anyagkdoltségben
nyilvanultak meg. A tarsasdgnak alkalmazottak hidmayn tovabbra sincsenek személyi jdileg
kiadasai. E miatt az Uzemi eredmény és - ECS hmya az EBITDA mutaté is azonosan
-194 ezer Forint értéket mutat.

A mérlegbosszegben és a sajakében a 2013. év végének adataihoz képest szimmisealtozas
nem lathato, a kotelezettségeknél 200 ezer Fobvekedés mutatkozik a tavalyi év végéhez képest.
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ezer Ft

; . 2013 2013 2014 valtozas valtozas 2013
Eredményadatok (id6szak) Q1 Q4 Q1 Q1/Q4 év/év Q1-Q4
Netto6 arbevétel 150365 | 11355770 | 2871978 -75% 1810% | 11 742 511
Egyéb bevételek 18 863 1264 980 305 357 -76% 1519% 1351474
Miikodési koltségek 111336 11851616| 3566518 -70% 3103% | 12301821
Uzemi (iizleti) eredmény (EBIT) 57892 | 1394496 203 317 -85% 251% | 1417526
EBITDA 81506 1888900 397 842 -79% 388% 1982952
Pénziigyi m{iveletek eredménye -67 835 -116 181 -73 111 -37% 8% -146 496
Adézas el6tti eredmény -9 943 1278315 130 206 -90% 1271030
Adézott eredmény -6137 | 1249923 94 413 -92% -| 1239394

* részletes konszolidalt mérleg és eredménykimutatds az 1. sz. mellékletben talalhaté
ezer Ft
. P . 2013 2013 2014 valtozas valtozas 2013

Mérlegadatok (zaré allomany) Q1 Q4 Q1 Q1/Q4 év/év Q1-Q4
Mérlegf6osszeg 3720320 | 21940503 | 22 079 450 1% 493% | 21940 503
Targyi eszk6zok, Bef.ingatlanok 1382587 | 11418672 ] 11305637 -1% 718% | 11418672
Befektetett pénziigyi eszkozok 905 582 454 264 421156 -7% -53% 454 264
Készletek, Biologiai eszkozok 79 869 4471803 4957 415 11% 6107% | 4471803
Kovetelések 286 195 3112 696 2930 253 -6% 924% 3112696
Pénzeszkozok 83 679 1025 342 770 361 -25% 821% 1025 342
Sajat téke 2649262 | 10996933 | 11223 021 2% 324% | 10 996 933
Hosszi lejaratu kélesonok 378756 4420605 4469392 1% 1080% | 4420605
Rovid lejarati kélcsonok 692 302 6522 965 6 387 037 -2% 823% 6522 965
Szallitoi tartozasok 138753 1599 856 1476 168 -8% 964% 1599 856

Ev elejét6l kezd6d6 idészak gazdalkodasa

Az (jonnan bekerdl leanyvallalatok konszolidalasba toréébevonasara a 2013. évi dsszevont
(konszolidalt) éves beszamol6 készitésekor kemlf &)y a csoport idei, 2014. I. negyedéves
adatainak mind az &6 negyedévi (2013 Q4), mind a bazisnegyedévi (201Bt€vékenységének
0sszehasonlitasa nem mérvado.

Méar a 2013-as konszolidalt adatoknal is medfigy@lheolt a leanyvallalatok kodzotti sulypont
atrende#deés, hiszen az Ujonnan bekerilt cégek méar csakzdagagi méretukid adédoan is
nagyobb befolyassal birnak az egész véllalatcsopigesitményére.

A vallalatcsoport 2014 I. negyedévében a mar telfdklatcsoport 2.872 M Ft bevételt produkalt.
Ezt a névekedést legnagyobb mértékben, 43,5%-bafamsler SE produkalta, még ugy is, hogy
2014 Q1 idszakban a Wamsler-csoport arbevétele 10%-kal eviedebb, mint egy évvel kordbban.
A csoport jelen negyedévi arbevétel 12,4%-a a HidtsZrt., 11%-a a Csabatdj Zrt. eredményes
tevékenységéth adddott. Mindkét meigazdasagi leanyvallalatunk kilon-kilén is tébb mint
30%-kal novelte arbevételét a tavalyi bazisthkhoz képest, amelynek légh oka a tej aranak
kedvez alakulasa és az eladott termények mennyiségénakedése volt.

A médiaportfélionk a bevételek 1,5%-at adtak, tétht 42 M Ft értékben.

Az ausztriai szalloda esetében az idei szezém\@lt, bevétele a csoport 6sszbevételét kozel dfo-b
ergsitette.

Az idei évtl az IFRS szabalyok valtozasa miatt az 50%-barjdmifelt épibipari tagvallalatunk
eredményei mar 100%-ban konszolidalasra kerlltgk, 2014 Q1l1-ben 13,8%-kal jarul hozza a
konszolidalt bevételekhez.

A teljes csoport gazdalkodasanak koltségoldalatvimegalva lathatd, hogy aiikodési kdltségek
legnagyobb aranyéat, 64,8%-at az anyag jéllegforditdsok adjak (2.314 M Ft), amelynek
legnagyobb része a Wamsler-csoportndl jelentkeaeHidashati Zrt.-nél a kodeési koltségeken
belll tovabbra is 66%-ot képviselnek az anyagjéliegforditasok, a Csabataj Zrt.-nél 73%-ot, az
EURO GENERAL Zrt.-nél 90%-ot.
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Az alkalmazotti létszam éatlaghan az év végi 108®1f2014 Q1-benl0616fe csdkkent, mely a
szezonalitassal 0Osszefitgggelomunkaigény csokkenésével magyardzhaté. Ennek okgy la
személyi jelleg raforditasok igen nagy aranyban, 24,7%-ban, 8886t értékben szerepelnek a
koltségek kozott.

A fenti folyamatok egyuttesen eredményezték, hag42 |. negyedév uzleti eredménye 203,3 M Ft.

A Véllalatcsoport negyedéves tevékenységét leginkéb EBITDA mutatéval jellemezhetjik. A
beszamolasi itkzakban a mutaté 397,8 M Ft. Az EBITDA eredménysatsanal az idei év éls

negyedévében a miggazdasagi cégek részaranya névekedett, egylttes8-®t generaltak. A

Wamsler-csoport 11%-ban, a szalloda - a szezosaditd megfelélen - 46%-ban részesul az
EBITDA eredményben.

A Holding Gzemi eredményét a pénzigyiivaletek eredménye erodalta, igy az addzott eredmény

csoport szinten 94,4 M Ft lett.

A mérlegadatokat vizsgalva az eszkdzokon bellil %B%@n a befektetett eszkdzok, 40,4%-ban a
forgbeszk6zok szerepelnek. A biologiai eszkdzOket magdba foglald készleteke ardnya a
forgéeszkozokon belll 55,5%-ot képvisel.

A kovetelések kdzott 2014. marcius 31-én adkévetelés 1.899 M Ft, a kotelezettségek kozott a
szallitoi kotelezettségek 1.476 M Ft-ot tesznek Kki.

A kotelezettségeken bellli eloszlast megfigyelveagasztalhatd, hogy a cégcsoport kitelezettségei
41%-ban hosszl, 59%-ban a révid lejaratiak

OPIMUS GROUP
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EGYEB INFORMACIOK

Foglalkoztatottak

Az anyavallalat és a Csoport tagjai kozotti alkadotd 1étszam megoszlasat az aldbbi tablazat
foglalja dssze:

2013 2013 2014 valtozas | valtozas 2013

Létszam Q1 Q4 Q1 Q1/Q4 | év/év Q1-Q4

OPIMUS GROUP Nyrt. 6 8 8 0% 33% 8
Révay 10 Kft. 2 2 2 0% 0% 2
Obra Kft. 0 0 0 - - 0
MUSOR-HANG Zrt. 7 5 5 0% -29% 6
GR Group Kft. 4 4 4 0% 0% 4
OPIMA Kft. 0 0 0 - - 0
Phylaxia Dolgoz6i Kft. "v.a." 0 0 0 0
SZ és K 2005. Kft. 0 0 0 - - 0
EURO GENERAL Zrt. 12 12 12 0% 0% 12
K6rosi Ingatlan Kft. 0 0 0 - - 0
Wamsler SE - 787 767 -3% -7% 804
MURATO Zrt. - 0 0 - - 0
Hidashati Zrt. - 135 135 0% 0% 135
Csabatdj Zrt. - 98 95 -3% 4% 95
Hungarotojas Kft. - 0 0 - 0
Holiday Resort Kreisberg-Murau GmbH - 19 33 74% - 25
Csoport 6sszesen 31 1070 1061 -1% 3323% 1090
Arbevétel /f6 (ezer Ft) 4850 10 613 2707 -74% -44% 10773
Miikodési eredmény /f6 (ezer Ft) 1867 1303 192 -85% -90% 1300

A Vallalatcsoport dolgozoinak szama az ujonnan d@gfiocégek konszolidaciojat koven ezres
letszam folé emelkedett, 2013-ban atlagosan 1@9@olgozott a kotelékiinkben. Ehhez képest
2014 1. negyedévében csupan minimalis, csokkenkatéa mely a szezonalitdsbol efekbvesebb
élomunkaigény miatt kovetkezett be. A nehézipari cé&géh alkalmazzak a teljes csoport
dolgozéinak 73%-at, a mégazdasagban pedig a 21%-at.

A Csoport a konszolidalast kéven az idei els negyedévben 883,6 M Ft személyi jelleg
raforditast kdnyvelt el, melynek 74,5%-a bérkoligéd jelentkezett.

Az egy Bre e$ arbevétel és az egyre vetitett nikddési eredmények értéke ugyan romlott,
tekintve, hogy az efs negyedévben a bevételek nem egyenletes eloszlégh el sorban a
koltségek jelentkeztek. Kizardlag a teljes évetrtizde kapunk csak redlis képet a teljes cégcsoport
eredményességsr

Kozzétételi informaciok
A holdingcsoportot  ériit esemenyelil, intézkedeésekil folyamatosan tajekoztatjuk a
részvényeseket és az érdekdket a Budapesti Ertéktsde honlapjan (a kibocsatok listaja, OPIMUS

GROUP Nyrt. Kozzétételek cim alatt), a www.kozzelet.hu oldalon és a Tarsasag honlapjan az
alabbi elérhétségen: hirdetmeny.opimus.com.




NYILATKOZAT

Az OPIMUS GROUP Nyilvanosan Miikddé Részvénytarsasag (1054 Budapest, Akadémia u. 7-9. a
tovabbiakban: , Tarsasag”) kijelenti, hogy a Tarsasag altal készitett vezetoségi jelentés a valosagnak
megfelelé adatokat és allitasokat tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informacidkat,
amelyek a Tarsasag részvényei valamint a Tarsasdg €s a konszolidacioba bevont vallalkozasok
helyzetének megitélése szempontjabdl jelentdséggel birnak.

Budapest, 2014. majus 19.

z
o
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MELLEKLETEK
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1.SZ. MELLEKLET: PENZUGYI KIMUTATASOK

PK1. Altalanos informacié6 a pénziigy adatokra vonatkozéan

Auditalt: Igen / Nem
Konszolidalt:_Igen Nem

Szamviteli elvek: magyar / IFRS (EU altal elfogaiiéegyéb

PK2. Konszolidaciés koérbe bevont tarsasagok

Tarsasag neve Torzs-/Alaptéke Tevékenységi kor T;:;?;’l:;l Besorolas**
OPIMA Kft. 3.000.000 HUF Tiizall6 termék gyartasa 51,4 % L
SZ és K 2005. Kft. 126.540.000 HUF Ingatlanhasznositas 100 % L
MUSOR-HANG Zrt. 100.000.000 HUF Msor-, internet- es 79,05 % L
médiaszolgaltatas
Phylaxia Dolgozéi Kft. ,v.a.”* 3.000.000 HUF Uzletviteli szolgaltatas 92,67 % L
EURO GENERAL Zrt. 120.000.000 HUF EpitGipar 50 % K
Kérési Ingatlan Kft. 3.000.000 HUF Epitsipar 50 % K
OBRA Kft. 169.540.000 HUF Ingatlan bérbeadas 100 % L
Révay 10 Kft. 385.000.000 HUF Ingatlan bérbeadas 100 % L
GR Group Kft. 10.000.000 HUF Médiareklam 100 % L
Wamsler SE 10.000.000 EUR |  vem villamos haztartisi gép 99,93 % L
gyartasa
MURATO Zrt. 160.000.000 HUF Uzletvezetés 86,25 % L
Hidashati Zrt. 501.980.000 HUF Vegyes gazdalkodas 98,86 % L
Csabataj Zrt. 586.460.000 HUF Vegyes gazdalkodas 74,18 % L
Hungarotojés KEt. 500.000 HUF tejtermék, tojas, zsiradék 74,18 % L
nagykereskedelem

Holiday Resort Kreisberg- 1.060.000 EUR turizmus 100 % L
Murau GmbH

Wamsler HKT GmbH 2.556.000 EUR Készilék-kereskedelem 99,93 %

Wamsler Bioenergy GmbH 25.000 EUR Késziilék-kereskedelem 99,93 %

* végelszamolas alatt

** L: Teljes kortien bevont, T: Tarsult, K: k6zos vezetésii

£
A\ 4

OPIMUS GROUP
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PK3. Konszolidalt mérleg

Megnevezés
ESZKOZOK
Befektetett eszkozok
Ingatlanok, gépek, berendezések
Immaterialis javak
Goodwill
Befektetési célu ingatlanok
Befektetett pénzligyi eszkdzok
Adott kolcsonok
Halasztott ad6 kdvetelések
Osszes befektetett eszkoz
Forgbeszkozok
Készletek
Biologiai eszkdzok
Targy évi adokdvetelés
Vevok
Beruhazési szerz6désekbdl eredd vevikovetelések

Egyéb kdvetelések

Pénzeszkdzok és pénzeszkdz egyenértékesek
Ertékesitésre tartott eszkdzok

Osszes forgbeszkéz

ESZKOZOK OSSZESEN

FORRASOK

Sajat toke

Jegyzett toke

Visszavasarolt sajat részvény

To6ketartalék

Tartalékok

Felhalmozott eredmény

Anyavallalati részvényesekre juté sajat toke dsszesen
Kiils6 tulajdonosok részesedése

Sajat téke dsszesen

Kotelezettségek

Hosszu lejarati kotelezettségek

Hitelek és kdlcsonok

Allami tamogatasok

Egyéb hosszu lejaratu pénziigyi kételezettségek
Céltartalékok

Halasztott ad6 kotelezettség

Hosszu lejaratu kételezettségek 6sszesen
Rovid lejarata kételezettségek

Hitelek és kdlcsondk

Széllitok és egyéb kotelezettségek

Targy évi adokotelezettség

Révid lejaratu kotelezettségek 6sszesen
FORRASOK OSSZESEN

2014.03.31  2013.12.31
9 854 201 9991540
991 762 1014 860
435 301 435 301
1451436 1427132
324 226 324 391
96 930 129 873
7 565 7565
13 161 421 13 330 662
3941 497 3365178
1015918 1106 625
33 951 346 296
1899 390 2286 543
46 901 23 451
1210 011 456 406
770 361 1025 342
8918 029 8609 841
22079450 21940 503
7897 759 7897 759
-135108 -135 108
7012149 7012149
65 700 65700
-4 418 287 -4 624 208
10422213 10216292
800 808 780 641
11223 021 10 996 933
3558 312 3523 526
25578 28 444
514 981 511573
201 281 196 257
169 240 160 805
4 469 392 4420 605
2986 638 3580710
3356 239 2905 607
44 160 36 648
6 387 037 6 522 965
22079450 21940 503

OPIMUS GROUP
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PK4. Konszolidalt eredménykimutatas

Megnevezés (adatok e Ft-ban)
Arbevétel
Aktivalt sajat teljesitmények értéke
Egyéb mikodési bevétel
Osszes miikodési bevétel
Anyagijellegl raforditasok
Személyi jellegi raforditasok
Ertékcsokkenés
Egyéb miikodési koltségek és raforditasok
Osszes miikodési koltség
Uzleti tevékenység eredménye
Pénzlgyi miveletek bevételei
Pénzlgyi miveletek raforditasai
Pénziigyi miiveletek vesztesége/nyeresége
Adozas elétti eredmény
Nyereségado raforditas
Idészak nyeresége folyamatos tevékenységbdl
Eredmény megsziind tevékenységbél
Idészak nyeresége
Egyéb atfogo jovedelem
Egyéb atfogo jovedelem 6sszesen
Idészaki atfogo jovedelem dsszesen

2014.03.31  2013.03.31
2871978 150 365
592 500
305 357 18 863
3769 835 169 228
2314 252 50 465
883 638 26 954
194 525 23 614
174103 10 303
3566 518 111 336
203 317 57 892
36 196 6 092
109 307 73 927
-73 111 -67 835
130 206 -9943
35793 -189
94 413 9715
0 -39
94 413 -9 754
0 3617
94 413 -6 137
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PKS5. Konszolidalt cash flow kimutatas

Megnevezés 2014.03.31.  2013.12.31
Adézas el6tti eredmény 130206 1233617
El6z6évek modositasinak hatasa
Ertékcsokkenés és amortizacio 194 525 565 424
Elszdmolt értékvesztése és visszairasa 305 576
Céltartalékok ndvekedése/csokkenése 50 024 196 257
Befektetett eszkdzok értékesitésébdl szarmazo nyereség/veszteség -214 086
Vevd kovetelések csokkenése/ndvekedése 987 153 -2 161312
Forgdeszkozok csdkkenése/ndvekedése (vevok, pénzeszkdz és egyenértékesek nélkil) -654 463 -8 131 458
Szallitéi tartozasok csdkkenése/ndvekedése -123 688 1407 695
Egyéb rovidlejaratu kotelezettségek csokkenése/ndvekedése -311 399 1333 532
272 358 -5 464 755
Fizetett nyereségadd 35793 -39 201
Miikodési tevékenységbol szarmazé netté Cash Flow 308 151 -5 503 956
Befektetett eszkdzok beszerzése -33 923 -147 647
Befektetett eszkdzok értékesitése 7 246
Befektetési tevékenységhdl szarmazé nett6 Cash Flow -33 923 -140 401
Részvénykibocsatas 240 000
Hitelek és kdlcsonok felvétele 32943 6421943
Hitelek és kdlcsonok torlesztése -562 152 -107 472
Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazé netté Cash Flow -529 209 6 554 471
Nettd pénzeszkdz és pénzeszkdz egyenértékes valtozasa -254 981 910 114
Pénzeszkoz és pénzeszkdz egyenértékes allomany év elején 1025 342 115228
Pénzeszkéz és pénzeszkdz egyenértékes allomany év végén 770 361 1025 342

OPIMUS GROUP
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2.SZ. MELLEKLET: RESZVENYSTRUKTURA, TULAJDONOSI KOR

Az OPIMUS GROUP Nyrt. alapkéjét a vezdiségi jelentés elkészitésével egyidiej 315.910.361
db, egyenként 25 Ft névértékdrzsrészvény alkotja. A torzsrészvények demdisiia formaban
léteznek, és a Budapesti Erig#gde ,B” kategorias részvényei kozott vannak jeggez
HUO0000110226 ISIN-azonositd alatt. A részvény megmnése OPIMUS torzsrészvény.
Megjelblése: OPIM

OPIM
S BET

STANDARD
KATEGORIA

RS2. A sajat tulajdonban 1év6 részvények mennyiségének (db) alakulasa a
bevezetett sorozatra vonatkozoéan:
A Téarsasag nem rendelkezik sajat tulajdonbaé tészvenyekkel. A kozkézhanyad mértéke 67,87%.

RS3. Az 5%-nal nagyobb tulajdonosok felsorolasa, bemutatasa

(id6szak végi adatok alapjan)

A Tarsasag 5% feletti részesedéssel rendélkégzvényesei a jelentés lezarasnalpahtjdban a
bejelentések alapjan a megkeletkeztetetté@sdere bevezetett részvényekre vetitve:

Név Letétkezel6 Mennyiség (db) Részesedés (%)
BUDA-CASH Brokerhaz Zrt. nem 21.233.432 6,72
HIDASHAT 51 Kft. nem 18.272.366 5,78
CZ-FEM Kft. nem 62.000.000 19,63

v 7

RS4. Vezet6 allasu tisztségviseldk, stratégiai alkalmazottak részvénytulajdona
A Téarsasag vezétillasu tisztségviséit, stratégiai alkalmazottait az aldbbi tablazatatja be:

Jelleg Név Beosztas Megbizas kezdete | Megbizas vége Sa]:lltﬂl:;(siz\;eny
ITT | Hudek Csaba elndk 2013.06.11. 2018.06.11.

SP Hudek Csaba altalanos vezérigazgatd 2011.08.23.

ITT | Bunkoczi Laszl6 tag 2013.06.11. 2018.06.11

ITT | Végh Laszl6 tag 2013.06.11. 2018.06.11

ITT | Mészdros Jozsef tag 2013.06.11. 2018.06.11

ITT | Spanyol Jézsef tag 2013.06.11. 2018.06.11

SP Lang Zoltan f6konyveld 2007.10.01. 7000

Osszesen: 7.000 db
ITT: igazgatdtanacs tagja
SP: stratégiai alkalmazott

OPIMUS GROUP
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3.SZ. MELLEKLET: SZERVEZETI, MUKODESI ADATOK

Altalanos cégadatok
A tarsasag cégneve:

A tarsasag roviditett cégneve:
A Tarsasag cégjegyzékszama
A tarsasag cime:

Telefon:

Telefax:

A tarsasag e-mail cime:

A tarsasag bejegyzett internet
elérhetésége:

A tarsasag alaptkéje:
A hatalyos alapszabaly kelte

A Tarsasag mikddésének
idétartama:

A Tarsasag lzleti éve
A Tarsasag tevékenysége:

Az lgazgatoétanacs tagjai:

OPIMUS GROUP Nyilvanosan tkddé Részvénytarsasag
OPIMUS GROUP Nyrt.

Fovarosi Torvényszék Cégbirdsaga Cg. 01-10-042533, Magyzag
1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

(36-1) 433-07-00

(36-1) 433-07-03

info@opimus.com

WWW.opimus.com
7.897.759.025,- Ft

2013. janius 11.

hatarozatlan
a naptari évvel egyézamely minden év januar gétdecember 31-ig tart
Fotevékenység: 642008 Vagyonkezelés (holding)

Hudek Csaba
Bunkoczi LaszI6
Végh Laszlo
Mészaros Jozsef
Spanyol Jézsef

A Tarsasag 2014. évben tartott kozgyiilése hatarozatainak 6sszefoglalasa:

Szama

Targy, rovid tartalom

1/2014. (04.30.)

2013. évi beszamol6 elfogadasa

2/2014. (04.30.)

2013. évi konszolidalt beszamol6 elfogadasa

3/2014. (04.30.)

2013. évi Eves Jelentés elfogadasa

4/2014. (04.30.)

Felel6s Tarsasagiranyitasi Jelentés elfogadasa

5/2014. (04.30.)

Igazgatdtanacs munkajanak értékelése

6/2014. (04.30.) Konyvvizsgilé megvalasztasa, dijazdsanak meghatarozasa

Az id6szakban kozzétett tajékoztatasok:

Megjelenés Targy

2014.01.06 Téjékoztatas az alapt6ke nagysagarol és a szavazati jogok szamaroél
2014.02.03 Téjékoztatas az alapt6ke nagysagarol és a szavazati jogok szamaroél
2014.02.21. Téjékoztatas részvény-keletkeztetésrol

2014.02.28. Téjékoztatas részesedések és szavazati jogok valtozasarol
2014.02.28. Tulajdonosi bejelentések

2014.03.03. Téjékoztatas az alapt6ke nagysagarol és a szavazati jogok szamaroél
2014.03.28. Kozgytilési meghivd

2014.03.28. Javadalmazasi nyilatkozat

2014.04.01. Téjékoztatas az alapt6ke nagysagarol és a szavazati jogok szamaroél
2014.04.03. Tézsdei Tajékoztatd

2014.04.03. Kiegészit6 informaci6 a T6zsdei Tajékoztatohoz

2014.04.07. Kozgytilési el6terjesztések

2014.04.08. Figyelemfelkeltés a Tézsdei Tajékoztatd kozzétételéhez
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2014.04.15. Tulajdonosi bejelentés

2014.04.23. Tulajdonosi bejelentés

2014.04.24. Az OPIMUS GROUP Nyrt. Kozgytiléssel kapcsolatos tajékoztatasa
2014.04.30. Kozgytilési Hatarozatok

2014.04.30. Eves Jelentés

2014.04.30. FelelGs Tarsasagiranyitasi jelentés

2014.05.05. Tajékoztatas az alaptéke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol
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