U
OPIMUS GROUP

AZ ERTEK HAGYOMANYA

"H$% &' #H(%

)* +, -./0.12



, -.10.13/31,4 4-456 * 078,

ezer Ft
1"#9 I"#$ I"#$ 1"#9 "#$
6 & ) 2 5 o0 5 B < H= H= <
> ! 200 "% 1"$A ?"9 9(@""@@ #7B =B ## 9@# (;9 A?'(9@% #7B
C&) 2 & )6E12 SA(HA; =$$" A@@ '9"'(9 E =7'B #29 $SAH# 5%9 $("
T
# $%& ('$
")%* + ('$
3> & $99 "$! =$(" #9@ #?@ (#$ = =?AB HH @;% =?2"# $$A 9!19B
(% -$%- * ( ('$ "/* /% 0 %0 $/*1)
ezer Ft
1"#9 I"#$ I"#$ 1"#9
) > & 2 5 ! 5 n<i < #=:9
F 19 ;1( #A! I# $7" $@" 11 2$A "A$ $B =@B| ! (9('A(
(% % 2 30%/ /%
3 4$%& % %
5% 2 -)/ %%
5
#3$% % %
Hit " 2,2 #" $9@ $9! #' @A @"? 'B =B #it i $H#
6- %7 817 %
9 8(7 %
%* ;) (-%* -
(% 8% ¢ ( ('s "/* /% 0 %0 $/*1)
1"#9 I"#$ I"#$ 1"#9 "#$
&G > 3 o0 s <! < #H= #H= <
<%' ('$ (*/ 2 2 2 2 2
"(*/ 2 2 2 2 2
= )1/ %$.> 2 2 2 2 2
$3-((*?( 3+ % 2 2 2 2 2
1"#9 "#$ "#$
F&H> 5 gl 5 <l <
@*(Q*(AB' 2
9 % $ %'AC
#/> /14 | %*>)A(BC 2 2 2
#A$ ) ('$?2(%$ C 2 2 2
D#:AIB* +?2(% $ C 2 2 2
OPIMUS zéardarfolyam és forgalom edb
14 000
26
23 | - 12 000
20 | - 10 000
17 - - 8 000
14 - 6 000
11 - 4 000
8 - 2 000
5 T T T T T T " T ' T ; 0
o o — o o ™ < [T} © I~ o} o)
e < <4 4 o o 9o o o o o o Q
< < < < o wn wn o o wn wn wn o
— — — — — — — — — — — — —
o o o o o o o o o o o o o
[N [N [N [N N [N [N N N AN AN [N N

Y

\\\\\\\\ 'S GROUP




| -6* .3.0

L% $ %$ &' "W( )+, - "%

% .'" /0 %l)+ 0 12 "13% % 1"

0"4% !5 '0.""6 5!7 85 30 "3'''9% 17" 4%
. Ll " ! ( n
+J H K

Altalanos gazdaséagi kérnyezet

A vildggazdasidgban a kinai gazdasagi ndvekedéésmak igérkez lassulasa miatt a vartnal
mérsékeltebb dinamika varhato, tekintve, hogy aA{8n konjunktira-gyengulés indult el, valamint
varhatéan nagyobb mértékben mérséid az Eurdpai Unid novekedési teljesitménye isit aram
ellensulyoz az alacsony nyers- é$ &nyag-arak, a laza monetaris kondiciok és a semligidlis
politikak névekedésdsztonhatasa. A gorog pénzigyi csomag ugyan révidtatadnilizald hatasa, de
a politikai kock&zatok estdnek: az EU egyele nem talal megfeleivalaszt a menekiltigy kezelésére,
névekednek a tagallamok kdzotti ellentétek.

Szakértk szerint Magyarorszagra eddig még nem rggdtt be a fejlett vildgban lathaté ipari
megtorpanas sem a rendelésallomanyokban, sem elésbran vagy a bizalmi indikatorokban.

A magyar GDP az idei Il. negyedévben érte el adeaksl tti szintet, azonban a lengyel ekkor mar
csaknem 25%-kal, a szlovak tdbb mint 10%-kal haladeg azt. Mig 2014-ben a magyar gazdasag
atmenetileg az egyik leggyorsabban névekelt az EU-ban, az idei Il. negyedévben a régiaingn a
lengyel, a cseh, a szlovak, a roman és a lett gehee.

A magyar ipari és épitpari termelés juliusban és augusztusban is éreghetstkkent az et
hénaphoz képest. A magyar gazdasagban a kovetk@zapokban és 2016-ban tovabbi fékis
valdszin, mindenekeltt a fejlesztési célu EU-forrAdsok atmeneti visseaes az Uzleti beruhdzasok
visszafogottsaga és a kiviteli lehségek romlasa hatasara. Ez utdbbi a kevés Uj kppacitas, az
exportalhaté megyazdasagi arualap cstkkenése és az eurdpai, didka biagyarorszagnak kilondésen
fontos autdipari konjunktdra mind bizonytalanabB&sganak a kovetkezménye.

A KSH legutébb kozzétett adatai szerint az ipanmtdés volumene 7,8%-kal haladta meg
szeptemberben az egy évvel kordbbit. A termelé&vas kilenc hdnapjaban 6,7%-kal haladta meg az
el z év azonos idszakdét. A véarakozasokat lényegesen meghaladva az ipari termelés
szeptemberben. Vezeklemzk szerint a nyari gyengébb honapok utan varhatd aotermelés
szeptemberi megloduléasa, idén a termelés 6,2 skdmab vilését varjak.

Egyel re nem igazolddtak azok az aggodalmak, hogy a M@len emisszios botranya visszavetné a
magyar ipari termelést. Az autéeladasok novekefidgmtodott mindkét piacon, igy a mas gyartdknak
is szallitd hazai beszallitok tovabbra is keduelatdsokban bizhatnak. A VW-botrany elorban azért
nem érintette Magyarorszagot, mert nem gyartanagsaahivasban érintett motorokat.

Idén az els nyolc honapban a bruttd bérek 3,7%-kaltek. Az év egészében 3,5%-0s emelkedésik
mellett a realkeresetek is hasonl6 mértékben emeéie

Az allamhaztartas elskilenc havi hianya az egész évre tervezett defigit,5%-a. Ez részben az EU-
finanszirozas egy része atmeneti felfliggesztéddnakkezménye, ami azonban véget ért.

Az EurOpai Bizottsdg Magyarorszagnak idén 2,9%ios, re 2,2%-o0s, 2017-ben pedig 2,5%-0s
gazdasagi ndvekedést josol az Ugyneveztt gazdasagi prognozisdban. Brisszel ugy latjgy lao
magyar koltségvetés egyensulya is tovabb fog jaddraz allamadossag is cstkkeralyan marad.

A prognézis kitér arra, hogy a magyar gazdasaglyanendkivili mértékben, 3,7%-kal wilt, a
viszonylagos lassulas oka pedig a korabbi novekedésogatd hatasok, példaul az uniés forrasok
lehivasanak kifutasa. A 2017-re ismét emelkedvekedést Briisszel az addigra varhatéan felfutd
beruhdzasoknak tudja be. Kitér viszont arra, hagineekedés nagymeértékben kdik az unios forrasok
felnasznalasahoz. Ugy latjak, hogy a magyar kolstés egyensulya is tovabb fog javulni. A bizottsag
az idei évre 2,3, 2016-ra 2,1, 2017-re pedig 2%édsegvetési hianyt jelez ek.



Irodapiac

Az irodapiaci index orszagosan visszaesett, melytkakaz, hogy vidéken egyre tébb irodatertlet all
uresen, szemben avlrossal. Manapsag a dél-budai alpiac Budapestk dggkedveltebb irodai
lok&cidja, jelenleg itt a legalacsonyabb a kiaduatkriletek aranya. A Budapesti Ingatlan Tanacsadok
Egyeztet Férumanak (BRF, BIEF) adatai szerint 2015 harmadigyedévében 8% ala csokkent az
ures terlletek ardnya, ami joval kedvielz a f varos 13,5%-0s atlaganal.

Szerz dés-hosszabbitadsok és Uj szeések mozgattak a bérleti piacot ebben a negyedévbaettd
bérbeadas a teljes kereslet 46%-at tette ki. A bkereslet 54%-at szerdéshosszabbitasok, 31%- at
Uj szerzdések, mig 15%-at bilések adtak.

Epit ipar

A KSH adatai szerint az épipari kibocséatas tavalyi lendilete megtort, az agéermelése honaprol
hénapra alulmuilja a megel év azonos idszakdnak értékét, és nem kecsegtet sok joval aatiga
szerzdott megrendelés-allomanyanak visszaesése sem.pAletéépités pedig kiléndsen rossz
el jeleket produkal, ebben az alagazatban mar 19%sikebb az (j szerzések volumene, mint egy
évvel ezeltt. A termelés és a szedesallomany egyidej cstkkenése azt mutatja, hogy komoly
problémak vannak az 4gazat beruhazasi és finarégiraldalan, a mi azért is érdekes, mivel a kogman
otthonteremtési programjanak és az ingatlanarakitéslanak pozitiv hatdssal kellene lennie az
épit iparra. Ugyanakkor a pénzigyi szektor sokkal Owibs az ingatlanfejlesztési projektek
finanszirozdsaval, a befektetbizalom pedig még tavolrdl sem nevezhetgészségesnek. A

nagybefektetk lathatélag kivarnak, a piac normalizdladsaban ogkkor sokat segithet a kormanyzat
altal mar belengetett épipari afa-csokkentés.

Mez gazdasag

A mez gazdasagi agazatot leginkabb foglalkoztat6 hirymmyemberben veszi kezdetét a foldarverés,
melynek folyaman néhany hét alatt a magyarorszaui teriletek kortlbelll 7%-a kerl kalapacs ala.
A KSH adatai szerint a tavalyinél 4,6%-kal kisebhiteten 2,8%-kal tobb, 6sszesen 7,5 millié tonna
kalaszos gabona termett ebben az évben. A noveladésdvezett a tavalyszi és az idei majusi
csapadékos igaras. A buza termésatlaga 1991 6ta nem volt ilypagas, a hektaronként
5140 kilogramm 8,7%-kal nagyobb az 2l évinél és 21,8%-kal szarnyalta tul az elmult 6&8agat.

Az idei termés belfoldi bazéanal és kukoricandl - valamint altalésagban minden egyéb szantofoldi
novéenynél - jelents arcsokkenés figyelhetmeg az elmalt masfél hénapban - kozolte a
Foldm veléstigyi Minisztérium agrargazdasagért fedellamtitkara.

A vilag gabonamérlegében a nemzetkdzi Gabona Tamdati szerint a vilhg gabonatermelése és
felhnasznalasa nagyon kozel eshet egyméashoz, a Z0bsHs szezonban a zar6 készletek pedig
emelkedhetnek.

2015. januér—juliusban a termelarak 5,7%-kal csokkentek: a névényi termékek&mleal, az él
allatok és allati termékeké 8,9%-kal. A vagosedtids12%-kal, a tejé 21%-kal visszaesett.

Nehézipar

A Wamsler-csoport a termelipardgak egyikében, a tartés fogyasztasi cikkel@irtd és értékesit
iparagban, azon belll is a kélyha-zhely- és kandallogyartasban tevékenykedik. Azaghan —
hosszabb idsort attekintve - az 6sszesitett kereslet jellamzdveti a GDP alakulaséat. Hta trendt|
eltér en a 2014. és a jelenlegi a 2015-6s év I-1ll. ndgye is eltér, jellemzn az eurdpai piacon az
elmult id szakok idjarasi viszonyainak atlagmérsékletben megfigyelhendvekedésélh, az olajar
csOkkenésél, valamint a kereskednél felhalmozddott magas raktarkészletdkladoddan a
szokasostdl elmarad az iparagunk termékei irdstikieyeslet.

Szalloda, turizmus

Az Osztrak Gazdasagkutatd Intézet (WIFO) gyorsiélem szerint az osztrak gazdasag a Il
negyedévben is egy szerény 0,3%-0s novekedéstattaamegelz negyedévhez képest, igy az év
els 9 hoénapjaban hozzavétgesen 0,8%-kal ndvekedett a bruttd hazai termmédked Az enyhe



emelkedés elsorban a beruhdzéasok és az export dgazat noveked@sdott. 2016 januartol
személyi jovedelemado kdnnyitések kertilnek bevemetusztriaban, szakemberek szerint nem kizart,
hogy ennek mar etehozott hatasa lesz az év utolsé negyedévébareskayi vasarlasok soran, amely
tovabbi brutt6 hazai termék nodvekedést okozhat \azvépgéig. A munkanélkiliségi rata a |ll.
negyedévben 5,6%-0s szinten volt (EU definicid iatigra 2015-0s évre atlagosan 5,8%-0s értéket
prognosztizal a Nemzetkdzi Valutaalap és az Osfha@ddasagkutato Intézet is. Az Osztrak Gazdasagi
Kamara (WKO) szakemberei a bérekkel 6sszeflmgllékkoltségek csokkentését és a rugalmasabb
munkamodellek bevezetését szorgalmazzak a munkdisély leszoritasara. Ezzel szemben a
vendéglato- és szallodaiparban munka&my jellemz Ausztriaban.

Az Eurdpa szerte meleg idrasnak is koszonhetn 2015. év nyara az osztrdk turizmusban
3%-0s nOvekedést eredményezett a vendégéjszak@lidlsad az ez év hasonlé idszakadhoz képest,
igy az els 9 hénapban Ausztriaban 94,2 millié vendégéjszalegfisztraltak a kereskedelmi
szallashelyeken. A nyari ndévekedés nagy részétggomadnyos kild orszagok, mint Németorszag,
Hollandia és az Egyesult Kirdlysag adta, de jele2tszamjegy emelkedést mutatott a Csehorszagbdl
érkezett turistdk szama is.

& +

A 2015. évben a Téarsasag részvényeinek arfolyaordda nem a Tarsasag tényleges
eredményességével, gazdasagi potencialjaval fuggéite.

Az OPIMUS részvény arfolyama az év ekilenc hénapjaban 25 Ft-rél 7,5 Ft-ra esett ldynaéltozast

a gazdalkodas eredményességének médékd sem tdmaszt ald. Ez az arfolyamesés annakduuth
hogy a média tobb alkalommal 6sszefliggésbe hoAtarsasagot az év elején kirobbant pénzigyi
botrannyal. A botrany februari kirobbanasakor azNDPS részvények arfolyama 2 nap alatt 32%-kal
esett vissza, anélkil, hogy a Tarsasagot ébhatmilyen gazdalkodasi hir jelent volna meg.

Az is sajnalatos, hogy ezen média megjelenésekgeinzeen, nem keresték meg Tarsasagunkat annak
érdekében, hogy pontos és hiteles informacioklsadl el a kbzvéleményt.

Annak ellenére, hogy a holding tarsasagai a hitepénzintézetek felé torlesztési kotelezettségeiknek
mindig hataridben eleget tesznek, a termelésik finanszirozddashitt, a sajtoban megjelent
megalapozatlan tulajdonosi feltételezések miattrazimtézetek és a szallitok leanyvallalataink éedé
atlagosnal szigorubb feltételeket irnak, ehely a hitelfelvételt nagymértékben megnehesitett

Ez a bizalmatlansag elsorban a Wamsler SE-t érinti, mivel a 2015. mdjii$n lejart hosszu tavu
hitelét a banki konzorcium csupan 3 hdénapos futakkiel hosszabbitotta meg. A 2015. november
11-én lejaro hitelperiddust kdvetn a bank az Ujabb 3 havi technikai hitelhosszabbitz nagyaranyu
tulajdonosi garanciak bevonasét irta.eA hosszabbitas soran a szigoru fedezeird&dok részbeni
enyhitésében sikerilt megegyezni, azonban a hitgdénzintézetek tovabbi tulajdonosi garanciat
igényelnek. A tulajdonosi garanciak biztositasémilé dontés meghozatalat a holding lgazgatétanacsa
rendkivili kbzgylés elé terjeszti.

A tarsasag megitélését valészey az is kdrosan befolyasolta, hogy aprilisban,éaes rendes
Kozgy lésunk alkalmaval a KELER Zrt. a tébb szamlavezétrint botranyok miatt nem tudott
szamunkra teljes mélységdatot szolgaltatni a tulajdonosi struktarardlawant a botranyban érintett
szdmlavezek tulajdonosi igazolast sem tudtak adni Ugyfeledlszére, akik emiatt a kdzdgsen
részvényesi jogaikat nem gyakorolhattdak. Tudomasuskerint az idszak végére az
értékpapirszamlakon lévértékpapirok mas szamlaveaditz tortén transzferdlasa tdlnyomaorészt
megtortént.

Annak érdekében, hogy a részvénykonyvink aktualisgadzze a részvényesi strukturat és
megfelel en tajékoztathassuk részvényeseinket a kozkézhangaédkérl, ismételten részvénykdnyv
aktualizalast kértiink a KELER Zrt.4t A legutdbbi tulajdonosi megfeleltetés alapjaméiobra is egy
5% feletti részvényesiink van: a Buda-Cash Zrt., &&inek tulajdoni hanyada:7,11%. Ezt a részvény
mennyiséget a felszamold a hatalyos torvényir@&oknak megfelekn varhatéan nyilvanos palyazat
atjan értékesiti.



A Téarsasag a befolyasolo részesedéssel rendelészvényesek nevét, az altaluk birtokolt részvinye
szamat folyamatosan, az e kdrben bekdvetkezetbaédokat pedig tudomaséra jutasat kimet
tovabbra is haladéktalanul kbzzéteszi.

Az objektiv kérilmények altal nem indokolt, a fetimiatt elnehezilt gazdasagi kérnyezet ellenére
leanyvallalataink tovabbra is mindent megtesznakakrérdekében, hogy eredményes gazdalkodast
folytassanak:

A Révay Irodahaz tovabbra is kiugréan magas kihatsggal mkodik évek o6ta, biztositva
ezzel az anyavéllalattal szembeni kblcson torlsskiitelezettségének folyamatos teljesitését.
Az irodahaz eredményességének tovabbi javithsamual a koltségek optimalizalasa céljabdl
az anyavallatlecembertl ismételten a Révay Irodahazba koltozik. A Targaséekhelyének
athelyezése a kdzghés napirendjén szerepel.

A Csabatdj Zrt. idén, mind a bors6-, mind a buraésztésben kiemelkedmin ség és
mennyiség termésatlagokat produkalt. Bar a kukorica terniégatkevesebb volt az idén, az
atlagar mar most 10%-kal haladja meg a tavalyitezikz arbevétel emelkedéséhez jelsah
hozzajarul a baromfiagazat, a tojas eladasi adangdremelkedésével.

A Hidashéti Zrt. bevételi mutatéit a tejarcsokkemegyyban befolyasolta, hiszen a tej ara
Iényegesen csokkent, jelenleg 30%-0s visszaesaszathatd, azonban a névénytermesziésb
szarmazo bevételek ezt részben kompenzaljak.

Az osztrdk szallodank tavalyhoz képest idén 4%-esételcsokkenés mellett is az els
kilenc hénapban 20%-0s Uzemi eredményjavulast értAe |. negyedév a szdlloda
gazdalkodasanak kiemelt jeleség id szaka, de sikeres marketing tevékenység folyiky hog
a fennmaradoé icszakra a szalloda biztositsa vendégkorét és kumnt@gram ajanlatokkal
az optimalis Uzemelési koncepciot.

Az épit ipari leanyvallalatunknak jelenleg 7 db folyamatbém kivitelezési munkaja van,
mellyel a jelenleg stagndlo piacon is jelenbevételt produkalt vallalatcsoporti szinten is.

Az idei év elejétl a kazanok szabalyzdsara idl rendelet nem hozta meg a vart
keresletndvekedést, sem hazankban, sem az Eurdpddh. Sajnos a nem teljesen megfelel
jogszabalyi hattér kialakitasa miatt a mar elagaitkzok cseréje nem valdsult meg, tovabbra
is Uzemeltetik azokat.

Ezen a kivil a mar fent jelzett gazdalkodasi kéedteneghatarozé hatads mellett a Wamsler SE
idén mind az értékesitési, mind termelési volumardlacsonyabb eredményeket produkalt. A
véllalat az idei els félévben a termelést a keresletirejelzésekre tekintettel kdzel 13%-kal
mérsékelte, torekedve arra, hogy a masodik félévidimasznalva a szezonbdl adddd
onfinanszirozas lehetégét) magasabb termeléssel kalkulalva, a konlkaéitigényekre jobban
tudjon reagalni.

A jov beli kilatasok elemzésében egy lényeges kérdéy, migd a mezgazdasagi dgazatba
sorolt tArsasagok, mind az éptari cég statusza - KKV besorolasa - a cégcsdpevételei,
mérlegf 0sszege és létszdmadata alapjdn megvaltozik-e? Kentfa jovbeni palyazati
lehet ségekkel elnyerhetberuhazasok, tamogatasok miatt bir kiemelljetent séggel.

Novembertl elindult a foldarverés, melynek folyaman néhardt hlatt a magyarorszagi
term teruletek korulbelll 7%-a kertlhet U] tulajdonozéee. A foldarverés a megazdasagi
leanyvéllalataink tevékenységét az arverésre bottdétdteriletekre vonatkozéan a jelenlegi
torvény értelmében nem befolyasolja, mivel az &wex kit z6tt foldekre hosszu tava, 19-36
év haszonbérlet all fenn.
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A bevételek éves eloszlasanal tovabbra is megtligyela tendencia, miszerint az év masodik fele
lényegesen esebb. Ezt tamasztja ala az is, hogy konszolid2@dr I1l. negyedéveében (2015 Q3) tobb
nettd arbevétel keletkezett, mint az év lét (2015 Q1 és Q2) negyedévben dsszesen.

Az idei harmadik negyedév gazdalkodasa mar mindniuzredmény szintjén, mind az addzott
eredmeény szintjén is eredményes gazdalkodast tli&edZBITDA mutatdé 453 M Ft-ot ért el.

Az év els felében jelentkez gazdasédgi hatdsok miatt kialakult kedwemebb gazdalkodasi
koralmeények és a kényszen meghozott megszoritd intézkedések azonban ketezbb adatokat
szolgéltatnak az idei elkilenc honap gazdalkodasarol.

A vallalatcsoport 2015 elsharomnegyedévében 9.608,4 M Ft konszolidalt réiettévételt ért el, 16%-

kal kevesebbet, mint a tavalyi év ugyanezensidkaban. A bevételek visszaesése legnagyobb
volumenben a Wamsler-csoportnal jelentkezett, ratdy sorban a finanszirozasi nehézségek miatt a
tervezettl eltér en visszafogottabb termelési program kénysmeggvalositasaval magyarazhato.

A netto arbevétel megoszlasdban a nehézipari szegtoeabbra is vezetszerepet jatszik (63%-kal),
koveti t a mezgazdasagi agazat (18%-kal), valamint idén nagyaelepet kapott az épipar, a
szélloda és az irodahéaz is.

A Q1-Q3 id szak aktivalt sajat teljesitmények értéke kéint a nehézipari termelés visszafogasa
kovetkeztében - felére esett vissza, igy az dsseéddési bevétel 20%-kal maradt el a tavalyihoz
képest.

A teljes csoport gazdalkodasanak koltségoldalatvimegalva lathatd, hogy a rkddési koltség
14%-kal cstkkent a tavalyi haromnegyedévhez visitoay

A m kodési koltségek csokkenéséhez és &duési bevételek nagyobb ardnyld mérsdéséhez
2015 Q1-Q3 idszakban -354,6 M Ft Uzleti eredmény parosul.

Bar a 2015 Q3 lzemi eredménye 791,2 M Ft-tal mddms@lt, mint az elz negyedévi adat
(2015 Q2), azonban az év elelének veszteségét nem tudta pozitivba forditani.

Az EBITDA eredményt elemezve, bar a 2015 Q3 bestshal szakban a mutaté 453 M Ft, mely
797,8 M Ft-tal kedvedb az elz negyedévi adatnal, azonban a teljes kilenc homagnenyét
vizsgalva, 59%-ban marad el a tavalyi adattél.

A csoport szint EBITDA mutato ilyen aranyu visszaesése szinténaamdéler-csoport idei kényszer
gazdalkodasaval magyarazhatd, hiszen az EBITDA kesiflse itt tapasztalhaté a legnagyobb
mértékben, ami a szegmens sulyozottsagabdl adddéghataroz6 az egész csoportra nézve.

A Holding Uzemi eredményét a pénziigyi veletek eredménye tovabb erodalta, igy az adozott
eredmény csoport szinten -601,5 M Ft 2015. kienc hénapjaban.
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A Wamsler-csoport (Wamsler SE, Wamsler HKT GmbHAéamsler Bioenergy GmbH) esetében a
gazdalkodasi kilatasokat rovidtavon a héaztartdseledlete, mig hosszabb tavon az egyrescet

min ségi és arverseny befolyasolhatja. Ez utObbirarméieportfolionk valtoztatasaval, termékeink
fejlesztésével, a piaci igények valtozaséara valérgpbb reagalassal, a koéltségek optimalizalasaval,
valamint a hatékonysag javitasaval tudunk felkészul
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(Megjegyzés: A beszamoldban kozolt gazdasagi adatairom tarsasag konszolidalt adatai, azetes tény kdnyvelési adatokon alapulnak,
a konszolidaciét a magyar szamviteli szabalyokisz&észitettiik, az adatok nem auditaltak.)

A Wamsler SE gazdalkodasi feltételei a piaci negasitasok mellett jelensen romlottak a 2015. év
elején tortént pénzpiaci botranyok kovetkeztébesmRtt a tarsasag kockazati megitélése, melyb
addédoan szallitéi megallapodasainkban folyamatgatiehatédsokat indukalt a hitelbiztositok névekv
kockazati megitélése. Banki hiteleink hosszabbitésa tortént meg a tervezettek szerint (negyedéves
technikai hosszabbitasok).

Ebb | adédban a tervezetteltér en visszafogottabb termelési programot valositat ra tarsasag,
kiemelten eltérbe helyezve a hitelezérdekeket, ehhez kapcsoloddan likviditasanak lkékiint bb
fenntartasaval a tulajdonosi érdekeket is.

Ugyanezen okok miatt kellett a Wamsler SE-nek leshamia a tobb mint 1 Mrd Ft-os, technoldgiai
fejlesztést tartalmazo palyazatat, igy a stratégraben megcélzott fejlesztések lelsétge halasztodott,

késedelmet szenved reményeink szerint csak 2016.&h0z6dva. A kitzbtt fejlesztési célok és a

tarsasag szerkezeti atalakitasa elengedhetettessadiavu, a piaci jelenlétet meghatarozé folyaaratb

Ennek forrdsa tulajdonosi, banki, illetve palyafatrasokbol biztosithaté elelathatéan.

Az ugyvezetés marcius Ota tobb optimalizalasi folgtot inditott el, melyre épllve megvalésithatova
valik a beruhazasok kivitelezése. Ezek egyrésa Isderkezeti valtozasok, amelyek mar az idei év
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koltségeinek csokkentésével eredményesek, masmyain hosszabbtavl atalakitdsok, amely
megalapozzak a fejlesztéseket, illetve pozitiv @ty hatasuk is kbézéptavon lesz érzékelhet

Jelen pillanatban a tarsasag legfontosabb feladigaa finanszirozas biztositasa, amely kdzéptagon é
kiszamithatoan szolgélja a tarsasag tevékenydedélyamat eredménye az idei évben realizalédhat.

3G

A Wamsler termékeinek piaca éven belll szezondigrt a tarsasag modésérl jellemz
informacidkat az egymast kdveévek azonos idkzakainak egybevetése, 6sszehasonlitasa, elemzése
hordozhat.

A bevezetben jelzett gazdalkodasi keretek meghatarozd hamédlatt mas tényexk is jellemzik az

id szakot. 2015 Q3 idzak mutatéi mind az értékesitésben, mind termetésdiacsonyabb a
bazisid szaki

(2014 Q3-beli) volumenhez képest; az értékesitettnpiség 13.947 db-bal, a termelt mennyiség pedig
16.699 db-bal maradt el.

Az el z év azonos idszakadhoz (2014 Q3) viszonyitva 2015 Q3-ban a r@thévétel 20,5%-kal,
926 M Ft-tal volt kisebb.

Az eltérés legfbb indokai az értékesitett volumen csdkkenéséniisaal.087 M Ft, az ar- arfolyam-
Osszetétel valtozads pozitiv hatasa (161 M Ft), mélyaz ar-Osszetétel véltozas hatdsa
165 M Ft volt.

2014 Q3-hoz képest 2015 Q3-ban &ndési koltségeink (bennik az aktivalt sajat téijeény és egyéb
bevétel sorok valtozésa is) 630 M Ft-tal csokkentedlyet nagymértékben eltérit a termeléstnlodd
aktivalt sajat teljesitmény 2015 Q3 g&tak jelents csokkenése, melynek eredményhatasa
-642 M Ft.

Mindezek egyittes hatasaként az Uzemi eredményWR8%tal alacsonyabb az @ év (2014 Q3)
azonos idszakahoz képest.
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Befektetett eszkdzok értéke azsdakban folyd beruhdzasok alacsonyabb aktival@sailyvégzett K+F
onellenrzés, valamint az elszamolt értékcsokkenéstliddéan 230 M Ft-tal alacsonyabb a bézis
értékeknél. A 2014 Q3-hoz képest a forgoeszkozékasségében csokkentek 802 M Ft-tal, azon beldl
a készletek 194 M Ft-tal, kdvetelések 747 M Ftaghénzeszkozok 139 M Ft-os ndvekedése mellett.
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Sajat t ke az alacsonyabb mérleg szerinti eredmény, vataanit-F onellenrzés egyuttes hatasaként
csokkenést mutat.

A kotelezettségek 2014 Q3-hoz képest 1.040 M Ftdékkentek a hitelek névekedése (+144 M Ft), a
szAallitdi kotelezettségek, illetve az egyéb rovejadatu kotelezettségek csokkenésének egylttes
hatasakent.
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A Wamsler-csoport 2015 elskilenc honapja gazdalkodasanak szamait attekintgezefoglaloan
megéallapithatd, hogy a héaztartasi jovedelmek ofdalstagnalod keresletet ebben azsrakban is
ismételte az un. 'idaras-hatas’, az energiaarak jelentstkkenése.

A kereskedknél a 2014 masodik félévében tapasztalhat6 algesbrkereslet miatt jelers készletek
halmozodtak fel, ami csOkkentette 2015. I-11l. ned§vre tervezett lehivasok mennyiségét is.

2015.01.01-én a BlmschV. 2. fokozatanak hatalylp@dét erteljes varakozasok ették meg. A
szabalyozas értelmében 2015. januar 1-ig az 195K6Z4dtt gyartott készllékeket (kémeénysdqr
statisztikai alapjan 1.900.000 db) kellett volneskerélni a német fogyasztoknak. Sajnos a nem¢eljes
megfelel jogszabdlyi hattér kialakitdsa miatt ez a csedégatem valdsult meg, tovabbra is Uzemeltetik
a nem megfelelkészilékeket. A HKI szervezett formaban strgbiavatkozast a készilék hasznalat
megsz ntetésének kikényszeritésére.

A kinélat oldal az elmult 3-5 évben een kib vilt. Tobb 0] szereplis megjelent a piacon: olasz pellet
készilékgyartok, valamint a kinai készilékeket irtgdd nagykereskedk. Emellett a nagyobb gyartok
is b vitették szortimentjiiket a magas innovacios nyomigdt.

A bevezetben jelzett gazdalkodasi keretek meghatarozd hamédlatt mas tényexk is jellemzik az

id szakot. 2015 Q1-Q3-ban mind az értékesitésben, taimdelésben alacsonyabb a bazisihki
(2014 Q1-Q3-beli) volumenhez képest; az értékesttennyiség 20.720 db-bal, a termelt mennyiség
pedig 37.427 db-bal alacsonyabb.

Az el z év (2014 Q1-Q3) azonos iszakahoz viszonyitva (2015 Q1-Q3-ban) a netto &teév
17%-kal, 1.302 M Ft-tal volt kisebb. Az eltéréslgaehz bb indokai az értékesitett volumen
csokkenésének hatdsa -1.817 M Ft, az &r- arfoly@sszetétel valtozas pozitiv hatasa (515 M Ft),
melyb | az &r-6sszetétel valtozas hatdsa 511 M Ft volt.

2014 Q1-Q3-hoz képest 2015 Q1-Q3-ban &ddési kbltségeink (benntik az aktivalt sajat téijeény

és egyéb bevétel sorok valtozasa is) 11%-kal (8F8-Ml) csokkentek. Az dsszeget jeleitnértékben
eltériti a termelésh ad6do aktivalt sajat teljesitmény 695 M Ft-oskksihése. A finanszirozas hatasa
mellett, a kereslet csokkenésére és a termékosszedfiozasara a cégvezetés igyekezett rugalmasan
reagalni (jellemzen éven belili termelés-atitemezéssel, létszamliardgsal, stb.).

2015 |. félévében a termelés volumene ~13%-kalbkisgolt, torekedve arra, hogy a Q3-Q4
negyedévekben (kihasznalva a szezonbdl adodéd ostiirazas leheségét) magasabb termeléssel
kalkulalva, a konkrét piaci igények megjelenésétian tudjon reagalni, a hiteldzérdekeit is szem
el tt tartva.

A tevékenység optimalizaldsa érdekében készletamgysdgrendjének csokkentését tervezzik, mely
jellemz en a kész- és félkész termékek, aruk és anyag ekékmt hoztak jelensebb értéket
(-194 M Ft).

Forras oldalon az et év zard nagysagrendjének megfeldlitelallomany szintjét igyekszink
biztositani a jelentsen csdkkenszallitoi finanszirozas keretei mellett.

Az anyagjelleg raforditdsok 1.382,4 M Ft-tal (ebbidegen munkaer felhasznalas csokkentése
-106 M Ft, 25%), a személyi jellegaforditasok 44,3 M Ft-tal (2%), az elszamolt Ketdkkenés
9,6 M Ft-tal (3%) alacsonyabbak a 2014 Q1-Q3 értéké

Mindezek egytlittes hatdsaként az lizemi eredméniyid4tal marad el az e év azonos idszakahoz
viszonyitva.
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A vallalkozas f tevékenysége vegyesen ndvénytermesztési és jlaseési gazdalkodas, mint
mez gazdasagi alaptevékenység, és az ehhez szorosasokKajp mezgazdasagi szolgéltatasi és
kereskedelmi tevékenység.

A vallalat 100%-o0s tulajdonaban van a Hungarotd{dts, amely azonban termeltevékenységet
jelenleg nem végez, valamint alkalmazottjai sinegen

A Csabataj Zrt. 990,28 hektar bérelt foldon gazodik Az dsszes bérelt tertlethr5 ha allami fold,
amely ki van irva foldarverésre. A Csabataj Zrk-tevabbi 19 évre érvényes bérleti szel@se van
erre a tertletre, igy a fold hasznélati jogaban wérhato6 valtozas.
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A novénytermelési 4gazatban a kalaszos gabonadsééeda julius honapban megtértént. A betakaritott
szi baza 5 tonna/hektar atlagtermése 12%-kal tabdd a évit I. A tarsasag tojotydk allomanyanak
takarmanyozéaséra lesz felhasznalva, mivel a viasgdleredménye alapjan étkezési célra nem felelt
meg. Kiegészitve a termddt | felvasarolt mennyiséggel, biztositva lesz a téjomany éves

takarmanybulza igénye.

A bértermelésben éhllitott borso j6 eredményt hozott, atlagtermésiél meghaladja az e évit.
A tarsaség terlletén termelt borso nsiége is kiemelkeen jO, vetmag min ség .

A kukorica teriilete 16%-kal tobb az elmult évirebetakaritdsa november elsapjaiban befejedik.
A varhaté termés a korabbi e¢jelzést meghaladja, az 6sszes termés viszonegyidtdo-kal kevesebb
az elmult évinél. A termésatlag kb. 17%-kal alattrad az elz évi atlagnak, amely egy kiemelkezh
j6 hozamokat produkalé év volt. Az értékesitésagdl az elz évhez képest mintegy 10%-kal
magasabbrdl indult, az eddigi eladasok 42 Ft/kgdoténtek. Valdszirsithet tovabbi aremelkedés.



Terméseredmények, a kukorica varhat6 adatot taatalm
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A napraforgd termésatlaga 2%-kal kevesebb a bazishézamtol. Az értékesitési ar viszont -
figyelembe véve a varhato felarakat is - mintegyolkal meghaladja az e évit.

A jelentés idpontjaig a terlllet egyharmada, 325 ha lett felsq@50 ha-on kell még elvégezni azi
szantast. Az szi gabonavetés mar megtortént, 6sszesen 75znblza lett elvetve.

A Csabatdj Zrt. meghataroz6 dgazata tovabbraasudajas termelés, a tarsasag eredmeényességét ez az
agazat donten befolyasolja.

Allattenyésztés, baromfi agazat: Etkezési tyktépadk alakulasa:
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Az étkezési tyuktojas 2015. julius-augusztusi terinétlagara 6,8%-kal, 1,17 Forinttal novekedett a
bazis azonos ikzakdhoz képest. Targyév Il. negyedévéhez visaanPii8% novekedés mutatkozik.
A fogyasztéi atlagar novekedés 1,43 Ft volt a $gfjimci szegmens vonatkozasaban.
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A termel i atlagar 2014. januar 14t napjainkig megfigyelt idszakban, 2015. majusban volt a
mélypontjan.

A tojastermelés 2015. Ill. negyedévben 14%-al kebbs az elz negyedévben edllitott
mennyiségnél. A termelési ciklust befejgnadarak értékesitésre kerultek, igy a tojaspiaotinzezont
jelent nyari honapokban - tervezetten - kevesebb vatmelés. A bazisév lll. negyedévi adatokhoz
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viszonyitva 2%-o0s termelésndvekedés volt. A hargyedéves halmozott adatokat tekintve a bazis
szintjén termeltiink. Az éves varhat6 termelésligzs szintjén alakul. A 2015. harmadik negyedévi
halmozott arbevétel 8%-kal haladja meg a 2014. hdikmegyedévi halmozott arbevételt. Az eladasi
atlagar 1,18 Ft/db-bal kedvdaben alakult a b4zisnal. Azonos szinbvekedés mutatkozik a halmozott
adatokat tekintve is, szintén 1,18 Ft/db arnovekeadé.

Augusztus folyaman az eladasi arcsokkenés mérsékeltolt a korabbi években tapasztaltnal. Az
aremelkedés szeptember hénap folyaman elindultéwazhatralév részében tovabbi mérsékelt
emelkedést prognosztizalnak. Az &llatok takarmahgtésa a sajat termeléggabonabdl tortént,
kiegészitve vasarolt fehérjével és koncentratumokka

Terménykereskedelem felfutdsa a lll. negyedévbdmezdldott. A mezgazdasagi szolgaltatdssal
érintett terlletekrd az étkezési buza, napraforgd, borso értékesibégportent. A kukorica betakaritas

a negyedév végére még nem feplitt be. A korabbi évekhez hasonléan a tarsasa&gda@tolja és
tovabb értékesiti a gazdak altal értékesitésrdajamennyiséget. Az termet az értékesitési arak
névekedésére varnak, az eladasra felkinalt terrme&mnyisége az elkdvetkemegyedévben ndvekedni
fog. Eves szinten a varhato termény felvasarlas memnyiségben, sem értékben nem éri el a bazis
szintet, amely az alacsonyabb hozamnak tudhatéAbmez gazdasagi szolgaltatds a bazisadatok
szintjén teljesul. A terményszaritasbol a csapasiio sz miatt a tervezettnél valamivel kedveh
bevételre szamitunk.

Targyi eszkoz értékesités bevétele folyd évbenayinfele az elz évinek. Gépkocsit és pétkocsikat,
valamint a kiselejtezett tydkokat adtuk el. A tetélapu tamogatas egy része az ekvr | 4thizodo
bevétel, igy az egyéb bevételek harom negyedévemhatt 6sszege 5%-kal kevesebb, mint tavaly. A
halmozott Gzemi eredmény jeleaen javult, az elmult évben mutatkozé 33,9 milbdirt veszteseég,
targyévben viszont 12,1 millié forint pozitiv ereény mutatkozik. A pénzigyi eredmény 32%-0s
javuldséat, a banki kamatok cstkkenése idézteAd év sordn a befektetett pénzigyi eszkdzok 39,78
ezer Forint értékvesztésével szamolunk, amelyetR8 Dank részvényekre kell elszdmolnunk. A
mérlegf 6sszeg 4%-kal, a kotelezettségek 6sszege 19%-iekanst. N tt viszont a sajat ke 6sszege
8%-kal.
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A MURATO Zrt. min sitett tobbségi befolyasa alatt allé Hidashati Zi. idei évben dsszesen
2327 hektar szantoteruleten gazdéalkodik, melyne#%-800ntdzhet A rendelkezésre all6 foldterilet
kétharmadan értékesitésre termel wmegot (kukorica, buza, borsé) és takarmanynovényt
(takarméanykukorica, széja, napraforgd), mig a feawmatl6 tertleten a tehenészeti telep tdmeg és szemes

takarmany igényét allitjdk el Az utobbi években a viszonylag kedvearaknak és az unios
tamogatasoknak készonheh a tarsasag huzo dgazatava valt a novényterrmeszté

A tarsasag masik meghatarozd agazata az 120Qefges tehenészeti telep, ahol évente mintegy 9000
tonna tejet termelnek. Arbevétel szempontjabohanészet a legnagyobb agazat.

ezer Ft
I"#9 1"#$ 1"#$ I"#9 "4#$
,& J D 5 ! 5 <t < H=1 H= <
> ! $"(A;( 12# 29( 9#$ AA" $AB #B | #I"H" Al? 17# =B
6 " #3 ("( #'; 17% . @7# =?@B ##9B A9 9;! I"A B
C&) 2 & = #@9 #H@;? | =W @#? #,"B =$B A" Il =#9; #A9 $AB
6E 1/3 H"#($ $# 9, #9% @"¢ = =AB (9#($ $# (;! (B
8: ; *$1+ *$)* >$1, Z ++= *$*? *Br> o)*=
#3%& ('$
"%+ ('$
3> & =1:$ (9( 5" =IHA M ?l@B @B| =#9 @%? #H@! $"( (B
F ' (@72@1| A9, 1(9" (9 5 @B | ((@7@# 1(9"(19 =B
# #39; 9;( #9($3@; | #1??1@( =#3B #'B | ##$; 9;( #12?21@( #'B
5 %
Cc7' %A '%97 % *$>? *$B- *$,, +)= <= *$>? *$., <=
I"#9 1"#$ "4#$ I"#9 "4#$
5 ! 5 <! < H=1 H= <
M 8 %(
M( 8*( F B (
4

A hagyomanyos megazdasagi alaptevékenységekre tekintettel a ta@ydaméetel-kiadas eloszlasat
tovabbra is nagymértékben befolyasolja a szezasalit

Az els félévben a tejértékesitédbszarmazik a nagyobb mértékbevétel, azonban a harmadik
negyedév arbevételében mar megjelennek a tejéitékenellett a ndvénytermesztés mar betakaritott
és értékesitett terményei is.

A mez gazdasag termel arai a tejar kivételével az elharom negyedévben stagnaltak. A tej ara
lényegesen csokkent, jelenleg 30%-0s csokkenésztbiaatd. Az arak varhatéan tovabb nem esnek.

Magyarorszagon a nyerstej orszagos terivalagara 75,89 forint/kg volt 2015 szeptemberélzeni
24%-0s csOkkenést jelent az 21 év azonos hdnapjanak atlagardhoz képest. A petéisbkat és
folyamatokat figyelembe véve, jelenlegi tejtermedégarhatd tdmogatasok ellenére is veszteségesnek
mutatkozik ebben az évben.

A Hidashati Zrt. idei arbevételének csokkenése stgban a tej arbevétel-csokkenésével indokolhato.

A csapadékos idards az idei évben azszi munkak elvégzését nagymertékben hétraltatja. Ez
els sorban a betakaritast érinti, de hatraltatja § ¢hl&észitést és axzi vetést is.



A nyerstej orszagos havi termeblap- és atlagarat Magyarorszagon az alabbilgnafinutatja:

80 1

70

S

2010 2011 2012 2013 2014 2015

Alapar Atlagar

# A nyerstej valos beltartalmi értékekre €s 6sszes mindségi kategoriara vonatkozik
Forras: AKI PAIR

Az egyéb bevételeken alakuldsaban meghatarozo &s thmogatasok befolydsa. Ennek szorddasa
nagyon eltér lehet. Az idei évben ez a tétel 32%-0os emelked@stat, azonban ez annak is a
kdvetkezménye, hogy a tavalyi évhez kothételek idén keriltek kifizetésre.

Az el rejelzések alapjan a korabbi éveknek megfelela 2015. évi tamogatasok legei kifizetésre
kertlnek még az idei év végén.

Az érvényben |év szabdlyozéas szerint az 1200 hektér feletti tezlitetnem jar a SAPS tdmogatas.

A m kodési koltségek a bazisiszakhoz hasonléan alakulnak, csak minimalis, 1%d#ekedés
lathat6. Az idei évben az anyagkdltség a részben wpapadékos ighrds miatti nagyobb aranyu
novényvedszer-felhnasznalasa miatt emelkedett. A bazisévhentan a technologiabdl ereah volt
nagyobb aranyl anyagkdltség-novekedés.

Az Uzemi eredmény a kdltségek ilyen aranyl emekeds a bevételek egyethen elosztdsa miatt az
idei Ill. negyedévben veszteséget mutat, hasordobazisévhez, mely a tovabbiakban is az dgazatra
jellemz en alakul.

A lednyvallalatunk nagyaranyu targyieszkdz-allonégl kifolyolag az értékcsokkenés is igen jelent
mérték , amely jelentsen befolyasolja az EBITDA mutatét is, amely 51,8Maz idei év elskilenc
hénapjaban.

Az addzas eltti eredmény az agazat tevékenységére jellemaz els kilenc hdnapban veszteséges,
amelyet a pénzugyi eredmény negativ értéke - melfizetett kamatok emelkedésével és az
arfolyamveszteséggel magyarazhaté - szintén rontott

Az addzas elti eredmény és az lizemi eredmény az adott negpedéw kiltségek novekedése miatt
negativ, égész évet tekintve a 2014 évinél alacgunyde pozitiv eredményt varunk.

A mérlegf 6sszeg csokkenését a mérleg szerinti eredmény eségk indokolja.

A Hidashati Zrt. esetében a szantdé és gyepterides-& van kiirva foldarverésre, azonban ezen
féldtertletre vonatkozdan 2051-ig féldhasznélatizmmbérleti szerzlése van a tarsasagnak, igy a fold
hasznélati jogdban nem varhat6 valtozas.
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A szélloda eltt talalhat6 sipalyan az utolsé kilométereket iadydizhatova tették 2015 nyaran, igy
természetes hd hianya esetén is a teljes sip@&isis alkalmassa tehgamely nagymértékben emeli
a szélloda téli hénapjainak bevételbiztonsagat. Egyel a 2015 januarjdban Kreischbergen
lebonyolitott latvanyos Freestyle Si- és Snoawbodildgbajnoksag utan egy Uj design szerint
kialakitott, szakemberek altal fellgyelt téli ,Fuamk’ is varja mar az idei télt 1900 méteres
magassagban a szérakozast kestal ket és snowboardosokat.
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A szélloda az elmult évek gyakorlatdnak megfeelall inklusive szolgéltatassal uzemelt a nyafon.
turistak jelents része ismert eurépai utazasszerkém keresztll ismeri meg a szélloda ajanlatat és
eszkOze az utazasszervikin keresztil foglalt vendégek aranyanak a csoieentegyben novelni a
szalloddban kozvetlenll foglalok ardnyat. Ennekekéthen 2015 majusa Ota célzott marketing
intézkedések kertltek bevezetésre, melyneldme a kdzvetlen online foglalasok szamanak e3eé¢!

el mozditd Google kampéanyok elinditadsa. Nyaron a vgekl&0%-a osztrak, belfoldi turista, 15%-a
Németorszaghol érkezik, a fennmaradé 5% jellemzddon kelet-eurdpai orszagokbol foglal a
szalloddba. Ennek megfeleh a direkt marketing tevékenység slsrban a német nyelvteriletre
fokuszal, de ndvekedési potencial van még a maiggyarcseh piacrol is. A foglaltsag 3%-os csokkenése
mellett sikerllt 3%-o0s bevétel-ndvekedést elérnrek egyidejleg elérte a 25%-ot a szallodaba nem
kozvetit kon keresztil foglalok szama, ez lehat tette a szallodai atlagos szobaar névekedését.

A német piacon meghatarozd vendégelégedettségnétes oldalakon az elégedett vendégek aranya
elérte a 92%-ot, a szalloda maggi megitélése és a tdrzsvendég arany novekestéer€ tette, hogy



a 2016-os nyari szezonra 20%-kal kevesebb szobamségre készult szerdés az utazasszervékel,
ezzel is biztositva a kapacitasokat a kozvetlersdéiodaban foglaloknak.

A személyzeti kdltsé@ Ill. negyedévben az e év hasonlo idszakahoz képest 3%-0s vendégéjszaka
csokkenés mellett 5,8%-kal nbvekedett, ennek atapue? oka van:

1) 2014. évi 1,6%-o0s inflaci6 ellenére a munkavallakdiekképviselet 2015. majus 1-¢lérte
a kollektiv szerzdés szerinti bruttd minimalbérek atlagos 3,8%-oseléset, amely
atlagosan 5%-0s személyi koltségnovekedést okozvdléozatlan személyzeti 6sszetétel
mellett is.

2) Ausztridban 30.000 betéltetlen allas van a vendégjlés a szallodaipar teriletén, vagyis
kifejezetten munkaehiany van a szakmaban. Az elmult évekhez képestrglghan fordul
el , hogy a minimal bérnél magasabb 6sszegért lehekavallal6t talalni.

I"#9 I"4$
o o <
%' % o o 2
%' % I 1% %S/ 2 2
- %) * | %~
- ) % - * ] 0 o 2
$ 8%/ *( % - 20 20

A vendéglato tevekenyséq anyagijellegaforditasa

A nyéari szezonban a téllel ellentétben a tengerpadtil helyek gyakorlataban mar jol bevalt
All Inklusive szolgéltatassal Uzemel a szallodaapi étkezéseken kivil az italfogyasztés jelenésze

is benne foglaltatik a szobaarban. A vendégelétmiigtmutatok javitdsa céljabdl a tavaly nyarhoz
képest emeltebb miségi kategdridba tartozd alapanyagokkal is dolg@&bnyha, ez szintén része a
kozvetlen vendégszerzést megcélz6 marketingstéatégi Az egy vendégéjszakara es
anyagfelhasznalas 5% magas koltsége az oktobeoszégi zaras idszakaban lement 2%-0s szintre,
amely enyhén az éves inflacio értéke felett van.
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A szélloda eltt talalhaté kreischbergi sipalyan 2015 januarjabgyn dupla snowboard és freestyle
vildgbajnoksagot tartottak, amely jelestmértékben hozzajarult az e honap Uzemi eredményének
novekedéséhez. Az I. negyedév a szalloda gazdakodi kiemelt jelenség id szaka, mivel a téli
hénapokban a sielés miatt a magasabb fke&pes kereslettel rendelkeazendégek érkeznek a
szallodadba. A Il. negyedév jelest Gzemi koltségcsdkkenése hozza jarult ahhoz, hodgyos
bevételcsdkkenés mellett is az ebshdnap 20%-0s Uizemi eredményjavulast ért el.

A fontosabb szallodai gazdalkodasi mutatok javuli@k egy kiadhaté szobara eszoba-arbevétel
15%-kal ndvekedett, valamint 14%-kal emelkedethttergos vendégkdltés a szallodaban.

A koltségcsokkenés a vendégszam csokkenésével asdmz egy vendégre szamitott koéltség
novekedésére fedezetet ad az egy vendégre jugpstievéetel ndvekedés 14%-os emelkedése az el
év hasonlé idszakahoz képest. A megtakaritds 6sszesen 45.656 EUR
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A kollektiv szerzdés szerinti minimalbérek 3,8%-0s ndvekedése elleas egy dolgozora szamitott
atlagos koltség 3%-kal csokkent. Az éves dolgozifaglétszam 5%-kal lett kevesebb, ennek
megfelel en az 6sszkoltség a létszam csokkenéssel nagyaimbain, 8%-kal cstkkent, a megtakaritas
0sszesen 50.055 EUR.
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E két meghatarozo koltségnem egyitt 95.711 EURs&@ihegtakaritdst eredményezett az eev
hasonlé idszakahoz képest, 6nmagaban mar ez ellensulyotzzegyedév cstkkentett nyitvatartasbol
adodott 77.000 EUR bevételcsokkenést.

Az alabbi koltségnemeknél elért tovabbi megtakaoitavezettek el az tzemi eredmény 46.000 EUR
(+20%) novekedéséhez, amely igazolja az BleGnap Uzemelési valtoztatdsainak sikerességét:
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Az OBRA Kift. egyszemélyes érdekeltségében allo RéMaKft. tulajdondban van a Révay utca 10.
szam alatt talalhaté namlék jelleg épulet. Az OBRA Kift. kizarbélag vagyonkezeléssajlédkozik,
arbevétele az ingatlan tzemeltetéséiem keletkezik.
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A Budapesti Ingatlan Tanacsadok EgyeztEtruma (BIEF, BRF) kimutatdsa alapjan a budapesti
ingatlanpiacon az Uresedési rata tovabb csokkegleée a 13,5%-ot a harmadik negyedév végére. Ez
az elmult 7 év legalacsonyabb értéke. Alpiaci belmaid a legalacsonyabb kihasznalatlansagot tovabbra
is Dél-Budan mértik, mindéssze 7,9%-ot. A legmalglasares terlleti arany az agglomeraciéban
mérhet, itt jelenleg 29,6%-0s az Uresedés.

Ezzel szemben a Révay Irodahazban az irodak éwesrszsupan 6%-a, az idei harmadik negyedévben
pedig csak 3%-a kiadatlan, igy tovabbra is tanmaéa évek Ota elért atlagon fellli kihasznaltsagat.
Irodah&z kihasznéltsaga 2015 Q3-ban 97%-o0s, andiltanegyedévi adathoz képest 2%-0s novekedést
jelent. A bérli telitettség emelkedésdbis kideril, hogy az Irodahaz Gjabb bédel gazdagodott az
aktudlis negyedévben, mellyel parhuzamosan a adivétel 6%-kal emelkedett. Az energiahasznélat
és bizonyos egyéb szolgaltatdsok dijat a bérlg¢titaidbbra sem tartalmazza, a "rezsi" dijat az
uzemetetési koltségek foglaljak magukban. A hédij tovabbra is atlagosan 9 EUR, mig az
Uzemeltetési dij 4 EUR.

A Révay 10 Kft. gazdalkodasanak koszonket folyamatosan finanszirozni tudja bevételkiaz
aktudlis negyedéves addssagszolgalatot az anylavédike.

Az Irodah&z a bérl igények magas szintkiszolgaladsa érdekében folyamatosan végzi akdizben
felmertl felUjitasi és korszesitési munkalatokat, mellyel 6sszefliggésben kiaési koltség a mult
negyedévhez képest 14%-kal novekedett. Ez a novekn# bérli allomany 0Osszetételének
valtozasabol is adodik, mivel tobb irodat kelldiéal i igényhez mérten atalakitani.



Jellemz en szerzdés-hosszabbitasok és Uj szdések kotettek a negyedévben az orszagos tendenciat
alatamasztva

4

Béar a teljes hdromnegyedévet tekintve a kihaszgitk a tavalyi 96% helyett idén 94%-ot mutat a
nettd arbevételink meégis 12%-kal, kozel 10 M FtréVekedett a bazisidzakhoz képest. Ennek
hatasara az Uzemi (lzleti) eredmény is 9%-kal exoiek.

Szerz déseinket fként hatérozott idre kotjik, s lehetség szerint hosszabb tavra, valamint 0] ekl
részere kedvezbérleti feltételeket biztositunk.

A m kodési koltség az et év ugyanezen idzakahoz képest 14%-kal megugrott, hiszen tdébb Uj
bérl nk részére alakitottunk at irodakat, az aktualid bégény szerint, tovabba a lll. negyedévben
majdnem teljesen megtortént a targyald terem &takk valamint a gjelz berendezéseinket
fejlesztettik és a targyal6 termiinket modernizaltuk

Ahhoz, hogy az irodahazak piacan felvehessik @&ugtsaz éplletben egész évben végzink fejlesztési,
illetve allagmegrzési munkalatokat.

A netto arbevétel jelens ndvekedésének hatdsara megemelkedett Uzemi engdnagaval vonzotta
az EBITDA 5%-0s novekedését a bazisizhkhoz képest. Az ad6zott eredmény 23%-kal tolirtt, an
tavalyi év ugyanezen idzakaban. Ez az érték is jol mutatja a cég eredessSegét.

A hosszu lejaratu kotelezettségek a kotelezetts&@ék-at teszi ki, &m ez az érték folyamatosan
csOkken az anyavallalattal szembeni tartozas reneszorlesztésével.

A valsagnak és a piac 6nszabalyzo folyamatainakipdmtasa a magyar vallalkozasokon is érezhet
hiszen sokan esitették meg piaci jelenlétiket. A kereslet ndveéssdmiatt az lresedés is cstkkent az
irodapiacon. Ezen statisztikai adatokat, valamimntékenkil piac pozitiv hatasat sajat finkon is
tapasztaljuk, hiszen szamos megkeresés érkezikuinban irodak bérlése kapcsan. Ezeknek
kdszonheten tudjuk tartani, a kdzel 100%-os telitettséget.

A Portfdlié altal kozolt befektetési volumen ndvdks hatasa az Irodahazban is érzékellszen az
elmult id szakban egyre tébb kilfoldi béviel gazdagodott az Irodahaz bédlloméanya.

Ugyan a magyarorszagi befektetési volumen elmaladgyel és cseh volumen mogott, azonbas er
érdekl dést tapasztalhaté a magyar ingatlan piacon. Azlgv harom negyedévének befektetési
volumene megkdzeliteg 570 millié eurd, ami nagyon biztatd, hiszeragzImult 8 év legmagasabb
volumene.

Az Irodah&z maximélisan igazodik az aktudlis predyzethez, szdmos lehséget biztosit az ingatlan,
hiszen az irodak dsszetétele széles skdlan mozodrolahazak versenyében mindenképp jé piaci
szerepet tolt be az ingatlan, hiszen frekventdjtamevan, a bérleti feltételek alacsonyak, s a téssten
egy olyan sokoldalu hattérmunka zajlik, ahol minténl i igénynek eleget tudnak tenni.
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A vallalat 100%-o0s tulajdonaban van arfsi Ingatlan Kft., amely azonban termdkvékenységet
jelenleg nem végez, valamint alkalmazottjai sinegen
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A magyar ipari és épitpari termelés juliusban és augusztusban is éreghetstkkent az et
hénaphoz képest. Az Uj szedések szeptemberi ndvekedése nem tudta ellensulgdébb mint egy
éve tartd visszaesést, igy az éjptari vallalkozdsok 2015. szeptember végi szadés-allomanyanak
volumene mintegy 49%-kal tovabbra is elmaradt azéuyel korabbitdl.

Leanyvallalatunk megrendelés-allomanya a 2014 Q3kBpest 2015 Q3-ban majd a felére esett vissza,
amely csokkenés a bevételi mutatoknal 23%-ban #ikik. A beruhazasok kivitelezésének lefutasi
ideje nagyon kilénb6z igy a koltségek és a bevételek Iényegesen eliatddk egymastél. A harmadik
negyedévben az épipar termeli arai 2,7%-kal emelkedtek 2014 azonossithkahoz viszonyitva.

A 2014 Q3-as és a 2015 Q3-asddakot dsszehasonlitva a bevételek cstkkenéséxel kidonos
mértékben tapasztalhatdé a kddési koltségek mérséklése is, mindemellett a vizsgalt negyedévben
az EBIDTA 15%-0s emelkedést mutat.

4

A KSH adatai szerint az épipari termelés tavalyi lendilete megtért, az agaeanelése hdnaprol
hénapra alulmulja a megel év azonos idszakanak értékét, és nem kecsegtet sok joval aatiga
szerz dott megrendelés-allomanyanak jelenvisszaesése sem. A gazdasag legszélesebb spiktrum
elér éplletépités pedig kulondsen rossiedbket produkal, mint egy évvel ezl

Az EURO GENERAL Zrt. 2014-ben tébb, mint 60 kivieEsi munkat végzett, forgalma 1.701 M Ft
volt. Ehhez képest cégiink idei szetatt alomanya szinte megfeladitt.

A 2015 Q1-Q3 idszaki beveétel ugyan még igy is 3%-kal meghaladgvalyi, kiemelkeden magas
bazisévi adatokat. A nkddési koltségekben is hasonléan csekély, csupanshtvekedés figyelhet



meg. A koltségek eloszldsaban tovabbra is az aelfegj raforditasok allnak az eldielyen, mégpedig
96%-ban, amely megoszlas nem valtozott a bdzsakhoz képest.

Az idei év els kilenc honapjaban a fentiekbkifolydlag, valamint az aktivalt sajat teljesitmgk
ertékének 50%-0s emelkedése mellett az zemi ergd28%3 M Ft, szemben a tavalyi bazisdak
37,4 M Ft-javal. Az Gzemi eredményt a pénzlgyi arédy jelentsen rontotta a tavalyi adatokhoz
mérten, igy az adozott eredmény 18,8 M Ft lett.

Az épitipari leanyvéllalatunknak jelenleg 7 db folyamatbév kivitelezési munkaja van.
Folyamatosan palyazunk kdzbeszerzési eljaras (meaghivasos, mind nyilvanosan meghirdetetett
palyazat) keretében allami (6nkormanyzati) projedde valamint mas egyéb kivitelezési munkakra.
Folyamatban Iév munkék kozo6tt szerepel (a teljesség igénye néliéjiaz, csarnoképulet, étterem,
kdzintézmeény kivitelezése, felljitasa is.

A termelés és a szemésallomany egyidej csokkenése azt mutatja, hogy orszagosan komoly
problémak vannak az 4gazat beruhazasi és finarézgiroldalan. Bizonytalansag van az agazatban,
mivel a Csaladi Otthonteremtési Programnak és gatlmnarak felfutdsanak pozitiv hatdssal kellene
lennie az épitiparra. Ugyanakkor a pénzugyi szektor sokkal o\atibsaz ingatlanfejlesztési projektek
finanszirozdséval, mint a 2000-es évek elején.

Az elmult egy évben tapasztalt ingatlanpiaciretorés tébbnyire a kisbefekt&tlakasvasarlasainak
koszdnhet, a nagybefektek lathatélag kivarnak, elssorban a kormanyzat altal mar belengetett
épit ipari afa-csokkentésre.
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A holdingon belll tovabbra is a nehézipari és a mazdasagi szegmens adja a bevételi volumen 83%-
at. Ezen befolyds miatt a holding gazdalkodasanedtneényessége negyedévenként oriasi ingadozast
mutat a szezonalis hatasok kovetkeztében.

A bevételek éves eloszldsandl tovabbra is megtgyela tendencia, miszerint az év masodik fele
Iényegesen esebb, hiszen a masodik félévben az arbevételek RO%6-a realizalodik.

Ezt tAmasztja ala az is, hogy konszolidaltan 2015 negyedévében (Q3) tdbb netté arbevétel
keletkezett, mint az év el&két (Q1-Q2) negyedévében dsszesen.

Az egyéb bevételek soronként a tdmogatasok miatt a lll. negyedév a legggbhghiszen a kifizetések
az év végével és a kovetv elején folynak be elsorban, ennek 89%-a a mgazdasagi szegmensben
jelentkezik és csupén 7%-a a nehéziparnal.

A harmadik negyedév (2015 Q3) gazdalkodasa mar timmedni eredmény szintjén, mind az adozott
eredmény szintjén is eredményes gazdalkodast tli&etEZBITDA mutatd 453 M Ft-ot ért el.

Az év els felében jelentkez gazdasagi hatasok miatt kialakult kedwemebb gazdalkodasi
eredmények és a kényszen meghozott megszorito intézkedések azonban ezéményes negyedévi
adatokat jelentsen atértékelik, kedvettenebb adatokat szolgaltatva az idei év &itenc honapjanak
gazdalkodaséardl.

2015. januartol szeptemberig tarté sdakban a teljes véllalatcsoport 9.608,5 M Ft koldalt nettd
arbevételt produkalt, 16%-kal kevesebbet, minvaliaév ugyanezen idzakaban. Ennek eloszlaséban
a tavalyi 65%-hoz képest, idén 63%-ban részesltelezipari szegmens (Wamsler-csoport). A
mez gazdasagi szegmens idén 2%-kal kevesebbel, 18%éukal hozza a nettd arbevételhez. Idén
nagyobb szerepet kapott az éjgar és a szélloda is. Az égfiar 8,9% helyett idén 11%-ra, a
szallodaipar pedig 5,7%-rol 7%-ra novelte a befedyaAz irodahaz ugyanezen st¢akban 10 M Ft
tébblettel jarult hozza a konszolidalt nettd artlielez a vizsgalt icszakban.



A bazisévhez valo 6sszehasonlitdsnal meg kell mgybogy a média-portfolié 2014-ben teljesitett 7

havi eredménye még része a 2014. haromnegyedészaliaalt adatoknak.
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A bevételek visszaesése legnagyobb volumenben asWaosoportndl jelentkezet, 1.302 M Ft
értékben, bar szazalékosan ez a tavalyi adataildotemcsak 17%-0s csokkenést jelent. Ennek els
sorban az az oka, hogy a finanszirozasi nehézséumik a tervezetl eltér en, visszafogottabb
termelési programot kellett megvaldsitania a té&gask, hogy likviditdsat korlltekintben
fenntarthassa. 2015 Q1-Q3-ban mind a termelésre] ax értékesitésre az alacsonyabb volumenek a
jellemz ek.

Széazalékosan a Hidashati Zrt.-nél jelentkezett méghatarozé bevétel-visszaesés, mely stsban a
tejarak 30%-o0s cstkkenésével magyarazhatd. A geezlasagi agazat tevékenysége jellemzaz év

els kilenc hénapjaban veszteséges, a bevételek leghbg¢sze a betakaritast kdwat, az év utolséd
negyedéveben jelentkezik.

A Q1-Q3 id szak aktivalt sajat teljesitmények értéke kéint a nehézipari termelés visszafogasa
kovetkeztében - felére esett vissza, igy az osseéddési bevétel 20%-kal maradt el a tavalyihoz
képest.

A teljes mkddési bevételd a Wamsler-csoport 57%-kal, a két mgazdasagi leanyvallalatunk
26%-kal, az épitipar 10%-kal, a szallodaipar pedig 6%-kal részdsedi

A teljes csoport gazdalkodasanak koltségoldalatvimegalva lathatd, hogy a rkddési koltség
14%-kal csdkkent a tavalyi haromnegyedévéhez vigham A m kodési koltség legnagyobb aranyéat,
65%-at tovabbra is az anyag jellegforditdsok adjak (7.116 M Ft), bar a volumen&1&l kevesebb,
mint tavaly. Ebbl idén 54%-ot mondhat magdénak a nehézipari szegMedPo-kal kevesebbet, mint
a tavalyi id szakban.

A mez gazdasagi szegmens a kiidési koltség 27%-at birtokolja, melynek 66%-a agjglleg
raforditas. Jellemzn a névénytermesztésre az év éddében fként a koltségek jelentkeznek, csak a
betakaritast koveen a termények eladasakor realizalodnak a bevéetaielyek az idei évbenis a IV.
negyedévre tolédnak at.

Epit ipari leanyvallalatunk az elharomnegyed évben a teljes csoport anyagi raésdlitak - a tavalyi
11%-aval szemben - idén 14%-ot birtokolja.

A fent elemzett mkddési koltség 14%-o0s csokkenése és kauési bevételek nagyobb aranyu, 16%-
0s mérsékldése mellett a 2015 Q1-Q3 &rak tizemi eredménye -354,6 M Ft lett.

Bar a 2015 Q3 lzemi eredménye 791,3 M Ft-tal mddmsalt, mint az elz negyedévi adat
(2015 Q2), azonban az év eltelének veszteségét nem tudta pozitivba forditan2014 Q3-mas
id szaki eredményt 60%-kal maradt el az idei Ill. negyedéves eredymeén



A fenti bevételi és kiadasi mérleg az EBITDA mutat® alabbiak szerint alakitotta:
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Az EBITDA eredményt értékelve, a 2015 Q3 beszanmdtisszakban a mutaté 453 M Ft, mely
797,8 M Ft-tal kedvedb az elz negyedévi (2015 Q2) adatnél, azonban elmarad % -kavalyi
harmadik negyedévt (2014 Q3).

A teljes kilenc honap eredményét vizsgalva, 59%kkaksebb, mint a tavalyi adat.

A csoportszint EBITDA mutatd ilyen aranyu visszaesésének lbbf oka, a Wamsler-csoportnal
jelentkez EBITDA cstkkenés volumene és a szegmensnek a dlidiz adatokra valé nagyfoka

sulyozottsaga.

A Holding Gzemi eredményét a pénzigyivaletek eredménye 200 M Ft értékben erodalta, igy a
adozott eredmény csoport szinten -601,5 M Ft, seenaktavalyi -114,7 M Ft-tal.

A mérlegadatokat vizsgalva az eszkdzokon belul B8%-a befektetett eszkdzok, 42%-ban a
forgoeszkozok szerepelnek. A biolégiai eszkdzoket magéaba foglald készleteke aranya a
forgéeszk6zokon belil 53%-ot képvisel.

A kovetelések kozott 2015. szeptember 30-an akdxetelés 2.826 M Ft, a kbtelezettségek kozott a
szallitoi dllomany 1.913 M Ft-ot tesz ki.

A kotelezettségeken bellli eloszlast megfigyelveapasztalhato, hogy a cégcsoport kotelezettségei
37%-ban hosszu, 63%-ban a révid lejaratdak.
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Az anyavallalat és a Csoport tagjai kozotti alkadottl Iétszam megoszlasat az alabbi tablazat fiaglal
0ssze:
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A 2014 Q3 bazisidszakhoz képest 2015 Q3 &frakot tekintve az alkalmazotti létszam 4%-kal
csOkkent, amely 37 falkalmazotti |étszamesést jelent. A létszAmnadysagranyositva, ennek majd

46%-a a Wamsler-csoportnal jelentkezett, 24%-o®xast hozott a média portfélié kikerilése, 29%
pedig a mezgazdasagi leanyvallalatoknal jelentkezett. A ngbeazicégiink tovabbra is a teljes csoport
dolgozéinak tébb mint 72%-at alkalmazza, a ngezdasag pedig a 23%-at.

A Csoport az idei elskilenc hénapban 2.706 M Ft személyi jellegforditast kdnyvelt el, melynek a
fenti alkalmazotti létszam szegmensek kozotti melgsaval 6sszefiggésben a nehézipari szegmens
68%-0t, a mezgazdasagi szegmens 22%-ot, valamint a szallodaaot mondhat magaénak

A személyi jelleg raforditdsok 2015 Q1-Q3-ban a konszolidaltkidési koltségek 25%-at adtak,
szemben a tavalyi 23%-kal. A személyi jellegaforditasokon belll 74%-ban (2.023 M Ft) a
bérkoltségek, 18%-ban (470,6 M Ft) a bérjarulékelB8%-ban (210,8 M Ft) a személyi jelleggyéb
kifizetések szerepelnek.

Az egymast kdvetnegyedévek eredményeiben tapasztalhat6 kiugrogasmtérések az egyré es
arbevételben és az egyrdé vetitett mkodési eredményekben is megnyilvanulnak. Az egg s
arbevétel értéke a bevételek nem egyenletes edasztdiatt jelentsen eltérhetnek egymastol
negyedévrl negyedévre Ugyanezen okok miatt az egsefes m kodési eredmény valtozasa is
szorosan 0sszefligg az Uzemi eredmény alakulasaval.

, F&H>

A holdingcsoportot érinteseményekt, intézkedéseki folyamatosan tajékoztatjuk a részvényeseket
és az érdekd ket a Budapesti Ertéktsde honlapjan (a kibocsatok listaja, OPIMUS GRQONy®.
Kozzétételek cim alatt), a www.kozzetetelek.hu loidaés a Tarsasag honlapjan az alabbi
elérhet ségen: hirdetmeny.opimus.com.
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Az OPIMUS GROUP Nyilvanosan M kdd Részvénytarsasagl054 Budapest, Akadémia u. 7-9. a
tovabbiakban: ,Tarsasag”) kijelenti, hogy a Tarspahial készitett vezeségi jelentés a valésagnak
megfelel adatokat és allitAsokat tartalmaz, illetve nenighalel olyan tényeket és informaciokat,

amelyek a Téarsasag részvényei valamint a Tarsasdg konszolidacioba bevont vallalkozasok
helyzetének megitélése szempontjabdl jekygel birnak.

Budapest, 2015. november 18.

Hudek Csaba
elnbk-vezérigazgatod
OPIMUS GROUP Nyrt.
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Auditalt: Igen / Nem
Konszolidalt:_Igen / Nem
Szamviteli elvek: magyar / IFRS (EU &ltal elfogayioegyéb

1% , H> "'
Tarsasag neve Orszag Tevékenységi kor TrL: [ajdoni
anyad
OPIMA Kift. Magyarorszag Vagyonkezelés 78,38 %
SZ és K 2005. Kift. Magyarorszag Ingatlanhasznositas 100 %
EURO GENERAL Zrt. Magyarorszag Epit ipar 50 %
K rosi Ingatlan Kift. Magyarorszag Ingatlanhasznositas 50 %
OBRA Kit. Magyarorszag Ingatlan bérbeadas 100 %
Révay 10 Kift. Magyarorszag Ingatlan bérbeadas 100 %
Wamsler SE Magyarorszag Haztartasi késziilékgyartas| 99,93 %
WHKT GmbH Németorszag Készilék kereskedelem 99,93 %
Wamsler Bioenergy GmbH Németorszag Késziilék kereskedelem 99,93 %
Holiday Resort Kreisberg-Murau GmbH Ausztria Szallodalizemeltetés 100 %
Csabatdj Zrt. Magyarorszag Vegyes gazdalkodas 74,18 %
HUNGAROTOJAS Kit. Magyarorszag Tojas nagykereskedelem | 74,18 %
MURATO Zrt. Magyarorszag Uzletvezetés 98,65 %
Hidashati Zrt. Magyarorszag Vegyes gazdalkodas 98,65 %
HIDAS-VET Kit. Magyarorszag Uzletvezetés 98,65 %




%,

6 -,I-l,

EF

$//$-2 42 ($%
Yo(x o8l

E-- X

3 >7 $11$-
3 413$%& % %
s

6//%- 1)

>

5 %

31 % %

O VA

D +

(1%%* % (%+ + (+

#$% % % 4%% % %
MC (- % %

6-I-,1 -66
* 0,
Q % +

D % **- /8% (% $
+ (1

I -

B1/'%- ('$

I ( &$

3 G>
D G

M P P

6 >$

I/' *'_/*_

1- %7 8(7 %
G I/ -
6/1%- 1) %

%* ;) %
*( *(/* /) %
# $%& ! P
*0,-66

$(

I4$ ; 149
H23A"AS 11 (9(1A(
H2$A"AS 11 (9(IA(

OPIMUS GROUP



9%,

I(
"ok g 8:1'$ (
K% %t %% [**) %*(/%) 4(-3

(&% $"!
"$/8  (*3-(;*-
%' 8  (*3-(;*-
M(> 8
M( %
(*3-(;*-
(&% "
C &
# $%&
#3%& ' (*3-(;*/
Y F+% (B! S "L+
3> &
6//%- 1)
=( Ne3(x
F &
6 & &
3> &
B-%1)('$ "$/*//
B-%1/)$( =" $+%+ (
6 ' F> &

5& 3 $ %/* %*';*/-(3 ' (&
& $ %
6 ' F> &

F > &
B-%1/) 8 *3-) ('$ "$/*//
B-%1/) 8 *3-) ('$ ="' $+(%+

*(3- /'

I"#$ ; I"#9 ;
=%$9 $(" #?79 $AH#
=$$9 $(A =2# #'$
=H$SA  =HH9 @;$
=H$$A  =HHO @;%
“IA@ @@
=(AA ;S =##9 @;$




$% , HKF Q &G

7K*Q &G

3> &
*3-)('$ * -%*/
5/4- -%/
M( > $ /I(%*>)
%*- ( % %l/;(* /
3 >78/11$ *(
GI(/I-% 2> %
3 % % ( ; + %CI%)S$ (
D + > $ 7?3

B() % % > $ 25 A +24%% %

%% ;) I(-%r- > $ 7%
( 807 % > $ 2%

B% $( /)
' &> >7TK*Q

5/4- - %/

3 % % % (%

3 % % ( ;

EF t&> >7TK*Q
9% $ >**

I 51 (% * -%*
(_1*%* K[k ok _Qpx

6 >3% 3

6 >3 (%

6 >% 1 %

“14;) 1 %'$ 0 1- %7 8%(/7
* L ' &> >7 K*

= )4%% % % 4%% % % $(

#$% % % 4%% % % $( *-*$ +
#$% % % 4%$% % % $( *-*$ +

%

%

%

* _Qp*

8%
$

I'#S%"#%"#  "HI% "HY"H#

1"#$%"A%;" % 1"H#9%H#!%;#%

$(

=$@#1'"s 1L @"$

=AU #AR(2H(

=AA@ "H#E # (29 2(?

=#:$A@9 =A?9 AA9

$OA ASS =#S @;?

=$(; "5, $(; A$?

#"1? 17$ #?2"AA(




% -% 6..4,,610 4-451 1R3+1.3S/ |l

Az OPIMUS GROUP Nyrt. alapkéjét a vezetségi jelentés elkészitésével egyidie 315.910.361 db,
egyenként 25 Ft névértékdrzsrészveny alkotja. A torzsrészvények demdisdiaforméban léteznek,
és a Budapesti Ertékisde ,B” kategorias részvényei kozott vannak jeggeHU0000110226
ISIN-azonosito alatt. A részvény megnevezése OPIMU&Srészvény. Megjeldlése: OPIM.

% 3 G &
1 >O

)2 G
A Téarsasag nem rendelkezik sajat tulajdonban tészvenyekkel. A kozkézhanyad mértéke 92,89%.
% 3 $B= "G F +' &G

A Téarsasag 5% feletti részesedéssel rendelkégszvényesei a jelentés lezarasnalpdashtjaban a
bejelentések alapjan a megkeletkeztetett @sdere bevezetett részvényekre vetitve:

. )2 )B2
R" G"6 () (1'% @(0 Y3/ $ 00 2
9% P + & G
A Tarsasag vezetallasu tisztségviseit, stratégiai alkalmazottait az alabbi tablazatatja be:
s E L L -
MG 7 $ 000 000
# MG 7 *1*$- % (/%) 000
EG H . > / 000 00
K. > / 000 00
S> F ! 000 00
J S>> F / 000 00
# 3+$ + 000

ITT: igazgatétanacs tagja
SP: stratégiai alkalmazott

Osszesen: 7.000 db
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A tarsasag cégneve:
A tarsasag roviditett cégneve:
A Tarsasag cégjegyzékszama

A tarsasag cime:

Telefon:

Telefax:

A tarsasag e-mail cime:

OPIMUS GROUP Nyilvanosan M6d Részvénytarsasag
OPIMUS GROUP Nyrt.
F varosi Torvényszék Céghirésaga Cg. 01-10-042533, dtagyzag

1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.
(36-1) 433-07-00
(36-1) 433-07-03

A tarsasag bejegyzett internet
elérhet sége:

A tarsasag alapt kéje:

A hatalyos alapszabaly kelte

info@opimus.com

WWW.opimus.com

A Tarsasag m kddésének

id tartama:

A Tarsasag uzleti éve
A Tarsasag tevékenysége:

Az lgazgatétanacs tagjai:

hatarozatlan

7.897.759.025,- Ft
2015. aprilis 30.

a naptari évvel egyezamely minden év januar 1hdecember 31-ig tart
F tevékenység: 6420'08 Vagyonkezelés (holding)
Hudek Csaba

Bunkoczi Laszl6
Végh Laszlo
Mészaros Jozsef
Spanyol Jozsef
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