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KONSZOLIDALT ADATOK ES RESZVENYESI INFORMACIOK

ezer Ft
. o 2014 2014 valtozas 2014
Eredményadatok (iddszak) 01 Q2 Q2/Q1 Q1-Q2
Netto6 arbevétel 2871978 2372821 -17% 5244799
Egyéb bevételek 305 357 148 398 -51% 453 755
Miikodési koltségek 3566518 4033179 13% 7 599 697
Uzemi (iizleti) eredmény (EBIT) 203 317 -636 919 - -433 602
EBITDA 397 842 -242 081 - 155761
Pénziigyi miiveletek eredménye -73111 -99 369 36% -172 480
Adbzas el6tti eredmény 130 206 -736 288 - -606 082
Adozott eredmény 94 413 -753 200 - -658 787
* részletes konszolidalt mérleg és eredménykimutatas az 1. sz. mellékletben talalhat6
ezer Ft
. P . 2014 2014 valtozas 2013
Mérlegadatok (zaré allomany) Q1 Q2 Q2/Q1 Q1-Q4
Mérlegféosszeg 22 079 450 22490 375 2% 21940503
Targyi eszkozok, Befektetési ingatlanok 11305 637 11573934 2% 11418 672
Befektetett pénziigyi eszkozok 421156 432835 3% 454 264
Készletek, Bioldgiai eszkozok 4957 415 5856 023 18% 4471803
Kovetelések 2930253 2195087 -25% 3112696
Pénzeszkozok 770 361 887 685 15% 1025 342
Sajat téke 11223 021 10625 351 -5% 10996 933
Hosszu lejarati kolesonok 4 469 392 4735900 6% 4420 605
Rovid lejarata kélesonok 6387 037 7129124 12% 6522965
Szallitdi tartozasok 1476 168 1081326 -27% 1599 856
ezer Ft
2014 2014 valtozas 2014
Gazdalkodasi mutatok Q1 Q2 Qz/Q1 Q1-Q2
Uzemi eredmény rata 0,07 -0,15 -317% -0,08
EBITDA rata 0,14 -0,11 -179% 0,03
Nettd haszonkulcs 0,03 -0,16 -582% -0,13
Idegen forras/mérleg f60sszeg 0,49 0,04 -93% 0,53
2014 2014 valtozas 2013
Részvény informaciok Q1 Q2 Q2/Q1 Q1-Q4
Zaro6ar (Ft) 26 24 -8% 26
Részvényszam* (db) 91766799 | 315910361 244% 91 766 799
Piaci kapitalizacié (Mrd Ft) 2,4 7,6 217% 2,4
EPS (netté eredmény/részvény db) 1,0 -2,4 - 13,5
BVPS (sajat téke/részvény db) 122,3 33,6 -72% 119,8
*Tézsdére bevezetett darabszdm
Ft OPIMUS zarbarfolyam és forgalom edb
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OSSZEFOGLALAS

Az OPIMUS GROUP Nyrt. (a tovdbbiakban: OPIMUS, Tdrsasdg, Holding) 2014. 1. félévérdl szolé
vezetdségi jelentését a csoporttagok 2014. jinius 30-ra vonatkozo, egyedi és konszoliddlt pénziigyi
kimutatdsai alapjdn dllitottuk éssze az Eurdpai Unié dltal elfogadott Nemzetkézi Pénziigyi
Beszdmoldsi Standardok (IFRS) szerint.

Gazdalkodasi kérnyezet, piaci helyzet

Altalanos gazdasagi kérnyezet

Az év elején feltort geopolitikai feszultségek nenyhiltek, &t eszkalalédtak és szamukat tekintve
szaporodtak a masodik negyedévben. Az EU, illeamhk szaméara az ukran-orosz krizis okozhatja a
legtobb gazdasagi kart. Ennek negativ hatasairaz@uéaban, valamint a legnagyobb tagallamokban —
példaul Németorszag — mar édnek. A masodik negyedévesisttes GDP szadmok szadmos esetben
jelents visszaesést mutattak, de Magyarorszagon a szameijyebre még nem étalik a kdlcsonos
szankciok novekedésrombold hatasa. A piaci hangratpontjdbdl meghatarozé volt, hogy az
Eurdpai Kdzponti Bank egy atfogd monetaris lazgdrmagrol dontott juniusi elején. Kamatcsokkentés,
negativ betéti kamat és hosszu tavu banki refineomssi program is szerepel az intézkedések kozott,
s6t, egy eszkodzvasarlasi program elinditasat isdslda helyzete az eurozona jegybankja. Ez némileg
mérsékelheti, ellensulyozhatja a gazdasagi folyakhkal kapcsolatos aggodalmakat.

A relative bizonytalan és kedvilen eurdpai gazdasagi kilatdsok mellett az USAdgaaga a zord
idéjards okozta etsnegyedéves sokk utan szarnyalt. A masodik neggsd@&DP-adat impozansra
sikeriilt, 4%-kal Bviilt a gazdasag. Elénkiilést mutat a legtobb szektdiemelten fontos lakossagi
fogyasztasban is fokozatoéwuiilés lathatd. Osszességében elmondhatd, hogyu§quélyara allt az
amerikai gazdasag, ami lebeé teszi a Fed szamara a fokozatos monetaris 8AgorA jegybank az
elmalt hénapokban is folytatta eszkdzvasarlasi ogfokozatos dikitését, ennek oktoberi kifutasa
utan pedig belathat6 éd beltl megkezédhet a kamatemelés. Hogy pontosan mikor, aisetban a
tovabbi gazdaséagi folyamatok fliggvénye, e@sela Fed is bizonytalan, és vegyes lzeneteket&ild
piacok felé e tekintetben. Ezzel egyutt, a legutdteulves gazdasagi adatok lattan fokozatosan
er6sddnek azok a félelmek, hogy a korabban 2015 kdeep#t el§ kamatemelés akar korabban is
bekovetkezhet. Ez pedig meghatarozé tééygepiacok hangulata, irdnya szempontjabdl.

2014 el$ negyedévében a magyar GDP éves alapon 3,5%6kéltbez az Union belil a harmadik
legmagasabb novekedési rata volt. A masodik negypemé éves alapon 3,9% volt a gazdasagi
novekedés az &etes adatok alapjan, amivel mardoklsvoltunk. Az elmudlt honapokban szinte
valamennyi részterileten folytatodtak a kedvendencidk: élénkilt a fogyasztas, szarnyalt azés

az épidipar, mig a beruhdzasok esetében is szaniottewekedést meértek. A munképraci
folyamatok is kedve®n alakultak, igaz ebben még mindig jetsnt szerepe volt a
kdzmunkaprogramnak. A munkanélkuliségi rata 8%skikkent, a foglalkoztatottak szama meghaladta
a 4,1 milli6 ©t. Az adatoknak, folyamatoknak koszordest az egész évre vonatkozé ndvekedési
kilatasok is jeleritsen javultak, a varakozasok tdbbsége és a kormd@mgi 3%-ot meghalad®tilést

var 2014 egészére.

Az inflacios folyamatok rendkiviliek voltak, a ratenapokra a negativ tartomanyba sullyedt, de
deflacidés veszélgt nem kellet tartani. Ezzel parhuzamosan jélseh mérsékidtek az idei évre
vonatkozé inflaciés étejelzések. A targyitbzak végén a jegybanki alapkamat 2,3%-on allt, dean
harmadik negyedévet éréntendkivuli hir volt, hogy az MNB 2,1%-on befejeztkamatcsokkentési
ciklusét, de a laza monetéris kondiciok akar 204deig is fennmaradhatnak.

Az allamadossag finanszirozésa is tovabbra isldéddzikon allt, az AKK aukcidin jellenden extrém
olcson jutott forrdshoz a magyar allam. A jegybaakipkamattdl 1ényegesen alacsonyabb révid
hozamkdrnyezet edsorban az MNB-kotvény betétté alakitasaval kaptsslolyamatok eredménye.
Ezt a kibocsato ki is hasznalta és Iényegesen tobst vont be a tervezettnél, ami atmenetileg
négyeéves csucsra a GDP 85,1%-ra emelte az allasagiézintjét. Az



Eurdpai Bizottsag altal nyaron ismét belebegtéiétott-deficit eljaras miatt tobb mint szuksétgme
az addéssagszintet a tavalyi 79,4%-0s szint ald.vinn

A hazai részvénypiac teljesitménye ad eélegyedévben még alul, mig a masodikban mar feltdnal
régios, illetve a meghatarozo fejlett piaci borggjesitményét. A BUX 5% feletti emelkedéssel zarta
vizsgalt negyedévet. Az devizahiteles niéesbmaggal kapcsolatos aggodalmak a folyé negyedév
elejétl eré6sodtek fel. A blue chipek kozil a Magyar TelekomaéRichter mutatta a legmedipgbb
teljesitményt. Igaz a gyogyszerpapir azita az ewksan krizis miatti jeleidisen veszitett értékéb

mig a Telekom arfolyama a kitart6 felvasarlasi sgétiok kovetkeztében pedig tovabb emelkedett. Az
OTP szerény emelkedést hozott 6ssze az priliggliniszakban. A devizahiteles csomag és az ukran
leirdsok miatt a negyedéves jelentés rekord vesgeesnutatott, igy az év hatraténésze sem kecsegtet
sok joval. A MOL éarfolyama viszont negyedéves alajgocsokkent, az INA ligye tartdsan nyomas alatt
tartja az arfolyamot, rendezéséig a MOL megitéidigha valtozik.

A kis- és kbdzepes papirokat tomeériBUMIX index lényegében stagnalt. Az OPIMUS részavén
arfolyama jelleméen 24-29 forint kbz6tt ingadozott, adgrak vége felé voltak lejjebb a jegyzések.

Irodapiac

Budapesten az nemcsak az ingatlannal kapcsolalise$ék a legalacsonyabbak egész Eurdpaban, az
irodabérlésre forditott kiaddsok az atlagos munkaiééaltal generdlt bevétel csupan 6 %-at teszik k
nalunk. Ez az arany a fele a kbzép-kelet-eurépKiEKatlagnak és még a nyugat-eurdpai értéket sem
éri el. Ez jelertis ebnyt biztosit a dvarosnak a régid tobbi varosahoz képest. Etdnszerint az
elkovetked években az egész KKE régid irodapiaca jélemovekedés éit all, mivel a jelenlegi
irodaéllomany nem lesz képes kielégiteni adberészedl jelentkes igényt. Amig az atlagos nyugat-
eurdpai évarosok modern irodadllomanyaban koézel 11 négyzenijét egy 6re, addig Kozép-
Europaban csupan 2,5 négyzetméter. Ez azt jeleatly ezekben a varosokban jetEntszamu
irodabéré tovabbra sem modern irodahdzakban bérel terulegganakkor az igény részidkmegvan,
hogy jobb épliletbe koltdzzenek. A gazdasagi helgzetidsaval egyre tdbben meg is engedhetik majd
maguknak a kdlttzést és Budapest a lehegjobb helyzetben van a régidban, hogy az Gjiigehyek
tobbségét felszivja.

Epitéipar

Elemzk szerint az épdipar megrendelés-allomanyat ugyan még mindig amalberuhazasok huzzak
felfelé, de az alacsony ingatlandrak és az olcsgleki miatt egyre tébben beszélnek a lakas- és az
irodapiac varhato élénkulégér Am nemcsak a piaci varakozasok optimistabbakive# fordulat
zajlik a cégbirdsagi kdozzétételek elemzése sziexiz elmult harom honapban atlagosan tébb mint
550 épisipari cég stint meg havonta, mégis mintha kifelé labalna az @gaxalsagbol.

Mezégazdasag

A mezigazdasag termél arai az el§ félévben csokkentek. Ez a nbvénytermesztési texknakainak
csokkenésével magyarazhaté. Az éllati termékek arakorabbi éveknek megfeten szintén
csokkentek. Altalaban a tej ara a tavasz végéry@on 10-15 Ft/kg-mal csokken. Az ar azonban év
végeéig varhatéan nem romlik tovabb.

Az 6szi buza betakaritasa a vetésterulet 73 szazatétdmegtortént az orszagban. A legnagyobb - 98
szazalékos - aranyban Békés megyében kerllt magtadszi blza. Az orszagos atlag hektaronként
4,674 tonna, ami megegyezik a tavalyi értékkelelazilt 6t év atlagat pedig 14 szazalékkal haladja
meg.

A piaci arak a julius 21-i megyei koordinaciés ltzégi Ulések adatai alapjan jelenleg a
kovetkedképpen alakulnak: a buzajaért 38 000-45 000 farkaphat a terméltonnanként. A jelenlegi
vilAgpiaci arazasokba mar - valésiizg - beéplltek a nagy termésre és fennakaddsmeratsra
vonatkoz6 varakozasok. Ennek figyelembevételéwelibi Iényeges aresés nem indokolt az 0j termés
megjelenésével sem.

Nehézipar

A Wamsler-csoport esetében a gazdalkodasi kildbédsabvidtavon a haztartasok kereslete, mig
hosszabb tavon az egyrésids minéségi és arverseny befolyasolhatja. Ez utébbiraragieportfolio
valtoztatdsaval, termékfejlesztéssel, a piaci igknyaltozasara valoé gyors reagalassal, és a kékség



kordaban tartasaval lehet felkészulni. Az ipardgbosszabb iésort attekintve - az agregélt kereslet
nagyjabél a GDP alakulasaval korrelal6 6E#t trendél a 2013-as évhez hasonléan a 2014-ben sem tér
el érdemben.

Médiapiac

A masodik negyedévet leginkdbb meghataroz6 eseméngdidban a reklamadod bevezetése volt. Az
OPIMUS GROUP Nyrt. leanyvallalatait ugyanakkor nérmti az adonem megjelenése kodzvetlendl,
illetve kozvetett hatdssal sem szamolunk. Az adohewezetését nem varhatd a hirdetési piac
atrendeédeése.

Szalloda, turizmus

2014 11. negyedéveben a brutté hazai termék 0,2Pméreekedett Ausztridban. A ndvekedés tdf
hajtéereje a kiulkereskedelem volt, amely realéridk8%-ot emelkedett. Az Osztrak Gazdasagkutatd
Intézet (WIFO) gazdaségi jelentése szerint a 26430,3%-0s gazdasagi novekedés utan 2014 évre
1,7%-0s, majd 2015 évre mar 1,7% novekedést pragmébak. A munkanélkiliségi rata a nemzetkdzi
szamitasi modszer szerint 4,7%, ez az érték fidentaz eurdpai atlag (10,5%) alatt van. Az®kv
hasonlé idszakahoz képest atlagosan 1,8%-o0s arnévekedddémaliathatd Ausztridban, atlagon felll
emelkedtek az élelmiszerarak és a lakhatas koltségealacsony, szinte nulla euro betéti kamat
hatasara csokkent az osztrak lakosok megtakahiéglanddsaga, ezt mutatja a 2004. évi 1760 &uro/f
megtakaritasrol az 1370 eukd/Ertékre vald 22%-0s csOkkenés. A tanulmanyok stzexi nem
megtakaritdsra szant 0sszeg nagy részét a szudg#idan koltik el az osztrak allampolgarok,
kiemelten az oktatas és a szabéslitzletagakban.

2014 1l. negyedévében 4,7%-kal ndvekedett a tikaize€lu szallashelyeken elt6ltott vendégéjszakak
szama Ausztridban, 5,4% novekedés a belfoldi twsbal, 4,3% a kulfoldil érkezett turistak altal
eltoltott vendégéjszakakbodl adodott. Azéelglévet tekintve a vendégéjszakak szama 1,8% reiléeit
eredményezett. A legibb kuldsorszag 5,7 millié vendégéjszakdval Németorszag enjthe 1%-0s
csOkkenést mutatva, Magyarorszagrol 2,6%-0s novekedlt 260.000 vendégéjszakéaval, ezzel a 10.
helyet foglalja el Magyarorszag a kéldrszagok ranglistajan.



Gazdalkodasi események, kilatasok

A 2014. év elejéll az aldbbi események torténtek a cégcsoport @etaljelentés elkészitéséig:

» 2014. aprilis 15. napjaval az aléke-emelés soran kibocsatott részvények Budapesti
Ertékizsdére tortéhbevezetésére sor kerdilt.

» A Tarsasag 2013. aprilis 30-an megtartotta az puedes megismeételt Kozgjgsét.

» A média-portfolié atalakitdsat koven a Holdingnak sikerilt megteremtenie az egységes
arculat kialakitdsat, marketing-, reklam- és méeiekenység osszehangolaséat a portfélio
elemek iranyitasanak hatékonysaga érdekében.

» A Holding kotelékébe tartoz6 Phylaxia Dolgozoi Sglaté Kft. végelszamolasa
2014. janius 16-an befejédott, a cégbirosagi torlest kogenh a tarsasag kikerdl a
konszolidacios koré.

A menedzsment a vallalati koltségek alacsony szintetasa mellett, a leanyvallalatokikddési
kultdrainak kozelitésére, a szinergiak kihasznatass torekszik. Tovabbra is kiemelt szempont az
atlathatd, eredményes és transzpareiflaes és a tovabbi befektetési Iélségek felkeresése.

Pénziigyi teljesitmény

A tavaly Ujonnan bekerdéllednyvallalatok konszolidaciojara a 2013. évi éssnt (konszolidalt) éves
beszamol6 készitésekor kerult sor, amely |ényegesegvaltoztatta mind a meérleg, mind az
eredménymutatdkat.

2014 1. félévének végén a Mérlégkszeg a 2013-as azonodsigaki 10.392 M Ft-rél 22.490 M Ft-ra
névekedett, szinte megduplazédott. Az eredményoidalkonszolidalt bevételek is majd 20-szorosara
emelkedtek, igy az idei félév adatainak 0sszehéésal a tavalyi félévvel nem hordoz relevans
informaciot.

A konszolidalast kévéen az adatok ilyen mérteéknovekedése a lednyvallalatok kozott sulypont
atrende#dését is bizonyitja. A Holdingtarsasag tevékenysék&ibbvilésével a szegmensek kozott is
Uj elemek jelentek meg. A 2013-ban beapportélt kkégér csak a gazdasagi meéretsikadododan is,
nagyobb befolyassal birnak az egész vallalatcsopipesitményére.

Elsé sorban a nehézipari szegmens, mely a Wamsler-tsofoglalja magaban, van a legnagyobb
befolyassal a teljes csoport konszolidalt adat&ives szinten a bevételek kozel 70%-a itt geneitélod
A masik meghataroz6 szegmens a égezdasag, mely ugyanezen mutaté majd 20%-at ergezién

Ezen nagyfokl befolyasoltsagbdl addédik, hogy éppeszegmensekben érvényesil leginkdbb a
szezonalitas, az egyétlen éven bellli bevétel- és koltség-eloszlas, grjeentsen kihat az adott
idészak konszolidalt mutatoira.

A fentiek miatt a Vallalatcsoport 2014. félévesékanysége 156 M Ft az EBITDA-t eredményezett.

A csoport ezen EBITDA eredményhez 5.245 M Ft bdvéatealizalt. A bevételek 55,9%-a a
Wamsler-csoportnal, valamint 25,1%-a a fygzdasagi leanyvallalatoknal folyt be. Ugyanakkor
fontos kiemelni, hogy éppen ezek két szegmenstivatelek majd 70%-a az év masodik felében
jelentkezik, amely jelefisen javitja az év végi eredményt.

A teljes csoport gazdalkodasanak koltségoldalantedk 7.600 M Ft rikodési koltség jelentkezett. A
mikodeési koltségek legnagyobb aranyat, 66%-at azepyejiedi raforditasok adjak (5.034 M Ft).

A fent elemzett bevétel elmaradas és akiési koltségek ebs félévében tbrtént nagyaranyu
lecsapodasa kovetkeztében a 2014. |. félév Uzietineenye -434 M Ft lett.

A szezondlis hatdsokat is figyelembe véve a femgkittes hatdsaként 2014 6efélévében a Holding
-659 M Ft ad4zott eredmeényt ért el csoport szinten.



AZ EGYES CSOPORTTAGOK GAZDALKODASA

Wamler SE

(1§

WAMSLER"®

Wamsler-csoport (Wamsler SE, Wamsler HKT GmbH ésndlar Bioenergy GmbH)

ezer Ft
Kiemelt pénziigyi adatok 2013 2014 va',llto,zés 2013 2014 ve'}lto,zés
Q2 Q2 év/év Q1-Q2 Q1-Q2 év/év

Netté arbevétel 1475 380 1322406 -10,4% 3310388 | 2978489 -10,0%
Miikodési koltségek 1598 704 1718347 7,5% 3644 028 3442348 -5,5%
Uzemi (iizleti) eredmény -123 324 -395 941 221,1% -333 640 -463 859 39,0%
EBITDA -28 820 -290901 909,4% -141 623 -250 899 77.2%
EBITDA rdta -2,0 -22,0 1000,0% -4,3 -84 95,3%
Pénziigyi eredmény -35 828 -68 078 90,0% -70112 -125 857 79,5%
Ad6zas el6tti eredmény -159 167 -464 019 191,5% -403 767 -589 751 46,1%
Adozott eredmény -159 360 -464 442 191,4% -404 345 -590 371 46,0%
Mérlegf6osszeg 7 860 063 8 065 892 2,6% 7 860 063 8 065 892 2,6%
Sajat toke 2931739| 2393475 -18,4% 2931739| 2393475 -18,4%
Kotelezettségek 4544 797 5182565 14,0% 4544 797 5182565 14,0%
Idegen forrds/Mérleg f66sszeg 0,58 0,64% 11,2% 57,8% 64,3% 11,2%

. f s P 2013 2014 valtozas 2013 2014 valtozas
Gazdalkodasi tényezék Q2 Q2 év/év Q1-Q2 Q1-Q2 év/év
(Osszes termelt db 40700 26 259 -35,5% 73 007 56 525 -22,6%
(Osszes értékesitett db 14 612 12 569 -14,0% 33868 27529 -18,7%

ebbdl export ért. 12 550 11543 -8,0% 30873 25627 -17,0%

ebbdl belfoldi ért. 2062 1026 -50,2% 2995 1902 -36,5%
Atlagos 4ll. 1étszam 6 784 755 -3,7% 788 762 -3,3%

(Megjegyzés: A beszamoloban kozolt gazdasagi adatudrom tarsasag konszolidalt adatai, adzetes tény
koényvelési adatokon alapulnak, a konszolidacioegyar szamviteli szabalyok szerint készitettliledatok nem
auditaltak.)

Aktualis negyedév gazdalkodasa

A Wamsler-csoport 2013. Il. negyedéves gazdalkodds&zamait attekintve, 6sszefoglaléan annyit
allapithatunk meg, hogy a héaztartdsi jovedelmek aléldl stagnaldo keresletet még
2014 II. negyedévében is visszavetette az udjdids-hatas’, vagyis a keresletnek afadastél valo
flggése; ugyanis 2013-2014 telén — itthon és egészpaban — extrém meledidolt, s ez kifejezetten
hatrdnyosan érintette a termékeink iranti kereslet€z a & oka annak, hogy
2014 Q2-ben mind az értékesitésben, mind — a lethegl szezonban igazodé6 mddon folyé —
termelésben elmaradtunk a bazisizhki (2013 Q2-beli) volumenéit A nagy vewinknél jelents
készletek 'ragadtak be’, igy a téli értékesitésisghdas hatadséara a tavaszi készletfeltoltés ialbaa
indult el, mint a korabbi években. Ugyanakkor azjGk latszik a szamokbdl, hogy a kumulélt
(2014 Q1-Q2) idszakban pl. az exportpiacainkon val6 5.000 db-dsmwen-elmaradashol a Q2-re mar
csak 1.000 db ’jutott’, azaz az elmaradas nagyerésgli Q1 idszakbol szarmazik.

Az el6z6 év azonos ifszakahoz viszonyitva 2014 Q2-ben a nett6 arbeld€ddo-kal csokkent. A
-153 M Ft-os eltérés leglbb indokai: az értékesitett volumen csokkenéséntdsh -206 M Ft, az@do
évinél magasabb HUF/EUR arfolyam valtozasanak hatékl M Ft, mig (az egymastol nehezen
elkulonithed) ar- és termékosszetétel-valtozas egyuttes hafidsdl Ft volt.

Kizardlag csak a két azonosigtakbeli negyedévet 6sszehasonlitva, 2013 Q2-heskénmagaban
2014 Q2-ben a koltségeink +7,5%-kdlttek, mikbzben a kereslet fentebb emlitett cstk&éret a
cégvezetés igyekezett rugalmasan reagélni (ezigela tény is, hogy ésen visszafogtuk a termelést,
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Id. késibb). A két azonos fiszaki koltség-érték kozott az az érdemi kulonbdéggy (a kulon
koltségeket, igy kiléndsen karbantartasi kdltségekezd) éves Uzemi nagyleallas idén Q2-ben volt,
tavaly viszont masik negyedévet érintett. A kumul@1-Q2) idbszaki szamok mar sokkal realisabban
mutatjak a koltségek tényleges alakulasanak ha&y et kegbb).

A fenti hatdsok egyittesen azt eredményezték, lodpazisidszakhoz képest a Wamsler-csoport
Uzemi/lzleti eredménye és EBITDA-ja is éredletrosszabb szamokat mutat.

A pénzugyi eredmény -33 M Ft-tal volt rosszabbléz@év hasonlo iflszakanal, mivel idén majusban
finanszirozé bankot véltottunk, és a#z8l banknal 166 hitel kivaltdsakor az eurds hiteldllomanyon
realizalt egyszeri arfolyamveszteségunk keletkdradfus 20-an magasabb volt a HUF/EUR arfolyam,
mint a tavaly év végi). Valamint a Q2-e$sdakot terhelte a tarsasag hitelallomanyanak ntégajioz
koteéds an. egyszeri dijak megfizetése (ez a koltség 2Ba harmadik negyedévben merult fel, és —
ha nem lett volna bankvaltas, akkor - idén is azgyedévet terhelte volna).

El6z6ek alapjan az addzasidl eredmeény is rosszabbul alakult a két negyeddezéhasonlitasaban.

ezer Ft
- 2014 2014 valtozas
Eszkozok Q1 Q2 Q2/Q1
Befektetett eszkozok 2582883 2 645940 2,3%
Forgbeszkozok 4951 395 5419940 9,5%
Aktiv idébeli elhatarolasok 3218 12 -99,6%
Osszesen 7 537 498 8 065 892 7,0%

Befektetett eszkdzeink a 2014 Q1 és Qxmhk alatt folyd beruhazasok folyamatos aktivalasait

volt (a keresletcsokkenés egyenes kbvetkezményekBntnérlegbosszeg az ék6 negyedévinél
7%-kal magasabb.

ezer Ft
Forrasok 2014 2014 valtozas
Q1 Q2 Q2/Q1

Sajat téke 2 845 809 2393 475 -15,9%
Céltartalék 523260 376 093 -28,1%
Kotelezettségek 4058 151 5182565 27,7%
Passziv id6beli elhatarolasok 110 278 113 759 3,2%
Osszesen 7 537 498 8 065 892 7,0%

A sajat tke a(z éven belll, ideiglenesen, csak szamviteligdggntke®) mérleg szerinti negativ
eredmény miatt kisebb, mint a®eb idészak végén. A céltartalékok cstkkenésének oka, aodmet
leanyvéllalatok (a német szamvitelbbsok miatt) negyedévente vizsgaljak felll a ctdtékaikat, és

— a forgalom szezonalitdsa miatt, természetes méd@014 Q2 végén kevesebb adofizetésre és
kevesebb vasi bonuszra kellett céltartalékot képeznilk, minel#izé negyedév végeén.

A kotelezettségek a magasabb készlethez tartozasabl finanszirozasi hiteligény miasttek.

Ev elejétol kezd6dé id6szak gazdalkodasa

Mint mar korabban emlitettik, Gzleti szempontbak-ebs szezonalis hatdsok miatt - az egymast kivet
évek azonos kumulalt édzakainak egybevetése, 6sszehasonlitasa, elemaékeziiat inkabb valds
informaciokat a tarsasagikodésésl.

A Wamsler-csoport gazdalkodasdnak 2014 Q1-@2zaki szamait attekintve, dsszefoglaléan annyit
allapithatunk meg, hogy érezieteredményromlas lathaté azé®) év hasonld ifszakanak
gazdalkodasdhoz képest.

A Q1-Q2 bézis- és aktualisdgzakok 6sszevetésében lathato, hogy a 2014. ékeéités volumenben
elmaradt az ék6 év hasonlo idszakatol (6,339 db-bal, azaz 18,7%-kal). Ennelkldgioka az, hogy

az értékesités a hazai piacon — az elh(z6do6 vasagtosan gyenge hazai kereslet, és az extragmele
tél miatt — szignifikdnsan alacsonyabb volt, mitgaisidszakban (-36,5%-kal), bar az is igaz, hogy —
exportorienalt vallalat Iévén — a hazai piac aztiaidiészakban a teljes értékesitéstinknek alig 7-8%-at
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képviseli. A joval fontosabb exportpiacainkon aldsghés joval kisebb mértékrolt (-17%), bar ez is
azt jelenti, hogy a mar korabban emlitett extrén2@d4 Q2-re valé athiz6dé hatasésen lerontotta
a 2014-es els félévi értékesitésiinket, s ennek egyenes kovetkeyeként a bevételeinket és az
eredményességunket is.

Mindez a gazdalkodas szamaiban az alabbi médotiztidik:

A netto arbevételiink — azéeb év el$ féléevének és az aktudlis félévnek az dsszevetaseh8%-kal
csokkent (-332 M Ft-tal). Az eltérés légb indoka az alacsonyabb értékesitési volumen galgk
hatasa -620 M Ft, azé&ds évinél magasabb HUF/EUR arfolyam véaltozdsanaksaatd 05 M Ft, mig
(az egymastdl nehezen elkulonit)edr- és termékdsszetétel-valtozas egyuttes hattBaM Ft volt.

A gazdalkodéas koltségoldalat tekintve, koltségetoz4 |. félévében 202 M Ft-tal (-5,5%-kal) lettek
alacsonyabbak, mint 2013 azono&sizhkaban.

A mukodési kéltségeink kdzott az anyag- és anyagjeltamplgaltatasok koltsége a legmeghatarozabb.
A fent emlitett -202 M Ft-os koltség-eltérések/kéiimegtakaritasok dé@ntrészben e sorokon
jelentkeztek (hiszen a termelés is 16,482 db-bklkevesebb).

Egyéb koltségeink és raforditasaink lIényegébennaezettnek megfeléen alakultak. A személyi
raforditasaink (kicsit csokkérisszlétszam mellett) szintén nagyjabdl valtozattamaradtak.

Az iparag éves szezonalitdsanak jellege miatt nminddeti évben az dlsfélévben a cégek Uzemi
eredménye negativ szokott lenni; igy volt ez a Wamssetében, 2013-ban és 2014-ben egyarant. A
fenti hatasok egyulttesen eredményezték azt, h@f1d ezen idlszakanak Uzleti eredménye némileg
kedvedtlenebb lett, mint az ék6 év hasonlé idszakanak eredménye.

Ugyanakkor az eredmény-elmaradas mértéke nem @amos, hogy az év hatraldunasik felében
ezt nem tudna 'visszahozni’ a tarsasag, hiszervag értékesitési volumen 70-75%-a szokott az év
masodik felében realizalodni.

A Wamsler-csoport cash-termdepozicija 2014 1. félévében — azomlek kovetkeztében — kissé
romlott: a 2013 Q1-Q2 iibzaki EBITDA-hoz képest a 2014 Q1-Q2 6sdaki EBITDA
-109 M Ft-tal lett rosszabb.

Fentiek egyiittes hatasaként, mind az ad6zott, edradiozatlan eredmény is rosszabb lett, mintéa el
év hasonl6 idszakanak értékei.

A mérlegbosszeg az 8k6 év végi 7,86 Mrd Ft-rél 8,07 Mrd Ft-ra névekedett.
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Csabatij Zrt.

=

Csabatdj Zrt.

A vallalkozas & tevékenysége vegyesen ndvénytermesztési és djlasiési gazdalkodas, mint
mezgazdasagi alaptevékenység, és az ehhez szorosasoKajp medgazdasagi szolgéltatasi és
kereskedelmi tevékenység.

A vallalat 100%-o0s tulajdonaban van a Hungarotdfdts, amely azonban termiltevékenységet
jelenleg nem végez, valamint alkalmazottjai sinegen

ezer Ft

2013 2014 2014 véaltozas | valtozas 2013 2014 valtozas

Kiemelt pénziigyi adatok Q2 Q1 Q2 Q2/Q1 év/év Q1-Q2 Q1-Q2 év/év
Netté arbevétel 434 990 315523 370999 18% -15% 672044 | 686522 2%
Egyéb bevételek 45 307 19 680 50 055 154% 10% 53079 69 735 31%
Miikodési koltségek 554 870 440618 521611 18% -6% 812 747 962 229 18%
Uzemi (iizleti) eredmény -120 270 -74 315 -93181 25% -23% | -163526| -167496 2%
EBITDA -66 593 -30 494 -38 326 26% -42% -60 682 -68 820 13%
EBITDA rdta -0,15 -0,10 -0,04 -96% -98% -0,09 -0,10 11%
Pénziigyi eredmény -74 -5123 -4 235 -17% | 5623% -8 991 -9 358 4%
Ado6zés el6tti eredmény -119 190 -79 518 -97 200 22% -18% -171363| -176 718 3%
Adozott eredmény -119 190 -79 518 -97 200 22% -18% | -171363 | -176718 3%
Mérlegf6osszeg 1957750| 1962036 | 2069270 5% 6% | 1957750 | 2069270 6%
Sajat toke 1200499 | 1311966 | 1214764 -7% 1% | 1200499 | 1214764 1%
Kotelezettségek 688909 577 404 778 851 35% 13% 688 909 778 851 13%
Kételezettség/Mérlegféiosszeg 0,35 0,29 0,38 27,9% 7,0% 0,35 0,38 7,0%
2013 2014 2014 | valtozas | valtozas 2013 2014 | valtozas
Gazdalkodasi tényezdk Q2 Q1 Q2 Q2/Q1 | év/év Q1-Q2 Q1-Q2 | év/év

Egyéb bevételek 45307 19680 | 50055 154% 10% 53079 | 69735 31%
Sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa | -40 257 | -52 457 4752 -109% | -112% | -114421| -47705 -58%
Sajat el6allitast eszkozok akt. értéke -5 440 83 557 2624 97% | -148% 38519 | 86181 124%
Ertékcsokkenés 53677 43821 | 54855 25% 2% | 102844 | 98676 -4%
Tojastermelés ezer db 11035 8404 | 11842 41% 7% 21584 | 20246 -6%

Aktualis negyedév gazdalkodasa

A Csabatdj Zrt.-nél a novénytermelési agazatbaralaskos gabona betakaritasa junius hénapban
elkezdidott, de csak julius hénapban fejditt be. A majusi csapadékosij@ras novelte a termés
mennyiséget, a junius masodik felében jelertkedk viszont késleltették a betakaritast. A terllet
60-70%-a volt érintett ragcsald (mezei pocok) dsittséggel. A karokozas a termés deg@sével,
beérésével fokozadott. A férdttség intenzitasa miatt nem lehetett hatékongalekezni. Az élzetes
adatok szerint a betakaritott, tisztitott buza nyesége 11%-kal elmarad azed évitél és takarmany
blaza mirdsitést ért el.

A tarsaséag tojotyuk allomanya részére - adgazdasagi szolgaltatasok fejében felvaséarlasrdkeru
buzaval egyutt - biztositva lesz a sziikséges meégyi

A bértermelésben &hllitott bors6 mennyisége a tervezett szinten &lakuhektaronkénti natdr
mennyiség atlagosan 32%-kal jobb azélévhez viszonyitva. A tisztitas jelenleg is folydbzam van.

Az eldzetes midsités alapjan, a tarsasag teruletén termelt mafeiebg vebmag mirsségnek. Mivel

a termény még tobb tisztitasi folyamaton ésdasitésen atmegy, végleges adat csak augusztus végen
varhato.

A meghatéaroz6 nagysagrendet képvidalkorica terileten, mintegy 10%-al tobb termésatkazik
hektaronként, mint a tavalyi évben. A becslés réidisat nagyban befolyasolja adjatasnak és
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kartewknek (pocok) valo kitettség. Tapasztalhat6 bizortgosleteken, hogy a kalaszosok betakaritasa
utan a rdgcsalok atkoltoztek a kukorica altal fetigtiletre. Igazan hatékony védekezés nincs eklent

A tervezett szinten varhat6 a napraforgotermégdy @z ebz6 évi szinten varhato.
A novénytermelési agazat részéréirdnyzott 2 db nagyteljesitméinjkombajn vasarlasa megtortént,

i

mely eszkdzOk mar részt vettek a gabona betakbaitéss a bérmunkékban is.
El6zetes adatok, varhato terméseredmények:

Agazat / Ev 2013 2014 (elézetes) VALTOZAS 2014-2013

. teriilet Termés Atlag teriilet Termés Atlag " . %
Novény ha ke ke/ha ha ke ke/ha teriilet | Termés Atlag
Oszi biza 121,88 612 071 5022 131,27 589 136 4488 8% -4% -11%
Kukorica 625,52 4792400 7 661 523,48 | 4606664 8800 -16% -4% 15%
Borsd 64,02 121152 1892 62,27 155 677 2500 -3% 28% 32%
Napraforgé 85,52 318739 3727 162,14 518 832 3200 90% 63% -14%

A Csabatgj Zrt. meghatéaroz6 agazata tovabbraasudajas termelés, a tarsasadg eredményességét ez az
agazat befolyasolja dafen.

A tojastermelés 2014. Il. negyedévben 41%-al meghalaz éizé negyedévi termelést, koszonbet
az el$ negyedévben bedllitott allomany termelés-felfutakd Osszehasonlitva a tavalyi év
bazisadataival (2013 Q2) 7%-0s mennyiségi novekedamk el.

A féléves halmozott adatok azt mutatjak, hogy mégnrsikerilt ledolgozni az €lsnegyedévi
lemaradast, 6%-kal marad el féléves szinten a témaetavalyi azonos ddzakitol.

A termebi atlagar 2013 etsfélévéhez viszonyitva 2014 élelévében tojasonként 1,31 Ft-tal csokkent.
Az eloz6 periodusban éte jelzett nyari tojasar csokkenés még nem kovetkée, augusztus honapra
jeleznek kereslet és eladéasi atlagar csokkeneést.

A piacon jelenleg az tapasztalhatd, hogy egyes atégbro piaci szerefi kivonjak a kismerei (,S”)
tojasokat a polcaikrol. Ez pozitivan befolyasolaay eladasi atlagarakat.

Terménykereskedelem terén a Il. félévben varhddtes forgalom az idei gabonatermékb

Y
A\ 4

OPIMUS GROUP



12

Hidashati Zrt.
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A MURATO Zrt. minésitett tobbségi befolyasa alatt all6 Hidashati Zi. idei évben dsszesen
2327 hektar szantoteruleten gazdalkodik, melyne#%-800ntozheét A rendelkezésre all6 foldterilet
kétharmadan értékesitésre termel 6megot (kukorica, buza, borsé) és takarmanynovényt
(takarméanykukorica, széja, napraforgd), mig a feawmatl6 tertleten a tehenészeti telep tdmeg és szemes
takarmany igényét allitjdk @l Az utobbi években a viszonylag ked§earaknak és az unios
tamogatasoknak koszonbieh a tarsasag huzo dgazatava valt a novényterrmeszté

A tarsasdg masik meghatarozé agazata az 1000 skapfEndhelyes tehenészeti telep, ahol évente
mintegy 9000 tonna tejet termelnek.

ezer Ft

2013 2014 2014 valtozas | valtozas 2013 2014 valtozas

Kiemelt pénziigyi adatok Q2 Q1 Q2 Q2/Q1 év/év Q1-Q2 Q1-Q2 év/év
Netto6 arbevétel 298 291 356423 334 649 -6% 12% 569 577 691 072 21%
Egyéb bevételek 67 457 243 618 68908 -72% 2% 119 788 312526 161%
Miikodési kdltségek 577 088 440738 613 216 39% 6% 972 681 1053954 8%
Uzemi (iizleti) eredmény -50 440 124 666 7276 -94% -| -159 358 131942 -
EBITDA -2747 178 855 65515 -63% - -64 628 244 370 -
EBITDA rdta 011 0,50 -0,15 - - -0,11 0,35 -
Pénziigyi eredmény -9529 -12 456 -8474 -32% -11% -19908 -20930 -
Adézas eldtti eredmény -59 969 112 033 -941 - -98% | -179 154 111092 -
Adozott eredmény -59 969 112 033 -941 - -98% | -179154 108 092 -
Mérlegf6osszeg 2694957 | 2 656 334 3053015 15% 13% | 2694957 | 3053015 13%
Sajat toke 1060656 | 1390227 1389 286 0% 31% | 1060565 | 1389286 31%
Kotelezettségek 1634301 | 1266107 1663729 31% 2% | 1634301 1663729 2%
Kotelezettség/Mérlegféisszeg 0,61 0,48 0,54 14% -10% 0,61 0,54 -10%
2013 2014 2014 valtozas | valtozas 2013 2014 valtozas

Gazdalkodasi tényezok Q2 Q1 Q2 Q2/Q1 év/év Q1-Q2 Q1-Q2 év/év
értékesitett tej ezer kg 2374 2528 2612 3% 10% 4635 5140 11%
Ertékesitett tej arbevétele e Ft 221039 324272 278 252 -14% 26% | 435439 602 524 38%

Aktualis negyedév gazdalkodasa

A hagyomanyos meégazdasagi alaptevékenységekre tekintettel a taysakas tapasztalhaté a
mezgazdasag szezonalitdsdnak hatasa. Azfélevben arbevétel csak a tejértékestibkbletkezik.

A ndvekedés a tej aremelkedésnek és a mennyiseégkedésnek koszonldet

Az egyéb bevételek teriiletén meghatarozé az uaiedgatasok befolyasa. Ennek szérédasa nagyon
elté lehet.

A mukodeési koltségek az &6 évi bazis idszakhoz képest jelefgen nem emelkedtek. Azoeb
negyedévhez képest a termelés jelléyg&nlodoan, dsszességében 39%-0s emelkedés tdfterat.
szantofoldon elvégzett munkékkal indokolhato.

Az lUzemi eredmény a sajat aktivalt teljesitmény@kekedésével miatt lett nyereség. Ez befolyasolja
az EBIDTA és az EBIDTA rata alakulasat.

Pénzigy veszteség ndvekedése a fizetett kamatyéssteemelkedésével magyarazhato.
Az ad6zés éltti eredmény az agazat tevekenységére jelblemaz el§ félévben veszteség.

A mérlegbdsszeg minden &dzakhoz viszonyitva novekedett. A lényeges novekedé
forgoeszk6zokon belll a készleteknél és a pénzesékkél tortént.
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A kotelezettségek a szallité allomany es ask&it kapott ebleg ndvekedése miatt emelkedett.

A sajat tke a mérlegszerinti eredménnyel ndvekedett. A &k darabszamaban valtozas nem
tortént.

Ev elejét6l kezd6d6 idészak gazdalkodasa

Az utobbi években a viszonylag kedéezraknak és az unios tAmogatasoknak kdszéehet tarsasag
hazo6 agazatava valt a névénytermesztés.

Ebben az évben azdgiras alapvéen kedvezett a mégazdasagnak, bar a kaldszos ndvények
betakaritasat egy viszonylag hosszalis geeriodus kettévagta. Ennek ellenére a tarsakagikiaz

e elétt betakaritani. A mar betakaritott termények tesatéga megfelé| a tobbi ndveny allapota
pedig kielégid.

A tarsasag masik meghatarozé dgazata az 1000 dsksaaporulatai elhelyezésére szolgalo tehenészeti
telep, ahol évente mintegy 9000 tonna tejet teralelrirbevétel szempontjabol a tehenészet a
legnagyobb &gazat. Ebben az évben mind a termedéayisége, mind pedig az értékesitési atlagar
emelkedett az 8k6 idészakhoz képest. Sajnos a koltségek is jétmmt emelkedtek, ezért a tejtermelés
fedezeti 0sszege lényeges valtozast nem mutatjteknelés tovabbra is csak a tAmogatasok mellett
nyereséges.

A harmadik fontos agazat a Uatag feldolgozas. Jelenleg a éelagborso feldolgozasa folyik. A
hibridkukorica feldolgozas mennyiségét szeptemlderapban lehet pontosabban latni, amennyiben a
feldolgozand6 termények mennyisége a tavalyi szirfesz. Elmondhatd, hogy a getaglizem
kapacitaskihasznaltsagéat 25-30%-kal sikerult ndveln
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Holiday Resort Kreischberg-Murau GmbH.

HOTEL

xx RELAX

RESORT

A szélloda eitt talalhaté kreischbergi sipalyan 2015 januarjabgy dupla snowboard és freestyle
vildgbajnoksagot tartanak. Ehhez kapcsolodéandysipirbségét néveél beruhazasokat végeztek el
2013. majustol decemberig. Ennek részeként 2013endeerében egy 2,1 km hosszisagu
10 féhelyes Uj kabinos felvonot helyeztek tzembe 1608si2050 m magassag kozott, amely altal
jelensen novekedett a palyat hasznalok komfortérzeteerihazas dsszértéke 2 db Uj palyakészit
géppel és Uj héagyukkal egyttt 9 millié eurd valmelyet az allami koltségvetés is tAmogatott. A
beruhazas kozvetlen hatdsa mar az lUzembehelyezépjiban émott, a Murau-Kreischberg
turisztikai régiéban 4%-kal nbvekedett a vendé@gdjdk szama.

ezer EUR

Kiemelt pénziigyi adatok 2013 2014 2014 valtozas | valtozas 2013 2014 | valtozas
Q2 Q1 Q2 Q2/Q1 év/év Q1-Q2 | Q1-Q2 | év/év
Netto arbevétel 369 1291 234 -82% -37% 1626 | 1525 -6%
Miikodési koltségek 403 801 447 -44% 11% 1180 1223 4%
Uzemi (iizleti) eredmény -34 493 -213 - 526% 446 302 -32%
EBITDA 75 597 -104 - - 662 506 -24%
EBITDA rdta 0,20 0,46 -0,44 - - 0,41 0,33 -19%
Pénziigyi eredmény -55 -55 -55 0% 0% -112 -109 -3%
Adézas el6tti eredmény -108 438 -269 - 149% 318 193 -39%
Adézott eredmény -108 329 -269 - 149% 317 136 -57%
Mérlegf6osszeg 11132 11044 10963 -1% 2% 11132 | 10963 -2%
Sajat toke 1379 1984 1791 -10% 30% 1379 1791 30%
Kotelezettségek 9632 8927 9 064 2% -6% 9632 9064 -6%
Idegen forrds/ Mérlegf6isszeg 0,87 0,81 0,83 2% -4% 0,87 0,83 -4%
Gazdalkodasi tényezék 2013 2014 2014 | valtozas ve'}lto’zés 2013 2014 ve'}lto’zés
Q2 Q1 Q2 Q2/Q1 | év/év Q1-Q2 Q1-Q2 év/év

Szobakihasznaltsag 82,54% | 92,69% 70,70% -24% -14% 87,5% | 84,6% -3%
Vendégéjszakak szdma 9790 | 20832 7770 -63% -21% 30445 | 28602 -6%
Egy kiadhat6 szobara es6 szobaarbevétel 33 € 145 € 19 € -87% -42% 56 € 57 € 2%
Bevétel /vendég 38€ 62 € 30 € -52% -21% 53 € 53€ 0%
Epitett szobara szamitott energiakoltség 374 € 613 € 384 € -37% 3% 994 € 997 € 0%
Epitett szobara szamitott {izemi eredmény | -374€| 5385€| -2341€ - 526% 4901€| 3318€ -32%

Aktualis negyedév gazdalkodasa

A szélloda gazdasagi életének két meghataraxraka a téli és a nyari szezon. A téli szezon béveét
forrdsa a siturizmus, amely marcius végéig biztasrzalloda szamara vendégeket, a nyari szezon a
hegyekben kirandulni, pihenni vagyo turistakat \vanzajus kozep8k oktéber kdzepéig. A turizmus
szezonalitasat figyelembe véve az |. negyedév assgézon, amikor a szélloda teljes éves
eredményének a 70%-a teriddik meg. Ezzel szemben a Il. negyedév egy kdztezosg ebben az
idészakban a legalacsonyabb a szalididrisztikai kereslet egy sipalya kdzelében taldiszalloda
esetében. Az itbzak egyarant tartalmaz uzleti kockadzatokat ésdeigeket is. A szabadisl turizmus
bévulésének ebben azisizakban nem kedvez azeshivos tavasz és nyatglezért a 91 naptéari napbdl
csak 50 napot tartott nyitva Gzemelésben a szjliezlanegegyezik mas ausztriai sipalyan talalhato
szallodak uzemelési rendjével. 2013 Il. negyedévéBeegyenként 5 napos céges rendezvényt
bonyolitott le a szalloda, az idei Il. negyedévioem voltak ilyen rendezvények, ez eredményezte a
135.000 euro értékbevétel visszaesést. A foglalasbreielzések alapjan az év IV. negyedévében
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varhatoak a tavalyihoz hasonlé nagyséagtenendezvények, amelyek ée¢ lathatéan potoljak a
bevételkiesést.

A személyzeti koltség a Il. negyedévben az®lév hasonlo idszakahoz képest csokkebevétel
ellenére 14%-kal, 6sszesen 14.657 EUR-val novekestaiek alapvéen 2 oka van:

» Ausztridban agazati szinkollektiv szerddések vannak érvényben, és munkavallal6i oldalrél
nagy a nyomas a reélbérek folyamatos emelésérel Miszakmaban munkéehiany van és
az atlagjovedelem &gazati dsszehasonlitasban nédjgmagyon alacsony, igy a 2013. évi
1,5%-o0s inflacio ellenére is a munkavallaléi érdgkkiselet 2014-re elérte az atlagos 3,5%-0s
brutt6 béremelést, amely 4,7%-0s személyi koltsegkedést okoz valtozatlan személyzeti
0sszetétel mellett.

+ A szalloda 5 éves fennallasa alatt magas, atlag88&m feletti kapacitaskihasznaltsaggal
mikodott, ezért idszefivé valt bizonyos allagmeégzo felujitasok elvégzése. A Il. negyedév
zart idbszaka lehéiséget biztositott a szukséges szakipari munkakeés&re, ezért 1 hbnapon
keresztul 1 helyett 4 karbantarté volt alkalmazéasbazallodaban.

Ezen tényedk figyelembevételével az él$élév személyzeti kdltségei igy alakultak:

2013 2014 valtozas

Q1-Q2 Q1-Q2 év/év
Személyzeti koltség 376102€| 411600€ 9,4 %
Személyzeti koltség a bevételhez viszonyitva 23,1% 27,0 % 16,8%
Dolgozoi atlaglétszdm 22 23 45%
Egy dolgozoéra szamitott atlagkoltség 17095 € 17 895 € 4,7 %
Egy vendégéjszakara szamitott koltség 12,35 € 14,39 € 16,5 %

A nyéri szezonban a téllel ellentétben a tengerpattilohelyek gyakorlatdban mar jél bevalt
All Inklusive szolgaltatassal tizemel a szallodaapi étkezéseken kivil az italfogyasztas jélenésze

is benne foglaltatik a szobaarban. Ez Uizletpolitikpszilkséges, hiszen a téli sielés altal genmiadias
kereslethez nagy létszamu agykapacitasok allnattetkezésre Ausztridban és ezek toltése a nyéari
szezonban csak nagyon j6 ar-érték aranyu szolgsdiidtal lehetséges, mert versenyképes termeket kell
nyujtani a tengerparti szallodakkal szemben. Emnékolgaltatasnal fontos szerepe van a konyhan
felhasznalt alapanyagok folyamatos ar- és dswg-elledrzésének, hiszen a megndvekedett
vendéglétszam automatikusan koltségndvekedéstdsremyez.

2014. Il. negyedévében kevesebb vendégéjszaka timgiherilt 15%-kal csokkenteni az étel-ital
beszerzés koltségét.

2013 2014 valtozas
Q2 Q2 év/év
Eladott aruk beszerzési értéke 79289€| 67499 € -14,9%
Vendéglétszam 9790 7770 -20,6%
Egy vendégre szamitott koltség 8,10 € 8,69 € 7,2%

Ev elejét6l kezd6d6 idészak gazdalkodasa

Az el félév eredményét a Il. negyedév bevételének elddaan befolydsolta negativan, a tavalyi
Il. negyedév harom, egyenként 5 napos céges re@dgewlyan tobbletbevételt eredményezett az
elmult évben, amelyet nem tudott pétolni az iddierva szélloda. A rendezvénypiacroél étkiggnyek

az idei évben az utols6 negyedévre tolddtak, vadmabtt realizalodik az elmaradt bevétel.
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MUSOR-HANG Zrt.

A MUSOR-HANG Zrt. iizemelteti Magyarorszag egyetlen gaagdi tematikaju adojat, a Gazdasagi
Radiot. A budapesti frekvenciaval biré radiéo endggel®014 novemberéig szél, de &ulajdonos
OPIMUS GROUP Nyrt. mindent megtesz annak érdekébagy a radio Ujabb 7+5 évreigorszorasi
jogosultsagot szerezzen. A Nemzeti Média- és HiéghHatoésag a masodik negyedévben a palyazatot
kiirta, azon a NUSOR-HANG Zrt. elindult, eredményhirdetésre a harinadgyedévben keriil sor.

ezer Ft
2013 2014 2014 | valtozas | valtozas 2013 2014 valtozas

Kiemelt pénziigyi adatok Q2 Q1 Q2 Q2/Q1 | év/év Q1-Q2 Q1-Q2 év/év
Netto arbevétel 13 747 10906 20308 86% 48% 33152 31214 -6%
Miikodési koltségek 25463 21467 19 468 -9% -24% 59 036 40935 -31%
Uzemi (iizleti) eredmény -11716 -10 561 840 - - -25 884 -9721 -62%
EBITDA -3 347 -2 455 9 142 - - -9 240 6 687 -
EBITDA rdta -0,24 -0,23 0,44 - - -0,28 021 -
Pénziigyi eredmény 5439 -1263 -573 -55% - 1748 -1 836 -
Adézas el6tti eredmény -6 277 -11 824 267 - - -24 136 -11 557 -52%
Adézott eredmény -6 326 -11 845 227 - - -24 231 -11 618 -52%
Mérlegf6osszeg 529 425 508739 | 508246 0% -4% 529425 | 508246 -4%
Sajat toke 126 357 126405 | 126 632 0% 0% 126 357 | 126 632 0%
Kotelezettségek 396 968 381624 | 381095 0% -4% 396 968 381095 -4%
Idegen forrds / Mérleg f64sszeg 0,75 0,75 0,75 0% 0% 0,75 0,75 0%

A Radiés Médiaszolgaltatok Egyestilete (RAME) altadégrendelt egységes, a hirdetési piacon is
elfogadott hallgatottsagi mérés tavaly aprilisndlilasa 6ta a mar juliust is magéaban foglalé harom
hénapban mérte a Gazdasagi Radi6 legmagasabbtbtifiggat. A napi, heti és havi hallgatéinak szama
is nott az el$ negyedéves adatokhoz képest. Fontos ugyanakkgshigozni, hogy az adatsorok magas
volatilitdst mutattak az elmalt egy évben.

Hallgatottsagi adatok Napi Heti Havi
2014. janudr-marcius 34 ezer {6 186 ezer f6 231 ezer f6
2014. majus - julius 106 ezer f6 258 ezer {6 324 ezer f6

RAME-TNS Hoffmann-MediaMeter, orszdgos rddiés kézénségmérés; N=5550 f6; Mddszertan: mobiltelefonos megkérdezés

Aktualis negyedév gazdalkodasa

Ebben a negyedévben a korabbihoz képest valtozatlaarkinalattal jelentkezett a Gazdasagi Radio.
Ugyanakkor Facebook kovi@hek szama atlépte a 3000-et. Ez utébbi organikméatudatosan nem
Lvasarolt” kbvebdkrél van szd, amely igy a hirdédtnek is értékesebb felllet.

A masodik negyedév 9.142 e Ft EBITDA eredményénégzéinhaeien az el§ féléves EBITDA
eredmény 6.687 e Ft lett. Az élsegyedévben meég -2.455 e Ft veszteség volt ezemon, de ezt
sikerllt korrigalni a masodik negyedévben. Ez aynednyl korrekcié a bevételek jelésit
emelkedésének koszonbiginind az tavalyi masodik, mind az ideidelegyedévhez képest. Az adozott
eredmény -11.845 e Ft-rol 227 e Ft-ra javult.

A koltségekben jelefis elmozdulds nincs, az egyéb raforditdsok ndvekeéngigott az aktudlis
negyedév ipdizési addjanak elszamolésa all, amely a bevételkeddsével parhuzamosai n

OPIMUS GROUP
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Ev elejétol kezd6dé id6szak gazdalkodasa

Az els hat havi adatok dsszehasonlitdsakor latszik, bd2y13-as év elfeléhez képest az arbevétel
6%-kal csbkkent. 2013-ban 33.152 e Ft volt, 2014€élévben 31.214 e Ft. Ennél dinamikusabban
csokkent az ehhez tarsithato anyagi j¢lleg réforditas, amely 39%-kal,
25.164 e Ft-rol 15.294 e Ft-ra mérs@hitt. Ugyszintén a személyi jellégaforditas is csokkent az
azonos félévhez képest 49%-kal, 15.092 e Ft-r@5/erFt-ra. Ezzel parhuzamosan az Gzemi eredmény
62%-kal javult -25.884 e Ft-rol -9.721 e Ft-ra. dseteséget a 16.408 e Ft értékcsokkenési leirazako
még mindig.

Ugyanakkor szemb#né az EBITDA-eredménysor és6dése: mig 2013 I. félévében - 9.240 e Ft volt a
veszteség, addig 2014. |. félévében 6.687 e FttipcZBITDA-t termelt a cég. A mérleg szerinti
eredmény 2013. |. félévében - 24.231 e Ft volt, 28ip4 |. félévében -11.618 e Ft.
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GR Group Kft.

A cégcsoport kereskédazaként rikodve, 2013 januarjatol célja a hirdetésszervendigprgyartasi,
rendezvényszervezési, marketing- és PR-feladatékiséra irdnyuld tevékenységeken keresztul a
holding tagjaként, annak {thodésének tamogatasa. A leanyvallalat a holdingezet ebnyeit
kihasznalva a kommunikacios feladatok ellatasarserdros egyuttitkodésben dolgozik — egyebek
kozott — a Gazdasagi Radiot uzeméltttUSOR-HANG Zrt.-vel. Nem kizarélagos értékégit a
Gazdasagi Radionak, tovabba &/8OR-HANG Zrt. sem egyetlen megrengjela kereskeshaznak.
Ugyanakkor a holding médiaportfoliojat képizét cég kooperaciodja napi sint

ezer Ft
2013 2014 2014 valtozas | valtozas 2013 2014 valtozas

Kiemelt pénziigyi adatok Q2 Q1 Q2 Q2/Q1 év/év Q1-Q2 Q1-Q2 év/év

Netto6 arbevétel 40137 31280 49 841 59% 24% 51360 | 81121 58%
Miikodési koltségek 18 965 29 887 44768 50% 136% 29 599 74 655 152%
Uzemi (iizleti) eredmény 21172 1393 5073 264% -76% | 21761 6466 -70%
EBITDA 21185 1421 5242 269% -75% | 21778 6663 -69%
EBITDA rdta 0,53 0,05 0,04 -19% -93% 0,42 0,08 -81%
Pénziigyi eredmény 6 -9 3 - -50% 6 -6 -
Adozas el6tti eredmény 21178 1384 5076 267% -76% 21767 6 460 -70%
Adézott eredmény 19 060 1246 4568 267% -76% 19590 5814 -70%
Mérlegf6osszeg 49726 54518 54 787 0% 10% | 49726 54 787 10%
Sajat téke 30303 22 869 27437 20% 9% | 30303 27437 -9%
Kotelezettségek 14 500 21449 19 665 -8% 36% 14 500 19 665 36%
Idegen forrds/Mérleqg f6osszeg 0,29 0,39 0,36 -9% 23% 29% 36% 23%

AKktualis negyedév gazdalkodasa

Az arbevétel folyamatos emelkedése visszaigazoljgdkb mint egy évvel ezétti dontést a
kereskedhéz létrehozasarol. 2014 |. negyedévéhez képeathewétel 49.841 e Ft-rabth az el$
negyedéves 31.280 e Ft-rol. 2014 |. félévében 814 Ft, ez 58%-0s ndvekedést jelent a tavalyi
51.360 e Ft-hoz képest. A mérleg szerinti eredmé&ynétt az ebz6 negyedévhez képest
1.246 e Ft-rél 4.568 e Ft-ra. A bevétellel egyitingosan éttek a koltségek is. A tevékenységet
leginkabb jellemé& EBITDA-eredmény 5.242 e Ft-réth az el$ negyedévi 1.421 e Ft-rol.

Ev elejét6l kezd6d6 idészak gazdalkodasa

A legfontosabb véltozéas tavalyi és az idebdidléves adatok dsszevetésekor az EBITDA-eredmény
csOkkenése 21.778 e Ft-rol 6.663 e Ft—ra. Enndkridben az all, hogy a GR Group Kft. egyre tobb
misor allit eb a Gazdasagi Radiénak és ezzel parhuzamosan tdjjblemesi fellilet is vasaroble.
Tovabba a miéségi kovetelmények aimor eballitasi kdltségei is jeletisen rdttek 2013 1. félévéhez
képest. Igaz ez az anyagi jelfiecgforditasokra és a személyi jeliegre is.
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Révay 10 Kft.

REVAY TIRODAHAZ

10653 BUDAPEST, REVAY UTCA 10.

Az OBRA Kft. egyszemélyes érdekeltségében all6 Ré@aKft. tulajdonaban van a Révay utca 10.
szam alatt talalhat6 imemlék jelledi épllet. Az OBRA Kift. kizarélag vagyonkezeléssejlédkozik,
arbevétele az ingatlan Gizemeltetésélem keletkezik.

ezer Ft
2013 2014 2014 véltozas | valtozas 2013 2014 valtozas
Kiemelt pénziigyi adatok Q2 Q1 Q2 Q2/Q1 | év/év Q1-Q2 Q1-Q2 év/év
Netto arbevétel 21362 26 326 27 056 3% 27% 42 090 53 382 27%
Miikodési koltségek 16 315 14 940 19076 28% 17% 28 605 34016 19%
Uzemi (iizleti) eredmény 5048 11387 8008 -30% 59% 13 485 19 395 44%
EBITDA 9219 17 719 14 563 -18% 58% 21778 32282 48%
EBITDA rdta 0,43 0,67 -0,07 - -116% 0,52 0,60 17%
Pénziigyi eredmény 6013 -4 541 -4 490 -1% - 282 -9 031 -
Adozas el6tti eredmény 11061 6 846 3518 -49% -68% 13767 10 364 -25%
Adézott eredmény 9 988 6161 3662 -41% -63% 12 390 9823 -21%
Mérlegf6osszeg 1169895| 1216468 | 1208855 -1% 3% | 1169895 | 1208855 3%
Sajat téke 431137 425499 | 429161 1% 0% | 431137 | 429161 0%
Kotelezettségek 732126 790 969 779 544 -1% 6% 732126 779 544 6%
Idegen forrds/Mérleg f66sszeg 0,63 0,65 0,64 -1% 3% 0,63 0,64 3%
2013 2014 2014 valtozas | valtozas | 2013 2014 | valtozas
Gazdalkodasi tényezék Q2 Q1 Q2 Q2/Q1 év/év Q1-Q2 | Q1-Q2 év/év
kihasznaltsag (%) (zardéallapot) 80 95 97 2% 21% 80 96 20%
atlagos bérleti dij (EUR) 10 9 9 0% -10% 10,5 9 -14%
atlagos lizemeltetési koltség (EUR) 4 4 4 0% 0% 4 4 0%

Az irodapiaci kihasznélatlansagi mutatoja 2014ugdban 17,6%, a bériroda alloméany teljesitménye
szintén csokkent az @b idészakokhoz viszonyitva, am még jelenleg dsdn 20% folotti (21,9%).
Szakérdk szerint a kihasznalatlansagi szintet, az egéssspigci nikodés érdekében 8-10% koruli
értékre lenne j6 visszaszoritani, ekkor indulhaskael ugyanis az Ujabb spekulativ fejlesztések,
élénkulhet a befektetési piac, stb.

AKktualis negyedév gazdalkodasa

A Révay 10 Irodahaz béiltelitettsége tovabb emelkedett (2%-kal) az akdusgyedévben, igy mar
97%-0s az épulet kihasznaltsdga, amely adat messgkaladja az atlagosnak mondott 78,1%-ot. A
kovetked negyedévre a béilérdekbdés alapjan tovabbi emelkedést varunk, terveinkrezelérjik a
99%-ot.

Az irodah&z nett6 arbevétele adz8l negyedévhez viszonyitva 3%-kadthkoszonheten, a bédi
allomany javulasanak. Az elmult negyedévben, vatdiaz év végén befejédott nagy beruhazas — (j
flités-hités rendszer kiépitése - pozitiv hatasa mar mogtmuetkozott a koltségek csdkkenésében.
Osszehasonlitva azeb negyedévet az aktualissal megallapithatd, hogg kériizemi kéltségek majd
felére csokkentek a mult negyedévhez képest, amddzben felmerult karbantartasi munkalatok
koltségvonzata a masodik negyedévben csapddott le.

Folyamatosan dolgozunk azért, hogy az irodahaz emnidiénynek maradéktalanul megfeleljen,
melynek érdekében folyamatosan végezzik akozben felmerid felljitasi és korszésitési
munkalatokat is. Ennek soran idén a kozos teril@dkoso, lift, ebtér) Gjrafestése is megtortént az

@
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épulet minden szintjén, tovabba az idei évben meifkistt a ted rekonstrukcioja is. Ez utdbbi
kivitelezése harom Iépében fog megvaldsulni, mely varhatéan 2015 eksgyedévére fog befejami.

A mitkodési kdltségek emelkedése rontotta az tizemi enegiimmely 30%-0s csokkenést mutat @zl
negyedévhez képest, azonban az EBITDA csokken&sl88a-os.

Fontos kiemelni, hogy a Révay 10 Ingatlanfejles#s mind az ebz6, mind az aktualis negyedévben
sajat bevételeil finanszirozta a hiteltdrlesztését.

A bérleti, Uzemeltetési dij 6sszegében d@zdeldészakhoz képest valtozas nem tdrtént, mint ahogy a
szemely jelle§ raforditdsokban sem.

Ev elejét6l kezd6d6 idészak gazdalkodasa

Az Irodahaz kihasznaltsaga mar évek 6ta az atlagdapesti piaci értékek folott mozog, kbszotibat
a kivalo elhelyezkedésnek, a rd#egi szolgaltatasoknak és a kiemetkett-érték aranynak. Az
Irodahaz a vezéség koncepcidt kbvetve az aktualis piaci kerestatetimalisan kiszolgalja, az irodak
Osszetétele nagyon széles.

Az irodahéazban a magas foglaltsag mellett elengetlae az épilet egyes részeinek atfogo felljitasa,
egyrészt az ingatlan értékallosaganak biztositasasrészt a béik altal megszokott miiség
fenntartasa miatt. A felljitdsi munkak kiterjedtek irodahaz valamennyi kdzds helységére, és
természetesen igény szerint folyamatosan zajlan&k#oen is.

Az idei féléves netto arbevétel 27%-kal haladta meéavalyi azonos iitzak bevételét, tekintve, hogy
a bérbi kihasznaltsag is 20%-0s emelkedést mutat. A magasvonal biztositasdhoz szikséges
felljitasok koltségei ugyan novelték d@ikidési koltségeket, amely igy 19%-kal emelkedetthban
meég igy is 44%-kal 6tt az lzemi eredmény, az EBITDA pedig 48%-kal hi@adeg az ékz6 félévi
eredményt. Az EBITDA névekedését tamogatta, hodyités-, fités-korszdfsités tavaly év veégi
aktivalasa miatt az ECS jelésen emelkedett.

Kbdszonheten a még mindig magas kihasznéltsagnak és a mégtéleséggazdalkodasnak az irodahaz
tovabbra is finanszirozni tudja sajat bevétéléh tavaly mddositott hitelszéidésben foglalt
kotelezettségeit, az aktudlis negyedéves hitelpidest.

A bérlsi elégedettséget mutatja az is, hogy a kihaszmaltgivekedéseskent meglés bérlbink
terjeszkedéséib adodik, irodaikat nagyobbra cserélték, illetve iigdakkal Wvitették. Az elmult
idészakban az Uj bétk aranya mindossze 5%. A szédéses allomanyt vizsgalva a hatarozatlaniidej
szerddések mértéke 45%.
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EURO GENERAL Zrt.

- - EURO GENERAL

Epité és
Szolgaltaté Zrt.

A vallalat 100%-o0s tulajdonaban van @risi Ingatlan Kft.,, amely azonban termhdkevékenységet
jelenleg nem végez, valamint alkalmazottjai sinegen

ezer Ft

2013 2014 2014 valtozas | valtozas 2013 2014 valtozas

Kiemelt pénziigyi adatok Q2 Q1 Q2 Q2/Q1 év/év Q1-Q2 Q1-Q2 év/év
Netto arbevétel 395405 | 114086 | 248 969 118% -37% | 575277 | 363055 -37%
Miikodési koltségek 338421 | 119337 | 272749 129% -19% | 479707 392 086 -18%
Uzemi (iizleti) eredmény 8 646 10214 | 24004 135% 178% | 24620 34218 39%
EBITDA 9401 11292 | 25462 125% 171% | 26298 36 754 40%
EBITDA rdta 0,02 0,10 0,10 3% 330% 0,05 0,10 121%
Pénziigyi eredmény -221 452 1279 183% - -551 1731 -
Adozas el6tti eredmény 8425 10 666 23433 120% 178% | 24069 34099 42%
Adézott eredmény 7 627 9599 | 21090 120% 177% | 21662 30689 42%
Mérlegféosszeg 403 695 | 421334 | 484111 15% 20% | 403695 | 484111 20%
Sajat téke 151940 | 160140 | 181230 13% 19% | 151940 | 181230 19%
Kotelezettségek 250795| 181185| 250872 38% 0% | 250795 250872 0%
Idegen forrds/Mérleg f66sszeg 0,62 0,43 0,52 21% -17% 0,62 0,52 -17%
2013 2014 2014 valtozas | valtozas | 2013 2014 valtozas

Gazdalkodasi tényezdk Q2 Q1 Q2 Q2/Q1 év/év Q1-Q2 Q1-Q2 év/év
Uj rendelések dllomanya 206 462 185683 | 974352 425% 372% | 366311 | 1160035 217%
befejezetlen termelések valtozasa 48 338 15 465 47 784 209% -1% | -70958 63 249 -189%

Aktualis negyedév gazdalkodasa

Leanyvallalatunk 2014 elsnegyedévében csekélyebb volurindrevételt ért el, azonban a masodik
negyedévben felélénkilt a piac, igy 2014. II. neigyebevételei tobb, mint kétszereséseek az ebz6
negyedévhez képest. A bevételek ilyen mértélivekedése a itRodési koltségek novekedésében is
megmutatkozott. A iikddési koltség ndvekedése dderban az anyagjellégéforditasok 2,5—-szeres
emelkedésével magyarazhat6. A személyi jéllegforditasok 17%-kal névekedtek, mivel a
szerddésallomany kiugroan magadviilése miatt szikségesség valt a munkavéllal@détsemelése.

Az Uzemi eredmény a fenti okok miatt 2014. Il. nedgvben 24 M Ft, igy lednyvallalatunk tébb mint
megkétszerezte mind az @lsegyedéves, mind azdéeb év azonos idszakanak eredményét. Az
EBITDA mutaté is hasonlé mértékidvekedést ért el minkét bazigstakhoz viszonyitva azonos ECS
adatok mellett. 2014. Il. negyedévben az @&@pdri leanyvallalatunk 21 M Ft adézott eredményt
produkalt.

A mérlegbosszeg minden édzakhoz viszonyitva ndvekedett. A [ényeges emetkbdeisévhez képest
a forgbeszkozok értékében kovetkezett be.

Kotelezettségek az élmegyedévben 38%-kal emelkedtek a 2014 Qlészakhoz képest, a hosszu és
a rovid lejaratu kotelezettségek egymashoz valdyaréovabbra is 2:8. A véallomany 104,4 M Ft, a
szAllit6i allomany 110,5 M Ft.

Ev elejét6l kezd6d6 idészak gazdalkodasa

Az EURO GENERAL Zrt. 2013-ban tébb, mint 60 kiviéeEsi munkat végzett. A tavalyi évi forgalma
934.176 e Ft volt. A tavalyi évhez képest céglumnigelends fejlodésen ment keresztil, a szttt
allomanyunk 2014. évben meghaladja 1,3 Millirdrfaat. Ez tébb, mint kétszerese a tavalyi értéknek,
amely bizalomra adhat okot az év tovabbi teljesitydée is.
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Az Uzemi eredmény az idei félévben 36,7 M Ft, 3%tlibb, mint a tavalyi etsfélévben. Az EBITDA
mutatd is hasonl6 mértéknovekedést ért el. Az ideiddzak addzott eredménye 9 M Ft-os tobbletet
mutat, a tavalyihoz képest.

A munkak nagy szama és volumene |éhétés sziukségesse tette 0 kolléga — egy épitdéveze
felvételét.

Az épitipari leanyvallalatunknak jelenleg 15 db folyamatté&s kivitelezési munkdja van, melyeidb

5 db 2013. év végér athuzodod kivitelezés. Folyamatosan palydzunk kézbrzési eljards (mind
meghivasos, mind nyilvdnosan meghirdetetett paty&eaetében allami (énkorményzati) projektekre,
valamint mas egyéb kivitelezési munkékra. Folyamatléb munkak kozott szerepel (a teljesség
igénye nélkll) tobb tajhaz, polgarmesteri hivadabosi rended, csarnoképulet, étterem, kbzintézmény
kivitelezése, valamint egyiemléki jelledi lovarda felujitasa is.

Egy orszagos élelmiszeripari lanc mar a 2015. ¢onatkozéan tobb aruhaz atalakitdsaval kereste meg
cégunket, mely élelmiszeripari lancolatnak az etnéilekben és az idei évben is szamos élelmiszer
aruhazat épitettiink, valamint Ujitottunk fel. A y#dat pozitiv elbirdlasa esetén lednyvallalatunk
jelentsen novelheti forgalméat, mellyel az eddigi évelderényét nagyséagrendileg névelheti.
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ezer Ft

. L 2014 2014 valtozas 2014

Eredményadatok (iddszak) Q1 Q2 Q2/Q1 Q1-Q2
Netto arbevétel 2871978 2372821 -17% 5244799
Egyéb bevételek 305 357 148 398 -51% 453 755
Miikodési koltségek 3566518 4033179 13% 7 599 697
Uzemi (iizleti) eredmény (EBIT) 203 317 -636 919 - -433 602
EBITDA 397 842 -242 081 - 155761
Pénziigyi miiveletek eredménye -73111 -99 369 36% -172 480
Adézas eldtti eredmény 130 206 -736 288 - -606 082
Adozott eredmény 94 413 -753 200 - -658 787

* részletes konszolidalt mérleg és eredménykimutatas az 1. sz. mellékletben talalhat6
ezer Ft
. P . 2014 2014 valtozas 2013

Mérlegadatok (zaro allomany) 01 Q2 Q2/Q1 Q1-Q4
Mérlegféosszeg 22079 450 22490 375 2% 21940503
Targyi eszkozok, Befektetési ingatlanok 11 305 637 11573934 2% 11418 672
Befektetett pénziigyi eszkdzok 421156 432 835 3% 454 264
Készletek, Biologiai eszkozok 4957 415 5856 023 18% 4471803
Kovetelések 2930253 2195 087 -25% 3112696
Pénzeszkozok 770 361 887 685 15% 1025342
Sajat téke 11223021 10 625 351 -5% 10996 933
Hosszu lejarata kolesonok 4469 392 4735900 6% 4420 605
Rovid lejarati kélcsonok 6387 037 7129124 12% 6522965
Szallitdi tartozasok 1476 168 1081326 -27% 1599 856

* részletes konszolidalt mérleg és eredménykimutatas az 1. sz. mellékletben talalhat6

Ev elejétol kezd6dé id6szak gazdalkodasa

A 2013. aprilisi apportalast kovien bekeri lednyvallalatok konszolidalasba toréébevonasara
tavaly év végével, a 2013. évi 6sszevont (konsatt)igéves beszamold készitésekor kerult sor. Az ezt
megebz6 bazisadatok, melyek a negyedévre (2013 Q2), valzarfiélévre (2013 Q1-Q2) vonatkoznak,
nem 6sszehasonlithatdak sem az idei év teljesdéddvsem az adott negyedévvel, igy ezek elemzésére
nem térunk ki.

A Térsasag tikodésébl valds informaciokat az egyes egymast kévévek azonos ttbzakainak
egybevetése, dsszehasonlitdsa, elemzése hordaaiedyre csak a jévévi beszamolok alkalméval
kerulhet sor.

Mint ahogyan mar a korabbiddzakok beszamolbiban is folyamatosan emlitettiieaayvallalatok
tevékenységéth eredben az eredmények eloszlasara igen nagy hatassah \emezonalitas, ezeért
kizarélag az egymast kowetnegyedévek 0Osszehasonlitisa nem mérvado. Ledaigpbaithk
mitkddésének hattérismerete elengedhetetlen a megfetletkeztetések levonasahoz, ezért a
beszamolo elején a cégenként részletesen tértigdekidlkodasukra.

A véllalatcsoport 2014 |. félévében 5.245 M Ft kaoiglélt nettd arbevételt produkalt, melynek
55,9%-at, 2.934 M Ft-ot a nehézipari szegmens (\Warasoport) adta. A 25,1%-at (1.319 M Ft) a
mezgazdasagi, 8,9%-at (468 M Ft) a szallodaipari, bbéa7,1%-at (371 M Ft) az éfippari szegmens
teremtette meg. Nem elhanyagolhat6 azonban a npédtéolio 91 M Ft-os, valamint az irodahaz
52 M Ft konszolidalt nett6 arbevétele sem.

Az egyéb bevételek jellerdien a meégazdasagi szektorban jelentkeznek (84,4%)6 slsrban
palyadzatok soran elnyert tamogatasként. Az Osszékddasi bevételek az idei élsfélévben
7.166 M Ft-ot tettek ki.

Mar a 2013. év végi adatoknal is megfigyetheolt a leanyvallalatok k6zotti stlypont atrendeés,
hiszen a nehézipari, valamint a régazdasagi szegmens mar csak a gazdasagi méfetddudan is
nagyobb befolyassal birnak az egész vallalatcsoplgsitményére. Kiemeleidhogy pontosan e két
szegmens tevékenységére jellémieginkabb, a bevételek, réaforditasok éves elodnkils
kiegyenlitetlensége, amely igy a konszolidalt aklzao nagymérték ingadozast eredményez
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negyedévll negyedévre, ezért csak egy teljes év tevékenpsdgismerete ad valds képet a teljes
csoport gazdalkodasaral.

2014. I. negyedévi bevételekhez képest a méasodifyeng€v csupdn 17%-0s bevételkiesést
eredményezett, mely - szintén a nagyobb befolyééshen —dként a Wamsler-csoport realizalt. A
leanyok bevételi mutatéit kedwdtlenil befolyasolta a kora tavaszi meleg iwkozta kalyhak iranti
kereslet-csokkenés. Az ausztriai szalloda eseté&ben |l. negyedév egy koztes szezon, ebben az
iIdészakban a legalacsonyabb a szaligdidrisztikai kereslet.

A csoport tovabbi leanyvallalatainal a bevételeknnesdkkentek az &té negyedévihez képest, az
épivipari cégnél, valamint a média-portfélidban lényegévekedés is tapasztalhatd volt.

A teljes csoport gazdalkodasanak koéltségoldalatvimegalva lathato, hogy a tikddési koltségek
legnagyobb aranyat, 66,3%-at az anyag jéliédorditasok adjak (5.034 M Ft), amelynek legnddyo
része, 60,35% a Wamsler-csoportnal mutatkozik.

A mezgazdasagi szegmens dikiidési koltségek 26,9%-at birtokolja 2.046 M Ft-taklynek tobb
mint a fele (65,5%-a) anyagjellégaforditas. Jellenden a ndovénytermesztésre az éw diében
foként a koltségek jelentkeznek, csak a betakattastiben a termények eladasakor, az év masodik
felében realizalédnak a bevételek.

A tevékenységalh adoddan az égiipari leanyvallalatunk a teljes csoport anyagi rdfdsanak
7,3%-at tudhatja magaénak, 369,6 M Ft-tal.

A személyi jelled raforditdsok érdemben nem valtoztak adz&lidészakhoz képest, 23,7%-ban,
1.776 M Ft értékben szerepelnek a kdltségek kozott.

A fent elemzett csekély mértglevétel mérsektiés és a fkodesi koltségek etsfélévében tortént
nagyaranyu lecsapodasa kovetkeztében a 2014éV. feleti eredménye -434 M Ft lett. Ugyanakkor
fontos kiemelni, hogy a nagy befolyassal bir6 nmélitett két szegmens bevételeinek majd 70%-a az
év masodik felében jelentkezik, mely jelésen befolyasolja a féléves mutatészamokat.

A Véllalatcsoport negyedéves tevékenységét azoldgamkabb az EBITDA mutatoval jellemezhetjik.
A beszédmolasi isszakban a mutaté 156 M Ft. Ezen belll szintén a Sl&rgsoport tevékenységére
jellemz elss féléves kedveitlen eredménye rontotta a mutatot, valamint adgazdasagi szektoron
belil a Csabatdj Zrt.-€. Ez utébbinal a tojasteéstetz kapcsoldédd terndel atlagar jelertds
(1,31 Ft/tojas) cstkkenése kedétenll befolyasolta a bevételeket.

A Holding Gzemi eredményét a pénzigyiivaletek eredménye Iényegesen erodalta, igy az #d6zo
eredmény csoport szinten -659 M Ft lett.

A mérlegadatokat vizsgalva az eszkdzokon belll %ehan a befektetett eszk6zok, 39,7%-ban a
forgéeszkozok szerepelnek. A biolégiai eszkozoket magdba foglalé készleteke aranya a
forgbeszkdzokon belll 65,5%-ot képvisel.

A kovetelések kozott 2014. junius 30-an adl@wetelés 1.221 M Ft, a kotelezettségek kézotaHiss
kotelezettségek 1.081 M Ft-ot tesznek ki.

A kotelezettségeken bellli eloszlast megdfigyelvaagmasztalhatd, hogy a cégcsoport kotelezettségei
40%-ban hosszu, 60%-ban a révid lejaratiak.
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EGYEB INFORMACIOK

Foglalkoztatottak

Az anyavallalat és a Csoport tagjai kozotti alkadott Iétszam megoszlasat az alabbi tablazat fiaglal
0ssze:

2013 2014 2014 valtozas 2014

Létszam Q1-Q4 Q1 Q2 Q2/Q1 Q1-Q2

OPIMUS GROUP Nyrt. 8 8 9 13% 9
Révay 10 Kft. 2 2 2 0% 2
Obra Kft. 0 0 0 - 0
MUSOR-HANG Zrt. 6 5 5 0% 5
GR Group Kft. 4 4 4 0% 4
OPIMA Kft. 0 0 0 - 0
Phylaxia Dolgozéi Kft. "v.a." 0 0 0 - 0
SZ és K 2005. Kft. 0 0 0 - 0
EURO GENERAL Zrt. 12 12 13 8% 13
K6rosi Ingatlan Kft. 0 0 0 - 0
Wamsler SE 804 767 755 -2% 761
MURATO Zrt. 0 0 0 - 0
Hidashati Zrt. 135 135 137 1% 136
Csabatdj Zrt. 95 95 98 3% 97
Hungarotojas Kft. 0 0 0 - 0
Holiday Resort Kreisberg-Murau GmbH 25 33 29 -12% 31
Csoport 6sszesen 1090 1061 1052 -1% 1057
Arbevétel /5 (ezer Ft) 10773 2707 2256 -17% 4964
Miikodési eredmény /f6 (ezer Ft) 1300 192 -605 -416% -410

A Vallalatcsoport dolgozoinak szdma az Gjonnan ag@fiocégek konszolidaciojat koven ezres
letszam folé emelkedett. Az év végi adatokhoz kepes4 |I. félévében minimalis csokkenés lathato,
mely a szezonalitasbdl ekedkevesebb émunkaigény miatt kdvetkezett be. A nehézipari cé&gin
tovabbra is a teljes csoport dolgozdinak tobb niib¥e-at alkalmazza, a mégazdasagban pedig a
22%-at.

A Csoport a konszolidalast koven az idei els negyedévben 1.776 M Ft személyi jellagforditast
konyvelt el, melynek a fenti alkalmazotti |étszamgmensek kdzotti megoszldsaval 6sszefliggésben a
nehézipari szegmens 70,2%-ot a fgEwdasagi szegmens 18,9%-ot képvisel.

Az egy Bre e$ arbevétel és az egyre vetitett nikddési eredmények értéke ugyan romlott, tekintve,
hogy az év els felében pont a két legnagyobb alkalmazotti allonyah rendelke& szegmensnél
jelentkeznek a kdltségek nagyobb aranyl megjelewasamint a bevételek elmaradasa. Kizardlag a
teljes évet tekintve kapunk csak redlis képetjagaégcsoport eredményessébér

Kozzétételi informaciok
A holdingcsoportot ériit esemenyekit, intézkedésekil folyamatosan tajékoztatjuk a részvenyeseket
és az érdekidoket a Budapesti Ertéktsde honlapjan (a kibocsatok listaja, OPIMUS GRQOU.

Kozzétételek cim alatt), a www.kozzetetelek.hu loidaés a Tarsasag honlapjan az alabbi
elérhebségen: hirdetmeny.opimus.com.
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NYILATKOZAT

Az OPIMUS GROUP Nyilvanosan Miik8d6 Részvénytarsasag (1054 Budapest, Akadémia u. 7-9. a
tovabbiakban: , Tarsasag”) kijelenti, hogy a Tarsasag altal készitett vezetségi jelentés a valdsagnak
megfelelé adatokat és allitasokat tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informaciokat,
amelyek a Tarsasag részvényei valamint a Tarsasdg és a konszolidicioba bevont villalkozasok
helyzetének megitélése szempontjabél jelentéséggel bimak.

)
Budapest, 2014. augusztus 29. @\‘-’ ~

Hudek Csaba ——
elnok-vezerigazgato
OPIMUS GROUP Nyrt.

lo
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1.SZ. MELLEKLET: PENZUGYI KIMUTATASOK

PK1. Altalanos informacié6 a pénziigy adatokra vonatkozéan

Auditalt: Igen / Nem
Konszolidalt:_Igen / Nem

Szamviteli elvek: magyar / IFRS (EU altal elfogaiidéegyéb

PK2. Konszolidaciés korbe bevont tarsasagok

Tarsasag neve Torzs-/Alaptéke Tevékenységi kor T;::;’;:;l Besorolas**
OPIMA Kft. 3.000.000 HUF Tiizall6 termék gyartasa 51,4 % L
SZ és K 2005. Kft. 126.540.000 HUF Ingatlanhasznositas 100 % L
MUSOR-HANG Zrt. 100.000.000 HUF Misor-, internet- és 79,05 % L
médiaszolgaltatas
Phylaxia Dolgozéi Kft."v.a.”* 3.000.000 HUF Uzletviteli szolgéltatas 92,67% L
EURO GENERAL Zrt. 120.000.000 HUF EpitGipar 50 % L
Kérési Ingatlan Kft. 3.000.000 HUF Epitsipar 50 % L
OBRA Kft. 169.540.000 HUF Ingatlan bérbeadas 100 % L
Révay 10 Kft. 385.000.000 HUF Ingatlan bérbeadas 100 % L
GR Group Kft. 10.000.000 HUF Médiareklam 100 % L
MURATO Zrt. 160.000.000 HUF Uzletvezetés 86,25 % L
Hidashati Zrt. 501.980.000 HUF Vegyes gazdalkodas 98,86 % L
Csabataj Zrt. 586.460.000 HUF Vegyes gazdalkodas 74,18 % L
Hungarotojés Kft. 500.000 HUF tejtermék, tojs, zsiradék 74,18 % L
nagykereskedelem

Holiday Resort Kreisberg- 1.060.000 EUR turizmus 100 % L
Murau GmbH

Wamsler SE 10.000.000 EUR |  Nem villamos haztartdsi gép 99,93 % L

gyartasa
Wamsler HKT GmbH 2.556.000 EUR Késziilék-kereskedelem 99,93 %
Wamsler Bioenergy GmbH 25.000 EUR Készulék-kereskedelem 99,93 %

* végelszamolas alatt
** L: Teljes kortien bevont
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PK3. Konszolidalt mérleg

Megnevezés
ESZKOZOK
Befektetett eszk6zok
Ingatlanok, gépek, berendezések
Immaterialis javak
Goodwill
Befektetési célu ingatlanok
Befektetett pénziigyi eszkdzok
Adott kélcsonok
Halasztott add kovetelések

Osszes befektetett eszkoz

Forgo6eszk6zok

Készletek

Biologiai eszkdzok

Targy évi adokovetelés

Vevék

Beruhazasi szerzédésekbdl eredd vevdkovetelések
Egyéb kovetelések

Pénzeszkdzok és pénzeszkoz egyenértékesek
Ertékesitésre tartott eszkdzok

Osszes forgoeszkéz

ESZKOZOK OSSZESEN

FORRASOK

Sajat téke

Jegyzett téke

Visszavasarolt sajat részvény

Toketartalék

Tartalékok

Felhalmozott eredmény

Atértékelési kiildnbség

Anyavallalati részvényesekre jut6 sajat toke dsszesen
Kiils6 tulajdonosok részesedése

Sajat toke 6sszesen

Kotelezettségek

Hosszu lejaratu kételezettségek

Hitelek és kolcsonok

Allami tamogatasok

Egyéb hosszU lejaratu pénzligyi kételezettségek
Céltartalékok

Halasztott add kotelezettség

Hosszil lejaratu kotelezettségek 6sszesen
Rovid lejaratu kotelezettségek

Hitelek és kolcsonok

Szallitok és egyéb kotelezettségek

Targy évi adokotelezettség

Rovid lejaratu kotelezettségek dsszesen
FORRASOK OSSZESEN

2014.06.30 2013.12.31
10 146 802 9991540
1105 156 1014 860
435 301 435 301
1427132 1427132
324 387 324 391
108 448 129 873
4 354 7 565
13551580 13330662
4529 027 3365178
1326 996 1106 625
346 296
1221255 2286 543
30 950 23 451
942 882 456 406
887 685 1025 342
8938 795 8 609 841
22490375 21940503
7897 759 7897 759
-135108 -135108
7012 149 7012149
69 263 65 700
5109804  -4624 208
72223
9806482 10216292
818 869 780 641
10625351 10996 933
3151355 3523 526
21 961 28444
1195 684 511573
212 856 196 257
154 044 160 805
4735900 4420 605
4195033 3580710
2881386 2905607
52705 36 648
7129124 6 522 965
22490375 21940503
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PK4. Konszolidalt eredménykimutatas

Megnevezés (adatok e Ft-ban)
Arbevétel

Aktivalt sajat teljesitmények értéke

Tarsult vallalkozas kvazi eladasabél szarmazé profit
Egyéb mikddési bevétel

Osszes miikédési bevétel

Anyagijellegi raforditasok

Személyi jellegl raforditasok
Ertékesokkenés

Ertékvesztés

Egyéb mikddési kdltségek és raforditasok
Osszes miikédési koltség

Uzleti tevékenység eredménye
Pénzligyi miiveletek bevételei

Pénzlgyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek vesztesége/nyeresége
Adozas el6tti eredmény

Halasztott ad6

Nyereségadé raforditas

Idészak nyeresége folyamatos tevékenységhdl
Eredmény megsziiné tevékenységhol

Idészak nyeresége

Egyéb atfogo jovedelem

Iddszaki atfog6 jovedelem 6sszesen

2014.06.30  2013.06.30
5244799 285858
1467 541 -35 479

0 0

453 755 169
7 166 095 250 548
5034 419 151 604
1775931 52 741
589 363 47 344
0 0

199 984 33 907
7599 697 285 596
-433 602 -35 048
56 196 27079
228 676 51760
-172 480 -24 681
-606 082 -59 729
0 0

52705 3470
-658 787 63 145
-54

-658 787 63 199
-658 787 -63 199
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PKS5. Konszolidalt cash flow kimutatas

Megnevezés 2014. 1. felev 2013. év
Adozas eldtti eredmény -606 082 1233617
El6z6évek mddositasinak hatasa
Ertékcsdkkenés és amortizacio 589 363 565 424
Elszamolt értékvesztése és visszairasa 305 576
Céltartalékok novekedése/csokkenése 16 599 196 257
Befektetett eszkozok értékesitésébdl szarmazo nyereségiveszteség -214 086
Vevo kovetelések csokkenése/ndvekedése 1065288 -2161312
Forgdeszkozok csokkenése/ndvekedése (vevik, pénzeszkoz és egyenértékesek nélkill) -1533414  -8131458
Egyéb hossz( lejaratt kotelezettségek allomany csokkenése/ndvekedése 969 071
Szallitoi tartozasok cstkkenése/nvekedése -518530 1407695
Egyéb rovidlejaratu kotelezettségek csokkenése/ndvekedése 502579 1333532
484 874  -5464 755
Fizetett nyereségado -52705 -39 201
Miikodési tevékenységhél szarmazé netto Cash Flow 432169  -5503 956
Kapott osztalék 1514
Befektetett eszk6zok beszerzése -834 917 -147 647
Befektetett eszkizok értékesitése 7246
Befektetési tevékenységb6l szarmazé netté Cash Flow -833 403 -140 401
Részvénykibocsatas 240000
Hitelek és kdlcsonok felvétele 242152 6421943
Hitelek és kdlcsonok torlesztése 21425 -107 472
Finanszirozasi tevékenységhdl szarmazé netté Cash Flow 263577 6554471
Nettd pénzeszkéz és pénzeszkdz egyenértékes valtozasa -137 657 910 114
Pénzeszkoz és pénzeszkoz egyenértékes allomany iddszak elején 1025 342 115228
887 685 1025 342

Pénzeszkdz és pénzeszkoz egyenértékes allomany idészak végén
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2.SZ. MELLEKLET: RESZVENYSTRUKTURA, TULAJDONOSI KOR

Az OPIMUS GROUP Nyrt. alapkéjét a vezdiségi jelentés elkészitésével eqyitiej 315.910.361 db,
egyenként 25 Ft névértékdrzsrészveny alkotja. A torzsrészvények demdizdiaforméban léteznek,
és a Budapesti Ertékisde ,B” kategodrias részvényei kozott vannak jegged U0000110226 ISIN-
azonosito alatt. A részvény megnevezése OPIMUSrtEszvény. Megjelblése: OPIM

OPIM
113

STANDARD
KATEGORIA

RS2. A sajat tulajdonban 1év6 részvények mennyiségének (db) alakulasa a
bevezetett sorozatra vonatkozoéan:
A Téarsasag nem rendelkezik sajat tulajdonbaé tészvenyekkel. A kozkézhanyad mértéke 69,34%.

RS3. Az 5%-nal nagyobb tulajdonosok felsorolasa, bemutatasa

(id6szak végi adatok alapjan)

A Téarsasag 5% feletti részesedéssel rendélkégzvényesei a jelentés lezardsnakpahtjdban a
bejelentések alapjan a megkeletkeztetetté@sdere bevezetett részvényekre vetitve:

Név Letétkezeld Mennyiség (db) Részesedés (%)
BUDA-CASH Brokerhaz Zrt. nem 16.571.041 5,25
HIDASHAT 51 Kft. nem 18.272.366 5,78
CZ-FEM Kft. nem 62.000.000 19,63

RS4. Vezet6 allasu tisztségvisel Ok, stratégiai alkalmazottak részvénytulajdona
A Téarsasag vezétillasu tisztségviséit, stratégiai alkalmazottait az aldbbi tablazatatja be:

Jelleg Név Beosztas Megbizas kezdete | Megbizas vége Sa]:ltﬂl:;(sizo\:ny
ITT Hudek Csaba elnok 2013.06.11. 2018.06.11.

SP Hudek Csaba altalanos vezérigazgatd 2011.08.23.

ITT Bunkoczi Laszlo tag 2013.06.11. 2018.06.11

ITT Végh Laszlé tag 2013.06.11. 2018.06.11

ITT Mészaros Jozsef tag 2013.06.11. 2018.06.11

ITT Spanyol Jozsef tag 2013.06.11. 2018.06.11 -
SP Lang Zoltan fékonyveld 2007.10.01. 7000

Osszesen: 7.000 db
ITT: igazgatdtanacs tagja
SP: stratégiai alkalmazott
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3. SZ. MELLEKLET: SZERVEZETI, MUKODESI ADATOK

Altalanos cégadatok
A tarsasag cégneve:
A tarsasag roviditett cégneve:
A Tarsasag cégjegyzékszama
A tarsasag cime:
Telefon:
Telefax:
A tarsasag e-mail cime:

A tarsasag bejegyzett internet
elérhetésége:

A tarsasag alaptkéje:
A hatalyos alapszabaly kelte

A Tarsasag mikddésének
idétartama:

A Tarsasag uzleti éve
A Tarsasag tevékenysége:

Az lgazgatétanacs tagjai:

OPIMUS GROUP Nyilvanosan tkdds Részvénytarsasag
OPIMUS GROUP Nyrt.

Foévarosi Torvényszék Céghirésaga Cg. 01-10-042533, btagyzag
1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

(36-1) 433-07-00

(36-1) 433-07-03

info@opimus.com

WWWw.opimus.com
7.897.759.025,- Ft

2013. junius 11.

hatarozatlan
a naptari évvel egyézamely minden év januar gtdecember 31-ig tart
Foétevékenység: 6420'08 Vagyonkezelés (holding)

Hudek Csaba
Bunkoczi Laszl6
Végh Laszlo
Mészaros Jozsef
Spanyol Jozsef

A Tarsasag 2014. évben tartott kozgyiilése hatarozatainak 6sszefoglalasa:

Szama

Targy, rovid tartalom

1/2014. (04.30.)

2013. évi beszamol6 elfogadasa

2/2014. (04.30.)

2013. évi konszolidalt beszamol6 elfogadasa

3/2014. (04.30.)

2013. évi Eves Jelentés elfogadasa

4/2014. (04.30.)

FelelGs Tarsasagiranyitasi Jelentés elfogadasa

5/2014. (04.30.)

Igazgatétanacs munkajanak értékelése

6/2014. (04.30.)

Konyvvizsgal6 megvalasztasa, dijazasinak meghatarozasa

Az id6szakban kozzétett tajékoztatasok:

Megjelenés Targy

2014.01.06 Tajékoztatas az alapt6ke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol
2014.02.03 T4jékoztatas az alapt6ke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol
2014.02.21. T4jékoztatas részvény-keletkeztetésrdl

2014.02.28. Tajékoztatas részesedések és szavazati jogok valtozasarol
2014.02.28. Tulajdonosi bejelentések

2014.03.03. Tajékoztatas az alapt6ke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol
2014.03.28. Kozgy(ilési meghivo

2014.03.28. Javadalmazasi nyilatkozat

2014.04.01. Tajékoztatas az alapt6ke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol
2014.04.03. Tézsdei Tajékoztatd

2014.04.03. Kiegészit§ informacié a T6zsdei Tajékoztatéhoz

2014.04.07. Kozgytilési el6terjesztések

2014.04.08. Figyelemfelkeltés a T6zsdei Tajékoztatd kozzétételéhez
2014.04.15. Tulajdonosi bejelentés

2014.04.23. Tulajdonosi bejelentés
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2014.04.24. Az OPIMUS GROUP Nyrt. Kozgyiiléssel kapcsolatos tajékoztatasa
2014.04.30. Kozgy(ilési Hatarozatok

2014.04.30. Eves Jelentés

2014.04.30. FelelGs Tarsasagiranyitasi jelentés

2014.05.05. T4jékoztatas az alapt6ke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol
2014.05.19. VezetGségi jelentés

2014.06.02. Tajékoztatas az alapt6ke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol
2014.06.04. Osszefoglal6 Jelentés

2014.06.19. Tajékoztatas a MUSOR-HANG Zrt.-vel kapcsolatban

2014.07.01. T4jékoztatas az alapt6ke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol
2014.08.01. T4jékoztatas az alapt6ke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol

VN
A\ 4

OPIMUS GROUP



