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ezer Ft
2014 2015 2015 valtozas | valtozas 2014 2015 valtozas
Eredményadatok (id6szak) Q3 Q2 Q3 Q3/Q2 év/év Q1-Q3 Q1-Q3 év/év
Netto6 arbevétel 6227035| 2059604 | 4870077 136% -22% | 11471834 | 9608475 -16%
Egyéb bevételek 101 427 140503 59 934 -57% -41% 555182 587 486 6%
Miikodési koltségek 5134524 | 3427612| 3976891 16% -23% | 12734221 | 10973357 -14%
Uzemi (iizleti) eredmény (EBIT) 598 193 -550 977 240 284 - -60% 164 591 -354 580 -
EBITDA 654 107 -344 822 453006 - -31% 809 868 331324 -59%
Pénziigyi miiveletek eredménye -53 216 -51 656 -59 631 15% 12% -225 696 -200 009 -11%
Ad6zas el6tti eredmény 544 977 -602 633 180 653 - -67% -61 105 -554 589 808%
Adézott eredmény 544 052 -580 147 167 815 - -69% -114 735 -601 559 424%
* részletes konszolidalt mérleg és eredménykimutatas az 1. sz. mellékletben talalhat6
ezer Ft
2014 2015 2015 valtozas valtozas 2014
Mérlegadatok (zaré allomany) Q3 Q2 Q3 Q3/Q2 év/év Q1-Q4
Mérlegf6osszeg 24328192 | 21560570 | 22659095 5% -7% | 22848298
Targyi eszk6zok, Bef.ingatlanok 11534772 11537596 11 408 438 -1% -1% 11711161
Befektetett pénziigyi eszkozok 736179 730071 734727 1% 0% 797 728
Készletek, Bioldgiai eszkozok 5434596 5516 966 5057421 -8% -7% 4612080
Kovetelések 4 542 085 1645919 3455995 110% -24% 2941559
Pénzeszkozok 918 451 1134 887 1026 265 -10% 12% 1609 298
Sajat téke 11061636 | 10547542 | 10729706 2% -3% | 11311531
Hosszu lejarata kotelezettségek 4833093 4444101 4372014 -2% -10% 4411668
Rovid lejarata kotelezettségek 8433463 6568927 7 557 375 15% -10% 7 125 099
Szallitdi tartozdsok 2617432 1441346 1912922 33% -27% 1831417
* részletes konszolidalt mérleg és eredménykimutatas az 1. sz. mellékletben taldlhat6
ezer Ft
2014 2015 2015 valtozas | valtozas 2014 2015 valtozas
Gazdalkodasi mutatok Q3 Q2 Q3 Q3/Q2 év/év Q1-Q3 Q1-Q3 év/év
Uzemi eredmény rata 0,10 -0,27 0,05 - -49% 0,01 -0,04 -
EBITDA rata 0,11 -0,17 0,09 - -11% 0,07 0,03 -51%
Nett6 haszonkulcs 0,09 -0,28 0,03 - -61% -0,01 -0,06 526%
Idegen forras/mérleg f60sszeg 0,55 0,51 0,53 3% -3% 0,55 0,53 -3%
2014 2015 2015 valtozas valtozas
Részvény informaciok Q3 Q2 Q3 Q3/Q2 év/év
Zaro6ar (Ft) 21 11 7,5 -32% -64%
Részvényszam (db) 315910 361 315910 361 315910 361 0% 0%
Piaci kapitalizacié (Mrd Ft) 6,6 3,5 2,4 -31% -64%
EPS (nett6 eredmény/részvény db) -0,4 -1,8 -1,9 4% 424%
BVPS (sajat téke/részvény db) 35,0 33,4 34,0 2% -3%
*Tézsdére bevezetett darabszdm
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OSSZEFOGLALAS

Az OPIMUS GROUP Nyrt. (a tovdbbiakban: OPIMUS, Tdrsasdg, Holding) 2015. hdromnegyed éves
vezetdségi jelentését a csoporttagok 2015. szeptember 30-ra vonatkozd, egyedi és konszolidalt
pénziigyi kimutatdsai alapjdn dllitottuk éssze az Eurdpai Unid dltal elfogadott Nemzetkézi Pénziigyi
Beszdmoldsi Standardok (IFRS) szerint.

Gazdalkodasi kérnyezet, piaci helyzet

Altalanos gazdasagi kérnyezet

A vildggazdasidgban a kinai gazdasagi ndvekedéésmak igérkex lassulasa miatt a vartnal
mérsékeltebb dinamika véarhatd, tekintve, hogy aa{8n konjunktira-gyengulés indult el, valamint
varhatéan nagyobb mértékben méréédid az Eurdpai Unid novekedési teljesitménye isit aram
ellensulyoz az alacsony nyers- ésoényag-arak, a laza monetaris kondiciok és a semligjdlis
politikak ndvekedésdsztohhatasa. A gorog pénzigyi csomag ugyan révidtatadilizald hatasa, de
a politikai kockazatok ésddnek: az EU egy@le nem talal megfelélvalaszt a menekultiigy kezelésére,
névekednek a tagallamok kdzotti ellentétek.

Szakérbk szerint Magyarorszagra eddig még nemirggott be a fejlett vildgban lathaté ipari
megtorpanas sem a rendelésallomanyokban, sem elésian vagy a bizalmi indikatorokban.

A magyar GDP az idei Il. negyedévben érte el aagaksbtti szintet, azonban a lengyel ekkor mar
csaknem 25%-kal, a szlovak tdbb mint 10%-kal haladeg azt. Mig 2014-ben a magyar gazdasag
atmenetileg az egyik leggyorsabban névekelt az EU-ban, az idei Il. negyedévben a régiainan a
lengyel, a cseh, a szlovak, a roman és a lett geliee.

A magyar ipari és égdiipari termelés juliusban és augusztusban is éréghetstkkent az &6
hénaphoz képest. A magyar gazdasagban a kovetk@zapokban és 2016-ban tovabbi fékits
valdszirti, mindenekeitt a fejlesztési célu EU-forrAdsok atmeneti vissgaes az Uzleti beruhdzasok
visszafogottsaga és a kiviteli lebségek romlasa hatasara. Ez utdbbi a kevés Uj kppacitas, az
exportalhaté meigazdasagi arualap cstkkenése és az eurdpai, didka biagyarorszagnak kilonésen
fontos autdipari konjunktdra mind bizonytalanabB&sanak a kovetkezménye.

A KSH legutébb kozzétett adatai szerint az ipanmtdés volumene 7,8%-kal haladta meg
szeptemberben az egy évvel kordbbit. A termelév & kilenc hdnapjaban 6,7%-kal haladta meg az
el6z6 év azonos idlszakdét. A véarakozasokat lényegesen meghaladva az ipari termelés
szeptemberben. Vefetlem®k szerint a nyari gyengébb hdénapok utan varhatd &otermelés
szeptemberi megloduléasa, idén a termelés 6,2 skialbvilését varjak.

Egyebre nem igazolddtak azok az aggodalmak, hogy a Malen emisszioés botranya visszavetné a
magyar ipari termelést. Az autéeladasok novekefidgmtodott mindkét piacon, igy a mas gyartdknak
is szallitd hazai beszallitok tovabbra is kedMeaiatasokban bizhatnak. A VW-botrany &sorban azeért
nem érintette Magyarorszagot, mert nem gyartanagsaahivasban érintett motorokat.

Idén az elé nyolc honapban a brutté bérek 3,7%-kéttek. Az év egészében 3,5%-0s emelkedésik
mellett a realkeresetek is hasonl6 mértékben emieéie

Az éllamhaztartas elskilenc havi hianya az egész évre tervezett defigit,5%-a. Ez részben az EU-
finanszirozas egy része atmeneti felfliggesztéddnakkezménye, ami azonban véget ért.

Az EurOpai Bizottsdg Magyarorszagnak idén 2,9%josore 2,2%-os, 2017-ben pedig 2,5%-0s
gazdaséagi novekedést josol az ugynevegsstt gazdasagi progndzisaban. Brusszel agy latjgy lao
magyar koltségvetés egyensulya is tovabb fog jaddraz allamadossag is csOkégralyan marad.

A prognézis kitér arra, hogy a magyar gazdasaglyanendkivili mértékben, 3,7%-kalébilt, a
viszonylagos lassulas oka pedig a korabbi novekedésogatd hatasok, példaul az uniés forrasok
lehivasanak kifutasa. A 2017-re ismét emetkedvekedést Briisszel az addigra varhatéan felfutd
beruhdzasoknak tudja be. Kitér viszont arra, haginekedés nagymeértékben &dik az unios forrasok
felnasznalasahoz. Ugy latjak, hogy a magyar koltstés egyenstlya is tovabb fog javulni. A bizottsag
az idei évre 2,3, 2016-ra 2,1, 2017-re pedig 2%édségvetési hianyt jelezak.



Irodapiac

Az irodapiaci index orszagosan visszaesett, melytkakaz, hogy vidéken egyre tébb irodatertlet all
uresen, szemben @&vérossal. Manapsag a dél-budai alpiac Budapestk dggkedveltebb irodai
lokacidja, jelenleg itt a legalacsonyabb a kiadatixiletek aranya. A Budapesti Ingatlan Tanacsadok
Egyeztet Férumanak (BRF, BIEF) adatai szerint 2015 harmadigyedévében 8% ala csokkent az
ures terlletek ardnya, ami joval ked¥elz a tvaros 13,5%-o0s atlaganal.

Szerddés-hosszabbitdsok és Uj sdeések mozgattak a bérleti piacot ebben a negyedévbaetto
bérbeadas a teljes kereslet 46%-at tette ki. Asbkereslet 54%-at szefdéshosszabbitasok, 31%- at
Uj szerddések, mig 15%-atdwilések adtak.

Epitéipar

A KSH adatai szerint az épipari kibocséatas tavalyi lendilete megtort, az agéermelése honaprol
hénapra alulmdlja a medeld év azonos iéiszakanak értékét, és nem kecsegtet sok joval aatiga
szerddott megrendelés-allomanyanak visszaesése sem.pAletéépités pedig kuldondsen rossz
eléjeleket produkal, ebben az alagazatban mar 19%si&abb az (j szeérlések volumene, mint egy
évvel ezedtt. A termelés és a széesallomany egyidéj csbkkenése azt mutatja, hogy komoly
problémak vannak az 4gazat beruhazasi és finarégiraldalan, a mi azért is érdekes, mivel a kogman
otthonteremtési programjanak és az ingatlanarakitéslanak pozitiv hatadssal kellene lennie az
épiviparra. Ugyanakkor a pénzigyi szektor sokkal Owaibs az ingatlanfejlesztési projektek
finanszirozdséaval, a befekietbizalom pedig még tavolrol sem nevezhetgészségesnek. A
nagybefektdik lathatdlag kivarnak, a piac normalizalasaban ngikor sokat segithet a korméanyzat
altal mar belengetett éfipari afa-csokkenteés.

Mezégazdasag

A mezgazdasagi dgazatot leginkabb foglalkoztatd hirylmmyemberben veszi kezdetét a foldarverés,
melynek folyaman néhany hét alatt a magyarorseduyiteriletek kortlbelll 7%-a kerll kalapacs ala.
A KSH adatai szerint a tavalyinél 4,6%-kal kisebhiteten 2,8%-kal tobb, 6sszesen 7,5 millié tonna
kalaszos gabona termett ebben az évben. A noveladésdvezett a taval§szi és az idei majusi
csapadékos djaras. A buza termésatlaga 1991 6ta nem volt ilypagas, a hektaronként
5140 kilogramm 8,7%-kal nagyobb ad#i évinél és 21,8%-kal szarnyalta tul az elmult 6&8agat.

Az idei termég belfoldi bazanal és kukoricandl - valamint altalésagban minden egyéb szantofoldi
novenynél - jelerdts arcsokkenés figyelhetmeg az elmalt masfél hénapban - kozolte a
Foldmiveléstigyi Minisztérium agrargazdasagért fededllamtitkara.

A vilag gabonamérlegében a nemzetkdzi Gabona Tamdatsi szerint a vilhg gabonatermelése és
felhnasznalasa nagyon kozel eshet egyméashoz, a Z0bkHOs szezonban a zar6 készletek pedig
emelkedhetnek.

2015. januar—juliusban a termielarak 5,7%-kal csokkentek: a ndvényi termékek@@l@l, az &
allatok és allati termékeké 8,9%-kal. A vagosedties12%-kal, a tejé 21%-kal visszaesett.

Nehézipar

A Wamsler-csoport a termeiparagak egyikében, a tartos fogyasztasi cikkek@rto és értékesit
iparagban, azon belll is a kélyhaizlely- és kandallogyartasban tevékenykedik. Azaghan —
hosszabb idlsort attekintve - az 6sszesitett kereslet jel@mzodveti a GDP alakulasét. &ta trendél
eltéen a 2014. és a jelenlegi a 2015-6s év I-1ll. ndgye is eltér, jellentéen az eurdpai piacon az
elmdlt iddszakok idjarasi viszonyainak atlagmersékletben megfigyelkehdvekedéséth, az olajar
csOkkenésél, valamint a kereskédnél felhalmozddott magas raktarkészletgkladodoan a
szokasostdl elmarad az iparagunk termékei irdstikieyeslet.

Szalloda, turizmus

Az Osztrak Gazdasagkutatdé Intézet (WIFO) gyorsiélem szerint az osztrak gazdasag a Il
negyedévben is egy szerény 0,3%-0s novekedéstattuaamegdiz6 negyedévhez képest, igy az év
el 9 hdénapjaban hozzawktgesen 0,8%-kal ndvekedett a bruttd hazai termmédket Az enyhe



emelkedés efsorban a beruhdzéasok és az export dgazat novekéd@sdott. 2016 januartol
személyi jovedelemado kdnnyitések keriilnek bevemetusztriaban, szakemberek szerint nem kizart,
hogy ennek mar étehozott hatasa lesz az év utolsé negyedévébaaeskayi vasarlasok soran, amely
tovabbi brutt6 hazai termék ndvekedést okozhat \azvépgéig. A munkanélkiliségi rata a |ll.
negyedévben 5,6%-0s szinten volt (EU definicid iatigra 2015-0s évre atlagosan 5,8%-0s értéket
prognosztizal a Nemzetkdzi Valutaalap és az Os@ha@ddasagkutato Intézet is. Az Osztrak Gazdasagi
Kamara (WKO) szakemberei a bérekkel 6sszefumellékkoltségek csokkentését és a rugalmasabb
munkamodellek bevezetését szorgalmazzak a munkdisély leszoritasara. Ezzel szemben a
vendéglato- és szallodaiparban munkb&my jellemz Ausztriaban.

Az Eurdpa szerte meleg girasnak is koszonhign 2015. év nyara az osztrdk turizmusban
3%-0s nOvekedést eredményezett a vendégéjszakalialsad az élz6 év hasonlé iiszakadhoz képest,
igy az el§ 9 hoénapban Ausztriaban 94,2 millié vendégéjszalagisztraltak a kereskedelmi
szallashelyeken. A nyari névekedés nagy részétggomadnyos kild orszagok, mint Németorszag,
Hollandia és az Egyesult Kiralysag adta, de jéeatszamjegy emelkedést mutatott a Csehorszaghbol
érkezett turistdk szama is.

Gazdalkodasi események, kilatasok

A 2015. évben a Téarsasag részvenyeinek arfolyaordda nem a Tarsasag tényleges
eredményességével, gazdasagi potencialjaval fluggsite.

Az OPIMUS részvény arfolyama az évéekilenc hénapjaban 25 Ft-rél 7,5 Ft-ra esett ldynaéltozast

a gazdalkodas eredményességének médésd sem tAmaszt ald. Ez az arfolyamesés annakduuth
hogy a média tobb alkalommal 6sszefliggésbe hodtarsasagot az év elején kirobbant pénzigyi
botrannyal. A botrany februari kirobbanasakor azNDPS részvények arfolyama 2 nap alatt 32%-kal
esett vissza, anélkil, hogy a Tarsasagot&hatmilyen gazdalkodasi hir jelent volna meg.

Az is sajnalatos, hogy ezen média megjelenésekgelizéen, nem keresték meg Tarsasadgunkat annak
érdekében, hogy pontos és hiteles informacioklsadl el a kézvéleményt.

Annak ellenére, hogy a holding tarsasagai a hitepénzintézetek felé torlesztési kotelezettségeiknek
mindig hatéaridben eleget tesznek, a termelésuk finanszirozadashit, a sajtoban megjelent
megalapozatlan tulajdonosi feltételezések miattrazimtézetek és a szallitok leanyvallalataink édé
atlagosnal szigorubb feltételeket irnak, ehely a hitelfelvételt nagymértékben megnehesitett

Ez a bizalmatlansag élsorban a Wamsler SE-t érinti, mivel a 2015. mdjii$n lejart hosszu tavu
hitelét a banki konzorcium csupan 3 hdénapos futékkiel hosszabbitotta meg. A 2015. november
11-én lejaro hitelperiodust kdvetn a bank az Ujabb 3 havi technikai hitelhosszabbitz nagyaranyu
tulajdonosi garanciak bevonasat irté. e hosszabbitas soran a szigoru fedezéirddok részbeni
enyhitésében sikerilt megegyezni, azonban a hitgdénzintézetek tovabbi tulajdonosi garanciat
igényelnek. A tulajdonosi garanciak biztositasémilé dontés meghozatalat a holding lgazgatétanacsa
rendkivili kbzgyilés elé terjeszti.

A tarsasag megitélését valésitéy az is karosan befolyasolta, hogy aprilisban,éaes rendes
Kozgyalésunk alkalmaval a KELER Zrt. a tébb szamlavézeérintd botranyok miatt nem tudott
szamunkra teljes mélys@égdatot szolgaltatni a tulajdonosi struktarardlawant a botranyban érintett
szamlavezék tulajdonosi igazolast sem tudtak adni Ugyfeledszére, akik emiatt a kozggsen
részvényesi jogaikat nem gyakorolhattdk. Tudomasuskerint az iflszak végére az
értékpapirszamlakon lévértékpapirok mas szamlaveddditz tortéw transzferdlasa tulnyomaorészt
megtortént.

Annak érdekében, hogy a részvénykdnyvink aktudlisgadzze a részvényesi strukturat és
megfeleben tajékoztathassuk részvényeseinket a kozkézhangedkébl, ismételten részvénykdnyv
aktualizalast kértiink a KELER Zri#t A legutdbbi tulajdonosi megfeleltetés alapjaméiobra is egy
5% feletti részvényesiink van: a Buda-Cash Zrt., &&inek tulajdoni hanyada:7,11%. Ezt a részvény
mennyiséget a felszamold a hatalyos torvénjir@&oknak megfeléen varhatéan nyilvanos palyazat
atjan értékesiti.



A Téarsasag a befolyasolo részesedéssel rendelészvényesek nevét, az altaluk birtokolt részviénye
szamat folyamatosan, az e kdrben bekovetkezetbzédokat pedig tudomasara jutasat kimet
tovabbra is haladéktalanul kbzzéteszi.

Az objektiv kérilmények altal nem indokolt, a fetimiatt elnehezllt gazdasagi kérnyezet ellenére
leanyvallalataink tovabbra is mindent megtesznakakrérdekében, hogy eredményes gazdalkodast
folytassanak:

» A Révay Irodahaz tovabbra is kiugréan magas kiratsaggal mikodik évek ota, biztositva
ezzel az anyavéllalattal szembeni kblcson torlsskiitelezettségének folyamatos teljesitését.
Az irodahaz eredményességének tovabbi javithdsamual a koltségek optimalizalasa céljabdl
az anyavallattecembenil ismételten a Révay Irodahazba koltozik. A Targeséekhelyének
athelyezése a kdzghés napirendjén szerepel.

» A Csabatdj Zrt. idén, mind a bors6-, mind a buragsztésben kiemelkédminésédi és
mennyiséf termésatlagokat produkalt. Bar a kukorica terniégatkevesebb volt az idén, az
atlagar mar most 10%-kal haladja meg a tavalyitezitz arbevétel emelkedéséhez jelsah
hozzajarul a baromfiagazat, a tojas eladasi adangdremelkedésével.

» A Hidashati Zrt. bevételi mutatoit a tejarcsokkemagyyban befolyasolta, hiszen a tej ara
Iényegesen csokkent, jelenleg 30%-0s visszaesaszathatd, azonban a névénytermesslésb
szarmazo bevételek ezt részben kompenzaljak.

» Az osztrak szallodank tavalyhoz képest idén 4%-egételcsokkenés mellett is az cls
kilenc hénapban 20%-o0s Uzemi eredményjavulast értAe |. negyedév a szdlloda
gazdalkodasanak kiemelt jelésédi id6szaka, de sikeres marketing tevékenység folyiky hog
a fennmarado itkzakra a szélloda biztositsa vendégkdrét és kufngram ajanlatokkal
az optimalis Uzemelési koncepciot.

» Az épitipari leanyvallalatunknak jelenleg 7 db folyamatdéw kivitelezési munkaja van,
mellyel a jelenleg stagndlo piacon is jetenbevételt produkalt vallalatcsoporti szinten is.

» Az idei év elejéll a kazadnok szabalyzasaradiel rendelet nem hozta meg a vart
keresletndvekedést, sem hazankban, sem az Eurdpddh. Sajnos a nem teljesen megtelel
jogszabalyi hattér kialakitasa miatt a mar elagaitkzok cseréje nem valdsult meg, tovabbra
is Uzemeltetik azokat.

Ezen a kivil a mar fent jelzett gazdalkodasi kéedteneghatarozé hatas mellett a Wamsler SE
idén mind az értékesitési, mind termelési volumardlacsonyabb eredményeket produkalt. A
véllalat az idei els félévben a termelést a keresletirejelzésekre tekintettel kdzel 13%-kal
mérsékelte, torekedve arra, hogy a masodik félévidimasznalva a szezonbdl adddo
onfinanszirozas leh&tégét) magasabb termeléssel kalkulalva, a konlaéitigényekre jobban
tudjon reagalni.

» A jovébeli kilatasok elemzésében egy l1ényeges kérdéy, migd a medgazdasagi agazatba
sorolt tArsasagok, mind az djjyftari cég statusza - KKV besorolasa - a cégcsdpevételei,
meérlegbosszege és létszamadata alapjan megvaltozik-e?6kentf a j0vbeni palyazati
lehetiségekkel elnyerhétberuhazasok, tamogatasok miatt bir kiemeilfetentiséggel.

» Novemberdl elindult a foldarverés, melynek folyaman néhargt hlatt a magyarorszagi
termsteruletek korllbelll 7%-a kertlhet U tulajdonogzédéee. A foldarverés a mégazdasagi
leanyvéllalataink tevékenységét az arverésre bottdétdteriletekre vonatkozéan a jelenlegi
torvény értelmében nem befolyasolja, mivel az &weax kitizott foldekre hosszu tava, 19-36
év haszonbérlet all fenn.



Pénziigyi teljesitmény

A bevételek éves eloszlasanal tovabbra is meghigfiela tendencia, miszerint az év masodik fele
lényegesen ésebb. Ezt tamasztja ala az is, hogy konszolid2@drb I1l. negyedévében (2015 Q3) tdébb
nettd arbevétel keletkezett, mint az éwwadét (2015 Q1 és Q2) negyedévben dsszesen.

Az idei harmadik negyedév gazdalkodasa mar mindniuzredmény szintjén, mind az addzott
eredmeény szintjén is eredményes gazdalkodast ti&edZBITDA mutatdé 453 M Ft-ot ért el.

Az év el$ felében jelentkez gazdasagi hatasok miatt kialakult kediteenebb gazdalkodasi
koralmeények és a kénysien meghozott megszoritd intézkedések azonban kéttkrezbb adatokat
szolgaltatnak az idei éikilenc honap gazdalkodasarol.

A vallalatcsoport 2015 elsharomnegyedévében 9.608,4 M Ft konszolidalt rietiévételt ért el, 16%-

kal kevesebbet, mint a tavalyi év ugyanezebsidkaban. A bevételek visszaesése legnagyobb
volumenben a Wamsler-csoportnal jelentkezett, raédy sorban a finanszirozasi nehézségek miatt a
tervezetsl eltérsen visszafogottabb termelési program kénysneegvalositasaval magyarazhato.

A netto arbevétel megoszlasdban a nehézipari szegtoeabbra is vezészerepet jatszik (63%-kal),
koveti 6t a medgazdasagi agazat (18%-kal), valamint idén nagyaeepet kapott az épipar, a
szélloda és az irodahéz is.

A Q1-Q3 idiszak aktivalt sajat teljesitmények értékeckéint a nehézipari termelés visszafogasa
kovetkeztében - felére esett vissza, igy az osstd®dési bevétel 20%-kal maradt el a tavalyihoz
képest.

A teljes csoport gazdalkodasanak koltségoldalatvimegalva lathatd, hogy a itkodési koltség
14%-kal cstkkent a tavalyi haromnegyedévhez visitoay

A milkddési koltségek csokkenéséhez és ikduési bevételek nagyobb ardnyld mérsdéséhez
2015 Q1-Q3 idszakban -354,6 M Ft Uzleti eredmény parosul.

Bar a 2015 Q3 lzemi eredménye 791,2 M Ft-tal mddmsalt, mint az €z6 negyedévi adat
(2015 Q2), azonban az év &kelének veszteségét nem tudta pozitivba forditani.

Az EBITDA eredményt elemezve, bar a 2015 Q3 besshalbszakban a mutaté 453 M Ft, mely
797,8 M Ft-tal kedvaeibb az ebzé6 negyedévi adatnal, azonban a teljes kilenc héomagnenyét
vizsgalva, 59%-ban marad el a tavalyi adattél.

A csoport szint EBITDA mutato ilyen ardnyu visszaesése szinténaamdler-csoport idei kényszer
gazdalkodasaval magyarazhatd, hiszen az EBITDA kesiflse itt tapasztalhaté a legnagyobb
mértékben, ami a szegmens sulyozottsagabdl adddéghataroz6 az egész csoportra nézve.

A Holding uUzemi eredményét a pénzugyiiveletek eredménye tovabb erodalta, igy az adozott
eredmény csoport szinten -601,5 M Ft 2015 kilenc hénapjaban.



AZ EGYES CSOPORTTAGOK GAZDALKODASA
Wamler SE

i
WAMSLER"®

A Wamsler-csoport (Wamsler SE, Wamsler HKT GmbHAamsler Bioenergy GmbH) esetében a
gazdalkodasi kilatasokat rovidtavon a haztartdseledlete, mig hosszabb tavon az egyfesdeb
minéségi és arverseny befolyasolhatja. Ez utdbbirarméieportfolionk valtoztatasaval, termékeink
fejlesztésével, a piaci igények valtozasara valérgpbb reagalassal, a koéltségek optimalizalaséaval,
valamint a hatékonysag javitasaval tudunk felkészul

ezer Ft

2014 2015 2015 valtozas | valtozas 2014 2015 valtozas

Kiemelt pénziigyi adatok Q3 Q2 Q3 Q3/Q2 | év/év Q1-Q3 Q1-Q3 év/év
Netto arbevétel 4526778 | 1169284 | 3600999 208% -20% | 7505267 | 6203377 -17%
Miikodési koltségek 3742 631 1573453 3112293 98% -17% 7 184 979 6377 068 -11%
Uzemi (iizleti) eredmény 784 147 -404 169 488 706 - -38% 320288 -173 691 -
EBITDA 899 792 -309 392 596 384 - -34% 648 893 145 364 -78%
EBITDA rdta 19,9% -26,5% 16,6% - -17% 8,6% 2,3% -73%
Pénziigyi eredmény -29 475 -22127 -128 086 479% 335% -155332 -171 527 10%
Adézas eldtti eredmény 754 672 -426 296 360620 - -52% 164921 -345 283 -
Adézott eredmény 729 909 -426 974 360 002 - -51% 139 538 -347 476 -
Mérlegféosszeg 9874290 | 7579587 | 8642646 14% -12% | 9874290 | 8642646 -12%
Sajat toke 3811928 | 2887473 | 3241693 12% -15% | 3811928 | 3241693 -15%
Kotelezettségek 5751057 4167 875 4710757 13% -18% 5751057 4710757 -18%
Idegen forrds/Mérleg f66sszeg 582% 55,0% 54,5% -1% -6% 582% 54,5% -6%
2014 2015 2015 valtozas | valtozas 2014 2015 valtozas

Gazdalkodasi tényezék Q3 Q2 Q3 Q3/Q2 | év/év Q1-Q3 Q1-Q3 év/év
(Osszes termelt db 39 696 15 699 22997 46% -42% 96 221 58 794 -39%
(Osszes értékesitett db 58 067 9857 44120 348% -24% 85 596 64 876 -24%
ebbdl export ért. 48 934 8 882 35637 301% -27% 74 561 54 741 -27%
ebb6l belfoldi ért. 9133 975 8 483 770% -7% 11035 10 135 -8%
Atl. 4ll. 1étszam f§ 745 716 728 2% 2% 756 731 -3%
Zaro 1étszdm 771 717 786 10% 2% 771 786 2%

(Megjegyzés: A beszamoldban kozolt gazdasagi adatairom tarsasag konszolidalt adatai, ézetes tény kdnyvelési adatokon alapulnak,
a konszolidaciot a magyar szamviteli szabalyokisz&észitettiik, az adatok nem auditaltak.)

A Wamsler SE gazdalkodasi feltételei a piaci negasitasok mellett jeleésen romlottak a 2015. év
elején tortént pénzpiaci botranyok kovetkeztébermRtt a tarsasag kockazati megitélése, nidlyb
addédoan szallitéi megallapodasainkban folyamatgathehatédsokat indukalt a hitelbiztositok nowekv
kockazati megitélése. Banki hiteleink hosszabbitésa tortént meg a tervezettek szerint (negyedéves
technikai hosszabbitasok).

Ebbsl adéddan a tervezétteltérben visszafogottabb termelési programot valésitat ra tarsasag,
kiemelten edtérbe helyezve a hitelézérdekeket, ehhez kapcsoloddan likviditasanak lkékiintébb
fenntartasaval a tulajdonosi érdekeket is.

Ugyanezen okok miatt kellett a Wamsler SE-nek leshamia a tobb mint 1 Mrd Ft-os, technoldgiai
fejlesztést tartalmazé palyazatat, igy a stratégraben megcélzott fejlesztések léfsége halasztodott,

késedelmet szenved reményeink szerint csak 2016.&h0z6dva. A kitzbtt fejlesztési célok és a
tarsasag szerkezeti atalakitasa elengedhetetlmssaltiavu, a piaci jelenlétet meghatarozo folyaaratb

Ennek forrdsa tulajdonosi, banki, illetve palyafatrasokbol biztosithaté élelathatéan.

Az ugyvezetés marcius Ota tobb optimalizalasi folgtot inditott el, melyre épllve megvalésithatova
valik a beruhazasok kivitelezése. Ezek egyrésamslsderkezeti valtozasok, amelyek mar az idei év

Y
A\ 4

OPIMUS GROUP



koltségeinek csokkentésével eredményesek, masmgain hosszabbtavl atalakitdsok, amely
megalapozzak a fejlesztéseket, illetve pozitiv @ty hatasuk is kbézéptavon lesz érzékélhet

Jelen pillanatban a tarsasag legfontosabb feladigaa finanszirozas biztositasa, amely kozéptagon é
kiszamithatéan szolgélja a tarsasag tevékenydedélyamat eredménye az idei évben realizalédhat.

Aktualis negyedév gazdalkodasa

A Wamsler termékeinek piaca éven belll szezondizgrt a tarsasag ukodésésl jellemzs
informacidkat az egymast kdveévek azonos itkzakainak egybevetése, 6sszehasonlitasa, elemzése
hordozhat.

A bevezetben jelzett gazdalkodasi keretek meghataroz6 hat@datt mas tényék is jellemzik az
idészakot. 2015 Q3 iibzak mutatéi mind az értékesitésben, mind termetésilacsonyabb a
bazisidszaki

(2014 Q3-beli) volumenhez képest; az értékesitettnyiség 13.947 db-bal, a termelt mennyiség pedig
16.699 db-bal maradt el.

Az el6z6 év azonos idlszakahoz (2014 Q3) viszonyitva 2015 Q3-ban a r@thévétel 20,5%-kal,
926 M Ft-tal volt kisebb.

Az eltérés legibb indokai az értékesitett volumen csokkenéséniisaal.087 M Ft, az ar- arfolyam-
Osszetétel valtozads pozitiv hatasa (161 M Ft), hiklyaz ar-osszetétel véltozas hatasa
165 M Ft volt.

2014 Q3-hoz képest 2015 Q3-banigkadési koltségeink (bennik az aktivalt sajat téieény és egyéb
bevétel sorok valtozasa is) 630 M Ft-tal csokkenedlyet nagymértékben eltérit a termetéstnlodo
aktivalt sajat teljesitmény 2015 Q3 é8tak jelents csokkenése, melynek eredményhatasa
-642 M Ft.

Mindezek egyittes hatasaként az Uzemi eredméenyWR8%tal alacsonyabb azd@&d év (2014 Q3)
azonos idszakahoz képest.

ezer Ft
2014 2015 2015 valtozas valtozas
Eszkozok Q3 Q2 Q3 Q3/Q2 év / év
Befektetett eszkozok 2 643980 2348511 2414272 3% -9%
Forgdeszkozok 7226 890 5230 887 6424 469 23% -11%
Aktiv id6beli elhatarolasok 3420 189 3905 1966% 14%

Befektetett eszkdzok értéke adsdakban folyd beruhdzésok alacsonyabb aktivalésalyegzett K+F
Onellerbrzés, valamint az elszamolt értékcsokketEstniddéan 230 M Ft-tal alacsonyabb a bézis
értékeknél. A 2014 Q3-hoz képest a forgoeszkozékdasségében cstkkentek 802 M Ft-tal, azon belll
a készletek 194 M Ft-tal, kdvetelések 747 M Ftaghénzeszkozok 139 M Ft-os ndvekedése mellett.

ezer Ft
Forrasok 2014 2015 2015 valtozas valtozas
Q3 Q2 Q3 Q3/Q2 év / év
Sajat t6ke 3811928 2887 473 3241693 12% -15%
Céltartalék 197 546 423181 589 138 39% 198%
Kotelezettségek 5751057 4167 875 4710 757 13% -18%

Sajat bke az alacsonyabb mérleg szerinti eredmény, vataaitF Onelletirzés egyuttes hatasaként
csokkenést mutat.

A kotelezettségek 2014 Q3-hoz képest 1.040 M Ftdékkentek a hitelek névekedése (+144 M Ft), a
szAallitdi kotelezettségek, illetve az egyéb rovejadatu kotelezettségek csokkenésének egylttes
hatasakent.
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Ev elejétol kezd6d6 idészak gazdalkodasa

A Wamsler-csoport 2015 élskilenc honapja gazdalkodasanak szamait attekintgezefoglaloan
megéallapithatd, hogy a héaztartasi jovedelmek ofdalstagnalod keresletet ebben assrakban is
ismételte az un. 'igjaras-hatas’, az energiaarak jetentsokkenése.

A kereskedknél a 2014 masodik félévében tapasztalhat6 algesbrkereslet miatt jelefs készletek
halmozdédtak fel, ami csokkentette 2015. I-11l. nedgvre tervezett lehivasok mennyiségét is.

2015.01.01-én a BimschV. 2. fokozatanak hatalylp@dét efteljes varakozasok &tték meg. A
szabalyozas értelmében 2015. januar 1-ig az 195K6Zdtt gyartott készllékeket (kémeénysipr
statisztikai alapjan 1.900.000 db) kellett volneskerélni a német fogyasztoknak. Sajnos a nem¢eljes
megfeleb jogszabalyi hattér kialakitasa miatt ez a csedégaaem valdsult meg, tovabbra is Uzemeltetik
a nem megfelélkészilékeket. A HKI szervezett formaban slrgbiavatkozast a készilék hasznalat
megs#ntetésének kikényszeritésére.

A kinélat oldal az elmult 3-5 évbenseen kilbvilt. Tobb U szereglis megjelent a piacon: olasz pellet
készilékgyartdk, valamint a kinai készilékeket irtgdd nagykereskdidk. Emellett a nagyobb gyartok
is bévitették szortimentjiiket a magas innovacios nyomigdt.

A bevezetben jelzett gazdalkodasi keretek meghataroz6 hat@att mas tényék is jellemzik az
idészakot. 2015 Q1-Q3-ban mind az értékesitésben, taimdelésben alacsonyabb a bazismhki
(2014 Q1-Q3-beli) volumenhez képest; az értékesttennyiség 20.720 db-bal, a termelt mennyiség
pedig 37.427 db-bal alacsonyabb.

Az el6z6 év (2014 Q1-Q3) azonosdszakahoz viszonyitva (2015 Q1-Q3-ban) a nettd &tieév
17%-kal, 1.302 M Ft-tal volt kisebb. Az eltéréslgehzsbb indokai az értékesitett volumen
csokkenésének hatdsa -1.817 M Ft, az &r- arfoly@sszetétel valtozas pozitiv hatasa (515 M Ft),
melybsl az ar-0sszetétel valtozas hatdsa 511 M Ft volt.

2014 Q1-Q3-hoz képest 2015 Q1-Q3-banikddési kbltségeink (benntik az aktivalt sajat téijedny

és egyéb bevétel sorok valtozésa is) 11%-kal (8G8-Ml) csokkentek. Az dsszeget jelstértékben
eltériti a termelési adodo aktivalt sajat teljesitmény 695 M Ft-oskbsimése. A finanszirozas hatasa
mellett, a kereslet csokkenéseére és a termékosszedfiozasara a cégvezetés igyekezett rugalmasan
reagalni (jellemé&en éven bellli termelés-atlitemezéssel, létszamliardésal, stb.).

2015 |. félévében a termelés volumene ~13%-kalbkisgolt, torekedve arra, hogy a Q3-Q4
negyedévekben (kihasznélva a szezonbdl adodd ostirazas lehéségét) magasabb termeléssel
kalkulalva, a konkrét piaci igények megjelenésétian tudjon reagalni, a hitetdzérdekeit is szem
elétt tartva.

A tevékenység optimalizaldsa érdekében készletmmglysadgrendjének csokkentését tervezzik, mely
jellemzien a kész- és félkész termékek, aruk és anyag ekékmt hoztak jeletisebb értéket
(-194 M Ft).

Forras oldalon az &6 év zar6 nagysagrendjének megféldiiteldllomany szintjét igyekszunk
biztositani a jelerdisen csdkket szallitoi finanszirozas keretei mellett.

Az anyagjelle§ raforditdsok 1.382,4 M Ft-tal (elibidegen munkaér felhasznalas csokkentése
-106 M Ft, 25%), a személyi jellégaforditasok 44,3 M Ft-tal (2%), az elszamolt Ketdkkenés
9,6 M Ft-tal (3%) alacsonyabbak a 2014 Q1-Q3 értéké

Mindezek egylittes hatdsaként az lizemi eredméniyid24tal marad el az 8¢6 év azonos iészakahoz
viszonyitva.
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Csabatij Zrt.

A vallalkozas & tevékenysége vegyesen ndvénytermesztési és jlaseési gazdalkodas, mint
mezgazdasagi alaptevékenység, és az ehhez szorosasoKajp medgazdasagi szolgéltatasi és
kereskedelmi tevékenység.

A vallalat 100%-o0s tulajdonaban van a Hungarotdfdts, amely azonban termiltevékenységet
jelenleg nem végez, valamint alkalmazottjai sinegen

A Csabataj Zrt. 990,28 hektar bérelt foldon gazadik. Az dsszes bérelt tertléthr5 ha allami fold,
amely ki van irva foldarverésre. A Csabataj Zrk-tevabbi 19 évre érvényes bérleti séei@se van
erre a tertletre, igy a fold hasznélati jogaban wérhat6 valtozas.

ezer Ft

2014 2015 2015 valtozas | valtozas 2014 2015 valtozas

Kiemelt pénziigyi adatok Q3 Q2 Q3 Q3/Q2 év/év Q1-Q3 Q1-Q3 év/év
Nett6 arbevétel 485040 | 375154 352 586 -6% -27% | 1171562 996 125 -15%
Egyéb bevételek 42913 26 857 4 686 -83% -89% | 112648 107 141 -5%
Miikodési koltségek 549 256 502 711 379 743 -24% -31% | 1511485 | 1261106 -17%
Uzemi (iizleti) eredmény 133 642 -13 686 41524 - -69% -33 854 12123 -
EBITDA 185 708 45458 91770 102% -51% | 116888 168 170 44%
EBITDA rdta 0,38 0,12 0,26 115% -32% 0,10 0,17 69%
Pénziigyi eredmény -3933 -1939 -4 301 122% 9% -13 291 -9083 -32%
Addzas el6tti eredmény 129 309 -15 625 36 853 - -72% -47 409 2 640 -
Adozott eredmény 129 309 -15938 37 166 - -71% -47 409 2 640 -
Mérlegf6osszeg 2408677 (2145518 | 2317643 8% -4% | 2408677 | 2317 643 -4%
Sajat toke 1344074 | 1415356 1452 522 3% 8% | 1344074 | 1452522 8%
Kotelezettségek 971 105 652 779 783 428 20% -19% 971105 783 428 -19%
Kotelezettség/Mérlegf6isszeg 40,32% 30,43 33,80% -99% -16% 40,32 33,80 -16%
ezer Ft

Gazdalkodasi tényezok 2014 2015 2015 valtozas ve'}ltozés 2014 2015 valtozas

Q3 Q2 Q3 Q3/Q2 év/év Q1-Q3 | Q1-Q3 év/év
Egyéb bevételek 42913 | 26857 4 686 -83% -899% | 112 648 | 107 141 -5%
Sajat termelésii készletek dlloméanyvaltozasa | 145571 3059| 60228 1869% -59% | 97866 | 73366 -25%
Sajat el6allitast eszkozok akt. értéke 9374 | 83955 3737 -96% -60% | 95555| 96567 1%
Ertékcsokkenés 52066 | 59144 | 50246 -15% -3% | 150742 | 156 047 4%
Tojastermelés ezer db 9523 | 11554 9 683 -16% 2% | 29769 | 29878 0%

Ev elejétol kezd6do6 idészak gazdalkodasa

A novénytermelési 4gazatban a kalaszos gabonadééeda julius honapban megtértént. A betakaritott
6szi buza 5 tonna/hektar atlagtermése 12%-kal té@lddsas evitsl. A tarsasag tojotyik allomanyanak
takarmanyozéaséra lesz felhasznalva, mivel a viatgdleredménye alapjan étkezési célra nem felelt
meg. Kiegészitve a ternddtél felvasarolt mennyiséggel, biztositva lesz a téjomany éves

takarmanybulza igénye.

A bértermelésben &hllitott borso j6 eredményt hozott, atlagtermésiXéal meghaladja az@o évit.
A tarsaség terlletén termelt borso ésiége is kiemelkégn j0, vebmag mirbsédi.

A kukorica terillete 16%-kal tébb az elmult évirébetakaritdsa november élsapjaiban befejédik.
A varhaté termés a korabbietjelzést meghaladja, az 6sszes termés viszonegyidto-kal kevesebb
az elmult évinél. A termésatlag kb. 17%-kal alattrad az éiz6 évi atlagnak, amely egy kiemelkish
j6 hozamokat produkalé év volt. Az értékesitésagdl az €z6 évhez képest mintegy 10%-kal
magasabbrol indult, az eddigi eladasok 42 Ft/kgdoténtek. Valdszitsithet tovabbi aremelkedés.

OPIMUS GROUP
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Terméseredmények, a kukorica varhat6 adatot taatalm

| Agazat / Ev 2014 2015 varhat6 Valtozas 2015-2014

Novény teriilet Termés Atlag teriilet Termés Atlag Teriilet Termés Atlag
ha kg kg/ha ha kg kg/ha

Oszi buiza 130,1 589 136 4528 33,80 171839 5084 -74% -71% 12%
Kukorica 559,41 5258037 9399 650,17 5071360 7800 16% 4% | -17%
Bors6 64,99 174 861 2691 137,12 458 643 3345 111% 162% 24%
Napraforgé 158,82 479 035 3016 135,94 400192 2944 -14% -16% -2%
Zab 75,1 2169 29
Tavaszi arpa 29,51 109 587 3714

A napraforgd termésatlaga 2%-kal kevesebb a bazishézamtol. Az értékesitési ar viszont -

figyelembe véve a varhato felarakat is - mintegyoikal meghaladja az &6 évit.
A jelentés idpontjaig a tertllet egyharmada, 325 ha lett felsq@50 ha-on kell még elvégeznidzi

szantast. A#szi gabonavetés mar megtortént, 6sszesen @5znblza lett elvetve.

A Csabatdj Zrt. meghataroz6 dgazata tovabbraasudajas termelés, a tarsasag eredmeényességét ez az

agazat dorden befolyasolja.

Allattenyésztés, baromfi agazat: Etkezési tylktépak alakulasa:

valtozas valtozas
Negyedéves atlagar-valtozasok 28;4 28;5 28;5 Q3/Q2 év/év
Ft/db Ft/db
Etk. tojas termeldi atlagar (Ft/db) 17,29 17,78 18,46 0,68 1,17
Csomagoldhelyi atlagar (M-es méret) (Ft/db) 21,13 21,64 22,04 0,40 0,91
Tojas fogyasztdi atlagar (Ft/db)
piac 35,18 36,59 36,61 0,02 1,43
uzletlanc 38,78 n.a. n.a. n.a. n.a.

Az étkezési tyuktojas 2015. julius-augusztusi teédinétlagara 6,8%-kal, 1,17 Forinttal novekedett a
bazis azonos iibzakdhoz képest. Targyév Il. negyedévéhez visaanPii8% ndvekedés mutatkozik.

A fogyasztoéi atlagar novekedés 1,43 Ft volt a $gfimci szegmens vonatkozasaban.

Etkezési tytktojas felvasarlasi atlagar

alakulasa (Ft/db) 2014-2015
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A termebi atlagar 2014.

mélypontjan.

A tojastermelés 2015. |Il.

januar Blt napjainkig medfigyelt

ilszakban, 2015. majusban volt a

negyedévben 14%-al kelbbs az €iz6 negyedévben é&dllitott
mennyiségnél. A termelési ciklust befejarnadarak értékesitésre kerultek, igy a tojaspiaotinzezont
jelen® nyari honapokban - tervezetten - kevesebb vatmelés. A bazisév lll. negyedévi adatokhoz
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viszonyitva 2%-0s termelésntévekedés volt. A hargyedéves halmozott adatokat tekintve a bazis
szintjén termeltiink. Az éves varhat6 termelésligzs szintjén alakul. A 2015. harmadik negyedévi
halmozott arbevétel 8%-kal haladja meg a 2014. hdikmegyedévi halmozott arbevételt. Az eladasi
atlagar 1,18 Ft/db-bal kedui@dzben alakult a bazisnal. Azonos stintvekedés mutatkozik a halmozott
adatokat tekintve is, szintén 1,18 Ft/db arnovekeaé.

Augusztus folyaman az eladasi arcsokkenés mérsékeitolt a korabbi években tapasztaltnal. Az
aremelkedés szeptember honap folyaman elindultéwazhatraléé részében tovabbi mérsékelt
emelkedést prognosztizalnak. Az éllatok takarmahgtésa a sajat termelésggabonébdl tortént,
kiegészitve vasarolt fehérjével és koncentratumokka

Terménykereskedelem felfutdsa a Ill. negyedévbdezdldott. A medgazdasagi szolgaltatdssal
érintett terlletekil az étkezési buza, napraforgd, borso értékesiéggortént. A kukorica betakaritas

a negyedév végére még nem fépitt be. A korabbi évekhez hasonléan a tarsasa&gd@tolja és
tovabb értékesiti a gazdak altal értékesitésrdajamennyiséget. Az termiét az értékesitési arak
novekedésére varnak, az eladasra felkinalt terrm&mnyisége az elkdvetkenegyedévben ndvekedni
fog. Eves szinten a varhato termény felvasarlas memnyiségben, sem értékben nem éri el a bazis
szintet, amely az alacsonyabb hozamnak tudhatéAbmezigazdasagi szolgaltatds a bazisadatok
szintjén teljesul. A terményszaritasbol a csapaskbiodsz miatt a tervezettnél valamivel kedébh
bevételre szamitunk.

Targyi eszkoz értékesités bevétele folyd évbenaginfele az €lz6 évinek. Gépkocsit és pétkocsikat,
valamint a kiselejtezett tydkokat adtuk el. A tetélapu tamogatas egy része d@zekvisl athizodo
bevétel, igy az egyéb bevételek harom negyedévwemhatt 6sszege 5%-kal kevesebb, mint tavaly. A
halmozott Gzemi eredmény jeléaen javult, az elmult évben mutatkozé 33,9 milbdirt veszteség,
targyévben viszont 12,1 millié forint pozitiv ereény mutatkozik. A pénzigyi eredmény 32%-0s
javulasat, a banki kamatok csokkenése idézteAd év sordn a befektetett pénzugyi eszk6zok 39,78
ezer Forint értékvesztésével szamolunk, amelyetR8 Dank részvényekre kell elszdmolnunk. A
mérlegbosszeg 4%-kal, a kotelezettségek 6sszege 19%-iekanst. Ntt viszont a sajatbke 6sszege
8%-kal.
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Hidashati Zrt.
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A MURATO Zrt. minésitett tobbségi befolyasa alatt all6 Hidashati Zi. idei évben dsszesen
2327 hektar szantoteruleten gazdalkodik, melyne#%-800ntdzheét A rendelkezeésre all6 foldterilet
kétharmadan értékesitésre termel 6megot (kukorica, buza, borsé) és takarmanynovényt
(takarméanykukorica, széja, napraforgd), mig a feawmatl6 tertleten a tehenészeti telep tdmeg és szemes
takarmany igényét allitjdk @l Az utobbi években a viszonylag ked§earaknak és az unios
tamogatasoknak koszonbieh a tarsasag huzo dgazatava valt a novényterrmeszté

A tarsasag masik meghatarozd agazata az 120Qefges tehenészeti telep, ahol évente mintegy 9000
tonna tejet termelnek. Arbevétel szempontjabohanészet a legnagyobb agazat.

ezer Ft
2014 2015 2015 valtozas | valtozas 2014 2015 valtozas
Kiemelt pénziigyi adatok Q3 Q2 Q3 Q2/Q3 év/év Q1-Q3 Q1-Q3 év/év
Netto6 arbevétel 508938 | 261648| 415990 59% -18% | 1200 010 926 261 -23%
Egyéb bevételek 15 808 103 265 33761 -67% 114% 328 334 432 209 32%
Miikodési koltségek 768 039 715015 696 421 -3% -9% | 1821993 1844 540 1%
Uzemi (iizleti) eredmény -222174 -14736 | -210716 1330% -5% -90 232 -143 194 59%
EBITDA -160 185 51413 | -145705 - -9% 84 185 51832 -38%
EBITDA rdta -0,31 0,20 -0,35 - 11% 0,07 0,06 -20%
Pénziigyi eredmény -13906 -17 875 -8 534 -52% -39% -34 836 -37 120 7%
Ado6zés el6tti eredmény -235 848 -30133| -219022 627% 7% | -124756 -172 508 38%
Adoézott eredmény -235 848 -30133 | -219022 627% -7% | -124 756 -172 508 38%
Mérlegf6osszeg 2887671 | 2933353 | 2840824 -3% -2% | 2887 671 2 840 824 -2%
Sajat toke 1153438 | 1485573 | 1266278 -15% 10% | 1153 438 1266278 10%
Kotelezettségek 1734233 | 1434223 | 1560989 9% -10% | 1734233 1560989 -10%
Kételezettség/Mérlegf6dsszeg 0,60 0,49 0,55 12% -9% 0,60 0,55 -9%
2014 2015 2015 valtozas | valtozas 2014 2015 valtozas
Gazdalkodasi tényezék Q3 Q2 Q3 Q3/Q2 év/év Q1-Q3 Q1-Q3 év/év
Ertékesitett tej ezer kg 2417 2 368 2052 -13% -15% 7 557 6742 89%
Ertékesitett tej arbevétele (e Ft) 245175 | 197671 | 156056 -21% -36% | 847704 | 560006 66%

Ev elejétol kezd6d6 idészak gazdalkodasa

A hagyomanyos mégazdasagi alaptevékenységekre tekintettel a ta@ydaeméetel-kiadas eloszlasat
tovabbra is nagymértékben befolyasolja a szezasalit

Az el félévben a tejértékesitédbszarmazik a nagyobb mértekbevétel, azonban a harmadik
negyedeév arbevételében mar megjelennek a tejéitékesellett a ndvénytermesztés mar betakaritott
és értékesitett terményei is.

A mezgazdasag term@l arai a tejar kivételével az éltharom negyedévben stagnaltak. A tej ara
lényegesen csokkent, jelenleg 30%-0s csokkenésztbiaatd. Az arak varhatéan tovabb nem esnek.

Magyarorszagon a nyerstej orszagos tesivalagara 75,89 forint/kg volt 2015 szeptemberélzeni
24%-0s csOkkenést jelent aza év azonos hdnapjanak atlagardhoz képest. A petéisbkat és
folyamatokat figyelembe véve, jelenlegi tejtermedégarhatd tAmogatasok ellenére is veszteségesnek
mutatkozik ebben az évben.

A Hidashati Zrt. idei arbevételének csokkenésé stgban a tej arbevétel-csokkenésével indokolhaté.

A csapadékos tijaras az idei évben adszi munkak elvégzését nagymertékben hétraltatjia. Ez
elsisorban a betakaritast érinti, de hatraltatja § éddaészitést és aiszi vetést is.
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A nyerstej orszagos havi terniellap- és atlagarat Magyarorszagon az alabbilgnafinutatja:
A nyerstej orszagos havi termeléi alap- és atlagara® Magyarorszagon (2010-2015)

120 mmemm el
110 -

100

HUF/kg
g

o
o
I

70

S

2010 2011 2012 2013 2014 2015

Alapar Atlagar

# A nyerstej valos beltartalmi értékekre €s 6sszes mindségi kategoriara vonatkozik
Forras: AKI PAIR

Az egyéb bevételeken alakuldsaban meghatarozo &s thmogatasok befolyasa. Ennek szérddasa
nagyon eltéf lehet. Az idei évben ez a tétel 32%-0s emelked@stat, azonban ez annak is a
kdvetkezménye, hogy a tavalyi évhez kodhiételek idén kerdltek kifizetésre.

Az elorejelzések alapjan a korabbi éveknek megielela 2015. évi tamogatasolslelei kifizetésre
kertlnek még az idei év végén.

Az érvényben |é&¥ szabéalyozéas szerint az 1200 hektér feletti tezlitetnem jar a SAPS tdmogatas.

A mikddési koltségek a bazisiszakhoz hasonléan alakulnak, csak minimalis, 1%d#ekedés
lathatd. Az idei évben az anyagkdltség a részben wpapadékos dgards miatti nagyobb aranyu
noveényvedszer-felnasznalasa miatt emelkedett. A bazisévhentmn a technologidbdl efeh volt

nagyobb aranyl anyagkdltség-novekedés.

Az Uzemi eredmény a kdltségek ilyen aranyl emekeds a bevételek egyéthen elosztdsa miatt az
idei Ill. negyedévben veszteséget mutat, hasordobazisévhez, mely a tovabbiakban is az 4gazatra
jellemzsen alakul.

A lednyvallalatunk nagyaranyu targyieszkdz-alloné#l kifolyolag az értékcsdkkenés is igen jedent
meértéki, amely jelenisen befolyasolja az EBITDA mutatét is, amely 51,8Maz idei év efskilenc
hénapjaban.

Az addzas éitti eredmény az agazat tevékenységére jebbemaz el§ kilenc hdnapban veszteséges,
amelyet a pénzugyi eredmény negativ értéke - melfizetett kamatok emelkedésével és az
arfolyamveszteséggel magyarazhato - szintén rontott

Az addzas élti eredmény és az lizemi eredmény az adott negpedéw kiltségek nbvekedése miatt
negativ, égész évet tekintve a 2014 évinél alacgunyde pozitiv eredményt varunk.

A mérlegbosszeg csokkenését a mérleg szerinti eredmény eség& indokolja.

A Hidashati Zrt. esetében a szantdé és gyepterides-& van kiirva foldarverésre, azonban ezen
féldtertletre vonatkozdan 2051-ig féldhasznélatizombérleti szetmlése van a tarsasagnak, igy a fold
hasznélati jogdban nem varhat6 valtozas.
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Holiday Resort Kreischberg-Murau GmbH.

HOTEL

xx RELAX

RESORT

A szélloda eitt taladlhatd sipalyan az utolsé kilométereket iadydizhatova tették 2015 nyaran, igy
természetes hd hianya esetén is a teljes sip&ligsis alkalmassa tetigamely nagymértékben emeli
a szélloda téli hoénapjainak bevételbiztonsagat. Egyel a 2015 januarjdban Kreischbergen
lebonyolitott latvanyos Freestyle Si- és Snoawbodildgbajnoksag utan egy Uj design szerint
kialakitott, szakemberek altal felligyelt téli ,Fuamk’ is varja mar az idei télt 1900 méteres
magassagban a szérakozast kestebket és snowboardosokat.

ezer EUR
Kiemelt pénziigyi adatok 2014 2015 2015 valtozas ve'}lto,zés 2014 2015 va'}lto,zés
Q3 Q2 Q3 Q3/Q2 év/év Q1-Q3 Q1-Q3 év/év
Netté arbevétel 578 87 593 582% 3% 2102 2025 -4%
Miikodési koltségek 682 242 681 181% 0% 1930 1794 -7%
Uzemi (iizleti) eredmény -72 -155 -75 -52% 4% 230 276 20%
EBITDA 26 -54 27 - 4% 532 584 10%
EBITDA rdta 0,04 -0,62 0,05 - 1% 025 0,29 14%
Pénziigyi eredmény -55 -46 -46 0% -16% -165 -138 -16%
Adézas el6tti eredmény -127 -200 -121 -40% -5% 66 138 109%
Adézott eredmény -100 -150 -92 -39% -8% 36 103 186%
Mérlegféosszeg 10947 10485 10558 1% -4% 10947 10558 -4%
Sajat toke 1691 1932 1738 -10% 3% 1691 1738 3%
Kotelezettségek 9116 8501 8 642 2% -5% 9116 8 642 -5%
Idegen forrds/Mérleg f66sszeg 0,83 0,81 0,82 1% -2% 0,83 0,82 -2%
ezer EUR
Gazdalkodasi tényezok 2014 2015 2015 | valtozas v;’fltolzés 2014 2015 va'}lto,zés
Q3 Q2 Q3 Q3/Q2 év/év Q1-Q3 Q1-Q3 év/év
Szobakihasznaltsag 86,10% 48,20% | 83,78% 74% -3% 85,2% | 83,00% -3%
Vendégéjszakak szama 19581 2058 | 18920 819% -3% 48 183 40511 -16%
Egy kiadhat6 szobdra es6 szobaarbevétel 36 € 20 € 37 € 85% 3% 46 € 53 € 15%
Bevétel /vendég 30€ 42 € 31€ -25% 4% 44 € 50 € 14%
Epitett szobara szamitott energiakoltség 479 € 159 € 388 € 144% -19% 1476 €| 1142€ -23%
Epitett szobara szamitott tizemi eredmény -791 € -1703€| -824€ -52% 4% 2560€| 2703€ 6%

Aktualis negyedév gazdalkodasa

A szélloda az elmult évek gyakorlatdnak megéeelall inklusive szolgéltatassal uzemelt a nyafon.
turistak jelents része ismert eurépai utazasszetkén keresztll ismeri meg a szélloda ajanlatat és
foglalja le tartdzkodasat. A szalloda stratégidkitézése a nyari atlagos szobaar emelése, ennek egyik
eszkOze az utazasszerdkin keresztil foglalt vendégek aranyanak a cstisentegyben novelni a
szallodaban kozvetlenll foglalok aradnyat. Ennekekéthen 2015 majusa Ota célzott marketing
intézkedések kertltek bevezetésre, melydeldme a kdzvetlen online foglalasok szamanak égeée|
elémozditd Google kampanyok elinditadsa. Nyaron a vgekl&0%-a osztrak, belfoldi turista, 15%-a
Németorszaghol érkezik, a fennmaradd 5% jeltlermzddon kelet-eurdpai orszagokbol foglal a
szalloddba. Ennek megfadeh a direkt marketing tevékenységdéslsrban a német nyelvteriletre
fokuszal, de ndvekedési potencial van még a maigyarcseh piacrol is. A foglaltsag 3%-os csokkenése
mellett sikerllt 3%-o0s bevétel-ndvekedést elérnrek egyidejleg elérte a 25%-ot a szallodaba nem
kozvetitkon keresztil foglaldk szama, ez lehat tette a szallodai atlagos szobaar névekedését.

A német piacon meghataroz6 vendégelégedettségnétes oldalakon az elégedett vendégek aranya
elérte a 92%-ot, a szalloda rogégi megitélése és a tdrzsvendég arany novekestetivé tette, hogy
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a 2016-os nyari szezonra 20%-kal kevesebb szobamségre készult szefdés az utazasszerdbkel,
ezzel is biztositva a kapacitasokat a kozvetlersdéiodaban foglaloknak.

A személyzeti kdltsé@ Ill. negyedévben azés év hasonlo idszakahoz képest 3%-0s vendégéjszaka
csokkenés mellett 5,8%-kal nbvekedett, ennek atépue2 oka van:

1) 2014. évi 1,6%-o0s inflaci6 ellenére a munkavallakdiekképviselet 2015. majusdl-¢lérte
a kollektiv szerédés szerinti bruttd minimalbérek atlagos 3,8%-oseléset, amely
atlagosan 5%-0s személyi kdltségnovekedeést okozvdléozatlan személyzeti dsszetétel
mellett is.

2) Ausztridban 30.000 betéltetlen allas van a vendég)lés a szallodaipar teriletén, vagyis
kifejezetten munkaéhiany van a szakmaban. Az elmult évekhez képegtrglghan fordul
elé, hogy a minimal bérnél magasabb dsszegért lehekavallalot talalni.

2014 2015 valtozas
Q3 Q3 év/év
Személyzeti koltség 191 844 € 203 097 € 58 %
Személyzeti koltség a bevételhez viszonyitva 3L,6% 342 %
Dolgozdi atlaglétszam 27 27 0%
Egy dolgozdra szamitott atlagkoltség 7105 € 7522 € 58 %
Egy vendégéjszakara szamitott koltség 9,8€ 10,7 € 9%

A vendéglato tevekenyséq anyagijelléigaforditasa

A nyéari szezonban a téllel ellentétben a tengerpatilohelyek gyakorlataban mar jél bevalt
All Inklusive szolgéltatdssal Uzemel a szallodaapi étkezéseken kivil az italfogyasztés jéenésze

is benne foglaltatik a szobaarban. A vendégelétmigtmutatok javitdsa céljabdl a tavaly nyarhoz
képest emeltebb miségi kategdridba tartozd alapanyagokkal is dolg@&bnyha, ez szintén része a
kdzvetlen vendégszerzést megcélz6 marketingstéatégi Az egy vendégéjszakara 6 es
anyagfelhasznalas 5% magas koltsége az oktobeorszégi zaras itkzakaban lement 2%-os szintre,
amely enyhén az éves inflacio értéke felett van.

2014 2015 valtozas
Q3 Q3 év/év
Eladott druk beszerzési értéke 145497 € 148 853 € 2%
Vendéglétszam 19 581 18 920 -3%
Egy vendégre szamitott koltség 74 € 78 € 5%

Ev elejét6l kezd6d6 idészak gazdalkodasa

A szélloda eitt talalhaté kreischbergi sipalyan 2015 januarjabgy dupla snowboard és freestyle
vildgbajnoksagot tartottak, amely jeléstmeértékben hozzajarult az &8 honap Uzemi eredményének
novekedéséhez. Az I. negyedév a szalloda gazd&kodi kiemelt jeleitédi idészaka, mivel a téli
hénapokban a sielés miatt a magasabb Glégpes kereslettel rendelkexendégek érkeznek a
szallodadba. A Il. negyedév jelést Gzemi koltségcsokkenése hozza jarult ahhoz, hodgyos
bevételcsdkkenés mellett is azée®shdnap 20%-0s Uzemi eredményjavulast ért el.

A fontosabb széllodai gazdalkodasi mutatok javuylak egy kiadhatd szobaradeszoba-arbevétel
15%-kal ndvekedett, valamint 14%-kal emelkedethttergos vendégkdltés a szallodaban.

A koltségcsokkenés a vendégszam csokkenésével aaramz egy vendégre szamitott koéltség
novekedésére fedezetet ad az egy vendégre jugpstievétel ndvekedés 14%-os emelkedéséaz el
év hasonlé ilszakahoz képest. A megtakaritas 6sszesen 45.656 EUR

2014 2015 valtozas

Q1-Q3 Q1-Q3 év/év
Eladott druk beszerzési értéke 353.609 € 307.953 € -13%
Vendéglétszam 48.183 40.511 -16%
Egy vendégre szamitott koltség 73 € 7,6 € +4,0%
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A kollektiv szerddés szerinti minimalbérek 3,8%-0s ndvekedése elleaZ egy dolgozora szamitott
atlagos koltség 3%-kal csokkent. Az éves dolgozifaglétszam 5%-kal lett kevesebb, ennek
megfeleben az 6sszkoltség a létszam csokkenéssel nagyaimbain, 8%-kal cstkkent, a megtakaritas
0sszesen 50.055 EUR.

2014 2015 valtozas
Q1-Q3 Q1-Q3 év/év
Személyzeti koltség 603.443 € 553.388 € -8%
Személyzeti koltség a bevételhez viszonyitva 28,7 % 27,3 %
Dolgozdi atlaglétszam 23,3 22,1 -5%
Egy dolgozdra szamitott atlagkoltség 25.899 € 25.040 € 3%
Egy vendégéjszakdra szamitott koltség 12,5 € 13,7 € 10 %

E két meghatarozo koltségnem egyitt 95.711 EURs&@ihegtakaritdst eredményezett d@zéekv
hasonlé idszakahoz képest, 6nmagaban mar ez ellensulyotzeegyedév cstkkentett nyitvatartasbol
adodott 77.000 EUR bevételcsokkenést.

Az alabbi koltségnemeknél elért tovabbi megtakaoitavezettek el az tzemi eredmény 46.000 EUR
(+20%) novekedéséhez, amely igazolja aé 8lhonap Gizemelési valtoztatdsainak sikerességét:

2014 2015 valtozas

Q1-Q3 Q1-Q3 év/év
Mosatasi koltség 82.986 € 73.262 € -12%
Karbantartasi koltség 53.476 48.029 -10%
Energiakoltség 126.515 € 103.898 € -18%
Jogi és addtanicsadas 30.148 € 25.072 € -16%
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REVAY TIRODAHAZ

1065 BUDAPEST, REVAY UTCA 10.

Az OBRA Kift. egyszemélyes érdekeltségében allo RéMaKft. tulajdondban van a Révay utca 10.

szam alatt talalhat6 imemlék jelledi épulet. Az OBRA Kift. kizarélag vagyonkezeléssajlfdkozik,
arbevétele az ingatlan Gizemeltetésélem keletkezik.

ezer Ft
2014 2015 2015 valtozas | valtozas 2014 2015 valtozas

Kiemelt pénziigyi adatok Q3 Q2 Q3 Q3/Q2 év/év Q1-Q3 Q1-Q3 év/év
Netté arbevétel 27 294 30079 31957 6% 17% 80676 90 462 12%
Miikodési koltségek 18 567 18 407 20973 14% 13% 52583 59 785 14%
Uzemi (iizleti) eredmény 8881 11671 11033 -5% 24% 28276 30726 9%
EBITDA 15451 18 094 17 528 -3% 13% 47 733 49 966 5%
EBITDA rdta 0,57 0,60 0,55 -9% -3% 0,59 0,55 -7%
Pénziigyi eredmény -4 410 -4 822 -3 874 -20% -12% -13 441 -12 489 -7%
Adé6zés el6tti eredmény 4471 6849 7 159 5% 60% 14 835 18 237 23%
Adézott eredmény 4270 6 855 6452 -6% 51% 14 093 17 325 23%
Mérlegf6osszeg 1205221 | 1230681 | 1225958 0% 2% 1205221 | 1225958 2%
Sajat toke 433 432 471523 477975 1% 10% 433432 477975 10%
Kotelezettségek 771564 757 226 745 904 -1% -3% 771 564 745 904 -3%
Idegen forrds/Mérleg f66sszeg 0,64 0,62 0,61 -1% -5% 0,64 0,61 -5%
2014 2015 2015 |valtozas | valtozas 2014 2015 valtozas

Gazdalkodasi tényezdk Q3 Q2 Q3 Q3/Q2 év/év Q1-Q3 Q1-Q3 év/év
kihasznaltsag (%) (zardallapot) 96 95 97 2% 1% 96 94 -2%
atlagos bérleti dij (EUR) 9 9 9 0% 0% 9 9 0%
atlagos tizemeltetési koltség (EUR) 4 4 4 0% 0% 4 4 0%

Aktualis negyedév gazdalkodasa

A Budapesti Ingatlan Tanacsadok EgyeztEtruma (BIEF, BRF) kimutatdsa alapjan a budapesti
ingatlanpiacon az Uresedési rata tovabb cstkkesltés a 13,5%-ot a harmadik negyedév végére. Ez
az elmult 7 év legalacsonyabb értéke. Alpiaci belraid a legalacsonyabb kihasznalatlansagot tovabbra
is Dél-Budan meértik, minddssze 7,9%-ot. A legmablsares terileti ardny az agglomeraciéban
mérhed, itt jelenleg 29,6%-0s az uUresedés.

Ezzel szemben a Révay Irodahdzban az irodak évesrszsupan 6%-a, az idei harmadik negyedévben
pedig csak 3%-a kiadatlan, igy tovabbra is tamaéa évek Ota elért atlagon fellli kihasznaltsagat.
Irodahaz kihasznaltsaga 2015 Q3-ban 97%-o0s, andiltanegyedévi adathoz képest 2%-0s ndvekedést
jelent. A bérbi telitettség emelkedéséis kiderll, hogy az Irodahaz Ujabb kel gazdagodott az
aktudlis negyedévben, mellyel parhuzamosan a adivétel 6%-kal emelkedett. Az energiahasznélat
és bizonyos egyéb szolgaltatdsok dijat a bérlg¢titaidabbra sem tartalmazza, a "rezsi" dijat az
Uzemetetési koltségek foglaljak magukban. A dédij tovabbra is atlagosan 9 EUR, mig az
Uzemeltetési dij 4 EUR.

A Révay 10 Kft. gazdalkodasanak koszodket folyamatosan finanszirozni tudja bevétdikbiaz
aktualis negyedéves adossagszolgélatot az anylavédis.

Az Irodah&z a béfl igények magas szifitkiszolgaldsa érdekében folyamatosan végzi &koizben
felmerub felujitasi és korszésitési munkalatokat, mellyel 6sszefliggésbenikiaési koltség a mult
negyedévhez képest 14%-kal novekedett. Ez a novekna bérbi allomany 0Osszetételének
valtozasabol is adodik, mivel tobb irodat kelldiéaloi igényhez mérten atalakitani.

@
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Jellemden szeréadés-hosszabbitasok és Uj sadések kotettek a negyedévben az orszagos tendenciat
alatamasztva

Az iroda kereslet megoszldsa 2015
lnBRF
[ el lll.negyedévében

W (j bérlé
béviilés
M szerzGdés-

hosszabbitas

M el6bérleti szerzédés

Ev elejét6l kezd6d6 idészak gazdalkodasa

Bér a teljes haromnegyedévet tekintve a kihaszmltsk a tavalyi 96% helyett idén 94%-ot mutat a
nettd arbevételink meégis 12%-kal, kozel 10 M FtréVekedett a bazisidzakhoz képest. Ennek
hatasara az Uzemi (lUzleti) eredmény is 9%-kal ezaieli.

Szerddéseinketdként hatarozott isre kotjuk, s lehéiség szerint hosszabb tavra, valamint Ujdaekl
részere kedveézbérleti feltételeket biztositunk.

A miikddési koltség az &6 év ugyanezen iibzakahoz képest 14%-kal megugrott, hiszen tdébb Uj
bérlbnk részére alakitottunk at irodakat, az aktualiddbégény szerint, tovabba a lll. negyedévben
majdnem teljesen megtortént a targyald terem &takk valamint atgjelzé berendezéseinket
fejlesztettik és a targyal6 termiinket modernizaltuk

Ahhoz, hogy az irodahazak piacan felvehessik &ugtsaz éplletben egész évben végzink fejlesztési,
illetve allagmegrzési munkalatokat.

A netto arbevétel jeles novekedésének hatdsara megemelkedett Uzemi engdnagaval vonzotta
az EBITDA 5%-0s novekedését a bazisizhkhoz képest. Az ad6zott eredmény 23%-kal tolirtt, an
tavalyi év ugyanezen édzakaban. Ez az érték is j6l mutatja a cég eredessigeét.

A hosszu lejaratu kotelezettségek a kotelezetts&@lk-at teszi ki, am ez az érték folyamatosan
csOkken az anyavallalattal szembeni tartozas reneszorlesztésével.

A valsagnak és a piac dnszabalyzo folyamatainakipdmtasa a magyar vallalkozasokon is éreghet
hiszen sokan ésitették meg piaci jelenlétiket. A kereslet noveesdmiatt az Uresedés is csokkent az
irodapiacon. Ezen statisztikai adatokat, valamintéenkib piac pozitiv hatasat sajatiinkén is
tapasztaljuk, hiszen szamos megkeresés érkezikuinban irodadk bérlése kapcsan. Ezeknek
kdszonheien tudjuk tartani, a kozel 100%-os telitettséget.

A Portfdlié altal kozolt befektetési volumen ndvdks hatasa az Irodahazban is érzékéltszen az
elmult idészakban egyre tébb kilfoldi béviel gazdagodott az Irodahaz [édllomanya.

Ugyan a magyarorszagi befektetési volumen elmaitadgyel és cseh volumen mogott, azonbéis er
érdekbdést tapasztalhaté a magyar ingatlan piacon. Azlgy harom negyedévének befektetési
volumene megkdzetiteg 570 millié eurd, ami nagyon biztatd, hiszeragzImult 8 év legmagasabb
volumene.

Az Irodah&z maximélisan igazodik az aktudlis pretyzethez, szamos leliséget biztosit az ingatlan,
hiszen az irodak Osszetétele széles skalan mozodrolahazak versenyében mindenképp jé piaci
szerepet tolt be az ingatlan, hiszen frekventdjtemevan, a bérleti feltételek alacsonyak, s a tésstwen
egy olyan sokoldalu hattérmunka zajlik, ahol minténbi igénynek eleget tudnak tenni.
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EURO GENERAL Zrt.

- . EURO GENERAL

Epité és
Szolgaltaté Zrt.

A vallalat 100%-o0s tulajdonaban van @risi Ingatlan Kft.,, amely azonban termhdkevékenységet
jelenleg nem végez, valamint alkalmazottjai sinegen

ezer Ft
2014 2015 2015 véltozas | valtozas 2014 2015 valtozas
Kiemelt pénziigyi adatok Q3 Q2 Q3 Q3/Q2 év/év Q1-Q3 Q1-Q3 év/év
Netté arbevétel 644 157 | 390281 | 494937 27% -23% | 1007212 | 1035047 3%
Miikodési koltségek 608 768 430415| 443892 3% -27% 1000854 | 1057067 6%
Uzemi (iizleti) eredmény 3208 17 202 3700 -78% 15% 37 426 23254 -38%
EBITDA 4468 18 633 5156 -72% 15% 41222 27379 -34%
EBITDA rdta 0,01 0,05 0,01 -78% 50% 0,04 0,03 -35%
Pénziigyi eredmény -1 866 334 -1923 - 3% -135 -2084 | 1444%
Ado6zés el6tti eredmény 3192 17 535 1777 -90% -44% 37 291 20899 -44%
Adoézott eredmény 2873 15 782 1599 -90% -44% 33562 18 809 -44%
Mérlegf6osszeg 630080 | 517917 | 470229 -9% -25% 630 080 470229 -25%
Sajat toke 184103 | 198807 | 200406 1% 9% 184 103 200 406 9%
Kotelezettségek 404428 | 317656 | 268369 -16% -34% 404 428 268 369 -34%
Idegen forrds/Mérleg f6dsszeg 0,64 0,61 0,57 -7% -11% 0,64 0,57 -11%
ezer Ft
2014 2015 2015 valtozas | valtozas 2014 2015 valtozas
Gazdalkodasi tényezék Q3 Q2 Q3 Q3/Q2 év/év Q1-Q3 Q1-Q3 év/év
1j rendelések dllomanya 527 215| 315279 | 270706 -14% -49% | 1687 250 | 892357 -47%
befejezetlen termelések valtozasa -33 207 57 335 -47 345 -183% 43% 30 042 45 084 50%

AKktualis negyedév gazdalkodasa

A magyar ipari és eégdiipari termelés juliusban és augusztusban is éréghetsokkent az &6
hénaphoz képest. Az Uj sz8dések szeptemberi ndvekedése nem tudta ellensulgdadbb mint egy
éve tartd visszaesést, igy az éiptari vallalkozasok 2015. szeptember végi sidés-allomanyanak
volumene mintegy 49%-kal tovabbra is elmaradt gzéxyel korabbitdl.

Leanyvéllalatunk megrendelés-allomanya a 2014 Q3kBpest 2015 Q3-ban majd a felére esett vissza,
amely csokkenés a bevételi mutatoknal 23%-ban #ikik. A beruhazasok kivitelezésének lefutasi
ideje nagyon kilénbdyg igy a koltségek és a bevételek Iényegesen eliatddk egymastdl. A harmadik
negyedévben az éfipar termebi arai 2,7%-kal emelkedtek 2014 azona$sithkdhoz viszonyitva.

A 2014 Q3-as és a 2015 Q3-agddakot dsszehasonlitva a bevételek cstkkenéséxel kidonos
mértékben tapasztalhatd dikddési koltségek mérsékiése is, mindemellett a vizsgalt negyedévben
az EBIDTA 15%-0s emelkedést mutat.

Ev elejét6l kezd6d6 id6szak gazdalkodasa

A KSH adatai szerint az épipari termelés tavalyi lendilete megtért, az agaeanelése hdnaprol
hénapra alulmulja a medeld év azonos idszakanak értékét, és nem kecsegtet sok joval aatiga
szerddott megrendelés-allomanyanak jetenvisszaesése sem. A gazdasag legszélesebb spaktrum
elé éplletépités pedig kulondsen rossiedbket produkal, mint egy évvel eétl

Az EURO GENERAL Zrt. 2014-ben tébb, mint 60 kiviéeksi munkat végzett, forgalma 1.701 M Ft
volt. Ehhez képest cégiink idei sZ&titt allomanya szinte megfetiditt.

A 2015 Q1-Q3 idszaki beveétel ugyan még igy is 3%-kal meghaladgvalyi, kiemelkeden magas
bazisévi adatokat. A tikddési koltségekben is hasonléan csekély, csupanhtvekedés figyelhit
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meg. A koltségek eloszlasaban tovabbra is az aelfeqj raforditdsok allnak az éi$ielyen, mégpedig
96%-ban, amely megoszlas nem valtozott a b&ssakhoz képest.

Az idei év el$ kilenc honapjaban a fentiefdbkifolydlag, valamint az aktivalt sajat teljesitmgk
ertékének 50%-0s emelkedése mellett az izemi ergd28%3 M Ft, szemben a tavalyi bazisdak
37,4 M Ft-javal. Az Gzemi eredményt a pénzlgyi arédy jelenfsen rontotta a tavalyi adatokhoz
mérten, igy az ad6zott eredmény 18,8 M Ft lett.

Az épibtipari leanyvéllalatunknak jelenleg 7 db folyamatb&vs kivitelezési munkaja van.
Folyamatosan palyazunk kdzbeszerzési eljaras (mieaghivasos, mind nyilvanosan meghirdetetett
palyazat) keretében allami (6nkormanyzati) projetde valamint mas egyéb kivitelezési munkakra.
Folyamatban |&¥ munkék kozott szerepel (a teljesség igénye néliéjinaz, csarnokeépllet, étterem,
kdzintézmeény kivitelezése, felljitasa is.

A termelés és a széidésallomany egyidéj csokkenése azt mutatja, hogy orszagosan komoly
problémak vannak az 4gazat beruhazasi és finarézgiroldalan. Bizonytalansag van az agazatban,
mivel a Csaladi Otthonteremtési Programnak és gatlanarak felfutdsanak pozitiv hatdssal kellene
lennie az épfiparra. Ugyanakkor a pénzugyi szektor sokkal o\atibsaz ingatlanfejlesztési projektek
finanszirozdséaval, mint a 2000-es évek elején.

Az elmult egy évben tapasztalt ingatlanpiadiretorés tébbnyire a kisbefeldktlakasvasarlasainak
koszonhet, a nagybefekték lathatélag kivarnak, elssorban a kormanyzat altal mar belengetett
épitipari afa-csokkentésre.
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ezer Ft
2014 2015 2015 valtozas | valtozas 2014 2015 valtozas
Eredményadatok (id6szak) Q3 Q2 Q3 Q3/Q2 év/év Q1-Q3 Q1-Q3 év/év
Netto arbevétel 6227035| 2059604 | 4870077 136% -22% | 11471834 | 9608475 -16%
Egyéb bevételek 101 427 140503 59934 -57% -41% 555182 587 486 6%
Miikédési kéltségek 5134 524 3427 612 3976891 16% -23% | 12734221| 10973357 -14%
Uzemi (uzleti) eredmény (EBIT) | 598193 | -550977 | 240284 -| -60%| 164591 -354580 -
EBITDA 654 107 -344 822 453 006 - -31% 809 868 331324 -59%
Pénziigyi miiveletek eredménye -53216 -51 656 -59 631 15% 12% -225 696 -200 009 -11%
Ado6z4s el6tti eredmény 544977 -602 633 180 653 - -67% -61105 -554 589 808%
Adézott eredmény 544052 -580147| 167815 - -69%| -114735| -601559| 424%
* részletes konszolidalt mérleg és eredménykimutatas az 1. sz. mellékletben talalhato
ezer Ft
2014 2015 2015 valtozas valtozas 2014
Mérlegadatok (zaré allomany) Q3 Q2 Q3 Q3/Q2 év/év Q1-Q4
Mérlegf6osszeg 24328192 | 21560570 | 22659095 5% -7% | 22848298
Targyi eszkozok, Bef.ingatlanok 11534 772 11537 596 11408 438 -1% -1% 11711161
Befektetett pénziigyi eszkdzok 736179 730071 734727 1% 0% 797 728
Készletek, Bioldgiai eszkozok 5434596 5516 966 5057421 -8% -7% 4612080
Kovetelések 4542 085 1645919 3455995 110% -24% 2941559
Pénzeszkozok 918 451 1134887 1026 265 -10% 12% 1609 298
Sajat téke 11061636 | 10547542 | 10729706 2% -3% | 11311531
Hosszu lejarata kotelezettségek 4833093 4444101 4372014 -2% -10% 4411 668
Rovid lejarata kotelezettségek 8433463 6568927 7 557 375 15% -10% 7 125 099
Szallitdi tartozasok 2617432 1441346 1912922 33% -27% 1831417

* részletes konszolidalt mérleg és eredménykimutatas az 1. sz. mellékletben talalhaté

Ev elejétol kezd6dé id6szak gazdalkodasa

A holdingon beltl tovabbra is a nehézipari és adgpazdasagi szegmens adja a bevételi volumen 83%-
at. Ezen befolyds miatt a holding gazdalkodasanedtneényessége negyedévenként oriasi ingadozast
mutat a szezonalis hatasok kovetkeztében.

A bevételek éves eloszlasanal tovabbra is meghgfela tendencia, miszerint az év masodik fele
Iényegesen ésebb, hiszen a masodik félévben az arbevételek RO%6-a realizalodik.

Ezt tAmasztja ala az is, hogy konszolidaltan 20L5nkegyedévében (Q3) tdbb nettdé arbevétel
keletkezett, mint az év élkét (Q1-Q2) negyedévében dsszesen.

Az egyéb bevételek soroiként a tdmogatasok miatt a lll. negyedév a legggbhghiszen a kifizetések
az év végével és a kovetv elején folynak be dlssorban, ennek 89%-a a nigazdasagi szegmensben
jelentkezik és csupan 7%-a a nehéziparnal.

A harmadik negyedév (2015 Q3) gazdalkodasa mar iimmedni eredmény szintjén, mind az adozott
eredmény szintjén is eredményes gazdalkodast ti&etEZBITDA mutatd 453 M Ft-ot ért el.

Az év el$ felében jelentkez gazdasagi hatasok miatt kialakult kedittemebb gazdalkodasi
eredmények és a kénysizen meghozott megszorito intézkedések azonban ezéményes negyedévi
adatokat jeleritsen atértékelik, kedvéttenebb adatokat szolgaltatva az idei é¥ &ltenc honapjanak
gazdalkodaséardl.

2015. januartol szeptemberig tartésdakban a teljes véllalatcsoport 9.608,5 M Ft koldalt nettd
arbeveételt produkalt, 16%-kal kevesebbet, minvalidév ugyanezen éiszakaban. Ennek eloszlaséban
a tavalyi 65%-hoz képest, idén 63%-ban részesutelezipari szegmens (Wamsler-csoport). A
mezgazdasagi szegmens idén 2%-kal kevesebbel, 18%ukdl hozza a nettd arbevételhez. Idén
nagyobb szerepet kapott az éjgar és a szélloda is. Az éfifiar 8,9% helyett idén 11%-ra, a
szallodaipar pedig 5,7%-rol 7%-ra novelte a befedyaAz irodahaz ugyanezervstakban 10 M Ft
tébblettel jarult hozza a konszolidalt nettd artielez a vizsgalt istbzakban.
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A bazisévhez valo 6sszehasonlitdsnal meg kell mgybogy a média-portfolié 2014-ben teljesitett 7
havi eredménye még része a 2014. haromnegyedészaiiaalt adatoknak.

ezer Ft

2014 2015 2015 valtozas | valtozas 2014 2015 valtozas
Netté arbevétel megoszlasa Q3 Q2 Q3 Q3/Q2 év/év Q1-Q3 Q1-Q3 év/év
OPIMUS GROUP Nyrt. 3851 3586 3647 2% -5% 13723 10 764 -22%
Révay 10 Kft. 27 294 30079 31957 6% 17% 80 676 90 462 12%
OBRA Kft. 0 0 0 - - 0 0 -
MUSOR-HANG Zrt. (2014.07.31-ig) 23039 0 - -1 - 54 253
GR Group Kft. (2014.07.31-ig) 44831 0 - - - 125952 -
OPIMA Kft. 0 0 0 - - 0 0 -
Sz és K 2005. Kft. 90 90 90 0% 0% 270 270 0%
EURO GENERAL Zrt. 644 157 390 281 494 937 27% -23% 1007212 | 1035047 3%
Kérosi Ingatlan Kft. 0 0 0 - - 0 0 -
Wamsler-csoport 4526778 | 1169285| 3600999 208% -20% 7505267 | 6203377 -17%
MURATO Zrt. 0 0 0 - - 0 0 -
Hidashati Zrt. 508 938 261 648 415990 59% -18% 1200010 926 261 -23%
HIDAS-VET Kft. 0 0 - - 0 -
Csabataj Zrt. 485 040 375154 352 586 -6% -27% 1171562 996 125 -15%
Hungarotojas Kft. 0 0 0 - - 0 0 -
Holiday Resort Kreisberg-Murau GmbH 181111 29 061 184 595 535% 2% 649 167 625 769 -4%
konszolidacios kiszlirések, egyebek 5483773 -199 580 -214 724 8% -104% -336 258 -279 600 -17%
Csoport konszolidalt §sszesen 6227035| 2059604 | 4870077 136% -22% | 11471834 | 9608475 -16%

A bevételek visszaesése legnagyobb volumenben asWansoportndl jelentkezet, 1.302 M Ft
értékben, bar szdzalékosan ez a tavalyi adataigotemcsak 17%-os csotkkenést jelent. Ennek els
sorban az az oka, hogy a finanszirozasi nehézséugtt a tervezetl eltéréen, visszafogottabb
termelési programot kellett megvalésitania a té&gask, hogy likviditdsat korlltekisitben
fenntarthassa. 2015 Q1-Q3-ban mind a termelésre] ax értékesitésre az alacsonyabb volumenek a
jellemzek.

Szézalékosan a Hidashati Zrt.-nél jelentkezett méghatarozé bevétel-visszaesés, mely stsban a
tejarak 30%-o0s cstkkenésével magyarazhatd. Ageezlasagi agazat tevékenysége jelteanzaz év

els kilenc hénapjaban veszteséges, a bevételek leghbggsze a betakaritast ke, az év utolséd
negyedéveében jelentkezik.

A Q1-Q3 idiszak aktivalt sajat teljesitmények értékeskéint a nehézipari termelés visszafogasa
kovetkeztében - felére esett vissza, igy az Osstdddési bevétel 20%-kal maradt el a tavalyihoz
képest.

A teljes niikddési bevételi a Wamsler-csoport 57%-kal, a két rdgazdasagi leanyvallalatunk
26%-kal, az éplipar 10%-kal, a szallodaipar pedig 6%-kal részdsedi

A teljes csoport gazdalkodasanak koltségoldalatvimegalva lathatd, hogy a itkddési koltség
14%-kal csdkkent a tavalyi haromnegyedévéhez vidgham A mikodési koltség legnagyobb aranyét,
65%-4at tovabbra is az anyag jelieg@forditdsok adjak (7.116 M Ft), bar a volumen&1&l kevesebb,
mint tavaly. EbBI idén 54%-ot mondhat magéénak a nehézipari szegmebo-kal kevesebbet, mint
a tavalyi idbszakban.

A mezdgazdasagi szegmens aikiidési koltség 27%-at birtokolja, melynek 66%-a amjglledi
raforditas. Jellenden a ndvénytermesztésre az € édében 8ként a koltségek jelentkeznek, csak a
betakaritast kovéen a termények eladasakor realizadlodnak a bevétaielyek az idei évben is a IV.
negyedévre tolédnak at.

Epitsipari leanyvallalatunk az eélsharomnegyed évben a teljes csoport anyagi rafsdliiak - a tavalyi
11%-aval szemben - idén 14%-ot birtokolja.

A fent elemzett rilk0dési koltség 14%-0s csokkenése édikduési bevételek nagyobb aranyu, 16%-
0s mérsékidése mellett a 2015 Q1-Q3&rak tizemi eredménye -354,6 M Ft lett.

Bar a 2015 Q3 lzemi eredménye 791,3 M Ft-tal mddmsalt, mint az €z6 negyedévi adat
(2015 Q2), azonban az év @ltelének veszteségét nem tudta pozitivba forditan2014 Q3-mas
idészaki eredményt 60%-kal maradt el az idei Ill. negyedéves eredymén
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ezer Ft

2014 2015 2015 valtozas | valtozas 2014 2015 valtozas
EBITDA megoszlisa Q3 Q2 Q3 Q3/Q2 év/év Q1-Q3 Q1-Q3 év/év
OPIMUS GROUP Nyrt. -2 567 117 -5 625 119% -34 091 -8 944 -74%
Révay 10 Kft. 15451 21716 17 528 -19% 13% 47733 49966 5%
OBRA Kft. -67 -87 -64 -26% -4% -203 -214 5%
MUSOR-HANG Zrt. (2014.07.31-ig) 7317 0 - - 14 004 -
GR Group Kft. (2014.07.31-ig) 1296 0 - - 7 959 - -
OPIMA Kft. 903 -135 4 -100% -1322 -234 -82%
Sz és K 2005. Kft. -2 528 -298 -2 254 656% -11% -5 259 -4 988 -5%
EURO GENERAL Zrt. 4468 18 633 5156 -72% 15% 41222 27 379 -34%
Kérosi Ingatlan Kft. -1 -3 -1 -67% 0% -7 -5 -29%
Wamsler-csoport 899792 | -309391 596 384 - -34% 648 893 145 364 -78%
MURATO Zrt. -193 -248 -239 -4% 24% -975 -592 -39%
Hidashati Zrt. -160 185 51413 | -145705 - -9% 84185 51832 -38%
HIDAS-VET Kft. - -7 -6 -14% - -21 -
Csabataj Zrt. 185 708 45 458 91770 102% -51% 116 888 168170 44%
Hungarotojas Kft. -17 -11 -7 -36% -59% -36 -25 -31%
Holiday Resort Kreisberg-Murau GmbH 6 649 -15 584 8789 - 32% 162 021 180 628 11%
konszolidaciés kisziirések, egyebek -301919 | -156395| -112724 -28% -63% | -271143| -276992 2%
Csoport konszolidalt sszesen 654107 | -344822| 453006 -231% -31% | 809869 | 331324 -59%

Az EBITDA eredményt értékelve, a 2015 Q3 beszanmdbiészakban a mutaté 453 M Ft, mely
797,8 M Ft-tal kedveshb az ebz6 negyedévi (2015 Q2) adatnél, azonban elmarad l%-kavalyi

harmadik negyedét (2014 Q3).
A teljes kilenc honap eredményét vizsgalva, 59%kkaksebb, mint a tavalyi adat.
A csoportszini EBITDA mutatd ilyen aranyu visszaesésének dbbf oka, a Wamsler-csoportnal
jelentked EBITDA cstkkenés volumene és a szegmensnek a dlidiz adatokra valé nagyfoku

sulyozottsaga.

A Holding Gzemi eredményét a pénzigyiivaeletek eredménye 200 M Ft értékben erodalta, igy a
adozott eredmény csoport szinten -601,5 M Ft, seenaktavalyi -114,7 M Ft-tal.

A mérlegadatokat vizsgalva az eszkdzokon bellil B8¥b-a befektetett eszkozok, 42%-ban a
forgoeszk6zok szerepelnek. A biolégiai eszkdzoket magéba foglald készleteke aranya a
forgoeszk6zokon belil 53%-ot képvisel.

A kovetelések kozott 2015. szeptember 30-an ékdxetelés 2.826 M Ft, a kbtelezettségek kozott a
szallitoi llomany 1.913 M Ft-ot tesz ki.

A kotelezettségeken bellli eloszlast megfigyelveapasztalhato, hogy a cégcsoport kotelezettségei
37%-ban hosszu, 63%-ban a révid lejaratdak.
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EGYEB INFORMACIOK

Foglalkoztatottak

Az anyavallalat és a Csoport tagjai kozotti alkadott Iétszam megoszlasat az alabbi tablazat fiaglal
0ssze:

2014 2015 2015 valtozas | valtozas

Létszam Q3 Q2 Q3 Q3/Q2 év/év

OPIMUS GROUP Nyrt. 7 6 6 0% -14%
Révay 10 Kft. 2 2 2 0% 0%
OBRA Kft. 0 0 0 0% 0%
MUSOR-HANG Zrt.  (2014.07.30-ig) 5 - -
GR Group Kft. (2014.07.30-ig) 4 - - - -
OPIMA Kft. 0 0 0 0% 0%
SZ és K 2005. Kft. 0 0 0 0% 0%
EURO GENERAL Zrt. 13 13 13 0% 0%
Kérosi Ingatlan Kft. 0 0 0 0% 0%
Wamsler SE 745 717 728 2% -2%
MURATO Zrt. 0 0 0 0% 0%
Hidashati Zrt. 142 145 138 -5% -3%
HIDAS-VET Kft. - 0 0 0% 0%
Csabatdj Zrt. 99 93 92 -1% -7%
Hungarotojas Kft. 0 0 0 0% 0%
Holiday Resort Kreisberg-Murau GmbH 27 30 28 -7% 4%
Csoport 6sszesen 1044 1006 1007 0% -4%
Arbevétel /6 (ezer Ft) 5965 2 047 4836 136% -19%
Miikodési eredmény /f6 (ezer Ft) 573 -548 239 - -58%

A 2014 Q3 bazisidszakhoz képest 2015 Q36&kakot tekintve az alkalmazotti létszam 4%-kal
csOkkent, amely 37%falkalmazotti Iétszamesést jelent. A létszAmnadysagranyositva, ennek majd

46%-a a Wamsler-csoportnal jelentkezett, 24%-o®xast hozott a média portfélié kikerilése, 29%
pedig a medgazdasagi leanyvallalatoknal jelentkezett. A ngbeazicégiink tovabbra is a teljes csoport
dolgozéinak tdbb mint 72%-at alkalmazza, a égezdasag pedig a 23%-at.

A Csoport az idei etskilenc hGnapban 2.706 M Ft személyi jellegforditast kdnyvelt el, melynek a
fenti alkalmazotti létszam szegmensek kozotti melgsaval osszefuggésben a nehézipari szegmens
68%-ot, a mefgazdasagi szegmens 22%-ot, valamint a szallodaaot mondhat magaénak

A személyi jelleg raforditdsok 2015 Q1-Q3-ban a konszolidaitkidési koltségek 25%-at adtak,
szemben a tavalyi 23%-kal. A személyi jellegaforditasokon belll 74%-ban (2.023 M Ft) a
bérkoltségek, 18%-ban (470,6 M Ft) a bérjarulékelB8%-ban (210,8 M Ft) a személyi jellieggyéb
kifizetések szerepelnek.

Az egymast kovétnegyedévek eredményeiben tapasztalhat6 kiugrogasmdtérések az egiré e$
arbevételben és az egyrd vetitett nikddési eredményekben is megnyilvanulnak. Az digg £$
arbevétel értéke a bevételek nem egyenletes edasztdiatt jelerisen eltérhetnek egymastol
negyedévfl negyedévre Ugyanezen okok miatt az e@yefe$ mikodési eredmény valtozasa is
szorosan 0sszefligg az tzemi eredmény alakulasaval.

Kozzétételi informaciok
A holdingcsoportot ériit esemenyekit, intézkedésekil folyamatosan tajékoztatjuk a részvenyeseket
és az érdekioket a Budapesti Ertéktsde honlapjan (a kibocsatok listaja, OPIMUS GRQU.

Kozzétételek cim alatt), a www.kozzetetelek.hu loidaés a Tarsasag honlapjan az alabbi
elérhebségen: hirdetmeny.opimus.com.
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NYILATKOZAT

Az OPIMUS GROUP Nyilvanosan Mikddé Részvénytarsasagl054 Budapest, Akadémia u. 7-9. a
tovabbiakban: ,Tarsasag”) kijelenti, hogy a Tarspahial készitett vezéségi jelentés a valésagnak
megfeleb adatokat és allitAsokat tartalmaz, illetve nenighalel olyan tényeket és informaciokat,

amelyek a Tarsasag részvényei valamint a Tarsasdg konszolidacioba bevont vallalkozasok
helyzetének megitélése szempontjabdl jésdggel birnak.

Budapest, 2015. november 18.

Hudek Csaba
elnbk-vezérigazgato
OPIMUS GROUP Nyrt.



28

MELLEKLETEK



29
1.SZ. MELLEKLET: PENZUGYI KIMUTATASOK

PK1. Altalanos informacié6 a pénziigy adatokra vonatkozéan

Auditalt: Igen / Nem
Konszolidalt:_Igen / Nem
Szamviteli elvek: magyar / IFRS (EU &ltal elfogayiéegyéb

PK2. Konszolidaciés korbe bevont tarsasagok

Tarsasag neve Orszag Tevékenységi kor T#garj]sgg'
OPIMA Kift. Magyarorszag Vagyonkezelés 78,38 %
SZ és K 2005. Kift. Magyarorszag Ingatlanhasznositas 100 %
EURO GENERAL Zrt. Magyarorszag Epitipar 50 %
Kérosi Ingatlan Kift. Magyarorszag Ingatlanhasznositas 50 %
OBRA Kit. Magyarorszag Ingatlan bérbeadas 100 %
Révay 10 Kit. Magyarorszag Ingatlan bérbeadas 100 %
Wamsler SE Magyarorszag Haztartasi készilékgyartas| 99,93 %
WHKT GmbH Németorszag Készilék kereskedelem 99,93 %
Wamsler Bioenergy GmbH Németorszag Késziilék kereskedelem 99,93 %
Holiday Resort Kreisberg-Murau GmbH Ausztria Szallodalizemeltetés 100 %
Csabatdj Zrt. Magyarorszag Vegyes gazdalkodas 74,18 %
HUNGAROTOJAS Kit. Magyarorszag Tojas nagykereskedelem | 74,18 %
MURATO Zrt. Magyarorszag Uzletvezetés 98,65 %
Hidashati Zrt. Magyarorszag Vegyes gazdalkodas 98,65 %
HIDAS-VET Kit. Magyarorszag Uzletvezetés 98,65 %
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PK3. Konszolidalt mérleg

Megnevezés 2015N3 2014
ESZKOZOK
Befektetett eszkdzok
Ingatlanok, gépek, berendezések 9907 138 10205 704
Immaterialis javak 537 556 730 005
Goodwill 435 844 435 844
Befektetési célu ingatlanok 1501 300 1505 457
Befektetett pénziigyi eszkozok 249 093 303 851
Adott kolcsonok 485 634 493877
Halasztott ad6 kovetelések 2 849 10623
Osszes befektetett eszkoz 13119414 13685361
Forgoeszkozok
Készletek 4233828 3811744
Bioldgiai eszk6zok 823593 800 336
Targyévi tarsasagi adé kovetelés 11937 12 351
Vevék 2826122 1984 029
Beruhazasi szerz6désekbdl ered vevikovetelések 32530 21958
Egyéb kovetelések 585 406 923221
Pénzeszkozok és pénzeszkoz egyenértékesek 1026 265 1609 298
Ertékesitésre tartott eszkozok
Osszes forgéeszkoz 9539681 9162937
ESZKOZOK OSSZESEN 22659095 22848298
FORRASOK
Sajat toke
Jegyzett téke 7897 759 7897 759
Visszavasarolt sajat részvény -135108 -135108
Toéketartalék 7012149 7012149
Tartalékok 0
Felhalmozott eredmény -4 466 043 -4210702
Atértékelési kiilonbség -195711 102 021
Anyavallalati részvényesekre juto sajat toke dsszesen 10113046 10666119
Kiilsé tulajdonosok részesedése 616 660 645 412
Sajdt téke dsszesen 10729706 11311531
Kotelezettségek
Hosszu lejarata kotelezettségek
Hitelek és kolcsonok 3311745 3398540
Allami tdmogatasok 2601 14 422
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 628 682 570 645
Céltartalékok 240 855 235726
Halasztott ad6 kotelezettség 188131 192 335
Hosszii lejdratii kitelezettségek 6sszesen 4372014 4411668
Rovid lejaratu kotelezettségek
Hitelek és kolcsonok 4216 359 3637 638
Szallitok és egyéb kotelezettségek 3317974 3464 411
Targyévi tarsasagi adé kotelezettség 23 042 23050
Rovid lejaratii kételezettségek dsszesen 7557375 7125099
FORRASOK OSSZESEN 22659095 22848298
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PK4. Konszolidalt eredménykimutatas

Megnevezés (adatok e Ft-ban) 2015N3 2014N3
Arbevétel 9608475 11471834
Aktivalt sajat teljesitmények értéke 422 816 871797
Tarsult vallalkozas kvazi eladasabdl szarmazé profit 0 0
Egyéb miikodési bevétel 587 486 555181
Osszes miikdési bevétel 10618777 12898812
Anyagjellegii raforditasok 7116 277 8777995
Személyi jellegti raforditasok 2704762 2722336
Ertékcsokkenés 685 904 645 277
Ertékvesztés 102 213 0
Egyéb miikodési koltségek és raforditasok 364 201 588613
Osszes miikédési kéltség 10973357 12734221
Uzleti tevékenység eredménye -354 580 164 591
Pénziigyi miiveletek bevételei 70 056 89 180
Pénziigyi miiveletek raforditasai 270 065 314 876
Pénziigyi miiveletek vesztesége/nyeresége -200 009 -225 696
Adézas elétti eredmény -554 589 -61 105
Halasztott ad6 21749 0
Nyereségad6 raforditas 25221 53 630
Id6szak nyeresége folyamatos tevékenységbol -601 559 -114 735
Eredmény megsziind tevékenységbol 0 0
Adézott eredmény -601 559 -114 735
Feloszthat6 eredmény - Anyavallalat -585 274 0
Feloszthat6 nyereség - Nem ellendrz6 érdekeltségek -16 285 0

Egyéb atfogo jovedelem
Kiulfoldi tevékenységek devizaatszamitasakor felmeriilt arfolyam-

kiilénbozetek -297 776 0
Egyéb atfogo jovedelem dsszesen 297776 0
Id6szaki atfogo jovedelem 6sszesen -899 335 -114 735
Feloszthato teljes atfogé eredmény - Anyavallalat -882 843 0
Feloszthato teljes atfogé eredmény - Nem ellen6rzé érdekeltségek -16 492 0
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PKS5. Konszolidalt cash flow kimutatas

Cash Flow kimutatas

Megnevezés

Adézas elétti eredmény

Egyéb atfog6 eredmény valtozasa

Kapott osztalék

Ertékcsokkenés és amortizacié

Elszamolt értékvesztése és visszairasa

Befektetési célu ingatlanok atértékelése

Céltartalékok novekedése/csokkenése

Befektetett eszkdzok értékesitésébdl szarmazé nyereség/veszteség
Vevé kovetelések csokkenése/novekedése

Forgbeszkozok csokkenése /novekedése (vevok, pénzeszkoz és egyenértékesek nélkiil)

Szallitoi tartozasok csokkenése /novekedése
Egyéb rovidlejaratu kotelezettségek csokkenése/novekedése

Fizetett nyereségadé
Miikddési tevékenységhdl szarmazo nettd Cash Flow

Kapott osztalék

Befektetett eszkdzok beszerzése

Befektetett eszk6zok értékesitése

Befektetési tevékenységb6l szarmazo netté Cash Flow

Részvénykibocsatas

Leanyvallalati részesedés valtozas

Beruhazasi tAimogatas valtozas

Hitelek és kdlcsonok felvétele

Hitelek és kdlcsonok torlesztése

Hitelek és kolcsonok kihelyezése

Alapitokkal szembeni ill. egyéb hosszt lejarata kotelezettség valtozas
Finanszirozasi tevékenységbdl szirmazé netté Cash Flow

Nettd pénzeszkoz és pénzeszkoz egyenértékes valtozasa
Pénzeszkoz és pénzeszkoz egyenértékes allomany idszak elején
Pénzeszkoz és pénzeszkoz egyenértékes allomany id6szak végén

2015.01.01 2014.01.01
2015.09.30. 2014.12.31.
-571205 223705
-297 732 102 021
-1426

685904 912 340
102 213 562007
-78 375

5129 39 469
144 818

-842 093 236 527
-219 897 -767 674
81505 231560
93 294 313 646
-962882 1918618
-34 132 -53 932
-997014 1864 686
0 1426
-135974 -1114010
0 147 590

-135 974 -964 994
71276

-11 821 -14 022
594 738 3020806
-90999 -3088 864
-364 004

58 037 59072
549 955 -315 736
-583 033 583 956
1609 298 1025 342
1026265 1609298
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2.SZ. MELLEKLET: RESZVENYSTRUKTURA, TULAJDONOSI KOR

Az OPIMUS GROUP Nyrt. alapkéjét a vezdiségi jelentés elkészitésével eqyitiej 315.910.361 db,
egyenként 25 Ft névértékdrzsrészveny alkotja. A torzsrészvények demdiediaforméban léteznek,
és a Budapesti Ertékisde ,B” kategorias részvényei kozott vannak jeggeHU0000110226
ISIN-azonosito alatt. A részvény megnevezése OPIMUSrészvény. Megjeldlése: OPIM.

OPIM
113

STANDARD
KATEGORIA

RS2. A sajat tulajdonban 1év6 részvények mennyiségének (db) alakulasa a
bevezetett sorozatra vonatkozoéan:

A Téarsasag nem rendelkezik sajat tulajdonbaé tészvenyekkel. A kozkézhanyad mértéke 92,89%.

RS3. Az 5%-nal nagyobb tulajdonosok felsorolasa, bemutatasa

A Téarsasag 5% feletti részesedéssel rendélkészvényesei a jelentés lezarasnalpdshtjaban a
bejelentések alapjan a megkeletkeztetetté@sdere bevezetett részvényekre vetitve:

Név Letétkezeld Mennyiség (db) Részesedés (%)
BUDA-CASH Broékerhaz Zrt. ,fa” nem 22.459.689 7,11

RS4. Vezet6 allasu tisztségviseldk, stratégiai alkalmazottak részvénytulajdona

A Tarsasag vezétallasu tisztségviseéit, stratégiai alkalmazottait az alabbi tablazatatja be:

Jelleg Név Beosztas Megbizas kezdete | Megbizas vége Sa]:ltlll;(slf)‘:ny
ITT | Hudek Csaba elndk 2013.06.11. 2018.06.11.

SP Hudek Csaba altalanos vezérigazgaté 2011.08.23.

ITT | Bunkoczi Laszl6 tag 2013.06.11. 2018.06.11

ITT | véghLasz16 tag 2013.06.11. 2018.06.11

ITT | Mészdros Jozsef tag 2013.06.11. 2018.06.11

ITT | Spanyol J6zsef tag 2013.06.11. 2018.06.11

SP Lang Zoltan f6konyveld 2007.10.01. 7000

Osszesen: 7.000 db
ITT: igazgatétanacs tagja
SP: stratégiai alkalmazott
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3. SZ. MELLEKLET: SZERVEZETI, MUKODESI ADATOK

Altalanos cégadatok
A tarsasag cégneve:
A tarsasag roviditett cégneve:
A Tarsasag cégjegyzékszama
A tarsasag cime:
Telefon:
Telefax:
A tarsasag e-mail cime:

A tarsasag bejegyzett internet
elérhetésége:

A tarsasag alaptkéje:
A hatalyos alapszabaly kelte

A Tarsasag mikddésének
idétartama:

A Tarsasag uzleti éve
A Tarsasag tevékenysége:

Az lgazgatétanacs tagjai:

OPIMUS GROUP Nyilvanosan tkdds Részvénytarsasag
OPIMUS GROUP Nyrt.

Foévarosi Torvényszék Céghirésaga Cg. 01-10-042533, btagyzag
1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

(36-1) 433-07-00

(36-1) 433-07-03

info@opimus.com

WWWw.opimus.com
7.897.759.025,- Ft

2015. aprilis 30.

hatarozatlan
a naptari évvel egyézamely minden év januar gtdecember 31-ig tart
Foétevékenység: 6420'08 Vagyonkezelés (holding)

Hudek Csaba
Bunkoczi Laszl6
Végh Laszlo
Mészaros Jozsef
Spanyol Jozsef

A Tarsasag 2015. évben tartott kozgyiilése hatarozatainak 6sszefoglalasa:

Szama

Targy, rovid tartalom

1/2015. (04.30.) 2014. évi beszamol6 elfogadasa

2/2015. (04.30.) 2014. évi konszolidalt beszamol6 elfogadasa

3/2015. (04.30.) 2014. évi Eves Jelentés elfogadasa

4/2015. (04.30.) Felelds Tarsasagiranyitasi Jelentés elfogadasa

5/2015. (04.30.) Igazgatétanacs munkajanak értékelése

6/2015. (04.30.) Konyvvizsgal6 megvalasztasa, dijazasdnak meghatarozasa

7/2015. (04.30.) Dontés a Tarsasag Ptk. rendelkezéseivel 6sszhangban all6 tovabbmiikodésérol

8/2015. (04.30.) Dontés a Ptk. rendelkezésével osszefliggd Alapszabaly médositasrol

Az id6szakban kozzétett tajékoztatasok:

Megjelenés Targy

2015.01.05. Tajékoztatas az alaptéke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol
2015.02.02. T4jékoztatas az alapt6ke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol
2015.02.24. Rendkiviili tajékoztatas

2015.03.02. T4jékoztatas az alapt6ke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol
2015.03.27. Kozgytilési meghivo

2015.03.27. Javadalmazasi nyilatkozat

2015.04.01. T4jékoztatas az alapt6ke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol
2015.04.03. Kozgy(ilési elGterjesztések

2015.04.24. Az OPIMUS GROUP Nyrt. Kozgyiléssel kapcsolatos tajékoztatasa
2015.04.30. Eves Jelentés

2015.04.30. Kozgy(ilési Hatarozatok

2015.04.30. Felel6s Tarsasagiranyitasi Jelentés

2015.05.04. T4jékoztatas az alapt6ke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol
2015.05.06. Tulajdonosi bejelentés
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2015.05.19. 1d6kozi vezetbségi jelentés

2015.06.01. T4jékoztatas az alapt6ke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol
2015.06.01. Osszefoglal6 jelentés

2015.06.26. A Tarsasag hatalyos Alapszabalya

2015.07.01. T4jékoztatas az alapt6ke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol
2015.07.28. Tulajdonosi bejelentés

2015.08.03. T4jékoztatas az alapt6ke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol
2015.08.19. Féléves jelentés

2015.09.01. Tajékoztatas az alapt6ke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol
2015.10.01. T4jékoztatas az alapt6ke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol
2015.10.29. Az OPIMUS GROUP Nyrt. tijékoztatisa részvényesi megkeresésre
2015.11.02. Tajékoztatas az alapt6ke nagysagarol és a szavazati jogok szamarol
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