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Az OPUS Vezetéségének Evértékeldje

2024. 0sszességében a magyar gazdasadg szdmdra a stabi-
lizacio és a mérsékelt fellendilés éve volt, mikozben tobb
kihivassal is szembe kellett néznie, mint példaul a haborus
konfliktusok kozvetett hatdsa, az inflacidés kornyezet és az
EU-forrasok koruli bizonytalansagok. Azonban blszkén
mondhatjuk, hogy az emlitett gazdasagi koridlmények ko-
z0tt is az OPUS Csoport tovabb erdsitette fundamentu-
mait és képes volt tovabb novelni eredményét.

A Cégcsoport Magyarorszagon egyediilallé, négy
nemzetgazdasagi szempontbdl is kiemelt jelenté-
ségli iparagban valo jelenléte — az Ipari termelés, az
Energetika, a Mezégazdasag és Elelmiszeripar, illetve a
Turizmus - stabil alapot biztositott a valtozékony gaz-
dasagi kornyezetben. Diverzifikalt portfolionk lehetévé
tette, hogy a kedvezébb teljesitményt nyujté adgazatok
ellensulyozzak a kihivasokkal szembenéz6 terileteket.
Ez a sokszinlség nemcsak védelmet nyujt és ellenal-
l6bbd teszi vallalatcsoportunkat a piaci ingadozasokkal
szemben, hanem kulcsszerepet jatszik a versenyképes-
ség fenntartdsaban, ami kiemelten fontos a dinamikusan
valtozd gazdasdgi kornyezetben.

Vallalatcsoportunk stratégidajanak megfeleléen — a ko-
rabbi évek sikeres akviziciéit koveté nagymértékl nove-
kedés utan — 2024-ben a miikodésének stabilizalasat
és az erdforrasok hatékony kihasznalasat helyezte
eldtérbe. Ez az id6szak lehetéséget biztositott arra, hogy
optimalizaljuk folyamatainkat, és kihasznaljuk a belsd
egylttmdkodés eldényeit. A hatékonysdg novelése és a
szinergiak maximalis kihaszndldsa hozzajarult a koltsé-
gek csokkentéséhez és Uj novekedési lehetéségeket te-
remtett.

A Csoport Ipari termelés divizidjanak arbevétele stagnalt
az év soran, ami a nemzetgazdasag éves termelésének
4%-0s csokkenéséhez képest kedvezé eredménynek sza-
mit. A szegmens nemcsak a Cégcsoport szamara kiemel-
kedd jelentéségl, hanem aktiv szerepvallaldsaval a nagy
infrastrukturdlis beruhdzdsokban hozzajarul Magyaror-
szag versenyképességének noveléséhez is. A Tarsasag
az év végén értékesitette a 99,93%-o0s tulajdondban allé, a
szegmens nehézipari dgazatdhoz tartoz6 Wamsler SE tar-
sasagot. A tranzakciét kovetéen leegyszer(isodott a szeg-
mens felépitése, amelyet a jovében kizardlag az épitdipari
tarsasagok — a Mészaros és Mészaros Zrt., az R-Kord Kft.
és az RMI Zrt. — alkotnak.
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Az OPUS Csoport Energetikai portfélidja az egyik legna-
gyobb foldrajzi lefedettséggel rendelkez6 hazai energetikai
szolgéltatd, terUlete Magyarorszag 40%-at fedi le,
OPUS TIGAZ Zrt. hét varmegyében 1,28 millié fel-
haszndlét 1at el gdzzal, mig az OPUS TITASZ Zrt.
hat varmegyében 786 ezer Ggyfélnek szallit aramot
— a Cégcsoport mérlegféosszegének 43%-at, arbevételének
31%-at adja, ezzel vagyonértéket tekintve a legnagyobb su-
lyd, arbevételt tekintve a masodik legnagyobb sulyu szeg-
mens az OPUS Csoporton belul. A szegmens EBITDA-ja no-
vekedést ért el, meghaladva az eléz6 évi eredményt, mig az
addzott eredmény szintén bévilést mutatott.

A Mezégazdasag és Elelmiszeripar szegmens eszkozér-
ték alapjan a Csoport masodik legjelentésebb szegmense.
Két olyan kiemelked6 szinvonalu technolégidval mikodé
gabonafeldolgozd gyarat tudhatunk a Vallalatcsoportban,
amelyekben jelenleg is folyamatos fejlesztések zajlanak. A
szegmens mez6gazdasagi dgazatat reprezentdld tarsasa-
ganak (Csabatdj Zrt.) tervezett szétvaldsaval a szegmens
felépitésének racionalizdlasa is megtortént. A Tarsasag
célja az volt, hogy Csabatdj Zrt. mezégazdasagi alaptevé-
kenységéhez nem illeszkedd pénzigyi eszkozei kivalassal
kilon tarsasagba keriljenek. A tranzakciét kovetéen az
alaptevékenységet megtarté Csabatdj Zrt.-ben a Tarsa-
sag részesedése megszUnt, ezzel parhuzamosan azonban
tobbségi részesedést szerzett a kivalast kovetéen Ujonnan
alapitott az OPUS-SAT Tandcsadd Zrt.-ben, amely OPUS
részvényeket tulajdonol. Az élelmiszeripari agazathoz tar-
tozé VIRESOL Kft. tulajdonosai jelentds, egyuttesen kozel
98 millié EUR 0sszegl azsios tékeemelést hajtottak végre,
ezzel a cég tékeszerkezete jelentésen javult. A tranzakciot
kovetden a Tarsasdg részesedése 53,17%-ra valtozott.

A turizmus divizi6 meghatarozd szerepléje a Hunguest
szallodalanc illetve a BALATONTOURIST piacvezetd kem-
pinglzemeltetd. A fejlesztéseknek és a megvaldsult ak-
vizicioknak koszonhet6en a Hunguest kapacitasa az elmult
id6szak soran folyamatosan nétt, a belfoldi szallodak ka-
pacitdsa kozeliti a 3.500 szobat és kozel 7.000 féréhelyet.
Az elmult évek szallodafejlesztési programja az idei évben
lezarult a felujitas alatt alld szallodak atadasaval, igy 2025-
tél a szallodaldnc megujulva, teljes kapacitdssal lzemel.
A szegmens rendkivili 20%-ot meghaladé novekedéssel
477 millidrd forint bevételt ért el, ezzel parhuzamosan ko-
zel 60%-0s EBITDA-nOvekedést, addzott eredményét pedig
tobb mint 120%-kal sikerult novelnie.



A Tdarsasag a portfolidtisztitdst, a parhuzamossagok meg-
szlntetését, illetve egy letisztultabb cégstruktura kialaki-
tasat a vagyonkezelési szegmensben is szem el6tt tar-
totta, ennek eredményeképp szdmos stratégiai tranzakcioét
hajtott végre, amelyek hozzajarultak a hatékonyabb miko-
déshez és a befektetések értékének optimalizalasahoz.

A Véllalatcsoport diverzifikalt portfélidja igazolta ellenalld
képességét a kihivasokkal szemben, aminek koszonhetd-
en adoézott eredménye 7,2%-kal tudta meghaladni a ta-
valyi évi rekord eredményt. A Cégcsoport tovabbra is a
négy iparagi alappillérre tamaszkodva konszolidalt szinten
88,47 milliard forint EBITDA-t ért el. Mérlegfdosszege az
eredményes mikodésnek koszonhetéen 1.000 milliard fo-
rint felett zarta az évet, a munkavallalék szama megha-
ladta a 4.500 fot

Az OPUS el6térbe helyezte a részvényesi értékteremtést,
amelynek kiemelkeddé mérfoldkoveként 2024. aprilisaban
a Tarsasdag kozgyllése a megel6zd év rekord eredményét
kovetéen 6,7 milliard forint, részvényenként 10,3 forint
osztalék kifizetésérdl dontott. Az OPUS igy torténetében
elészor fizetett részvényeseinek osztalékot. A Tarsasag az
év soran - stratégiajaval 6sszhangban — sajat részvény
visszavasarlasi programot hirdetett és aukciot tartott,
amely sordn az OPUS GLOBAL Nyrt. 4,5 milliard forint
0sszegben vasarolt részvényeket. Ennek eredményeként
év végére az OPUS sajat tulajdondban 5,92%-0s, mig a Cso-
port szintjén dsszesen 22,94%-os részvényhanyaddal ren-
delkezett. A Vallalat részvényarfolyama az év folyaman
stabil ndvekedést mutatott: a 2024-es évet 382 forinton
kezdte, majd tobb mint 32%-o0s emelkedéssel 505 forinton
zarta, tukrozve a befektetéi bizalom folyamatos erdsodé-
sét. Az OPUS tovabbra is az b. legnagyobb kapitalizacioju
véllalatként szerepel a Budapesti Ertéktézsdén, megerd-
sitve poziciéjat a piac meghatarozo szerepléi kozott.

Fontos eredményként értékeljik, hogy 2024 nyardn az
OPUS GLOBAL Nyrt. ismét kiemelkedé hitelmindsitést
kapott a fliggetlen német Scope Ratings GmbH-tél, amely
megerdsitette a Tarsasag BB/Stabil besorolasat. Emel-
lett az OPUS 4altal kibocsatott kotvények mindsitése ismét
BBB- besoroldst ért el, amely négy fokozattal meghaladja

az MNB altal elvart befektetési szintet. Ez a hitelmindsité
altal kozzétett rating riport szerint j6l tukrozi a Tarsasag
erds pénzlgyi kockazati profiljat és a holding megbizhaté
koltségfedezetét. A Scope Ratings GmbH tovabbd megerd-
sitette az OPUS TIGAZ Gazhaldzati Zrt., a konszolidaciéha
bevont kozvetett leanyvallalat hitelmindsitését is, amely
BBB-/BBB- besoroldst és pozitiv kilatast kapott az év so-
ran.

Fontosnak tartjuk, hogy a fenntarthatésagot szem elétt
tartva az OPUS Csoport a 2024. évre vonatkozd Fenn-
tarthatosagi Jelentését a CSRD elvarasaival 0Ossz-
hangban késziti, ami egy komplex, tobb szempontbdl
bévitett, részletesebb és szigorubb jelentéstétel, hiszen
az Eurdpai Fenntarthatésagi Jelentéstételi Standardok
(ESRS) biztositjak, hogy a fenntarthatdésagi informaciok
minden vallalat esetében ugyanazon kritériumok sze-
rint keriljenek bemutatasra. Emellett a 2024. augusztus
16-tol hatalyos ESG torvénynek valdé megfelelés érdeké-
ben a Csoport konszolidalt ESG beszamoldt készit. Az
ESG harom pillérébél kiemelkedéen fontos a kornyeze-
ti szempontoknak valé megfelelés. Az élelmiszeripari
szegmensben a korkoros gazdasagot tamogatd fejlesz-
tések révén nemcsak az anyagok feldolgozasi aranya ki-
emelkedd, hanem a keletkezé melléktermékek is magas
aranyban hasznosulnak. A turizmus szegmens folyama-
tosan fejleszti a szolgaltatdasok mindségét, mikozben ki-
emelt figyelmet fordit az energetikai korszerdsitésre is.
Az energetikai divizio tevékenységébél fakaddan jelentds
hatdst gyakorol a kdrnyezetre, mégis jeleskedik a fenn-
tarthatésdg terén. Az energetikai szegmens hozzdjarul
a dekarbonizacids célok eléréséhez, mivel az ellatasbiz-
tonsagban kulcsfontossagu szerepléként nemcsak gaz-
dasdgilag, hanem kornyezeti és tdrsadalmi szempontbél
is meghatarozd tényezoé.

A Tarsasag vezetésége teljes mértékben elkotelezett a jo-
vébeli célok sikeres elérése mellett, amelyek elengedhe-
tetlenek a Csoport folyamatos novekedésének és fenntart-

hatd nyereségességének biztositasaban.

OPUS GLOBAL Nyrt.
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2024, EVI
KONSZOLIDALT
PENZUGYI

KIMUTATASOK

1.1. Konszolidalt Mérleg

Megnevezés (adatok eFt-ban)
ESZKOZOK

Even tili eszkozok

Ingatlanok, gépek, berendezések
Egyéb immaterialis javak
Szerzédésallomany

Goodwill

Befektetési célu ingatlanok
Befektetett pénzligyi eszkozok
Even tali kapcsolt kovetelések
Halasztott add kovetelések
Részesedés tékemaddszerrel elszamolt befektetésekbdl
Egyéb részesedések

Eszkoz hasznalati jog

Even tuli eszk6z6k 6sszesen

Forgdeszkozok

Készletek

Biologiai eszkozok

Tényleges nyereségadd kovetelés

Vevék

Rovid lejaratu kapcsolt kovetelések

Egyéb kovetelések és aktiv idébeli elhataroldsok
Pénzeszkozok és pénzeszkoz egyenértékesek
Ertékesitésre tartott eszkozok

Forgdeszkozok dsszesen

Eszkozok osszesen

PENZUGY!I JELENTES 2024

Megjegyzések
11.3.-

= N

oo gk

12.
13.
14.
15.
15.
16.
17.

2024.12.31

540 360 218
10 369 807
9968 896
88 636 529
621 000
4761 607
11182 212
1648 858
20 243 952
1197700
7542176
696 532 955

30 904 892
1188 567
47957 210
12 252 020
115596 407
160 149 100
98 000

368 146 196

1064 679 151

2023.12.31

486 741 882
9589316
19 607 564
88 636 529
3563112
4718112

8 146 216
1996 432
2708 235
73 334
7411 971
633192703

33 463 969
202 100
3223263
57 506 415
15 421 946
81959 484
247 679196

439 456 373

1072 649 076



FORRASOK (adatok eFt-ban)

Sajat toke

Jegyzett téke

Visszavasarolt sajat részvény

Toketartalék

Tartalékok

Felhalmozott eredmény

Targyévi eredmény

Atértékelési kilonbség

Anyavallalat tulajdonosaira juté sajat toke 6sszesen
Nem ellenérzésre jogositd részesedés

Sajat toke 6sszesen

Hosszu lejaratu kotelezettségek

Hosszu lejaratu hitelek és kolcsonok

Allami tdmogatasok

Tartozasok kotvénykibocsatasbal

Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek

Hosszu lejaratu céltartalék

Hosszu lejaratu kapcsolt felekkel szembeni kotelezettségek
Hosszu lejaratd lizing kotelezettségek

Halasztott add kotelezettség

Hosszu lejarata kotelezettségek 6sszesen

Rovid lejarata kotelezettségek

Rovid lejaratu hitelek és kdlcsonok

Szalliték

Vevétél kapott elélegek

Egyéb kotelezettségek és passziv idébeli elhatarolasok
Rovid lejaratu kapcsolt felekkel szembeni kotelezettségek
Rovid lejaratu lizing kotelezettségek

Rovid lejaratu céltartalék

Targyévi nyereségado kotelezettség

Rovid lejaratu kotelezettségek dsszesen
Kotelezettségek 6sszesen

Kotelezettségek és sajat toke 6sszesen

19.
20.
20.
20.
20.
20.
20.
1.3.
22.
1.3.

23.
24,
25.
26.
27.
28.
29.
30.

23.
31.
32.
33.
34,
29.
27.
14.

2024.12.31

17 459 482
- 50968 625
166 887 066

-274182
59 427 935
32 371 462

1921821

226 824 959
154 146 471
380971 430

110 790 032
116512 701
113213777
2720627
19880029
1635134

5 783 255
37 354729
407 890 284

10 454 646
42 754112
37 497 043
118 334 164
61 459 487
2100919
1128 200
2088 866
275 817 437
683707 721
1064 679 151

2023.12.31

17 541 151
-5279 843
166 887 066
-119 811
13223 241
25 856 276
184 445
218 292 525
137 486 186
355778 711

118 561 349
112 483 648
114736 276
4141928
15186 281
2374876
5615 453
42 991 402
416 091 213

12 005 394
40201712
73317 874
102 624 903
65005170
2 059 769
785 744

4 778 586
300 779 152
716 870 365
1072 649 076
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1.2. Konszolidalt Eredménykimutatas

Megnevezés (adatok eFt-ban)

Arbevétel
Aktivalt sajat teljesitmények értéke
Egyéb mikodési bevétel

Osszes miikodési bevétel

Anyagjellegl raforditasok

Személyi jellegl raforditasok
Ertékcsokkenés

Ertékvesztés

Goodwill értékvesztés

Egyéb mikodési koltségek és raforditasok

Osszes miikodési koltség

EBITDA

Pénziigyi miiveletek és adofizetés eldtti eredmény
(EBIT)

Pénzlgyi miveletek bevételei
Badwill
Pénzigyi miveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek eredménye

Részesedés tokemodszerrel elszamolt
befektetésekbal

Adodzas elétti eredmény
Jovedelemadd raforditasok
Netté eredmény folytatodo tevékenységbol

Nett6 eredmény megsziind tevékenységhol

Adézott eredmény
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Megjegyzések
11.3.-
35.
36.
37.

38.

39.

40.

41.

42.
42.
42.

43.

44,

45.

2024.12.31

586 076 248
34 398 645
10 953 680

631428 573

466 419 032
51 934 155
48195735

1156576
23 453 399
591 158 897

88 465 411

40 269 676

29 997 411
4211 237
29 264 622
4944026

8 671 365

53 885 067
5781779
48 103 288

48 103 288

2023.12.31

643 788 064
15632 521
26 898 872

686 319 457

526 590 142
46 455721
45 477 454

2 376 538

22 684 607
643 579 462

88 212 449

42739 995

43921 562

34271025
9 650 537

2500

52 393 032
7 503 437
44 889 595

44 889 595



Megnevezés (adatok eFt-ban) 2024.12.31 2023.12.31
Valds értékelés hatdsa - -
Arfolyamvaltozas hatasa 3036918 - 781033
Halasztott add hatas - 265180 17 085
Egyéb atfogo jovedelem 2771738 -763 948
Teljes atfog6 jovedelem 50 875 026 44 125 647
Adozott eredménybdl

Anyavallalat tulajdonosaira jutd 32371 462 25856 276
Nem ellenérzé részesedésre jutd 15731 826 19033319
Egyéb atfogo jovedelembél

Anyavallalat tulajdonosaira jutd 1583 005 - 649 554
Nem ellenérzé részesedésre jutod 1188733 - 114 394
Teljes atfogo eredménybél

Anyavallalat tulajdonosaira jutd 33 954 467 25206 722
Nem ellenérzé részesedésre jutd 16 920 559 18 918 925




1.3. Konszolidalt Sajat Toke Valtozas

Megjegyzések I1.3.-
adatok eFt-ban

2023. december 31.

Részesedésre elszamolt el6zé évi korrekceio (11.3.7.Megjegyzés)

T6kerendezeés

Eredmény atvezetése

Targyévi eredmény

Tékeemelés

Tékecsokkentés

Lednyvallalat megszerzése

Leadnyvallalatok bekerilése

Lednyvallalatok kikerUlése

Lednyvallalat értékesitése

Tranzakcidk NCl-val kontroll megtartasa mellett
Uzleti kombinacidk valtozasa

Osztalék

Visszavasarolt részvények novekedése/csokkenése
2024. december 31.

2022. december 31.

Tékerendezés

Eredmény atvezetése

Targyévi eredmeény

Tékeemelés

Leadnyvallalat megszerzése

Leadnyvallalatok bekertlése

Leanyvallalatok kikerulése

Lednyvallalat értékesitése

Tranzakcidk NCI-vel kontroll megtartasa mellett
Uzleti kombinaciék valtozasa

Osztalék

Visszavasarolt részvények novekedése/csokkenése
2023. december 31.

12

20.

Jegyzett téke

17 541 151

17 459 482

17 541 151

17 541 151

21.

Visszavasarolt
sajat részvény

- 5279 843

- 45770 451
- 50 968 625

- 3562 249

-1717 59
- 5279 843

21.

Téketartalék

166 887 066

166 887 066

166 887 066

166 887 066
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21.

Tartalékok

-119 811

- 154 371

- 274181

-137 842

-119 811
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21.

Felhalmozott
eredmény

13223 241
10 462 587
25856 276
-1172 747
16 704 623
-6 733 439
1087 388
59 427 935

12 257 949

12 321033
-11 355 741

13223 241

21.

Targyévi
eredmény

25856 276

- 25856276
32371 462

32 371 462

12 321 033
-12 321 033
25856 276

25856 276

21.

Atértékelési
kiilonbség

184 445

1737376

1921 821

851 484

-667 039

184 445

Anyavallalat

tulajdonosaira
jutd sajat téke

218 292 525
10 462 587

33 954 467

-1172 747
16 704 623
- 6733439
- 44 683 063
226 824 959

206 158 592

25207 268
-11 355 741

-1 717 594
218 292 525

22.

Nem ellendrzé

részesedés

137 486 186

16 920 559

441

18 822 351

-19083 066

154 146 471

137 103 294

18 918 925

- 9738333

-8797700

137 486 186

Sajat téke
0sszesen
355778 711
10 462 587

50 875026

-1172 741

441

35526 974
- 25816505
- 44 683 063
380 971 430

343 261 886

44126 193
-21094 074
-8797 700
-1717 594
355778 711



l.4. Konszolidalt Cash Flow

Konszolidalt Cash Flow kimutatas (adatok eFt-ban) Megjegyzések 2024.12.31. 2023.12.31.
Adatok eFt-ban
Miikodési tevékenységbél szarmazé cash flow
Adozas elétti eredmény 1.2. 53 885 067 52 393 032
Egyéb atfogo jovedelem 2771738 - 763 948
11.3.-
Eredményben elszamolt pénzmozgassal nem jaré
tételek:
Ertékcsokkenés és amortizacio 2,3.,10,11. 48195 734 45 472 454
Elszamolt értékvesztés és visszairasa 40. 1156576 2 376538
Céltartalékok valtozasa 27.,37. 471. 5036 204 3627317
Befektetési célu ingatlan atértékelése 5. -139 458 152 305
;aigg;r/égﬁybefektetett eszkoz értékesitésen realizalt =82 147 -89 447
Tarsult vallalatok eredménye 42. -8671365 291 865
Uzleti kombinaciok valtozasanak eredménye 42. -1579 137 -
Kamat swap valds érték hatdsa 42. 213 064 4 490038
Arfolyamvaltozas hatasa 42. -586 611 1499 747
Kamat raforditas 42. 12 422 639 16 061 521
Kamat bevétel 42. - 11558576 -21279 233
Kapott osztalék 42, - 1648 334 -1376 750
Miikodd téke valtozasai:
Vevé és egyéb kovetelések valtozasa -20170918 22110719
Forgdeszkozok valtozasa 2 842 345 1105 640
Szallitok és egyéb kotelezettségek valtozasa -23280619 -30108 542
Nyereségado -12167 310 -9182874
Miikodési tevékenységbdl szarmazé netté cash flow 46 638 892 86 780 362
I.3.-
Befektetési tevékenységbdl szarmazé cash flow
Kapott osztalék 42. 1648 334 1376 750
Targyi eszkozok és immaterialis javak beszerzése -90 446 422 -50 622 347
Targyi eszkozok és immateridlis javak értékesitése 4 248 620 424133
Hosszu lejaratl pénzligyi eszkozok valtozasa -5278 051 297 984

Lizing eszkdzok valtozasa
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Ertékpapirok és részesedések valtozasa 473879 -540 914
Lednyvallalati kor valtozasaval jard nettd pénzeszkoz 1. - 386 0856 -317 000
Kapott kamatok 11787 170 20572 614
Befektetési tevékenységb6l szarmazé netté cash flow - 77 952 555 - 28 808 780
Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazé cash flow

Sajat részvény vasarlas [1.3.19. -5 742198 -1717 594
Hitelek és kolcsonok felvétele - 4 044 806
Hitelek és kolcsonok torlesztése -15071799 - 23685230
Lizingtorlesztés -2 473 644 -2095214
Osztalék fizetése 1.3. - 25816 505 -8797 700
Fizetett kamatok - 12802 334 - 17207 488
Allami tdmogatasok 6346173 66732 472
Kétvények kibocsatasa (visszafizetése) 11.3.25. - 1500000 - 1500000
:Ll:::i::::f:\:vteVékenVSégb6l szarmazé -57 060 307 15 774 052
Arfolyamvaltozas hatasa 843 874 - 284 858
Készpénz és készpénzjellegl tételek nettd valtozasa 17. -87 530096 73 460776
Készpénz és készpénzjellegl tételek év eleji egyenlege 17. 247 679 196 174 218 420
Készpénz és készpénzjellegii tételek év végi egyenlege 160 149 100 247 679 196
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I | KIEGESZITO

MELLEKLET
A KONSZOLIDALT
PENZUGYI

KIMUTATASOKHOZ

I1.1. Altalanos hattér

1. Jogi helyzet és a tevékenység jellege

Az OPUS GLOBAL Nyrt. jogelédje 1912-ben alakult Phylaxia
Szérumtermeld Rt. néven. A tobb, mint 100 éves cég a meg-
alakulasatél kezd6édéen folyamatosan mikodik. A tarsasag
részvényeit 1998 januarjaban bevezették a Budapesti Er-
téktézsdére, a forgalmazott részvények 2017. oktéber 3-tél
.Prémium” kategériaban vannak nyilvantartva.

A Tarsasag cégnevét 2017. augusztus 3-tél OPUS GLOBAL
Nyrt.-re médositotta.

A Tarsasag székhelye 2018. junius 19-tél: 1062 Budapest,
Andrassy ut 59.

ATarsasagba, mint jogutddba 2019. junius 30. napi hatallyal
beolvadt a KONZUM Befektetési és Vagyonkezelé Nyilva-
nosan M(kodd Részvénytdrsasagnak (székhely: 1062 Bu-
dapest, Andrassy Ut 59.; cégjegyzékszam: 01-10-049323;
.KONZUM Nyrt" vagy .Beolvadd Tarsasag”), mint beolvadé
tarsasag. A Beolvadas kovetkeztében a KONZUM Nyrt. tel-
jes vagyona az OPUS GLOBAL Nyrt.-re, mint altaldnos jog-
utddra szallt at, mely a Beolvaddast kovetéen valtozatlan
cégformaban, nyilvdnosan mkodd részvénytarsasagként
mukaodik tovabb.

A fentiek rogzitésével az OPUS GLOBAL Nyrt. alaptékéje
(jegyzett t6kéje) 17.459.481.700 Forint, azaz tizenhétmilli-
ard-otszaznegyvenegymillio-szazotvenegyezer-kettészaz-
otven magyar forint. A Tarsasag alaptékéje 698.379.268
db, azaz hatszazkilencvennyolcmillié-hdromszazhetven-
kilencezer-kettészazhatvannyolc darab, egyenként 25 Ft,

azaz huszonot forint névérték(, azonos jogokat biztosité (‘A
sorozatu) torzsrészvénybél all.

Név
KONZUM PE Magantékealap

kozvetlen

kozvetett (a KPE INVEST Kft.-n keresztiil)
Mészaros Ldrinc

kozvetlen

kozvetett (az Addition OPUS Zrt.-n keresztiil)
OPUS GLOBAL Nyrt. (Leanyvallalatokkal egyiitt)

2024-ben a Tarsasdg altal konszolidalt tarsasdgok a kovet-
kezd szegmensekbe tartoznak: Ipari termelés, Mezégaz-
dasag és Elelmiszeripar, Turizmus, Vagyonkezelés és az
Energetika.

2. Az éves beszamolot aldiré személy neve és lakohelye:
dr. Lélfai Koppany Tibor vezérigazgatd, 1025 Budapest
Z0ldké utca 14-18.

3. A Tarsasag konyvvizsgaldja:

Quercus Audit Konyvvizsgald és Gazdasagi Tanacsadd Kft.
(székhely: 8200 Veszprém, Radnoti tér 2. C. ép.; cégjegyzék-
szam: 19-09-512226; MKVK szam: 002651), személyében
felelés konyvvizsgald: Tolgyes Andras Jézsef (anyja neve:
dr. Zsilké Katalin; lakcim: 8200 Veszprém, Szajko utca 14/B;
konyvvizsgaldi kamarai tagsagi szama: 005572). Konyv-
vizsgalat éves dija az OPUS GLOBAL Nyrt. egyedi és kon-
szolidacids konyvvizsgalatara a 2024-es évre 47.000.000
Ft + AFA,

4. A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok
irdnyitasaért, vezetéséért felelés, IFRS mindsitéssel
rendelkez6 személy adatai:

a) neve: Szlcs Zoltan (anyja neve: Deli Terézia)

b) regisztralasi szama: MK 178499

c) nyilvantartasi szama: 6937

5. A Tarsasag jogi képviseletét ellato iigyvédi iroda:
Kertész és Tarsai Ugyvédi Iroda, 1438 Budapest, Pf. 470/1.

6. A Tarsasdag tulajdonosi struktiraja
Az 5%-nal nagyobb tulajdonosok felsorolasa, bemutatasa
2024. december 31. napjara vonatkoztatva:

Letétkezeld Mennyiség (db) Részesedés (%)
nem 64 043 195 9.17%
nem 55912 530 8,01%
nem 8 130 665 1,16%
nem 163581 686 23,42%
nem 146 314 411 20,95%
nem 17 267 275 2,47%
nem 160 229 119 22,94%

Az OPUS GLOBAL MRP Szervezete 2.710.204 db OPUS részvényt tulajdonol, mely 0,39 % -os részesedést reprezental.
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7. A mérlegkészités alapja

A konszolidalt éves beszdmolo készitésének alapja a Nem-
zetkozi Pénzligyi Beszdmolasi Standardok, ahogy azt az
Eurdpai Unid befogadta (a tovabbiakban ,IFRS"). Az IFRS-
eket az Eurdpai Unié (EU) Hivatalos Lapjdban rendeleti

A becslések és a mogottes feltételezések fellilvizsgalata fo-
lyamatos. A szamviteli becslések mddositdsai a becslések
modositasanak idészakaban, valamint a modositas altal
érintett jovébeli idészakokban kerilnek kimutatasra. A ma-

I1.1. Kiegészité Melléklet — Altalanos hattér

8. A konszolidacids kdrbe bevont tarsasagok, valamint, az Uzleti kombinaciok részletei 2024.12.31. napjara vonatkozdan

formaban hirdeti ki és iktatja be. Az IFRS-t a Nemzetkozi gas szint( dontéseket igényld, illetve kiemelten 0sszetett Né Kancaoln Fé Gzleti e KKszetlettlt/ AKiboc:ajté AKihocza:té
. . . . . o . . . P . P ) ev 2o e Y I z ozvetetien reszesedese reszesedese
Szamviteli Standardok Bizottsag (IASB) és a Nemzetko- terlletek, tovabba a Konszolidalt éves beszamold szem- sagilszint tevekenyseg ors2aga részesedés  2024.12.31.  2023.12.31.
zi Pénziigyi Beszamolas Ertelmezé Bizottsag (IFRIC) &ltal pontjabol jelentdsnek mindsuld feltételezések és becslések et s
megfogalmazott standardok és értelmezések alkotjak. a ll.2. megjegyzésben taldlhatok. L .
P, M 2 Egyéb m.n.s. épités agyarorsza ozvetlen , 0 , 0
e e M oot g, L Cosbmassiés  Mogrorszég  Komelen  S100%  5100%
A Konszolidalt éves beszamold a bekerilési érték elve alap- A vallalatcsoportba tartozé leanyvallalatok elsédlegesen a Meérndki tevékeny-
jan kerilt 6sszedllitasra, kivéve bizonyos pénziigyi instru- magyar szamviteli torvény (2000. évi C. tv.) eléirasaival 0sz- Mészaros Hrvatska d.o.0 " L ség és miszaki Horvatorszag Kozvetett - 51,00%
mentumokat, a befektetési célu ingatlanokat és a bioldgiai szhangban vezetik szamviteli nyilvantartasaikat és készitik anacsadas
eszkozoket, melyek piaci értéken szerepelnek a mérlegben. beszdmoldikat, kivéve a kilfoldi lednyvallalatok, melyek a R-KORD Epitéipari Kft. L ber'zegréibzgisllg;a?‘r’ésa Magyarorszag Kozvetlen 51,00% 51,00%
Az IFRS szerinti beszamol6 elkészitése kritikus szamviteli helyi hatalyos torvényeket és szamviteli el8irasokat alkal- _ o - ) . .
becslések, valamint vezetdi dontések meghozatalat kove- mazzak. A lednyvallalatok IFRS szabalyokat kovetve kon- RMlnternational Zrt. - Vasut épitese Magyarorszag Kozvetett 51,00% 51,00%
. . . . cie) e . RS . . . _ . . . Nem villamos
teli ,meg a Csoportlszamwtell polltlkajan:alﬁ alk:.a.lmazasa szolldactosl cs,,omagokat kes{mtenek rllegy(/ec.jevente, am’ely ‘EA:lar?s;?Il'?lSE(Z)l.laZtartaSteChnIkal L haztartas Kestllék Magyarorszag Kézvetlen ) 99 93%
soran, amelyek hatassal vannak az eszkozok, kotelezett- nek segitségével az Anyavallalat modositja a tagok altal P : gyartasa
ségek, bevételek és raforditasok pénzigyi kimutatasokban elklldott, a helyi beszamolasi standardok szerint 6sszealli- Wamsler Haus- und . Keésziilék Németorszég Kéovetett i 99 93%
szerepld 0sszegére. A tényleges eredmények eltérhetnek tott beszamoldit az IFRS-nek valé megfelelés érdekében és Kichentechnik GmbH kereskedelem '
ezektdl a becslésektdl. konszolidalja a vallalatcsoport szamaiba. Wamsler Bioenergy GmbH L kegiizetgeétam Németorszag Kozvetett B 99.93%
Mezégazdasag és Elelmiszeripar
Csabataj Mezégazdasagi Zrt. L Vegyes gazdalkodas Magyarorszag Kozvetlen - 74,18%
Keményitd, ke-
KALL Ingredients Kereskedelmi Kft. L ményitétermék Magyarorszag Kozvetlen 74,33% 74,33%
gyartdsa
- : Gabona, dohany,
KALL Ingredients Trading L vetdma / . . 0 0
- g, takarmany Magyarorsza Kozvetett 74,33% 74,33%
Kereskedelmi Kft. v.a. nagykereskedelme 9y 9 ° °
TTKP Energiaszolgaltaté Kit. v.a. L g s Magyarorszag  Kozvetett  74,33% 74,33%
Keményité,
VIRESOL Kft. ® L keményittermeék Magyarorszag Kozvetlen 53,17% 84,30%
gyartasa
Energetika
MS Energy Holding AG L Vagponeastes Svajc Kozvetlen  50,00% 50,00%
MS Energy Holding Zrt. L Va%gmize)lés Magyarorszag Kozvetett 50,00% 50,00%
OPUS TIGAZ Zrt. © L Gézelosztas Magyarorszag Kozvetett 49.57% 49.57%
TURULGAZ Zrt. L Bérbeadas Magyarorszag Kozvetett 49.57% 49.57%
Gerecsegéaz Zrt. L Bérbeadas Magyarorszag Kozvetett 49.57% 49.57%
OPUS TITASZ Zrt. ® L \/illagagzgtrgesrgia- Magyarorszag Kozvetlen 50,00% 50,00%
Elektromos,
OPUS E-LINE Kft. © L hiradas-technikai Magyarorszag Kozvetett 7,48% 7,48%
célu kozm épitése
OPTESZ OPUS Zrt. K odevitel. e9veb — Magyarorszag  Kozvetett  49,99% 49.99%

Megjegyzések:

L: Lednyvallalatként bevont; T: Tarsult véllalkozasnak mindsitett; A: Anyacég; K: Kozos vezetés( vallalat;

(1) A Mészaros Hrvatska d.o.o0 végelszamoldsra kerdilt 2024-ben.
(2) AWamsler SE és a két lanyvallalata értékesitésre kerllt 2024. december 23-an.

(3) A Tarsasagnak a Csabatdj Zrt.-ben, szétvalas altali dtalakulds eredményeként, megszlint a részesedése, mig az OPUS SAT Kft.-ben 99,71%-0s részese-
dést szerzett.

(4) A Tarsasag és a VIRESOL Kft. kilsé tulajdonostarsa 2024. szeptember 2-an 4zsids tékeemelésrol dontott, melynek eredményeképpen a Tarsasag része-
sedése a VIRESOL-ban 53,17%-ra csokkent.
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Név

OPUS GLOBAL Nyrt.

OBRA Ingatlankezel§ Kft. ©

Addition OPUS Zrt.

OPUS Management Kft.

OPUS-SAT Tanacsadé Zrt. @

KONZUM Management Kft. )

BLT Ingatlan Kft.

Zion Europe Ingatlanforgalmazé és
Hasznositd Kft.

KZH INVEST Korlatolt Felel6sségli Tarsasag "¢

KZBF INVEST Vagyonkezelé Kft. 19

Hunguest Szallashelyszolgaltaté Zrt.

Relax Gastro & Hotel GmbH

Hunguest Hotels Montenegro d.o.o

Heiligenblut Hotel GmbH

Balatontourist Idegenforgalmi és
Kereskedelmi Kft

BALATONTOURIST CAMPING Szolgaltaté Kft.

F6 iizleti
tevékenység

Vagyonkezelés

Vagyonkezelés

Sajat tulajdond,
bérelt ingatlan
bérbeadasa,
lizemeltetése

Vagyonkezelés

Uzletviteli,
egyéb vezetési
tanacsadas

Uzletviteli,
egyéb vezetési
tanacsadas

Sajat tulajdonu
ingatlan adas-
vétele

Vagyonkezelés
(holding)

Sajat tulajdond,
bérelt ingatlan
bérbeadasa,
lizemeltetése

Turizmus

Vagyonkezelés
(holding)

Vagyonkezelés
(holding)

Szallodai
szolgaltatas

Szallodai
szolgaltatas

Szallodai
szolgdltatas

Széllodai
szolgdltatas

Kemping-
szolgaltatas

Kemping-
szolgaltatas

Bejegyzés
orszaga

Magyar-
orszag

Magyar-
orszag

Magyar-
orszag

Magyaror-
szag

Magyar-
orszag

Magyar-
orszag

Magyar-
orszag

Magyar-
orszag

Magyar-
orszag

Magyar-
orszag

Magyar-
orszag

Ausztria

Monte-
negro

Ausztria

Magyar-
orszag

Magyar-
orszag

Kozvetett /
Kozvetetlen
részesedés

Anyav.

Kozvetlen

Kozvetlen

Kozvetlen

Kozvetlen

Kozvetlen

Kozvetett

Kozvetett

Kozvetlen

Kozvetlen

Kozvetett

Kozvetett

Kozvetett

Kozvetett

Kozvetett

Kozvetett

A Kibocsato
részesedése
2024.09.30.

Anyav.

24,88%

100,00%

99.71%

99.99%

99.99%

99,99%

99,99%

99,99%

99.99%

A Kibocsatoé
részesedése
2023.12.31.

Anyav.

100,00%

24,88%

30,00%

30,00%

30,00%

100,00%

100,00%

99.99%

99.99%

99.99%

99.99%

99.99%

99.99%

(5) Az OPUS TIGAZ Zrt. és OPUS TITASZ Zrt. tulajdonosainak megéllapodasa szerint az OPUS GLOBAL Nyrt. olyan tébblet iranyitasi és ellenérzési jogokkal
rendelkezik ezen két tarsasagban, mely alapjan konszoliddlasba bevont lednyvallalatnak mindsillnek az IFRS irdnyelvek és a Szamvitelrél szolé 2000.

évi. C torvény szerint.

(6) Az OPUS TITASZ Zrt. 10%-o0s tulajdonosa az OPUS E-LINE Kft.-nek, viszont tobbségi (50 % feletti) szavazati jogot gyakorol, mely alapjan lednyvallalatként

kerilt bevonasra.

(7) Az OPTESZ OPUS Zrt. masik f6 tulajdonosa a Status Energy Magant6kealap szintén 49,99%-ban tulajdonos a cégben, mely paritds megegyezik a szava-

zati ardnyokkal, igy a Csoport kozos vallalatként vonja be.
(8) Az OBRA Kft. 2024. I. negyedévében értékesitésre kerdlt.

(9) A Tarsasagnak a KONZUM Management Kft.-ben, szétvalas altali dtalakulds eredményként, megsziint a részesedése, mig az OPUS Management Kft.-ben

100%-o0s részesedést szerzett

(10) A KZH INVEST Kft. és a KZBF INVEST Vagyonkezelé Kft. holdingcégek, valamint a HUNGUEST Hotels Széllodaipari Zrt. 6sszeolvadas utjan egyesultek

A jogutdd tarsasdg a HUNGUEST Szallashelyszolgaltatd Zrt.

A Megjegyzésekhez ldsd még a .II1.2 A 2024. Uzleti év kiemelt eseményei” Fejezetet.
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Il.2.Szamviteli Politika

Szamviteli Alapelvek

1. A konszolidacio alapja

A konszolidalt éves beszamolé az Anyavallalat és az Anya-
vallalat altal kozvetlenil vagy kozvetetten ellenérzott valla-
latok (lednyvallalatok) pénziigyi beszamoldit tartalmazza.
A leanyvallalatok a Csoport altal az IFRS 10 standard alap-
jan ellenérzott gazdalkodd egységeknek mindsilnek.

Az IFRS 10 standard a konszolidalt pénzlgyi kimutatasok-
ra vonatkozik. Ez a rendelet a tarsasag vezetésétél azt ko-
veteli meg, hogy mérlegelje, melyik befektetése mindsil
iranyitott tarsasagnak, és melyik mindsil befektetési tar-
sasagnak. Teljeskorden kell konszolidalni azokat a ledny-
vallalatokat, melyek irdnyitott tdrsasdgoknak mindésilnek.
Azon leanyvallalatokat, melyek befektetési tarsasagnak
mindsilnek valds értéken kell szerepeltetni.

Lednyvallalatok
A konszolidalt éves beszamold az OPUS GLOBAL Nyrt.-t,

illetve az ellendérzése alatt allo lednyvallalatokat foglalja
magaban. Ellenérzésrél altaldban akkor beszélink, ha a
Csoport kozvetve vagy kozvetlenil birtokolja az adott tar-
sasdg szavazati jogainak tobb, mint 50%-at, és a tarsasag
pénzlgyi és operativ tevékenységébe torténé befolyads ré-
vén elényoket élvez annak tevékenységébdl.

A Csoport akkor gyakorol ellen6rzést egy befektetést be-
fogadd felett, ha a befektetést befogaddban valé részvéte-
ébdl szarmazdan valtozd hozamoknak van kitéve, illetve
azokra vonatkozo6 jogokkal rendelkezik, és a befektetést
befogadd felett gyakorolt hatalma utjan képes befolydsolni
ezeket a hozamokat.

Ennek megfeleléen a Csoport akkor és csak akkor gyakorol
ellenérzést a befektetést befogadd felett, ha a befektet6 az
aldbbiak mindegyikével rendelkezik:

(a) hatalom a befektetést befogadd felett;

(b) a befektetést befogaddban vald részvételébdl szar-
mazd valtozd hozamoknak valo kitettség vagy azokra
vonatkozé jogok; és

(c) azaképesség, hogy a befektetést befogado feletti ha-
talmat a befektetét illeté hozamok 0sszegének befo-
lydsoldsara haszndlja.

A megszerzett Uzletrészekre az akvizicids szamvitel méd-
szere kerll alkalmazdsra, amely a megszerzéskori érték-
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viszonyok alapjan torténik az eszkozok és forrasok akvizi-
ci6 idépontjara, azaz az iranyitas megszerzésének napjara
vonatkozd piaci értékének alapul vételével. Az akvizicid
koltsége az ellenérték, valamint a nem irdnyité részese-
déseknek a megszerzett lzletben meglevd részesedésé-
nek 0sszege. Az év kozben megszerzett vagy értékesitett
tarsasagok a tranzakcid idépontjatol kezddédden, illetve a
tranzakcio idépontjaig szerepelnek a konszolidalt pénzigyi
kimutatasokban.

A konszolidaciéba bevont tarsasagok kozotti tranzakci-
ok, egyenlegek és eredmények, valamint a nem realizalt
eredmeények kiszlrésre kerilnek, kivéve, ha az ilyen vesz-
teségek a kapcsolédo eszkozok értékvesztésére utalnak.
A konszolidalt éves beszamol6 készitése soran a hasonld
tranzakciokat és eseményeket egységes szamviteli elveket
kovetve rogzitik.

A nem ellenérzésre jogositd tulajdonosokra esé téke- és
eredmeényrész a mérlegben és az eredménykimutatasban
kilon soron jelenik meg. Az Uzleti kombinacidk vonatko-
zadsdban a nem ellendrzésre jogositd részesedések vagy
valos értéken, vagy a megszerzett tarsasag nettd eszko-
zeinek valds értékébdl a nem iranyitd tulajdonosokra jutd
0sszeg értékében keriilnek meghatdrozasra. Az értékelés
madjanak kivalasztasa minden Uzleti kombinacio vonatko-
zasdban egyedileg torténik. Az akviziciot kovetéen a nem
irdnyitdé tulajdonosok részesedése az eredetileg felvett
érték, modositva a megszerzett tarsasag tékéjében beko-
vetkezd valtozdsok nem irdnyité tulajdonosokra juté osz-
szegével. Az id6szaki 6sszes atfogo jovedelembdl abban az
esetben is részesilnek a nem ellenérzésre jogositd tulaj-
donosok, ha ez részesedésik negativ egyenlegéhez vezet.

A Csoport leanyvallalatokban meglevd részesedésének
olyan valtozasai, amelyek nem eredményezik a kontroll
elvesztését, téke tranzakcidéként keriilnek elszamoldsra. A
Csoport, valamint a nem ellendrzésre jogosité tulajdonosok
részesedése kerll modositasra ugy, hogy azok tukrozzék
a lednyvallalatokban meglevd részesedéseik valtozasat. A
nem ellenérzésre jogosito tulajdonosok részesedését mo-
dositéd 0sszeg, valamint a kapott vagy fizetett ellenérték
kilonbsége a tékében keril elszdmoldsra, mint a tarsasdg
tulajdonosaira juto érték.

Tarsult vallalkozdsok és kozos szervezédések

A kozos szervezddés olyan szerzédésen alapuld megalla-
podds, amelyben két vagy tobb fél (vallalkozdk) kozds ird-
nyitas alatt allé gazdasagi tevékenységet folytatnak. Kozos
iranyitas akkor valésul meg, amikor a tevékenységhez kap-
csolédo stratégiai, pénzlgyi és operativ dontések a vallal-
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kozdk egyhangu beleegyezését kovetelik meg. A kozos ve-
zetés( vallalkozas olyan vallalkozas, amely egy gazdasagi
tevékenységet folytato tarsasag, partnerség vagy mas jogi
személy létrehozdsdval jar, amelyet a Csoport a tobbi val-
lalkozoval kozosen iranyit és a befekteték a szervezddés
nettd eszkozeiben (és nem az egyes eszkozeiben és kotele-
zettségeiben) érdekeltek.

A tarsult vallalkozas olyan tarsasag, amelynek pénzlgyi
és mukodési politikdira a Csoport jelentés befolydst képes
gyakorolni, de amely nem leanyvallalat vagy kozos szer-
vezddés.

A Csoport kozos vallalkozasban és tarsult vallalkozasok-
ban évé befektetései az equity mddszer alkalmazdsaval
kertilnek kimutatdsra. Az equity mddszer alapjan a kozos
és a tarsult vallalkozasokban meglevé befektetés a mér-
legben a vallalkozas nettd eszkozértékének megszerzést
kovetd, Csoportra jutd valtozdsaval novelt bekerilési érté-
ken kerul kimutatasra. A vallalkozashoz kapcsol6dd good-
will a befektetés konyv szerinti értékének része, és nem
kerll amortizaldsra. Az eredménykimutatas a vallalkozas
mUikodésébdl szarmazd eredmeényének a Csoportra jutd
részét tartalmazza. Ha a vallalkozas sajat tékéjével szem-
ben elszamolt valtozas torténik, a Csoport szintén elsza-
molja a ra jutd részt, és — ahol ez értelmezhetd — kimutatja
a sajat téke valtozasaként.

A koz0s és a tarsult vallalkozasok beszamolasi id6pontjai
megegyeznek a Csoportéval, és a vallalkozasok szamviteli
politikdja megfelel a Csoport altal hasonld tranzakcidknal,
hasonlo koridlmények kozott alkalmazottal.

A koz0s és a tarsult vallalkozasokban levd befektetések a
meérleg fordulénapjan értékvesztésre utald objektiv bizo-
nyitékok megallapitasa céljabdl felilvizsgalatra kerilnek.
Amennyiben van ilyen bizonyiték, meghatdrozasra keril a
befektetés realizalhatd értéke és az elszamolandd érték-
vesztés. A korabbi években elszamolt veszteségek okanak
mérlegelése alapjan kerll meghatdrozasra, hogy a veszte-
ségek visszaforditasra kertlhetnek-e.

Egy kozos vagy tarsult vallalkozdsban meglévé jelentds
befolyds megszlnése esetén a Csoport a megmaradé ré-
szesedést atértékeli, és valds értéken veszi fel. A tarsult
véllalkozas konyv szerinti értékének, valamint a megma-
rado részesedés valos értéke és az értékesités ellenértéke
0sszegének kilonbsége az eredményben kerdl elszamo-
lasra.

22

Uzleti kombindcidk

Uzleti kombinacié vagy eszkozvasarlas

A Csoport annak eldontésére, hogy a megszerzett lizletet
uzleti kombinaciéként vagy eszkozvasarlasként szamolja
el a kovetkez8ket veszi figyelembe:

* Koncentracios teszt elvégzése: opcionalisan elvé-
gezheti az ugynevezett valds érték koncentracid
vizsgalatot. Ha a vizsgalat eredménye pozitiv, ak-
kor a tevékenység- és eszkozcsoport nem Uzleti
tevékenység, tovabbi értékelésre nincs szikség. A
vizsgalat eredménye akkor pozitiv, amennyiben a
megszerzett brutté eszkozok lényegében teljes va-
l6s értéke egyetlen azonosithatdé eszkdzben vagy
hasonlé azonosithatd eszkozok egy csoportjdban
koncentralodik.

* Amennyiben a valds érték koncentracio vizsgalat
eredménye negativ, vagy ha a gazdalkodd egység
ugy dont, hogy nem végzi el a vizsgalatot, akkor a
gazdalkodo egységnek végre kell hajtania az IFRS 3.
B8-B12D. bekezdésben meghatarozott értékelést,
hogy megitélje, hogy a tranzakcié tzleti kombinaci-
6nak mindsiil-e.

e Uzleti kombinaciénak mindsil, amennyiben a meg-
szerzett tevékenységek és eszkozok olyan inputot
és folyamatokat tartalmaznak, amelyek egylttesen
hozzajarulnak az outputok létrehozdsdhoz. A meg-
szerzett folyamat akkor tekintheté érdeminek, ha
az kritikus az outputok eléallitdsanak folytatasahoz,
és a megszerzett inputok kozott olyan szervezett
munkaerd van, amely rendelkezik a folyamat végre-
hajtdsdhoz szlikséges tudassal, tapasztalattal, vagy
jelentésen hozzajarul az outputok eldallitdsdnak
folytatasahoz, valamint egyedinek vagy ritkanak te-
kinthetd, azaz nem pétolhato jelentds koltség, eréfe-
szités nélkll a tovabbi mikodés érdekében.

Eszkozvasarlas elszamolasa

A Csoport megjeleniti a megszerzett egyedileg azonosit-
hatd eszkozoket (ideértve azokat az eszkdzoket, amelyek
megfelelnek az immaterialis javak fogalmanak és megje-
lenitési kritériumainak, az IAS 38 Immateridlis javak stan-
dard szerint) és az atvallalt kotelezettségeket. A csoport
bekerulési értékét az egyedileg azonosithaté eszkozok és
kotelezettségek kozott azok megvasarldsdnak idépontja-
ra vonatkozo, egymashoz viszonyitott valds értéke alapjan
osztja fel. Egy ilyen Ugylet vagy esemény nem keletkeztet
goodwillt vagy negativ goodwillt. Ha igy egy eszkoz tulérté-
kelt lenne, a kilonbozetet az eredmény terhére szamolja el.
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Uzleti kombindcid elszamolésa

A megszerzett Uzletekre az akvizicios szamvitel modszere
kerUl alkalmazdsra, amely a megszerzéskori értékviszo-
nyok alapjan torténik az eszkozok és forrasok akvizicid
idépontjara, azaz az iranyitas megszerzésének napjara vo-
natkozo piaci értékének alapul vételével. Az lzleti kombi-
naciok vonatkozdsdban a kiilsé tulajdonosok részesedése
a Csoport dontése értelmében vagy valds értéken, vagy a
megszerzett tadrsasdg nettd eszkozeinek valds értékébol
a kils6 tulajdonosokra jutd 0sszeg értékében kerll meg-
hatarozasra. Az év kozben megszerzett vagy értékesitett
tarsasagok a kontroll szerzés idépontjatél kezd6ddéen, illet-
ve a kontrol vesztés idépontjaig szerepelnek a konszolidalt
pénzlgyi kimutatasokban.

Az akviziciét kovetéen a kilsé tulajdonosok részesedése az
eredetileg felvett érték, médositva a megszerzett tarsasag
tékéjében bekovetkezd valtozdsok kilsd tulajdonosokra
jutd 6sszegével.

A leanyvallalatokban meglévd részesedésének olyan val-
tozasai, amelyek nem eredményezik a kontroll elvesztését,
téke tranzakcioként kerilnek elszamolasra az eredmeény-
tartalékban.

Goodwill

A Csoport a goodwillt az akvizicié idépontjaban jeleniti

meg, az aldbbi (a)-nak (b)-t meghaladd 6sszegén értékelve:

(a) a kovetkezOk egyiittes 0sszege:

(i) az atadott ellenérték, a jelen IFRS-nek megfeleléen érté-
kelve, amely altaldban az akvizicié id6pontjara vonatkozo
valds értéket koveteli meg;

(ii) a felvasarolt tarsasagban fennallé barmely ellen6rzést
nem biztositd részesedés 0sszege; és

(iii) a szakaszokban megvaldsuld lzleti kombinacidban, a
felvasarld altal a felvasarolt tdrsasagban korabban bir-
tokolt tékerészesedések akvizicio idépontjara vonatko-
z6 valds értéke.

(b) a megszerzett azonosithatd eszkozoknek és atvallalt
kotelezettségeknek az akvizicié idépontjara vonatkozd
netté dsszege.

Amennyiben a fentiekben részletezett (b) 0sszege megha-

ladja az (a) 6sszegét elényds vételként kerll elszamolésra.

A negativ goodwill egy 0sszegben az eredménykimutatas-

ban keril bemutatasra.

A goodwill nem kerll amortizalasra, a Csoport minden év-

ben megvizsgalja, hogy vannak-e arra utald jelek, hogy a

konyv szerinti érték valdszinlleg nem fog megtérilni. Az

értékvesztés vizsgalat céljabol a megszerzéskor a kelet-
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kezd goodwill a kombindcié szinergidibdl részesilé jove-
delemtermeld egységekhez vagy azok csoportjaihoz kerul
hozzarendelésre, figgetlenll attél, hogy vannak-e egyéb,
ezen egységekhez, illetve csoporthoz rendelt eszkozei
vagy kotelezettségei a Csoportnak.

A Csoport a bekertlést kovetéen, a goodwillt értékvesztés-
sel csokkentett bekerilési értéken tartja nyilvan.

Szakaszokban megvaldsuld dzleti kombinacid

Abban a helyzetben, ha egy gazdalkodd egység folott a
kontrollt részenként szerzi meg a Csoport, goodwillt csak
egyetlen esetben jelenit meg, mégpedig akkor, amikor a
kontrollt a Csoport megszerezte. Abban a helyzetben, ha
a leanyvallalat folotti kontrollt Ugy szerzi meg a Csoport,
hogy el6tte mar rendelkezett befektetéssel az adott enti-
tasban, a kontroll megszerzésének napjara, mint fordu-
l6napra a befektetést — soron kivil — értékeli és az adott
befektetés kontroll megszerzéskori értéke a Csoportnak a
felvdsarolt tarsasdghan korabban birtokolt részesedésé-
nek az akvizicio idépontjaban érvényes valds értéke lesz,
melyet a fizetség részeként vesz figyelembe. Abban a hely-
zetben, ha lednyvallalatban szerez tovabbi részesedést a
Csoport, a megszerzett nem kontrollalo érdekeltség és a
fizetség kilonbozetét, mint sajat téke tranzakcié szamolja
el.

2. Konyvvezetés pénzneme

Az anyavallalat funkcionalis, valamint a Csoport beszamo-
lasi pénzneme a magyar forint. A vallalatcsoport pénziigyi
kimutatasai magyar forintban (HUF) késziltek, a legkoze-
lebbi ezerre kerekitve, kivéve ahol ettdl eltéréen megjelo-
lésre kerdilt. A konszolidalt pénzlgyi kimutatasok magyar
forintban késziltek, amely a Csoport prezentdldsi pénzne-
me.

A nem forintban nyilvantartott devizalgyletek kezdetben
az ilyen tranzakciok végrehajtdsdnak napjan érvényes ar-
folyamon kerllnek nyilvantartasra. Azon nem monetaris
eszkozok, amelyek beszerzési vagy létrehozdsi koltsége
kilfoldi valutaban, devizdban meriilt fel, az egyes beszer-
zésekor, illetve a kapcsolddo tételek eszkozok kozé torténd
felvételekor érvényes arfolyamon kerilnek elszamolasra.
A kilfoldi devizanemben fennallé kovetelések és kotele-
zettségek a mérleg-fordulénapi arfolyamon kerilnek fo-
rintra atszamitasra. A keletkezé arfolyam differenciak az
eredmeénykimutatasban a pénzlgyi bevételek, illetve rafor-
ditasok kozott kertilnek kimutatasra.

A kilfoldi pénznemben felmerilé elszamoldsok magyar
forintra torténé atvaltdsa a tranzakcidé napjan érvényes
hivatalos MNB arfolyamon torténik. A mérlegforduléna-
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pon meglévé valuta, deviza eszkozok és forrdsok év végén
atértékelésre kerilnek a forduldnapon érvényes MNB altal
kozzétett hivatalos arfolyamon.

Realizalt arfolyam-kilonbozet keletkezik a tranzakcidk ki-
egyenlitésekor, amennyiben a bekerilési és a kiegyenlités-
kori arfolyam eltér egymastol. A felmerdlé arfolyamnyere-
ség, illetve arfolyamveszteség az eredménykimutatasban
keriil elszamoldsra. Ev végén a meglévé deviza- és valuta
tételek atértékelésekor nem realizalt arfolyam-kilonbozet
keril elszamolasara.

A Csoport tulajdondban van néhany kilfoldi leanyvallalat,
amelyek a pénzlgyi kimutatasaikat a megfelel6 helyi pénz-
nemben allitjdk dssze. Ezen pénzligyi kimutatdsok magyar
forintra torténd atvaltasa a kovetkez6 maodszerrel torténik.
A mérlegben szerepld tételek az MNB altal a fordulénapon
kozzétett arfolyamon — kivéve a sajat téke és a részesedé-
sek, melyeket a bekeruléskori historikus arfolyamon val-
tunk at —, az eredménykimutatas tételei pedig éves atlagar-
folyamon kerilnek atvaltasra. Minden arfolyamvaltozashdl
adodo kilonbozet kozvetlendl a konszolidalt sajat tékében
(halmozott atértékelési kilonbozetként) keriil elszamolas-
ra. Amennyiben a vallalatcsoport eladja egy kilfoldi tevé-
kenységének egy részét vagy a teljes tevékenységet, az
eladasig a tékében elszamolt arfolyam-kilonbozet az ér-
tékesités nyereségén vagy veszteségén keresztil az ered-
ménykimutatdsban kertl kimutatdsra.

3. A Szamviteli politika valtozasai

Szamviteli politikaban bekovetkezett valtozasokrél akkor
beszéllnk, ha:

* A valtozast torvényi szabalyozas vagy a szamviteli
standardokat alkoté testilet dontése tamasztja ala.

e A szamviteli politika megvaltoztatdasa egy vallalko-
zas pénzlgyi helyzetérdl, teljesitményérél és cash
flow-jarél relevansabb és megbizhatébb informaciot
nyuijt.

* Avallalkozas egy olyan Uj standardot adaptal, amely
a korabbitél kilonbozd szamviteli politika alkalma-
zasat kivanja meg.

* A vallalkozds az IFRS altal megengedett szamviteli
elszadmoldsi mddrél egy masik, az IFRS altal szin-
tén megengedett elszamolasi mddra vald attérésrél
dont.

A Csoport a 2024. december 31-én végz6édo éves idé-
szakra vonatkozdan hatalyban lévé 0sszes standard és
értelmezés rendelkezésével 6sszhangban allitotta 0ssze a

beszamoldjat.
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Meglévd, a Csoport konszolidalt pénziigyi kimutatdsanak

osszedllitdsa szempontjabol relevans standardok értel-

mezései és Uj standardok, amelyeket a Csoport alkalmaz:

* JAS 1 A pénziigyi kimutatdsok prezentdldsa: A ko-
telezettségek rovid- vagy hosszu lejaratiként vald
besoroldsa (Médositdsok)

A modositdsokat a 2024. janudr 1-jén vagy azt kovetéen
kezd6dd Uzleti évtdl kell alkalmazni, a korai alkalmazas
megengedett, illetve az IAS 8 standarddal 6sszhangban
visszamendlegesen szikséges alkalmazni. A moédositasok
célja az IAS 1 standardban szerepld, a kotelezettségek ro-
vid vagy hosszu lejaratuként valé besorolasi alapelveinek
tisztazdsa. A mddositasok tisztdzzak a teljesités elhalasz-
tdsdra vonatkozd jog jelentését, azt a kovetelményt, hogy
ennek a jognak a beszamolasi id6szak végén fenn kell all-
nia, hogy a vezetés szandéka nem befolydsolja a rovid vagy
hosszu lejaratl besoroldst, hogy a partner olyan opcioi,
amelyek a gazdalkodd egység sajat tékeinstrumentumai-
nak atruhdzasaval torténd teljesitést eredményezhetnek,
nem befolydsoljak a rovid vagy hosszu lejaratd besoro-
last. A modositasok azt is meghatarozzak, hogy csak azok
a kovendnsok befolydsoljak a kotelezettség besoroldsat,
amelyeknek a gazdalkodd egységnek a beszamoldasi for-
dulénapon vagy azt megel6zéen meg kell felelnie. Tovab-
bi kozzétételek sziikségesek az olyan hitelszerz8désekbdl
ereddé hosszu lejaratu kotelezettségek esetében is, ame-
lyek a beszdmolasi idészakot kovetd tizenkét hénapon bell
teljesitendd kovenansnak vannak alarendelve. A standard
alkalmazasanak nem volt jelentés hatdsa a konszolidalt
beszamoléra.

* IFRS 16 Lizingek: Lizingkdtelezettség a Visszlizing
ligyletekben (Médositasok)

A modositdsokat a 2024. janudr 1-jén vagy azt kovetden
indulo Uzleti évtél kell alkalmazni, a médositas korai alkal-
mazasa megengedett. A médositdsok célja, hogy fejlessze
azokat a kovetelményeket, amelyeket az eladé-lizingbeve-
v6 alkalmaz a lizingkotelezettség értékelésekor egy visz-
szlizing Ugylet soran az IFRS 16 szerint, ugyanakkor nem
valtoztatja meg a visszlizing lgyletekhez nem kapcsolddd
lizingek elszamolasat. Az eladé-lizingbevevd Ugy hataroz-
za meg a .lizingdijakat” vagy a .felllvizsgalt lizingdijakat”,
hogy az eladé-lizingbevevé ne szamolja el a nyereség vagy
veszteség azon részét, amely az altala megtartott haszna-
lati joghoz kapcsolédik. Ezeknek a kovetelményeknek az
alkalmazasa nem akaddlyozza meg az elado-lizingbevevét
abban, hogy a lizingszerz6dés részleges vagy teljes meg-
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szlnésével kapcsolatos nyereséget vagy veszteséget az
eredményben szamolja el. Az eladd-lizingbevevd az IAS 8
standarddal 6sszhangban visszamendlegesen alkalmazza
a modositast a kezdeti alkalmazas idépontja utan kotott
visszlizing Ugyletekre, ami annak a beszamolasi idészak-
nak a kezdete, amelyben a gazdalkodé egység elészor al-
kalmazta az IFRS 16 standardot. A standard alkalmazasa-
nak nem volt jelentés hatasa a konszolidalt beszamoléra.

* |AS 7 Cash-flow kimutatds és IFRS 7 Pénziigyi inst-
rumentumok kozzététele — Szallitéi finanszirozasi
megaéllapoddsok (Mddositdasok)

A modositasokat a 2024. januar 1-jén vagy azt kovetéen in-
duld tzleti évtél kell alkalmazni, a mddositas korai alkalma-
zdsa megengedett. A mddositasok kiegészitik az IFRS-ben
mar szerepld kovetelményeket, és el6irjdk a gazdalkodo
egységnek a szallitéi finanszirozasi megallapodasok felté-
teleinek kozzétételét. Ezen tulmenden, a gazdalkodd egy-
ségeknek a beszamolasi idészak elején és végén kozzé kell
tennilik a szallitéi finanszirozasi megallapodas pénzugyi
kotelezettségeinek konyv szerinti értékét és azokat a soro-
kat, amelyeken ezek a kotelezettségek bemutatasra kerul-
nek, valamint azon pénzuigyi kotelezettségek konyv szerinti
értékét és sorait, amelyekre vonatkozodan a finanszirozok
mar kiegyenlitették a megfeleld szallitéi tartozasokat. A
gazdalkodo egységeknek szintén kozzé kell tennilk a szal-
litdi finanszirozasi megallapodasok pénzlgyi kotelezettsé-
gei konyv szerinti értékében bekovetkezett nem pénzbeli
valtozas tipusat és hatasat is, amelyek megakadalyozzak a
pénzlgyi kotelezettségek konyv szerinti értékének 0ssze-
hasonlithatésagat. A modositasok tovabba eldirjak, hogy a
gazdalkodo egység a beszadmoldsi idészak elején és végén
kozzétegye a finanszirozdkkal szemben fennalld pénzigyi
kotelezettségek és az e megallapodasok részét nem képe-
z0 hasonld szallitdi kotelezettségek fizetési hataridejét. A
standard alkalmazasanak nem volt jelentés hatdsa a kon-
szolidalt beszamolora.

Kibocsatott, de még nem hatalyos és korai alkalmazas ald
nem esd standardok

« IAS 21 Atvéltasi arfolyamok véltozésainak hatdsa:
Az gtvélthatésédg hianya (Mdédositdsok)

A modositasok a 2025. januar 1-jén vagy azt kovetden
kezd6do6 Uzleti évtol lépnek hatalyba, a korai alkalmazas
megengedett. A mddositdsok meghatarozzak, hogy a gaz-
dalkodd egységnek hogyan kell értékelnie, hogy egy valu-
ta atvalthaté-e, és hogyan kell meghataroznia az azonnali
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atvaltasi arfolyamot az atvélthatdsdg hidnya esetén. Egy
pénznem akkor tekintheté atvalthaténak egy masik pénz-
nemre, ha a gazdalkodd egység képes a mdsik pénznem-
hez olyan idékereten belll hozzajutni, amely lehetévé te-
szi a szokasos adminisztrativ késedelmet olyan piaci vagy
atvaltasi mechanizmuson keresztil, amelyben egy cse-
reiigylet érvényesithetd jogokat és kotelezettségeket hoz
létre. Ha egy pénznem nem valthaté at masik pénznemre,
a gazdalkodd egységnek meg kell becsiilnie az értékelés
idépontjdban érvényes azonnali arfolyamot. A gazdalkodd
egység célja az azonnali atvaltasi arfolyam becslése soran,
hogy tlkrozze azt az arfolyamot, amelyen az értékelés id§-
pontjdban szabdlyos csereligylet zajlana a piaci szereplék
kozott az uralkodo6 gazdasagi feltételek mellett. A médosi-
tasok megjegyzik, hogy a gazdalkodo egység alkalmazhat
megfigyelhetd arfolyamot korrekcid (.adjustment”) nélkdl,
vagy mas becslési technikat.

A vezetdség értékelte a standard lehetséges alkalmazasat,
és annak varhatdéan nem lesz hatdsa a konszolidalt besza-
molora.

*  Pénziigyi instrumentumok besoroldsa és értékelése
- Az IFRS 9 és az IFRS 7 mddositasai

Hatalyos a 2026. januar 1-jén vagy azt kovetéen kezdd-
dé éves idészakokra. 2024 mdjusaban a Testllet kiadta a
Pénziigyi instrumentumok besoroldsdra és értékelésére vo-
natkozé maodositasokat (az IFRS 9 és az IFRS 7 mddositdsai),
amely pontositja, hogy a pénzlgyi kotelezettséget a ,telje-
sités napjan” kell kivezetni, azaz amikor a kapcsolddd ko-
telmet teljesitik, torlik, lejar, vagy a kotelezettség egyébként
megfelel a kivezetés feltételeinek. Bevezet tovabba egy
szamviteli politika szerinti lehetéséget az olyan pénzlgyi
kotelezettségek kivezetésére, elektronikus fizetési rend-
szeren keresztll egyenlitenek ki az elszamolas idépontja
el6tt, ha bizonyos feltételek teljesilnek, tisztazta, hogyan
kell értékelni a kornyezeti, tarsadalmi és kormanyzasi
(ESG) jellemzékkel és mas hasonlo feltételes jellemzékkel
rendelkezé pénzligyi eszkozok szerzddéses cash flow jel-
lemzdit, egyértelmdsitette, a nem visszavalthatd eszk6zok
és a szerzddéses eszkozok kezelését.

A modositasok a 2026. januar 1-jén vagy azt kovetéen kez-
d6édé éves beszadmolasi id6szakokra lépnek hatdlyba. A
gazdalkodo6 egységek a pénzlgyi eszkozok besoroldsara
vonatkozd maddositdsokat és a kapcsolodd kozzétételeket
elére is alkalmazhatjak, a tobbi modositast pedig késébb is
alkalmazhatjak. Az Uj kovetelményeket visszamendlegesen
kell alkalmazni, a nyité felhalmozott eredmény mddosita-
saval. A korabbi id6szakokat nem kell Ujra megallapitani,
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és csak utélagos értékelés nélkil lehet Ujra megallapitani.
A gazdalkodd egységnek kozzé kell tennie az olyan pénz-
Ugyi eszkozokre vonatkozd informaciokat, amelyek értéke-
lési kategoridja a mdédositdsok miatt megvaltozik.

A modositasnak varhatdan nem lesz jelentés hatdsa a Cso-
port konszolidalt pénzlgyi kimutatasaira.

* A nemzetkézi pénziigyi beszamoldsi standardok ja-
vitdsai

Az IASB éves fejlesztési folyamata az IFRS-ek nem slirgds,
de szlikséges pontositdsaival és modositasaival foglalko-
zik. 2024 juliusaban az IASB kiadta az IFRS szamviteli stan-
dardok éves javitasait, az aldbbi témakban:

- IFRS 1 A nemzetkozi pénzligyi beszdmoldsi stan-
dardok els6 alkalmazasa - fedezeti alkalmazas egy
elsé alkalmazo altal

- IFRS 7 Pénzlgyi instrumentumok: Kozzétételek —
a kivezetésbél szarmazd nyereség vagy veszteség,
A valds érték és az ugyleti ar kozotti elhatarolt ku-
lonbozet kozzététele, Hitelkockazati kozzétételek

- IFRS 9 Pénzigyi instrumentumok — Lizingbevevd
lizingkotelezettségeinek kivezetése, Tranzakcids ar

- IFRS 10 Konszolidalt pénzlgyi kimutatasok — A ,de
facto igynok” meghatarozasa

- 1AS 7 Cash flow kimutatds — Koltség modszer

A modositasnak varhatéan nem lesz jelentds hatdsa a Cso-
port konszolidalt pénzlgyi kimutatasaira.

*  Természetfiiggé villamos energidra hivatkozd szer-
z6dések - Az IFRS 9 és az IFRS 7 standardok mddo-
sitdsai

Hatalyos a 2026. januar 1-jén vagy azt kovetden kezd6dé
éves idészakokra. A mddositdsok a kovetkezdket tartal-
mazzak: A ,sajat hasznalatra” vonatkozd kovetelmények
alkalmazasanak pontositasa, fedezeti elszamolas enge-
délyezése, ha ezeket a szerzddéseket fedezeti instrumen-
tumként hasznaljdk, valamint Uj kozzétételi kovetelmények
hozzdaddsa annak érdekében, hogy a befekteték megért-
sék e szerz6dések hatdsat a vallalat pénzligyi teljesitmé-
nyére és cash flow-jara. A korai alkalmazas megengedett,
de azt kozzé kell tenni.

A ,sajat felhaszndlasra” vonatkozo kovetelményekre vonat-
kozd pontositasokat visszamendélegesen kell alkalmazni,
de a fedezeti elszamoldast lehetévé tevd Utmutatdst a jovére
nézve kell alkalmazni a kezdeti alkalmazdas idépontjaban
vagy azt kovetéen kijelolt uj fedezeti kapcsolatokra.
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A modositasnak varhatéan nem lesz jelentds hatdsa a Cso-
port konszolidalt pénzlgyi kimutatasaira.

e IFRS 18 - Bemutatas és kozzététel a pénziigyi kimu-
tatdsokban

Hatalyos a 2027. januar 1-jén vagy azt kovetéen kezd6dé
éves idészakokra. Az IFRS 18 Uj kategoriakat és részossze-
geket vezet be az eredménykimutatasban. Tovabba eldirja
a kovetkez6k kozzétételét a vezetés altal meghatarozott
teljesitménymutatdk (a meghatarozas

szerint), és Uj kdvetelményeket tartalmaz a pénzlgyi infor-
maciok helyére, 0sszesitésére és bontasara vonatkozéan.
A gazdalkodd egységnek az eredménykimutatasban sze-
replé osszes bevételt és raforditast 6t kategdria egyikébe
kell besorolnia: mikodési; befektetési; finanszirozasi; nye-
reségadd; és megszlnt tevékenységek. Ezen tulmenden az
IFRS 18 megkoveteli, hogy a gazdalkodd egység bemutassa
a .mukodési eredmény”, a .finanszirozas és nyereségaddk
el6tti eredmény” és a .nyereség vagy veszteség” rész- és
végosszegeit.

Fé lzleti tevékenységek: A bevételek és raforditdsok IFRS 18
altal el6irt kategoridkba torténd besoroldsahoz a gazdalko-
do egységnek fel kell mérnie, hogy .fé Gzleti tevékenysége”
az eszkozokbe torténd befektetés vagy az lgyfeleknek tor-
ténd finanszirozas, mivel az ilyen gazdalkodd egységekre
specidlis besorolasi kovetelmények vonatkoznak. Annak
meghatarozdsa, hogy egy gazdalkoddé egységnek van-e
ilyen meghatarozott fé Uzleti tevékenysége, tényektdl és
kortulményektdl figg, ami megitélést igényel. Egy gazdal-
kodd egységnek egynél tobb f6 Gzleti tevékenysége is lehet.

A vezetés altal meghatdrozott teljesitménymutatok: Az IFRS
18 bevezeti a vezetés altal meghatarozott teljesitmény-
mutaté (MPM) fogalmat, amelyet a gazdéalkodd egység a
bevételek és raforditdsok olyan részosszegeként hataroz
meg, amelyet a gazdalkodd egység a nyilvanossagra ho-
zatal sordn haszndl. A pénzlgyi kimutatdsokon kivili kom-
munikacid, hogy a felhasznalokkal kozolje a vezetésnek a
gazdalkodd egység egészének pénzlgyi teljesitményére
vonatkozo nézetét. Az IFRS 18 megkadveteli, hogy a gazdal-
kodd egység osszes MPM-jével kapcsolatos informacidkat
a pénzlgyi kimutatasokhoz flizott egyetlen megjegyzésben
tegyék kozzé, és szamos kozzétételt ir eld minden egyes
MPM-rél, beleértve a mutatd kiszamitasanak maodjat és az
IFRS 18 vagy egy masik IFRS szamviteli altal meghataro-
zott legosszehasonlithatébb részdsszeggel vald egyezte-
tést.
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Az informdcidk elhelyezkedése, 6sszesités és bontds: Az IFRS
18 kilonbséget tesz az informaciéknak az elsddleges pénz-
ugyi kimutatasokban val6 .bemutatasa” és a megjegyzések-
ben vald ,kozzététele" kozott, és bevezet egy elvet az informa-
ciék meghatarozasara az elsédleges pénzigyi kimutatasok
és a megjegyzések azonositott ,szerepe” alapjan. Az IFRS 18
megkoveteli, hogy az informacidk dsszevondsat és bontdsat a
hasonlo és eltérd jellemz6k alapjan végezzék el.

Egyéb szamviteli standardok kovetkezményes mddositasai

Az |AS 7 Cash flow-k kimutatdsa standardot szUk korl mo-
dositdsokkal mdédositottak, amelyek kozé tartozik, hogy a
kozvetett mddszerrel torténéd mikodésbél szarmazo cash
flow-k meghatarozasanak kiindulépontjat .nyereségrél
vagy veszteségrél” ,mUikodési nyereségre vagy veszteség-
re” valtoztatjdk. Az osztalékokbol és kamatokbol szarmazé
cash flow-k cash flow-kimutatasban torténé besorolasara
vonatkozo valaszthatésagot is nagyrészt megszlntették.

Az IAS 33 Egy részvényre juté eredmény standard Uj kove-
telményekkel egészuilt ki, amelyek csak akkor teszik lehe-
tévé a gazdalkodd egységek szamdra, hogy tovabbi rész-
vényenkénti 6sszegeket tegyenek kozzé, ha a szamitashoz
hasznalt szamlalé megfelel meghatarozott kritériumoknak.

Az IFRS 18, valamint a tobbi szamviteli standard ebbél ko-
vetkezé modositasai a 2027. janudr 1-jén vagy azt kovetéen
kezdéd6 beszamoldsiidészakokra l[épnek hatdlyba, és visz-
szameno6legesen kell alkalmazni. A korai alkalmazas meg-
engedett, és kozzé kell tenni.

A Csoport még vizsgalja az Uj standard varhaté hatasait a
konszolidalt pénzigyi kimutatasokra.

* IFRS 19 - Nyilvanos elszamolasi kotelezettség nél-
kiili lednyvallalatok: Kozzétételek

Hatalyos a 2027. januar 1-jén vagy azt kovetéen kezd6do
éves id6szakokra. Az (j standard lehet6vé teszi a jogosult
gazdalkodo egységek szamara, hogy a csokkentett kozzé-
tételi kovetelmeények alkalmazasat valasszak, mikozben to-
vabbra is alkalmazzak a tobbi IFRS szadmviteli standardban
foglalt megjelenitési, értékelési és bemutatasi kovetelmé-
nyeket. Eltéré rendelkezés hidnyaban az IFRS 19 alkalma-
zasat valasztd jogosult gazdalkodd egységeknek nem kell
alkalmazniuk az egyéb IFRS szamviteli standardokban fog-
lalt kozzétételi kovetelményeket.

Az IFRS 19-et alkalmazo6 gazdalkodd egységnek ezt a tényt
az altalanos IFRS szamviteli standardoknak valé megfe-
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lelési nyilatkozat részeként kell kozzétennie. Az IFRS 19
megkoveteli, hogy az olyan gazdalkodd egység, amelynek
pénzlgyi kimutatasai megfelelnek az IFRS szamviteli stan-
dardoknak, beleértve az IFRS 19-et is, kifejezett és fenn-
tartas nélkuli nyilatkozatot tegyen az ilyen megfelelésrél.

Csak az a gazdalkodd egység valaszthatja az IFRS 19 alkal-
mazasat, ha a beszamolasi id6szak végén: IFRS 10 szerinti
leanyvallalat; nem rendelkezik nyilvanos elszamoltathato-
saggal; és van olyan (végsé vagy kozbensd) anyavallalata,
amely nyilvdnos hasznalatra hozzaférheté konszolidalt
pénzlgyi kimutatasokat készit az IFRS szamviteli standar-
doknak megfeleléen.

Az IFRS 19 a 2027. januar 1-jén vagy azt kovetden kezd6dé
beszamolasi idészakokra [ép hatdlyba, és a korabbi alkal-
mazas megengedett.

Ha egy jogosult gazdalkodd egység ugy dont, hogy a stan-
dardot korabban alkalmazza, akkor ezt a tényt kozzé kell
tennie. A gazdalkodd egységnek az elsé olyan (éves és év-
kozi) id6szakban, amelyben a standardot alkalmazza, az
osszehasonlitd idészakban kozzétett informaciékat 6ssze
kell hangolnia a targyidészakban az IFRS 19 szerinti koz-
zétételekhez, kivéve, ha az IFRS 19 vagy egy masik IFRS
szamviteli standard masként engedi vagy eléirja.

Az (j standardnak varhatdéan nem lesz hatdsa a Csoport
konszolidalt pénzigyi kimutatasaira.

4. Pénziigyi év

A Vallakozas pénziigyi éve megegyezik a naptari évvel,
azaz 2024.01.01.t6l 2024.12.31.-ig tart.

5. Fordulénap utani események

Azok a beszamolasi idészak vége utan bekovetkezett ese-
mények, amelyek pétlélagos informaciot biztositanak a
Csoport beszdmolasi idészakanak végén fennalld korll-
ményekrél (mddositd tételek), bemutatasra kerlltek a be-
szamoldban. Azon beszamolasi idészak utani események,
amelyek nem madositjdk a beszamold adatait, a kiegészité
mellékletben kerilnek bemutatasra, amennyiben lényege-
sek.

6. Megsziint tevékenységek

Amennyiben a Csoport egy tevékenység megszlintetésé-
rél dont, mert az adott lednyvallalat értékesitésre kerdl, s
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amennyiben materidlis a megszlnt tevékenységhez kot-
hetd targyidészaki eredmeény, akkor az elkilonitve jelenik
meg az atfogo jovedelem-kimutatasban.

Mérleqgtételekre Vonatkoz6 Szamviteli Elvek
A Csoport a mérlegkimutatas elemeire i.) pénziigyi instru-
mentumok és ii.) nem-pénziigyi instrumentumok kategoriai

szerint fektette le a fébb szamviteli és értékelési elveket.

Pénzilgyi instrumentumok

A Csoport konszolidalt mérlege a kovetkezd fébb pénzigyi
eszkozoket tartalmazza: pénzeszkozok és pénzegyenér-
tékesek, vevék, adott kolcsonok, értékpapirok, befektetési
célu ingatlanok, értékesitésre tartott eszkozok, valamint
szarmazékos lgyletek.

A Csoport konszolidalt mérlege a kovetkezd pénziigyi kote-
lezettségeket tartalmazza: kotvényeket és egyéb értékpa-
pirositott kotelezettségeket, szallitok, bankkal és kapcsolt
véllalatokkal szembeni kotelezettségek, pénzlgyi lizingko-
telezettségek, valamint szarmazékos pénziigyi kotelezett-
ségek.

Pénziigyi instrumentumok kategériai (értékelési elvei)
Az IFRS 9 standard hatokorébe tartozo pénzlgyi eszko-

z0k harom értékelési kategdridba sorolanddk: bekerdlést
kovetéen amortizalt koltségen értékelenddk, bekerilést
kovetden valds értéken értékelend6k az egyéb atfogd jo-
vedelemmel szemben (FVOCI), illetve bekerllést kovetéen
valos értéken értékelendék eredménykimutatdssal szem-
ben (FVTPL).

A Csoport pénzligyi eszkozei a kezdeti értékeléskor kerdil-
nek besoroldsra azok jellegének és céljanak megfeleléen.
szor azt kell tisztazni, hogy a pénzligyi eszkoz addssdginst-
rumentum vagy tékebefektetés-e. A tékebefektetéseket
eredménnyel szemben valoés értéken kell értékelni, mind-
azondltal a gazdalkodd bekeriléskor donthet Ugy, hogy a
nem kereskedési céllal tartott tékebefektetéseket az egyéb
atfogdé eredménnyel szemben értékeli valésan. Amennyi-
ben a pénzlgyi eszkoz addssdginstrumentum, a besorolas
meghatarozasakor az alabbi pontokat kell figyelembe ven-
ni.

Amortizalt bekeriilési érték

Azokat a pénzlgyi eszkozoket kell amortizalt bekertlési
értéken értékelni, amelyeket olyan "tartas és hozam” lzleti
modell alapjan tartjak, amelynek célja pénzigyi eszkozok
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szerzO6déses cash flow-k beszedése érdekében torténd
tartasa és a pénzigyi eszkoz szerzddéses feltételei meg-
hatarozott idépontokban olyan cash flow-kat eredményez-
nek, amelyek kizarélag a téke és a kint levd tékedsszeg
utan jaro kamat kifizetései.

Valds érték egyéb dtfogé eredménnyel szemben

Egyéb atfogd eredménnyel szemben valdsan értékelt esz-
kozok azok a pénzlgyi eszkozok, amelyeket olyan "tartas
és eladds” lzleti modell alapjan tartjak, amely szerz6déses
cash flow-k beszedésével és a pénziigyi eszkozok eladasa-
val éri el céljat és a pénzlgyi eszkoz szerz6déses feltételei
meghatarozott idépontokban olyan cash flow-kat eredmé-
nyeznek, amelyek kizarélag a téke és a kint levd tékedsz-
szeg utan jaré kamat kifizetései.

Valds érték eredménnyel szemben

Eredménnyel szemben valdsan értékelt pénzligyi eszkozok
kategoéridjaba azok a pénziigyi eszkozok tartoznak, ame-
lyek nem tartoznak a fenti két pénzlgyi eszkoz kategoéria
egyikébe sem, vagy kezdeti megjelenitéskor eredménnyel
szemben valds értéken értékeltnek lettek megjelolve.

A kezdeti megjelenitéskor a Csoport az Ugynevezett SPPI
(Solely Payments of Principal & Interest) teszt keretében
els6sorban az adott kolcsonok és befektetett pénziigyi esz-
kozok (0sszefoglaldéan addssaginstrumentumok) esetében
megvizsgalja, hogy a pénzligyi eszkoz célja minden eset-
ben a szerzddéses pénzaramok beszedése, a kolcsonok
kamata pedig a pénz idéértékét, a hitelezési kockazat és
nyereségrata ellenértékét fejezi ki.

A vizsgalat a késébbiekben arra is kitér, hogy a pénzigyi
eszkoz nem tartalmaz-e olyan szerzddéses feltételeket,
melyek hatdsara a szerz6déses pénzaramok 0sszege vagy
id6zitése a szerz6déshez képest jelentésen megvaltozhat
vagy megvaltozott (futamidé maddositds, kamatvaltozas
vagy kamatmentes periédus), s igy mar nem felel meg az
SPPI tesztnek.

A fenti SPPI teszt kovetelménynek teljeslilése esetén az
addssdginstrumentumokat amortizalt bekerdlési értéken
kell értékelni, nem teljestlilés esetén addssdginstrumen-
tumot eredmeényen keresztil valos értéken kell értékelni
(FVTPL).

Szintén minden tékeinstrumentumot valos értéken kell ér-
tékelni a mérlegben és a valds érték valtozads hatasat koz-
vetlenil az eredmény kimutatdsban kell elszamolni, kivéve
azon tékeinstrumentumok esetén, ahol a gazdalkodé az
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Egyéb atfogd jovedelem opcidt (FVOCI) valasztotta. A Cso-
port nem élt a FVOCI opcidval.

A pénziigyi eszkozoket és a pénziigyi kotelezettségeket a
Csoport csak akkor szamolja el egymassal szemben és je-
leniti meg ezek nettd 6sszegét a mérlegben, ha a Csoport
torvényesen érvényesithetd joga van az dsszegek besza-
mitasara és szandéka, hogy ezeket nettdsitva érvénye-
sitse, vagy egyidében realizalja az eszkozt és teljesitse a
kotelezettséget.

i.) A konszolidalt mérlegkimutatas fébb pénziigyi
instrumentumai

7. Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek

A pénzeszkozok a készpénzt és bankbetéteket foglaljak
magukban. A pénz-egyenértékesek olyan rovid tavu ma-
gas likviditasu befektetési formak, amelyek minimalis ér-
tékvaltozasi kockdzatot hordoznak, és azonnal pénzeszko-
zokre konvertalhatdk. A Csoport csak megfeleld kockazati
besoroldsu bankban tartja pénzeszkozeit.

8. Vevo- és egyéb kovetelések

A vevl- és egyéb kovetelések bekerliléskor tranzakcids
koltségekkel csokkentett valds értéken kerilnek kimuta-
tasra mely késébb amortizalt bekerdilési értéken kerul ér-
tékelésre az effektiv kamat mddszer felhasznaldsaval. Be-
keriléskor a valds érték a szamla szerinti elismert érték,
csokkentve a varhatdé engedmények értékével, és jelentds
éven tuli kintlévéségek esetén diszkontalva.

Az idészak végén még nyitott, devizaban fennallé kovetelé-
sallomanyt at kell értékelni forduldnapi devizaarfolyamra,
és a nem realizalt nyereséget vagy veszteséget a pénz-
ugyi eredményben kell elszamolni. A devizaban szereplé
tételek tényleges kiegyenlitésekor keletkezd realizalt arfo-
lyamnyereséget vagy -veszteséget kozvetlenil a pénzlgyi
eredményben kell elszamolni a pénzlgyi teljesités napjan
érvényes arfolyam alkalmazasaval.

A vevl- és egyéb kovetelések a kovet6 értékelés folyaman
a varhatd hitelezési veszteségre képzett értékvesztéssel
csokkentett értéken keriilnek értékelésre. Ertékvesztés
megallapitasara a varhatd hitelezési veszteség és olyan
objektiv bizonyiték alapjan keril sor (példaul fizetéskép-
telenség valdszinlsége vagy az adds jelentés pénziigyi
nehézségei), amely arra enged kovetkeztetni, hogy a Cso-
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port nem lesz képes a teljes, a szamla eredeti feltételeinek
megfeleld 0sszeget behajtani. A leirt kovetelés kivezetése
akkor torténik meg, amikor behajthatatlannak mingsiil.
Amennyiben az druszallitdsbol eredd kovetelések pénziigyi
rendezésére varhatdan a szokdasos Uzletmenet soran, tipi-
kusan egy éven beldl kerill sor, azok a forgdeszkozok ko-
zott kerllnek kimutatasra, ellenkezd esetben egyedi mér-
legelés alapjan tartds kovetelésként a befektetett eszk6zok
kozott kerihetnek megjelenitésre.

9. Adott kdlcsonok

Az adott kolcsonok bekeriléskor valds értéken kerllnek
elszamolasra, ezt kovetéen amortizalt bekerdlési értéken
értékeljuk, az effektiv kamat mddszer felhaszndalasaval. Az
IFRS 9 szerint ezek az instrumentumok amortizalt bekeru-
lési értéken értékelenddk, mivel az uzleti modell a .tartas
és hozam”, valamint ezen pénzligyi eszkozok szerz6déses
feltételei a meghatarozott idépontokban kizarélag téke és a
fennalld téke utani kamat kifizetéseket tartalmazzak.

A Csoport altal nyujtott kolcsonok tobbnyire kapcsolt felek
felé torténik és jelentésége miatt ez kilon kimutatott elem
a pénzlgyi kimutatasokban. A nem kapcsolt feleknek nyuj-
tott kolcsonoket pénzligyi befektésnek tekinti a Csoport.

Ha az adott kolcson folydsitasa nem piaci feltételek mellett
torténik (pl.: kamatmentes periddus, ill. kamatmentes téke-
emelés, potbefizetés), akkor a valds érték és a tranzakcids
érték kilonbozetét vagy az eredményben kell elszamolni,
vagy részesedéseknek adott tékeemelésként kell értel-
mezni a tranzakcié gazdasagi tartalmanak fliggvényében.

Az Anyavallalt a kapcsolt kovetelésekre, adott kolcsonok-
re nem szamol értékvesztést, mivel kontrollal rendelkezik
felettuk, illetve a kozos tulajdonos kontrollt gyakorol a
kovetelés behajthatdésdgdra. Amennyiben a partner kiker(l
a kapcsolt korbél, a Csoport bevonja az értékvesztés sza-
mitdsdba. Szintén értékvesztés keril(het) elszamolasra,
ha az értékvesztés fennalldsara egyértelm bizonyiték
létezik, amely lényegesen befolyasolja a pénzlgyi eszkoz
vagy az eszk0zok csoportjanak varhato jovébeli pénzara-
mait. Az ilyen eseteket a Csoport egyedileg értékeli.

10. Befektetett pénziigyi eszk6zok
A Csoport alapvetéen az olyan pénzlgyi befektetéseket
sorolja ide melyeknél az alkalmazott tzleti modell a ,tar-

tds és hozam”, azaz a Csoport célja a szerzédéses pénza-
ramok (t6ke és a fennalld téke utani kamat) beszedése a
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szerzddéses feltételek szerint meghatarozott idépontokban. A
Csoport ezen eszkozoket amortizalt bekerilési értéken tartja
nyilvan. Ide tartoznak (akar éven tuli, akar forgdeszkozok) az
értékpapirok, az adott kolcsonok, melyeket Csoport nem kap-
csolt félnek adott kolcsonnek kategorizalt és minden egyéb
amortizalt bekerulési értéken kimutatott befektetés.

A Tarsasag leanyvallalatainak vannak olyan részesedései,
melyek nem kerllnek csoportszinten bevondsra nem jelentés
nagysagrendjuk, illetve a vezet6i kontroll, illetve jelentds befo-
lyds hiany miatt. A Csoport ezeket a részesedéseket befekte-
tésként kezeli és eredmeényen keresztil valds értéken értékeli
(FVTPL). Evente értékvesztésre utald objektiv - piacon nem
megfigyelhetd ,Level3” - bizonyitékok beazonositdsa céljabol
felllvizsgalatra kertlnek. Amennyiben van ilyen bizonyiték,
meghatarozasra kerul a befektetés realizalhatd értéke és az
elszamolandd értékvaltozast valds érték valtozasként sza-
molja el az egyéb pénzlgyi mUveletek eredményében.

11. Befektetési célu ingatlan

A befektetési célt ingatlanok olyan ingatlanok (fold vagy
épllet vagy épiiletrész, vagy mindkettd), amelyet bérleti dij
céljara, tékenovekedésre vagy mindkettére tartanak, nem
pedig aruk eléallitdsa vagy szolgdltatdsok nyujtasa soran
hasznalnak vagy adminisztrativ célokra hasznositanak. A
befektetési célu ingatlanok esetében a bekerllési érték
modellt alkalmazza a csoport. A bekertlést kovetéen a be-
fektetési célu ingatlanok valds piaci értékének meghataro-
zasa fliggetlen értékbecsld kozremuikodésével torténik. A
valos érték valtozasabol eredd nyereségek és veszteségek
a targyiddszaki eredményben keriilnek elszdmoldsra az
Egyéb bevétel és raforditas eredménye soron.

A befektetési célu ingatlan kivezetésre keril értékesités-
kor, vagy ha hasznalatbdl kivonjak és az eladasbdl varha-
téan hozamok nem jelentkeznek. Az ingatlan kivezetésébdl
eredd nyereség vagy veszteség az ingatlan kivezetés idésza-
kdnak targyidészaki eredményében keril elszamoldasra.

12. Ertékesitésre tartott eszkdz

Egy befektetett eszkdz akkor mindsul értékesitésre tartott-
nak, ha annak konyv szerinti értéke elsédlegesen egy ér-
tékesitési tigylet, nem pedig a folyamatos haszndlat soran
téril meg. Ez akkor valosul meg, ha az értékesités nagyon
valészind, valamint az eszkdz annak jelenlegi allapotdban
azonnal értékesitheté. A menedzsmentnek elkotelezett-
nek kell lennie az értékesités mellett és annak varhatdan
a mindsitéstél szamitott egy éven belil meg kell valdsul-
nia, vagy az értékesitési terv jelentds valtoztatdsa, illetve a
terv visszavondsa nem valészinU. Az értékesitésre tartotta
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mindsitett befektetett eszkdozt konyv szerinti értéke és az
értékesitési koltségekkel csokkentett valos értéke kozil az
alacsonyabbon kell értékelni.

13. Pénziigyi kotelezettségek

Az IFRS 9 hatdlya ala tartozd pénziigyi kotelezettségek két
értékelési kategoridba sorolandok: bekerilést kovetden
amortizalt koltségen értékelenddk, illetve bekerllést ko-
vetdéen valos értéken értékelendék eredménykimutatassal
szemben (FVTPL). Egy pénzlgyi kotelezettséget akkor lehet
az eredménnyel szemben valds értéken elszdmolni, ha a
kotelezettséget kereskedési céluként vagy az eredménnyel
szemben valods értéken elszamolt kotelezettségként tartjak
nyilvan, vagy ha szarmazékos Ugyletnek minésil. Minden
kotelezettséget amortizalt bekerilési értéken értékelendd
kategoriaba kell sorolni, kivéve a szarmazékos lgyleteket és
azokat a kotelezettségeket, amelyekre a valds érték opciot
alkalmazta a Csoport. Az eredménnyel szemben elszamolt
nettd nyereség vagy veszteség tartalmaz a pénzlgyi kote-
lezettséggel kapcsolatban fizetett minden kamatot is. Az
egyes pénzlgyi kotelezettségek besoroldsat a Csoport azok
megszerzésekor hatarozza meg. A Csoport nem élt az FV-
TPL értékelés alkalmazasaval, kivéve derivativak esetében.

14. Hitel és kotvény kotelezettségek

A kolcsonok és hitelek, valamint kibocsatott kotvények az
effektiv kamatlab mddszerrel szamitott amortizalt bekeri-
lési értéken jelennek meg a pénzlgyi helyzetre vonatkozé
kimutatasban. Hitelek és kibocsatott kotvénytartozasok
esetén a Csoport azokat a tranzakcids koltségeket is figye-
lembe veszi, amelyek kozvetlenll a pénzigyi kotelezettség
megszerzésének tulajdonithatdk.

A kolcsonokhoz, hitelekhez és kotvényekhez kapcsolddd
nyereségek és veszteségek a jovedelemre vonatkozo ki-
mutatasban kerilnek elszamolasra az effektiv kamatlab
modszer segitségével szamitott amortizacié soran, vala-
mint a pénzligyi kotelezettség kivezetésekor. Az amortiza-
cio a jovedelemre vonatkozd kimutatdsban kerdil elszamo-
lasra pénzlgyi raforditasként.

15. Derivativak

A Tarsasag kamatkockazatainak mérséklésére esetenként
kamatcsere lgyleteket (IRS vagy CIRS) kot, mely Ugyleteket
eredménnyel szemben valdsan (FVTPL) értékeli. A kezdeti
valds értéket, illetve a valds érték valtozadsokat pénziigyi
mUveletek eredményével szemben egyéb kovetelésként
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vagy egyéb kotelezettségként, mig az Ugyletek névleges
ertékét mérlegen kivili nyilvantartasi szamlakon mutatja
ki. A Tarsasdg a valos érték kalkulacidt piacon megszerez-
heté informaciok (Level Il.) alapjan végzi el. A Tarsasag nem
alkalmaz fedezeti szamviteli elszamolasokat.

16. Lizing kotelezettség

Szerzddéskotéskor a Csoportnak meg kell vizsgdlnia, hogy
a szerzd6dés lizing-e. Egy szerzédés akkor mindsul lizing-
nek, ha egy harmadik fél ellenérték fejében egy meghata-
rozott idétartamra atadja a jogot a Csoportnak egy azono-
sitott eszkoz haszndlatanak ellenérzése felett. A lizingbdl
eredd (haszndlatijog) - eszkozoket és (lizing) kotelezettsé-
geket kezdeti értékeléskor jelenértéken kell értékelni. A
lizingkotelezettségek a kovetkezd lizingdijak nettd jelen-
értékét tartalmazzak: fix dijak, valtozé lizingdijak, amelyek
valamely indext6l vagy ratatél fliggenek, a Csoport altal a
maradvanyérték-garancidk keretében varhatdan kifizeten-
d6 0sszegek; a vételi opcid lehivasi ara, ha a Csoport ész-
szer(en biztos abban, hogy lehivja az opciét.

A lizingdijakat az implicit lizingkamatlabbal kell diszkontalni.
Ha ez a kamatlab nehezen meghatarozhatd, - amely jellemz6-
en fennall a Csoport lizingjei esetében - a lizingbe vevének ja-
rulékos (implicit) lizingbe vevéi kamatlabat kell hasznalnia. A
Csoport ajarulékos lizingbe vevéi kamatlabat az lgylet 6ssze-
gének, pénznemének, futamidejének, a hitelfelvevd gazdasagi
agazatanak és a finanszirozas targyanak figyelembevételével
az adott piacra vonatkozd nyilvanos referencia kamatlab se-
gitségével hatdrozza meg. Ez a jegybanki alapkamat, pénz-
Ugyi lizingként elérhetd autélizingek atlag kamata és a lizing
piacon iranymutaté 3 hénapos BUBOR kamatok figyelembe-
vételével kerilt megallapitasra.

Alizingkotelezettség kamata a pénzlgyi raforditasok kozott
kerll elszamolasra a lizingfutamidé egyes idészakaiban,
ugy, hogy az a lizingkotelezettség fennmaradoé egyenlege
tekintetében allandé idészaki kamatlabat eredményezzen.

ii. ) A konszolidalt mérlegkimutatas fé6bb nem-pénziigyi

instrumentumai

17. Készletek

A készlet bekertllési értéke a beszerzés koltségeit, a kon-
verzid koltségeit és azokat a koltségeket foglalja magaban,
amelyek a készletek jelenlegi helylkre és allapotukba ke-
riléséhez sziikségesek.

A mérlegben a vasarolt készleteket értékvesztéssel csok-
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kentett, illetve elszamolt értékvesztés visszairdsaval novelt
atlagos beszerzési értéken, a sajat termelésl készleteket
értékvesztéssel csokkentett, illetve elszamolt értékvesz-
tés visszairdsdval novelt tényleges el6allitasi koltségen
mutatja ki.

A készletek a felesleges, illetve az elfekvd készletekre kép-
zett értékvesztéssel csokkentett bekerllési értéken vagy a
nettd realizadlhatd értéken szerepelnek attol figgbéen, me-
lyik az alacsonyabb.

A Csoport tarsasagaindl sulyozott atlagar alapu értékelés
keril alkalmazasra. Azon tarsasagok, melyek - iparagi sa-
jatossagaik miatt - FIFO értékelést alkalmaznak, nem befo-
lyasoljak jelentésen a Csoport értékelésének egészét.

18. Biolagiai eszk6zok

Az IAS 41 standard lefekteti, hogy a mez6gazdasagi tevé-
kenységek soran az élé allatokat és novényeket, mint bio-
l6giai eszkozoket kilon mérleg soron kell megjeleniteni.
Minden bioldgiai eszkozt az értékesitési koltségekkel csok-
kentett valos értéken kell értékelni, kivéve, ha a valds érték
nem allapithatdé meg meghbizhatdéan. A bioldgiai eszkozok
valos értékében egy adott id6szak sordn bekovetkezé val-
tozasokat az eredményben kell kimutatni.

A bioldgiai eszkozoket a koveté értékeléskor is értékesité-
si koltséggel csokkenetett valds értéken kell nyilvantarta-
ni. Ha a valds értékik nem mérheté megbizhatdan, akkor
ezeket az eszkozoket is aktualizalt bekerdilési értéken kell
nyilvantartani, egészen addig, amig a valés értéklket nem
tudjak megbizhatéan mérni. Ha ez lehetségessé valik, ak-
kor at kell térni az értékelési koltséggel csokkenetett valos
értéken torténd értékelésre. Az egyszer mar valos értéken
értékelt biologiai eszkozoket egészen a konyvekbdl vald ki-
kerllésig valds értéken kell értékelni.

Az IAS 41 standardot kizardlag a betakaritds idépontjdban
alkalmazzuk a mezégazdasagi termékekre, amelyek a gaz-
dalkodé egység bioldgiai eszkozeinek begyUjtott termékei.
Ezutan az IAS 2 Készletek standardot vagy mas vonatkozé
standardot alkalmazzuk. A Bioldgiai eszkozoket egy egy-
ségként kezeljik, nem kerdl felosztasra az éven belllire és
éven tulira.
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19. Targyi eszkozok

A targyi eszkozok bekerulési értékik halmozott értékcsok-
kenéssel és értékvesztéssel csokkentett értékén kerilnek
kimutatasra.

Egy targyi eszkoz bekerllési értéke tartalmazza a ked-
vezményekkel és rabattal csokkentett beszerzési arat,
beleértve az importvamot és a vissza nem igényelhet6
addkat, valamint minden olyan kdzvetlen koltséget, amely
az eszkoz muikodési helyére torténd szallitdsahoz, illetve
a menedzsment 4ltal kivanatosnak tartott médon torténé
belizemeléséhez sziikséges. Az eszkoz leszerelésének,
eltavolitdsanak, valamint a helyszin helyredllitdsanak be-
csult koltségei is a bekertilési érték részét képezik, ameny-
nyiben a kotelezettségre az IAS 37 standard rendelkezései
szerint képezhetd céltartalék.

A targyi eszkozok értékcsokkenése linedris mddszer sze-
rint keril elszamolasra. Az eszkozok beszerzési értéke
a hasznalatbavétel idépontjatdol kezdédbéen az eszkozok
hasznos élettartama alatt kerdl leirdsra. A vallalatcsoport
a hasznos élettartamokat és maradvanyértékeket folya-
matosan felilvizsgalja.

A Csoport linearis mddszerrel, eszkoz csoportonként, az
alabbi értékcsokkenési kulcsokat alkalmazza:

Epiiletek 1-3%
Gépek, berendezések 5-20%
JarmUvek 20%
Egyéb eszkozok 12,5-25%

20. Immaterialis javak

Az immaterialis javakat a vallalatcsoport a beker(lési érté-
kiik halmozott értékcsokkenéssel és értékvesztéssel csok-
kentett értékén tartja nyilvan. A vasarolt szamitégépes
szoftvereket a vallalatcsoport a beszerzéshez és lizembe
helyezéshez kapcsolédd koltségek alapjan meghatdrozott
értéken aktivalja, melyre a varhaté élettartam soran ér-
tékcsokkenést szamol el. A szamitdgépes szoftverek fej-
lesztésével és karbantartdsaval kapcsolatos koltségeket a
vallalatcsoport felmertléskor koltségként szamolja el.

A Csoport linedris madszerrel, eszkdzcsoportonként, az
alabbi értékcsokkenési kulcsokat alkalmazza:
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Vagyoni értékd jogok

o/ _ 0,
(csak ingatlanhoz kapcsolddo) 2%-20%
Egyeb Vagyfm,l,erteku jogok S.20%
(forgalmazasi jog)
Szellemi termékek, szoftverek 20%-33%

21. Targyi eszko6zok és immaterialis javak értékvesztése

A vallalatcsoport terven fellli értékcsokkenést szamol el
azokra a targyi eszkozeire, amelyek esetében az eszkozok
nettd konyv szerinti értéke varhatéan nem téril meg azok
jovébeni jovedelemtermeld-képessége alapjan.

Azon eszkozok esetében, amelyekre a vallalatcsoport ér-
tékcsokkenést szamol el, minden olyan esetben, amikor
bizonyos események vagy a koridlmények megvaltozasa
arra utal, hogy konyv szerinti értékik nem térilne meg,
megvizsgalja, hogy bekovetkezett-e értékvesztés. Az ér-
tékvesztés mértéke az eszkoz konyv szerinti értéke és
megtéruld értéke kozotti kiillonbség.

22. Eszkozhasznalati jog

Az IFRS 16 lizing standard szerint a lizingbevevének parhu-
zamosan meg kell jelenitenie és szamszer(sitenie mérleg
oldalon egy eszkdzhasznalati jogot és forras oldalon egy
ahhoz kapcsolédo kotelezettséget. Az eszkozhasznalati jog
kezelése az egyéb nem pénzigyi eszkozokhoz hasonldan
torténik, és aszerint keril elszamolasra értékcsokkenésik
is. Alizing kotelezettség kezdeti értékelése a lizingfizetések
jelenértékén torténik a lizing futamideje alatt, mely jelenér-
téket az implicit kamatlab segitségével kell kiszamolni, ha
ez a kamatlab pontosan meghatarozhaté. Ha ez a kamat-
lab nem, vagy nehezen meghatarozhatd, a lizingbevevé ez
esetben haszndlhatja a jarulékos hitelfelvételi kamatlabat
a diszkontalashoz.

A lizing futamidejének kezdd&napkori allapotra torténd
becslése arra az idészakra vonatkozik, ameddig a Csoport
az eredetileg megdllapodott feltételek mellett, észszer(
bizonyossaggal fenntartja a szerzédést, beleértve az op-
ciondlis idészakokat is. Az indulaskori lizingid6szak megal-
lapitdsa a lizing kezdénapjan torténik. A lizingidészak meg-
hatdrozasanal, kétség esetén mindig a lehet6 legrovidebb
észszer(, indokolhaté lizingid6szakot kell alkalmazni. A li-
zingidészak megallapitasa lényegében vezetdi dontés kér-
dése, és a Csoport altaldban eszkozcsoport szintl becslé-
seket vagy feltételezéseket hasznal (kilondsen opcidk és
hatdrozatlan ideji megallapoddsok tekintetében).
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A lizing indulé dadtuma az a nap, amelyen a lizingbe adé
egy meghatarozott eszkdzt (pl. a lizing targyat képezé in-
gatlant, gépeket vagy berendezéseket) a lizingbe vevé ren-
delkezésére bocsatja hasznalat céljabél. Az induld napon
megkezdddik a lizing idészak és megtorténik a lizing kote-
lezettség és a hasznalatijog-eszkdz megjelenitése. Annak
megallapitdsahoz, hogy a lizingbe vevd észszerlen biz-
tos-e abban, hogy lehivja-e a lizing hosszabbitasara vonat-
kozd opcidjat vagy nem hivja le a lizing felmondasara szél6
opcidjat, a lizingbe vevék és lizingbe addk minden olyan
lényeges tényt és kortlmeényt figyelembe vesznek, melyek
a lizingbe vevd szdmdra gazdasdgi érdekeltséget teremt-
hetnek, és amelyek alapot szolgdltatnak arra, hogy lehivja
a lizing hosszabbitasi opciot vagy ne léptesse érvénybe a
lizing felmondas opciét.

A lizingfizetések meghatarozdsa mind a lizingbe vevé,
mind a lizingbe ad6 tekintetében azonos. A lizingfizetések
olyan kifizetések, amelyeket a lizingbe vevé a lizingbe adé
felé teljesit, egy meghatarozott eszkdz hasznalati joganak
fejében, a lizingidészak alatt. A lizingdijak a kovetkez6 téte-
leket foglaljdk magukban:

* fix lizingdijak

* vételi opcid lehivédsa esetén fizetendd dij (ha az var-
hatéan lehivasra kerdil)

* azok a valtozd lizingdijak, amelyek egy ratatél vagy
indextél fliggenek

* maradvanyérték garanciak

* felmondasi opcid esetén fizetend6 dijak (ha varhato-
an az tgylet felmondésra kerdl).

A lizingkotelezettséget diszkontalt értéken kell els6 izben
értékelni. A diszkontaldshoz azt a kamatlabat (implicit ka-
matlab) kell hasznalni, amely a fizetett lizingdijakat és az
eszkozhoz kapcsolédd nem garantdlt maradvanyértéket
éppen a lizing mogottes eszkozének értékére diszkontal-
ja, figyelembevéve a lizingbeadd kozvetlen koltségeit is (ha
erre nézve van informécid). Ha a fenti mdédon nem hatéaroz-
haté meg a diszkontlab, akkor az inkrementdlis kamatlabat
kell hasznalni, ami egy olyan finanszirozasi megallapodas
kamata lenne, amelyet hasonlé eszkoz, hasonld feltételek
melletti finanszirozasara elérheté lenne (inkrementalis ka-
matlab).

A lizing mddositasa a lizing hatékdrének vagy a lizing el-
lenértékének olyan valtozasa, ami nem szerepelt az ere-
deti lizingfeltételek kozott (példaul egy vagy tébb mogottes
eszkoz haszndlati jogdnak hozzdaddsa vagy felmonddsa,
vagy a szerzddéses lizingid6szak meghosszabbitasa, illet-
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ve roviditése). A mddositas szarmazhat csak az ellenérték
valtozasabol is. A mdédositas hatalybalépésének napja az
a datum, amikor mindkét fél elfogadja a lizingmddositast.

A lizingbe vev6 a lizing modositast kilonallo lizingként sze-
repelteti, amennyiben az alabbi két feltétel mindegyike tel-
jesll: a mddositas béviti a lizing hatékorét egy vagy tobb
mogottes eszkoz hasznalati joganak hozzaadasaval, és a
lizing ellenértéke emelkedik egy, a hatdkor bévilés egyedi
aranak megfeleld, 6sszeggel, illetve az egyedi ar barmi-
lyen, megfeleld kiigazitasaval, a konkrét szerzddés feltéte-
lei szerint. Ha ezek a feltételek fennallnak, a modositas Uj
lizingnek mindsil, amely elkilonil az eredeti lizingtél. Az
egy vagy tobb tovabbi eszkoz hasznalati jogardl sz6lé meg-
allapodas kilon lizingként (vagy lizingekként) keril(nek)
kényvelésre, amely(ek)re nézve, az eredeti lizingtél figget-
lenul az IFRS 16 ,Lizing" kovetelményei az iranyaddak.

Amikor a lizingligylet mddosul, a felllvizsgalt lizingdijak
diszkontalasa mindig egy felllvizsgalt diszkont kamatlab
alkalmazasaval torténik.

A Csoport ugy dontott, hogy nem mutatja ki a hasznala-
ti jog-eszkozoket és a lizingkotelezettségeket a kisérték
(5.000 USD-nak megfelelé HUF érték, az eszkdz Eszkoz-
hasznalati jogként vald beazonositdasanak idépontjaban
érvényes MNB arfolyamon) eszkozok és rovid futamidej
lizingek esetében. A Csoport az e lizinghez kapcsolodé li-
zingdijakat koltségként szamolja el linedris modon a lizing
futamideje alatt. A Csoport a lizingbél szarmazd haszndalati
jog-eszkozoket az Eszkoz hasznalati jog mérlegsoron mu-
tatja be.

A lizingkotelezettségek a lizingszerzédés kezdetétol kerdil-
tek kiszamolasra, hasznalati jog eszkoz és a lizingkotele-
zettségek a jarulékos kamatlabbal diszkontalva keriltek
meghatarozasra.

23. Uzleti érték (Goodwill és Negative Goodwill)

A goodwill a megszerzett leanyvallalat, tarsult tarsasag,
illetve kozos vezetés( vallalat azonosithaté nettd eszkoze-
inek beszerzési értéke (.vételar”) és azok valds értéke ko-
z0tti pozitiv kilonbozet a megszerzés napjan.

A megszerzett nettd eszkozok valds értéke tartalmazhat
olyan, a megszerzett cég egyedi konyveiben ki nem mu-
tatott, de a megszerzéskor elvégzett valds értékelés soran
beazonositott eszkozoket, melyeket a Csoport felvesz a
konszolidalt konyveibe (PPA- vételar allokacio).

A nem allokalt vételar a konszolidalt mérlegben goodwill-
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ként kerll kimutatdsra, elérevetitve, hogy a cég jovébeni
jovedelemtermelé képessége noveli a megszerzett cég
konyvszerinti értékét, illetve a befektetés értékét.

Egy elényds vétel esetén, mikor a vételdr alacsonyabb,
mint a megszerzett lednyvallalat netté eszkozértékének
valds értéke, a Tarsasag a kulonbozetet, mint eredményt
egyosszegben és azonnal elszdmolja negativ Goodwillként
konszolidalt eredményben.

A Goodwill nem keril amortizdlasra, de a Vallalatcsoport
minden beszamolé készités soran megvizsgalja, hogy
vannak-e arra utald jelek, hogy a konyv szerinti érték va-
l6szinlileg nem fog megtérilni és ha szlikséges értékvesz-
tést szamol el. Az éves Goodwill vizsgalat soran az akvizi-
cids vételar allokacié folyaman beazonositott és a csoport
konyveibe felvett eszkozok (eszkozokre allokalt vételdr)
valos értékelését is elvégzi a Tarsasag.

A Csoport a az akviziciéi soran keletkezett Goodwill 6ssze-
gek értékeléséta a relevans jovedelemtermeld egységei-
nek (,CGU") realizélhatd piaci értékének meghatarozasaval
allapitja meg.

A Csoport az értékelést egységes maodon, a jovedelemter-
meld egységek valds Uzlet értékét jovedelem alapl meg-
kozelitéssel, diszkontalt cash flow mddszert alkalmazva
hatarozza meg. Az egyes CGU-k nem feltétlenll egyeznek
meg a Csoport jogi egységeivel.

Amennyiben a jovedelemtermeld egység megallapitott
Uzleti értéke alacsonyabb, mint a nyilvantartasi értéke, az
értékvesztést el6szor az egységhez rendelt lzleti vagy cé-
gérték konyv szerinti értékének csokkentésével szamolja
el a Csoport, majd pedig aranyosan az egység egyéb esz-
kozeihez rendeli az eszkozok konyv szerinti értéke alapjan.

Az értékvesztés a Konszolidalt eredménykimutatasban k-
lon tételkéntkerdl kimutatasra. Az Uzleti vagy cégértékre
elszamolt értékvesztés nem fordithatd vissza.
Amennyiben egy befektetés értékesitésre keril, annak
nyeresége vagy vesztesége tartalmazza az eladott befek-
tetés Uzleti vagy cégértékének konyv szerinti értékének ki-
vezetését is.

24. Kutatas, kisérleti fejlesztés értéke

A kutatasi koltségek felmeriléskor raforditasként kerilnek
elszdmoldsra. Az egyedi projekteken felmerld fejlesztési
koltségek akkor viheték tovabb, ha annak jovébeli megté-
rulése megfeleléen bizonyitottnak tekinthetd.

A kezdeti elszamolast kovetéen a fejlesztési koltségekre
a bekerulési érték modell alkalmazando, amely szerint az
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eszkoz értékvesztéssel csokkentett bekerllési értéken ke-
rul kimutatasra. Amortizacié nem kerilhet elszamolasra a
fejlesztési szakaszban felmerdlt koltségekre. A fejleszté-
si koltségek konyv szerinti értéke évente felllvizsgalatra
keril értékvesztés szempontjabol, amikor az eszkoz hasz-
nalatba vétele még nem tortént meg, vagy gyakrabban, ha
a beszdmoldsi év soran arra utald jel merdlt fel, hogy a
konyv szerinti érték nem téril meg.

A Csoport az aktivalt K+F eszkozok értékcsokkenését egye-
dileg vizsgalt feltételek alapjan allapitja meg. Az amorti-
zacids idészak akkor veszi a kezdetét, amikor az eszkoz
hasznalatra kész. Az értékcsokkenést linedris mddszerrel
szamoljuk el.

25. Jegyzett toke, Tartalékok és Sajat részvények

A torzsrészvények sajat tékeelemként kertlnek nyilvantar-
tasra.

A Téketartalékban mutatjuk ki az akvizicidé soran beazono-
sitott valds érték kilonbozeteket.

A konszolidalt éves beszamoldban szerepld tartalékok ér-
téke nem azonos a tulajdonosoknak kifizethetd tartalékok
osszegével. Az osztalék mértékének meghatarozasara az
OPUS GLOBAL Nyrt. mint Anyavallalat, Sajat téke megfele-
lési tablaja szolgal.

Az atvaltasi tartalék a kulfoldi tarsasagok konszolidacidja
sordn keletkezé atvaltasi kilonbozeteket tartalmazza.
Amikor a Tarsasag vagy egy leanyvallalata megvasarolja
a Tarsasag részvényeit, a kifizetett ellenérték és minden
jarulékos koltség a sajat tékét csokkenti a ,Sajat részvé-
nyek” soron, amig a részvények bevonasra vagy Ujra el-
adasra nem kerulnek.

26. Allami tamogatasok

Allami tdmogatasok akkor keriilnek elszamolasra, amikor
valoszinlsithetd, hogy a tdmogatas be fog folyni és a ta-
mogatas folydsitdsahoz kotott feltételek teljestlnek. Ami-
kor a tdmogatds koltség ellentételezésére szolgal, akkor
a jovedelemre vonatkozé kimutatads javara abban az id6-
szakban kell elszdmolni, amikor az ellentételezésre kerilé
koltség felmeril (egyéb bevételek kozott). Amikor a tdmo-
gatas eszkozbeszerzéshez kapcsolddik, akkor halasztott
bevételként keril elszamolasra és a kapcsolédd eszkoz
hasznos élettartama alatt évi egyenld osszegekben kerul
az eredmény javara elszamoldsra.

27. Halasztott ado

A Csoport a tarsasagi adét azonositotta, mint nyereségadé.
Atadrsasdgi ad6 a magyar adétorvény szabalyozdsai szerint
kerUl meghatarozasra. A halasztott adék a mérlegkotele-
zettség maddszerét alkalmazva, az eszkozok és kotelezett-
ségek konszolidalt beszamoldban szerepld konyv szerinti
értéke és a tarsasagi addzas céljabdl kimutatott 0sszegek
kozott fenndlld atmeneti kilonbségekre kerll képzésre.

A halasztott ad6 0sszegét a vallalatcsoport olyan torvény
altal eléirt, a mérlegfordulénapon érvényes a mukodés
orszagaban érvényes addkulcsok haszndlataval szamitja,
amelyek varhatdan érvényesek lesznek a halasztott add
kovetelés érvényesitése, illetve a halasztott adé kotelezett-
ség rendezése idépontjaban.

Halasztott addt szdmol el a vallalatcsoport a leany-, tarsult
és kozos vezetés( vallalatokban levé részesedések atme-
neti kiilonbségeire is.

Halasztott addkovetelés elszamolasara a levonhat6 atme-
neti eltérések, valamint elhatérolt felhasznalatlan adoko-
vetelés, illetve adoveszteség esetén kerll sor, olyan mér-
tékig, amilyen mértékben valdszin(, hogy a jovében olyan
addkoteles nyereség keletkezik, amellyel szemben ezek az
atmeneti eltérések, illetve felhasznalatlan addkovetelés
vagy addveszteség felhasznalhaté lesz.

A halasztott adokovetelés nyilvantartasi értéke minden
mérlegfordulénapon megvizsgalasra kerll és olyan mér-
tékben lecsokkentik, amilyen mértékben nem valdszing,
hogy annak részbeni vagy teljes kor( felhasznaldsdhoz ke-
letkezik elegendd adokoteles nyereség.

28. Halozatfejlesztési hozzajarulas, csatlakozasi dij
kotelezettség oldala

Az energetikai tdrsasdgok az elektromos- és gaz haldzat-
ra Ujonnan csatlakozé ugyfeleknek a csatlakozassal 0sz-
szefliggé munkalatok elvégzéséért dijat szdmitanak fel. Az
Ugyfeleknek anyagi hozzajaruldst kell fizetnie tovabbd az
elektromos és gaz haldzat allaganak megdvasaval, fejlesz-
tésével osszefliggd koltségek fedezetére. A haldzatfejlesz-
tési hozzajarulds keretében az lgyfelek jogosulttd valnak a
Tarsasag szolgaltatasanak igénybevételére. A tarsasagok a
hatalyos torvények és rendeletek értelmében megszerzik a
halozatfejlesztési hozzajarulds, illetve csatlakozasi dij ke-
retében létrehozott eszkozok tulajdonjogat.

A haldozathoz vald csatlakozas elsegitése és a haldzat fej-
lesztése az IFRS 15 alapjan egy-egy onallé teljesitési ko-
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telem. A dijak beszedésével kotelezettség keletkezik, az
arbevétel elszamoldsa a teljesitési kotelmek teljesitésekor,
tehat a csatlakozédssal 0sszefiiggé munkalatok (elektro-
mos- és gaz haldzathoz vald hozzaférés biztositasa) elvég-
zésekor, illetve a felujitasi munkalatok elvégzésekor torté-
nik meg.

A tarsasagoknak meg kell vizsgalnia, hogy a mérlegben
szerepld kotelezettségek kozil mely esetekben teljesitette
mar a teljesitési kotelmet. A kotelezettségek kozul ki kell
vezetni az érintett tételeket. Ahol fennall még a teljesitési
kotelem, azt kotelezettségként kimutatni. A kovetd értéke-
lés sordn ki kell vezetni azokat a tételeket, amelyek eseté-
ben a teljesitési kotelem mar teljesdilt.

A halézatfejlesztési hozzajarulas nem adodkoteles bevétel,
igy ennek nincs halasztott add hatdsa (IFRS és addérték is
nulla), mig a csatlakozasi dij addkoteles bevétel, melynek
halasztott add hatasa van.

29. Térités nélkiil atvett eszkozok - kotelezettség oldal

A térités nélklli eszkozatvételek féként eszkozkivaltashoz
kapcsolédnak. Az lgyféligényre kilsé vallalkozé altal el-
végzett beruhdzasok térités nélkili atvételére azért kerdl
sor, mert a hatdlyos torvények és rendeletek szerint a vil-
lamos energia- és foldgazeloszt6 Tarsasagok tulajdonaban
kell allnia a tevékenység folytatasahoz szikséges - a mu-
kodési engedélyben meghatdrozott - haldzati, rendszer- és
Uzemiranyitasi, mérés-elszamolasi és informatikai esz-
kozoknek. Az eszkozkivaltdssal kapcsolatos beruhazasok
(vezetékjog athelyezések és kivaltasok) térités nélkili at-
vétellel kerilnek a tarsasagok tulajdonaba.

30. Elélegek

Az IAS 21 alapjan az arukért és szolgaltatasokért eld-
re megfizetett eléleg 0sszegeket a Tarsasag nem tekinti
pénzlgyi instrumentumnak , mivel hianyzik a jogi kotelem
valamely fix vagy meghatarozhaté szamu pénznem egység
atvételére (vagy a kotelem annak atadasara).

31. Mérlegen kiviili tételek

A mérlegen kivili kotelezettségek nem szerepelnek a
konszolidalt éves beszamold részét képzéd mérlegben és
eredmeénykimutatasban, hacsak nem Uzleti kombinacidk
soran szerezték. A Kiegészit§ megjegyzésekben kerllnek
bemutatdsra, kivéve, ha a gazdasagi hasznot megtestesité
forrdsok kidramlasanak esélye tavoli, minimalis. A mérle-
gen kivuli kovetelések nem szerepelnek a konszolidalt éves
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beszdmold részét képezd mérlegben és eredménykimuta-
tasban, de amennyiben gazdasagi hasznok bearamlasa
valoszinlsithetd, a Kiegészitd megjegyzésben kimutatdsra
kerulnek

32. MRP Szervezet (Munkavallaléi Résztulajdonosi
Program)

A Tarsasag és leanyvallalatai a kiemelt dolgozdi és tiszt-
ségviseldi 0sztonzésére javadalmazasi MRP Szervezet ala-
pithat az 1992. évi XLIV. MRP torvény alapjan.

Az MRP ezen tipusa lehetdséget ad a munkavallaldk telje-
sitménye alapjan torténd javadalmazasanak MRP szerve-
zeten keresztll torténé kifizetésére.

A torvény szerint az MRP Szervezet olyan jogi személy,
melynek irdnyitdsa fliggetlen az alapitéktol és a dolgozdi
résztvevoktol, azok kontrollt nem gyakorolhatnak a Szer-
vezet felett.

Az OPUS GLOBAL MRP Alapszabalya szerint az MRP tulaj-
donaban lévd OPUS részvények szavazatra és osztalékra
jogosultak. Ezért az MRP Szervezet a Tarsasag tulajdono-
sai kozott kerll kimutatdsra a Tarsasag részvénykonyvé-
ben, s a Szervezetnél lévé OPUS részvények nem tekinthe-
ték sajat részvénynek.

A prémium fizetési kotelezettségek a programban résztve-
v6 vallalatok konyveiben az éves programok targyévében
kerlilnek kimutatdsra az MRP Teljesitményjavadalmazasi
Politikaja szerint.

Eredménytételekre Vonatkozé Szamviteli Elvek

33. Bevételek

A vallalatcsoport bevétele els6sorban az tgyfelei és egyéb
harmadik fél részére nyujtott szolgdltatdsaibdl és aruk ér-
tékesitésébdél szarmazik. A szolgaltatasokbol és aruelada-
sokbdl szarmazé bevételeket altaldnos forgalmi addval és
kedvezményekkel csokkentett értéken mutatja be a val-
lalatcsoport (a csoporton belili forgalom kisz(irése utan),
amennyiben a bevétel nagysaga megbizhatéan meghata-
rozhato.

Az értékesitési tranzakciok arbevétele a szerzédések kon-

dicidinak megfelel6 teljesitésekor jelenik meg. Az arbevétel
nem tartalmazza az altalanos forgalmi adét. Valamennyi
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bevétel és raforditds az 0sszemérés elve alapjan a megfe-
lel6 idészakban kerdl elszamolasra.

Az IFRS 15 ,Vevokkel kotott szerzédésekbdl szarmazo be-
vételek elszamoldsai” standard alapelve, hogy a Csoport
a vevbknek atadott aruk vagy nyujtott szolgaltatdsok 6sz-
szegének megfeleléen ismerje el bevételeit, mely tikrozi
azt az ellenszolgaltatast (vagyis fizetést), melyre a Csoport
az adott arukért vagy szolgdltatdsokért cserébe varhato-
an jogosult lesz. Az Uj standard a bevételek részletesebb
bemutatasat eredményezte, korabban nem egyértelmuien
szabdlyozott Ugyletekhez (pl. szolgdltatdsokbdl szarmazo
bevételek és szerzédésmodositdsok) ad irdnymutatéast, va-
lamint Uj iranymutatast biztosit a tobb elemd megallapo-
dasokhoz.

A standard egy Uj modellt alakitott ki, az Ugynevezett 5 [ép-
cs6fok modellt, melyben fontos elem a szerzédés(ek) azo-
nositdsa, az egyes teljesitési kotelezettségek azonositasa,
a tranzakcios ar meghatarozasa, a tranzakcios ar feloszta-
sa az egyes elemek kozott, valamint az egyes kotelezettsé-
gekhez rendelt drbevétel elszdmoldsa

Teljesitési kételmek azonositasa:

A szerz6dés megkotésekor a Csoportnak be kell azonosi-
tania, hogy mely aruk vagy szolgaltatasok nyujtasat igérte
a vevd részére, azaz milyen teljesitési kotelmeket vallalt. A
Csoport akkor szamolhatja el a bevételt, amikor a teljesité-
si kotelmeinek eleget tett azzal, hogy leszallitotta az igért
arut, vagy elvégezte az igért szolgaltatast. Teljesitésrél ak-
kor beszélhetiink, ha a vevé megszerezte az eszkdz (szol-
galtatas) felett az ellenérzést, melynek jelei:

- a Csoportnak mar meglévé joga van megkapni az
eszkoz ellenértékeét,

- a vevdre atszallt a tulajdonosi jogcim,

- a Csoport atadta az eszkozt fizikailag,

- avevlnek jelentds kockazata és haszonszerzé képes-
sége van az eszkoz birtoklasabdl,

- a vevoé elfogadta az eszkozt.

Tranzakcids ar meghatdrozasa:

Amikor a szerzddés teljesitése megtorténik, akkor a Cso-
portnak el kell szdmolnia a teljesitéshez kapcsolddo beveé-
telt, amely nem mas, mint a teljesitési kotelmekhez rendelt
tranzakcids ar. A tranzakciés ar az az 6sszeg, amelyet a
Csoport varhatéan megkap az aruk és szolgaltatasok ér-
tékesitéséért cserébe. A tranzakciés ar meghatarozdsa-
nal figyelembevételre kertltek a valtozd ellenérték elemei
(rabattok, engedmények) dsszegei is. A valtozd ellenérték-
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becslésére varhato érték kerillt szamitasra, amelyet a Cso-
port valoszinlségi tényezdkkel sulyozott.

Az egyes kotelezettségekhez rendelt drbevétel elszdmoldsa
A Csoport akkor szamolhatja el a bevétel, amikor a teljesi-

tési kotelezettségeinek eleget tett, azzal, hogy leszallitotta
az igért arut, vagy elvégezte az igért szolgaltatast. Teljesi-
tésrél akkor beszélhetlink, ha a vevé megszerezte az esz-
koz (szolgaltatas) felett az ellenérzést.

A szerzddés kezdetekor a Csoportnak meg kell vizsgalnia,
hogy a teljesitési kotelezettséget

* egy id6tartam alatt fogja teljesiteni, vagy
* egy adott idépontban.

Az aruk vagy szolgaltatasok azok a standard megfogalma-
zadsdban tulajdonképpen eszkozok, még akkor is, ha csak
egy pillanatra dtadasra vagy felhasznaladsra keriltek (mint
a legtobb szolgaltatas). Az eszkozok feletti ellenérzés azt
jelenti, hogy képes a masik fél arra, hogy hasznot hdzzon
az eszkoz birtoklasabol. Az eszkozok birtoklasabol szar-
mazd haszon egy potencidlis pénzaram (pénzbevétel, vagy
pénzkiadas csokkenése) amelyet kozvetlenil vagy kozve-
tetten lehet megszerezni, mint példaul:

* felhaszndlni az eszkozt aruk termelésére vagy szol-
galtatas nyujtasara,

* felhasznalni az eszkozt arra, hogy a tobbi eszkoz ér-
téke novekedjen,

* felhaszndlni az eszkozt kotelezettségek kiegyenlité-
sére vagy raforditasok csokkentésére,

* eladnivagy elcserélni az eszkozt,

* hitel/kolcson fedezetéll felajanlani az eszkozt, és

* megtartani az eszkozt.

Meg kell vizsgalni, hogy az ellendrzés valdban atszall-e,
nincsen-e visszavasarlasi kotelezettség.

A bevétel akkor szamolhatd el, ha az ellendrzés az atadott
aru vagy szolgaltatas felett atszallt, és lehet ez

* egy id6tartam alatt vagy
* egyidépontban.
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Bevételek iparagakhoz kapcsolédé specialis szamviteli
elszamolasai

Epitéipari vallalkozasok

34. Teljesitményaranyos (,POC”) arbevétel elszamolas

A vallalatcsoport arbevételének jelentés része szarmazik
épitbipari tevékenységbdl, illetve azok tobb éven keresztil
megvaldsuld projektjeib6l. A projekt bevételek elszamo-
ldsdra a Tarsasag teljesitményaranyos elszamolast (per-
centage/stage of completion method - POC) alkalmaz. Az
elszdmolds soran a Tarsasag megbecsili a projekt teljes
varhatd koltségét, majd egy beszamolasi idészak végén a
tényleges felmerult — halmozott - koltségekhez viszonyitva
egy késziiltségi fokot (POC) szamol. Az id6szak végén el-
szamolhatd arbevétel a tervezett arbevétel és a készlltsé-
gi hanyados szorzata. A tényleges konyvvezetésen alapuld
arbevétel erre a POC kalkulaciénak megfelelé arbevételre
kertl mdédositasra, mind a halmozott, mind a nett6 tar-
gyidészaki periddusban. Igy csak a valds teljesitési foknak
megfeleld 6sszegl eredmény kertl kimutatasra.

Energetikai vallalkozdsok

35. MAVIR kiegyenlitdi fizetés

A hatdlyos torvények és rendeletek értelmében annak ér-
dekében, hogy az elosztok az elosztasi dijbdl és a kozvi-
lagitasi elosztasi dijbdl szarmazé arbevételbdl az indokolt
koltségeik aranydban részesedjenek, az elosztok kozotti
kiegyenlité fizetést lehetévé tevd, atlathato, a rendszer-
hasznalati dijakhoz kapcsolédo elszamolasi rendszert kell
mUkaodtetni. Az elszamoldsi rendszer mikodését az atviteli
rendszeriranyité (MAVIR) &ltal e célbdl létrehozott elki-
lonitett szamla, az elosztdk altal az elkilonitett szamlara
kotelezéen befizetend6 pénzeszkoz és az atviteli rendsze-
rirdnyito altal az elktlonitett szamlarol az elosztok részére
kotelezéen kifizetend6 pénzeszkoz biztositja. A szamviteli
torvény alapjan a befizetéseket egyéb raforditasként, mig a
kompenzacids rész visszafizetését egyéb bevételként mu-
tatjak ki a tarsasagok.

36. Elosztoi alapdij és elosztoi teljesitménydij

A villamos energia rendszerhasznalati dijakrdél, valamint
a foldgaz rendszerhasznalati dijakrél és alkalmazasuk
szabalyairél szoléd hatdlyos MEKH rendeletek alapjan a
rendszerhaszndld a Csoport energetikai tarsasagainak az
elosztd halézat hasznalataért a forgalmi dijak mellett el-
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osztdi alapdijat és elosztoi teljesitménydijat is koteles fi-
zetni. A két fix dijbol szarmazd arbevételt a tarsasagok az
IFRS 15 - nek megfelel6en egyenesen teritik szét az tzleti
évben.

Turizmus

37. Torzskartya

A HUNGUEST HOTELS Egyéni Torzskartya és VIP Torzs-
kartya programot mukodtet, melynek keretein belil az
igénybe vett vasarlas 10% - nak erejéig, kés6bbi vasarlas-
kor engedmény vehetd igénybe (1 pont= 1 Ft, illetve a VIP
kartyanal savosan %-os engedmény). Pontgyjtés, pont-
bevaltas és kedvezmények igénybevétele csak a Hunguest
Hotels sajat szolgaltatdsaira lehetséges, a kartyahasznalat
meghatarozott lejarati idején belll.

A Tarsasdg a tételes analitika alapjan a megszerzett pon-
tokat elszamolja kotelezettségként arbevétellel szemben,
illetve bevaltott pontokkal csokkenti a kotelezettséget ar-
bevétellel szemben.

A Csoportot érinté adénemek és ad6zas szabalyai

38. Tarsasagi adoé

A tarsasdagi addt a vallalatcsoport tagjainak mikodési he-
lye szerint illetékes orszagos addhatdsagoknak kell fizetni.
Az adofizetés alapja az addzé tarsasag szamviteli profit-
janak addalap-csokkenté és -noveld tételeivel korrigalt,
addzas eldtti eredménye. Az adokulcsok és az addalap ki-
szamitdsanak modja a Vallalatcsoport vallalatai esetében
kilonboz6 az orszagok eltéré szabalyai szerint.

A Tarsasag a helyi ipar(izési adét nem sorolja a nyereséga-
doéhoz, az az egyéb raforditasok kozott keril kimutatasra. A
helyi ipar(zési adé a Magyarorszagon m(ikodé tarsasdgok
altal a mUkodési teriletlk szerinti helyi cnkormanyzatnak
fizetendd, arbevétel alapu add. Az addalap szamitasanal
az arbevételbdl levonhatd az anyagkoltség, az eladott druk
beszerzési értéke, illetve a kozvetitett szolgaltatasok érté-
ke. Az addkulcs mértéke onkormanyzatonként 0-2% kozott
valtozo a helyi szabdlyozasoktdl fliggden.

39. Energiaellatok és élelmiszeripari tarsasagok kiilo-
naddja

Az energiaellaték jovedelemaddjanak fizetésére kilon add

formajaban a vallalatcsoport azon tagjai kotelesek, akik a
Tavho tv. értelmezése alapjan energiaellatonak minésul-
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nek, azaz tdvho termelését, szolgdltatdsat és felhasznala-
sat végzik, tovabba a bioetanol, a keményitd és a keményi-
téterméket gyarto élelmiszeripari cégek. A kiilonadét, mint
jovedelem alapu adét, a Tarsasdg a nyereség adé részének
tekinti. Az addfizetés alapja az addkoteles tevékenységbél
szarmazo nettd arbevétel.

40. Kozmiiado, telekado, épitményado

A tarsasdgok tulajdondban kozmdvezetékek allnak, ezért
kozmUado-fizetési kotelezettségik keletkezik. Mivel a tar-
sasagok épuletekkel és telkekkel is rendelkeznek, ezért
telekadod - és épitményadd kotelezettség is felmeril a tar-
sasagoknal. Az add alanya (mindharom adénem esetében)
az a személy, aki a naptari év elsé napjan a kozmdvezeték
tulajdonosa.

Az addkotelezettség megjelenitésére vonatkozé szabalyo-
kat az IFRIC 21 értelmezés tartalmazza. Az értelmezésben
foglaltak szerint akkor kell az adofizetési kotelezettséget
elszamolni, amikor a kotelezettséget indukalé esemény
bekovetkezik. Mivel a kozmUadd, telekadd és épitményadd
addalanyisag szempontjabol a naptari év januar 1-jei id6é-
pillanatban fennalldé allapot a meghatarozé, a teljes adofi-
zetési kotelezettséget év elején egyszerre jeleniti meg a
Tarsasag egyéb raforditasként.

41. Egy részvényre juté hozam

A részvényenkénti hozam alapértéke ugy kerul kiszamitas-
ra, hogy a Vallalatcsoport Anyavallalatra jutd, torzsrészvé-
nyeseket megilleté éves eredmény elosztasra kertl az ab-
ban az évben forgalomban [év6 torzsrészvények sulyozott
atlagos szamaval.

Az egy részvényre juté higitott eredmény hasonldan ke-
ril kiszamitasra, mint az egy részvényre juté eredmény. A
szamitasnal azonban figyelembe veszik az 0sszes higitas-
ra alkalmas forgalomban [évé részvényt a torzsrészvények
utadn kioszthatd hozamot megndvelve az adott idészakban
figyelembe vehetd atvaltoztathaté részvények osztaléka-
val és hozamaval, mddositva az atvaltasbél eredé tovabbi
bevételekkel és raforditdsokkal, a forgalomban lévd rész-
vények sulyozott atlagos darabszamat megnovelve azon
tovabbi részvények sulyozott dtlagos darabszamaval, me-
lyek forgalomban lennének, ha az 0sszes atvaltoztathatd
részvény atvaltasra kerilne.

Személyi Juttatasok

42. Osztonzé prémium

A tarsasagoknal célmegallapodasokon alapuld, teljesitmény-
kovetelmények teljestilésétdl fliggd 6sztonzési rendszer miko-
dik, amely alapjan a munkavallal6 az éves célkitlizés és telje-
sitményértékelés alapjan 0sztonz6 prémiumban részesiilhet.

A rovid tavld bénuszokkal kapcsolatban a kotelezettséget
és a raforditast az IAS 19 szerint akkor szamolja el a Tar-
sasag, ha a tarsasagoknak jogi vagy vélelmezett kotelme
van a kifizetésekre a multbeli események kovetkeztében,
és megbizhatéan megbecsilhetd a kifizetendé Osszeg.
Ugyanez érvényes az MRP Szervezeten keresztUl kifizetett
osszegekre is. A kifizetendd 6sszeg az év soran kerdil el-
osztasra az eredmény terhére 12 hénapon beldl.

43. Ki nem vett munkavallaléi szabadsagok

A tarsasagok munkavallaléinak szabadsaga a kovetkezd
évre atvihetd bizonyos kortlmények fennallasa esetén.

A munkavallaléi fizetett szabadsdg az IAS 19 standard
alapjan rovid tadvu munkavallaléi juttatdsnak mindésil. A
standard a fizetett szabadsagnak két fajtajat kilonbozteti
meg: halmozddo és nem halmozddo fizetett szabadsagok.
A csoportositds alapja az a tény, hogy a munkavallalok altal
felhasznalhatd éves keret, amennyiben nem meritik ki tel-
jes mértékben, atviheté-e a kovetkez6 id6szakra.

44, Torzsgarda jutalom

A tarsasagokkal hosszabb ideje munkaviszonyban (25-45 év)
allo munkavallaldkat a kollektiv szerzédés értelmében torzsgar-
da jutalom illeti meg. Az IFRS-ek szerint 0sszeallitott pénzlgyi
kimutatasok esetében az IAS 19 standard szabdlyai irdnyaddak.

Az IAS 19 standard alapjan egyéb hossz( tavd munkavalla-
[6i juttatdsnak mindsil minden olyan munkavallaldi juttatas,
amely 12 hénapon belll nem kerll rendezésre, és a munka-
vallalénak meg kell szolgalnia azt az érintett idétartam alatt.
A torzsgdrda jutalom varhatodan fizetendé dsszegére a vallal-
kozasnak céltartalékot kell megjelenitenie, mivel a kollektiv
szerz8dés alapjan a vélelmezett kotelem esete all fenn.

Aktuariusi kalkulacié alapjan jelentds osszeglcéltartalék
felvétele indokolt azokban a tarsasagokban, ahol a fluktu-
acié alacsony, illetve jelentés a hosszU munkaviszonnyal
rendelkez6 dolgozdk aranya.
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Becslésekre Vonatkozé Szamviteli Elvek
45. Bizonytalansagi tényez6k és szamviteli becslések

A Kiegészit6 Megjegyzések 2. pontjaban ismertetett
Szamviteli Politika alkalmazdsakor becsléseket és felté-
telezéseket szlikséges alkalmazni egyes eszkozdok és ko-
telezettségek adott idépontra vonatkozd értékének meg-
hatdrozasakor, melyek mas forrdsbél egyértelmlien nem
meghatarozhaték. A becslési folyamat a legutolsé rendel-
kezésre allo informacion alapuld dontéseket és relevans
tényezOket tartalmazza. Ezen becslések a vezetéség jelen-
legi eseményekre vonatkozé legjobb ismeretein alapulnak,
azonban a tényleges eredmények eltérhetnek azoktol.

A becslések folyamatosan aktualizdldsra kerilnek. A
szamviteli becslésben bekovetkez6 valtozas hatasa a val-
tozds idészakdban veendé figyelembe, ha a valtozas csak
az adott idészakot érinti, illetve a valtozads idészakaban és
a jovébeni idészakokban, ha mindkét idészakot érinté val-
tozdsroél van szo.

A becslési bizonytalansag és a szamviteli politika alkalma-
zasa terén hozott kritikus dontések fé tertletei, amelyek a
legjelentésebb hatast gyakoroljdk a Konszolidalt pénzigyi
kimutatasokban megjelenitett 6sszegekre, az alabbiak:

e Targyi eszk0zdk és véges élettartamud immateridlis
javak hasznos élettartamanak megallapitasa

* A targyi eszkozok és immateridlis javak értékvesz-
tésének meghatarozdasa

* Befektetési célu ingatlanok és egyéb ingatlanok ér-
tékelése

e Pénzlgyi befektetések értékelése

* Az anyavallalat a Goodwill értékelésekor a leanyval-
lalatok hozam alapu uzleti értékét veszi figyelembe
a jovébeni Uzleti tervekre tdmaszkodva

* Beruhdazasi szerzédések esetében készlltségi fok
meghatarozasa

* Bioldgiai eszk0zok értékének meghatdrozdsa

* Akornyezetvédelmi kotelezettségek tartalma, a kor-
nyezetvédelmi kotelezettségek szamszerUsitése és
idébeli felmerdlése

* Adokedvezmények a jovében, illetve megfelelé mér-
tékd addalapot képzé nyereség realizadlasa, amellyel
szemben a halasztott adéeszkoz érvényesithetd

* Bizonyos peres ugyek kimenetele

* Kétes kovetelésekre elszamolt értékvesztés

o (éltartalékképzés értékének a meghatarozasa
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46. Pénziigyi eszk6zok értékvesztése

A Tarsasdg az amortizalt bekertlési értéken és a valdsan
értékelt pénzligyi eszkozokre vonatkozdan is minden mér-
legfordulénapon értékvesztés-vizsgalatot végez. Az IFRS 9
értékvesztés modellje a varhato veszteség elvén alapul. Az
értékvesztés mérésénél a Csoport az alabbi két modszert
alkalmazza:

* 12 hénap varhatd hitelezési veszteség (varhato hi-
telveszteségek, amelyek a pénzlgyi instrumentum
nem-fizetésével kapcsolatos események eredmé-
nyeképpen kovetkeznek be a forduldénapot kovetd 12
héonapban), vagy

e a3 futamidd alatt varhatd hitelezési veszteség, su-
lyozva a nem fizetés valdszinliségével (varhatd hi-
telveszteségek, amelyek a pénzlgyi instrumentum
nem-fizetésével kapcsolatos események eredmé-
nyeképpen kovetkeznek be a pénzligyi instrumen-
tum futamideje alatt.)

Amennyiben a pénziigyiinstrumentum hitelezési kockazata
alacsony a beszamolasi fordulénapon, feltételezhetd, hogy
a pénzlgyi eszkoz hitelkockdzata nem nétt meg jelentésen
és 12 havi varhato hitelezési veszteség alkalmazhaté.

A pénzlgyi eszkozok hitelkockdzatanak valtozasa nem
jelentdsnek értékelhetd, ha az eszkoz hitelminésége ala-
csony besoroldsu a forduldénapon. Teljes élettartam alatt
varhatd hitelezési veszteséggel akkor kell szamolni, ha a
pénzigyi eszkoz hitelkockazata a fordulénapon jelentésen
megemelkedett az eszkoz bekerilése 6ta. A Tarsasdg be-
keriuléstél kezdve a teljes élettartamra varhatd hitelezési
veszteséggel szdmol a vevbkovetelése esetében. A fent
megnevezett két megkozelitéstdl fliggetlenll, értékvesz-
tés kerll elszamolasra, ha az értékvesztés fennallasara
egyértelmU bizonyiték létezik, amely lényegesen befolya-
solja a pénzlgyi eszkoz vagy az eszkozok csoportjdanak
varhatd jovébeli pénzaramait. Az ilyen eseteket a Tarsasag
egyesével értékeli.

47. Céltartalékok

Céltartalék képzésre abban az esetben keriil sor, ha a val-
lalatcsoportnak jovébeni kitelezettsége (jogilag eldirt vagy
vélelmezett) all fenn egy multbeli esemény kévetkeztében
és valdszinlsithetd, hogy a kotelezettség teljesitéséhez
gazdasdagi hasznokat megtestesit§ eréforrasok kidaram-
lasara lesz szikség, tovabba a kotelezettség O0sszegére
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megbizhatd becslés készithetd. A céltartalékok mérlegké-
szitéskor felllvizsgalatra kertlnek a legjobb aktualis becs-
(és tlkrében.

A céltartalékként kimutatott 0sszeg a meglévé kotelem
rendezéséhez a mérlegforduldénapon szlikséges rafordi-
tadsra vonatkozé legjobb becslés, figyelembe véve a kotel-
met jellemz6 kockazatokat és bizonytalansagokat. Ameny-
nyiben a céltartalék értékeléséhez a meglévd kotelem
rendezéséhez varhatdan sziikséges cash flow keril hasz-
nalatra, akkor a céltartalék konyv szerinti értéke ezen cash
flow-k jelenértéke.

Amennyiben a céltartalék rendezéséhez szlkséges ra-
forditasok egy részét vagy annak egészét egy masik fél
varhatdéan megtériti, a kovetelést eszkozként akkor lehet
kimutatni, ha lényegileg biztos, hogy a gazdalkodo egység
megkapja a téritést és a kovetelés 6sszege meghizhatdan
mérhetd.

A hatranyos szerzddésekbdl fakadd meglévé kotelmek
céltartalékként vannak kimutatva. A Csoport akkor miné-
sit hatranyosnak egy szerz6dést, ha a szerzddés alapjan
fennalld kotelmek teljesitésének elkerllhetetlen koltségei
meghaladjdk a szerz6dés alapjan varhatéan befolyé gaz-
dasagi hasznokat.

A Csoport céltartalékot képez a joteljesitési tipusu garan-
ciadlis kotelezettségeire, tipikusan az Ipari termelés szeg-
mens vallalataindl. Ez a garancianyujtdas nem bizonyul
kilon teljesitési kotelemnek, nyljtadsa a kozbeszerzési tor-
vény eldirdsa miatt torténik.

I.3. Megjegyzések
a Pénziigyi
Kimutatasokhoz

1. Uzleti kombinaciok valtozasa a 2024. és 2023. évek-
ben

2024. év

2024-ben az OPUS Csoportban nem tortént leanyvallalati
akvizicid, csak értékesités, illetve tarsasagi atalakulasok.
A mar meglévé Uzleti kombinacidkban (részesedésben és
tulajdonosi ardnyban és lednyvallalati statuszban) a kdvet-
kez6 valtozasok torténtek 2024 soran:

a.) 2023. december 31-én a KZH INVEST Kft. és a KZBF
INVEST Vagyonkezeld Kft. dsszeolvadtak leanyvallala-
tukkal a HUNGUEST Hotels Zrt. -vel. A jogutdd tarsa-
sag 2024. januar 1-t6l Hunguest Szallashelyszolgalta-
t6 Zartkorten M(kodé Részvénytarsasag (,Hunguest
Zrt.") néven folytatja mikodését. Mivel a HUNGUEST
Hotels Zrt. a két tobbségi tulajdonosaval egyesiilt
(melynek egyediili tulajdonosa az OPUS GLOBAL Nyrt.
volt) és az Osszeolvadassal létrejové Uj gazdasagi tar-
sasag tulajdonosi strukturajat érintéen nem jelent meg
Uj szerepld, az OPUS GLOBAL Nyrt. részesedése a Hun-
guest Zrt.-ben nem valtozott, azonkivil, hogy a jogutéd
tarsasagban direkt tulajdonossa valt.

b.) Az OPUS GLOBAL Nyrt. 2024. januar 31-én alairt Uz-
letrész Adasvételi Szerz6déssel értékesitette az OBRA
Ingatlankezeld Korlatolt Felelésségl Tarsasagban tulaj-
donolt 100%-o0s Uzletrészét.

[g]
-

2024. augusztus 30-an és 2024. szeptember 2-an a
VIRESOL Kft.-ben az OPUS GLOBAL Nyrt. és meglévd
tulajdonostarsa, a Talentis Group Zrt. (a tovabbiakban:
Talentis) két |épésben torténd azsids tékeemelésrol
dontott akként, hogy a Tarsasag és a Talentis nem va-
gyohi, hozzajarulasként 6sszesen 15,786 milliard forint
tagi hitelkovetelést, valamint a Talentis 55.870.342 da-
rab OPUS torzsrészvényt nyujtott apportként a VIRESOL
Kft.-nek. A t6keemelések eredményeként a Tarsasag
részesedése a VIRESOL Kft.-ben 53,17%-ra csokkent.

d.) A Csabataj Mez6gazdasagi Zrt.- bél kivalas utjan tor-
ténd szétvalas eredményeként a Tarsasag az Uj leany-
vallalatakeént létrejott OPUS-SAT Tandcsadd Zrt.-ben
75,26% reszesedeést szerzett. A Tarsasag és a Talentis

Agro Zrt. 2023. szeptember 29-én kotott megallapoda-
sa eredményeként a Tarsasag részesedése a Csabataj
Zrt.-ben megszlnt és 2024.10.09-én a Csabataj Zrt.-
b6l kordbban tortént kivalas eredményeként létrejott
OPUS-SAT Tanacsado Zrt.-ben a Tarsasag részesedése
75,26%-rol 99,71%-ra novekedett.

2024. oktober 31.-én a KONZUM MANAGEMENT Kft. ki-
lonvalas dtjan szétvalt, s mint jegeléd cég megszlnt.
A kilonvalassal létrejovd jogutdd cégek egyikében az
Opus Management Kft.-ben a Tarsasag 100%-os része-

e.

<~

sedést szerzett.

f.) 2024. december 23-an a Tarsasag a Wamsler SE Haz-
tartastechnikai Eurdpai Részvénytarsasagban fennalld
99,93%-0s szavazati aranyt képvisel6 részvényeit érté-
kesitette, igy a Tarsasag részesedése a Wamsler SE-
ben a fenti értéknappal megsznt.

2023. ev

2023-ban az OPUS Csoportban nem tortént jelentds Uj ak-
vizicid. A mar meglévé lzleti kombinaciokban (részesedés
értékében, tulajdonosi ardnyban és lednyvallalati statusz-
ban) a kovetkezé valtozasok torténtek 2023 soran:

g.) A Mészaros Epitéipari Holding Zrt. - amely az Anya-
vallalat 51 %-os tulajdondban allt - 2023. szeptember
30-an szétvalasos-beolvadassal megszint. A tarsa-
sdg beolvadt és vagyona szétosztasra kerllt 100%-0s
lednyvallalatai a Mészaros és Mészaros Zrt., valamint
az R-KORD kozott. Az atalakuldsnak csoportszinten
nem volt szamszaki hatdsa a meglévé részesedések és
Goodwill értékekre.

h.) Az OPUS TITASZ Zrt.-nek és az OPUS TIGAZ Zrt.-nek az
OPTESZ OPUS Zrt.-hez beolvadasos-kivalds utjan tor-
téné csatlakozasaval az OPUS GLOBAL Nyrt. meglévd
50%-0s kozvetlen részesedése az OPTESZ OPUS Zrt.-
ben 37,02%-ra csokkent. Az atalakulds sordn a kozvet-
len részesedéshez egy 12,97%-0s kozvetett részesedés
is tarsult. Igy az OPUS Csoport 49,99% tulajdoni aranya
megegyezik a STATUS ENERGY Magantékealap 49,99%-
os tulajdoni aranyaval. A paritasos tulajdoni és szavaza-
ti arany miatt a tulajdonosok tovabbra is kozos vezetés(
vallalatként hataroztdk meg az OPTESZ OPUSZ Zrt.-ét.
Az atalakulas nem érintette az érdekeltség nagysagat.

i.) Az OPUS GLOBAL Nyrt. 2023- ban megvasarolta a Duna
Aszfalt Ut és Mélyépité Kft-nek a VIRESOL Kft.-ben
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évd 33,3%-0s részesedését 317 mFt-ért. Az adas-vé-
tel eredményeként a Tarsasag kozvetlen részesedése a
VIRESOL Kft.-ben 51%-ro6l 84,3%-ra novekedett. A tulaj-
donosi arany novekedése nem valtoztatta meg az ere-
deti akvizicio soran elszamolt Goodwill értékét.

j.) A tarsult vallalatként nyilvantartott MITRA Informatikai
Szolgaltatod Zrt. 2023 soran értékesitésre kerllt 323.671

e Ft-ért.

k.) Az Anyavallalat tékésitette a KZH INVEST Kft.-tél és a

Az zleti kombindacidk véaltozdsainak szamszaki hatdsa

KZBF INVEST Vagyonkezeld Kft.- t6l kovetelt 19.632 mFt
és 1.836 mFt rovid lejaratu kolcsoneit a kolcsonok ré-
szesedéssé vald konvertalasaval, mely az Anyavallalat
mar meglévd 100 %-os tulajdoni viszonyat nem valtoz-
tatta meg.

I.) Az OPUS GLOBAL Nyrt., mint egyedili 100%-os alapi-
td tulajdonosa 2023-ban befejezte az SZ és K 2005. In-
gatlanhasznositd Kft. jogutdéd nélkili végelszamolasat,
miutdn sikeresen értékesitette a cég meghatarozé in-
gatlan vagyonat.

Az zleti kombinacidkban tortént valtozdsok az alabbi nettd eszkozérték hatdst eredményezték 2024-ben és 2023-ban:

adatok eFt-ban # 2024YE

Opus
Management EELS el

Bevonas Bevonas

Ertékesitési ar (+) 1 . .
/ Vételar (-)

Részesedés értéke 2 1441030 282 658

Lednyvallalatok
nettd eszkozértéke

(bevonaskor /érté-
kesitéskor):

Pénzeszkozok 3 13832 33701
5871233 250 445
- 232798 - 1488
5652 267 282 658

Egyéb eszkozok
Kotelezettségek

Netté eszkozérték 4

Nem ellenérzé ré- 5
szesedés (NCI)

Badwill /(Goodwill) 6

Uzleti kombinacié
valtozasanak
eredményhatasa:

Részesedések
ertékesitésenek 2-4+5+6
eredménye

Bevonas: Badwill / 2.4

(-Goodwill) 4211 237 -

Uzleti kombinaciék
valtozasanaknetté 1+/-3 13832 33701
pénzmozgasa

2024YE Osszesen  2023YE
Wamsler .- . .
Csoport OBRA Csabat3ij Viresol
) ) i} Részesedés
Ertékesités  Ertékesités Ertékesités
novelése
2 000 000** 782 880 1100 2783980 -317 000
4370982 886 054 1478 281 6735317
1164531 41 677 11 390 1217598 -
14 673 846 2 082 422 3599 060 20 355 328 -
-15129 141 -1160070 -970674 -17 259 885 -
709 236 964 029 2639776 4313 041 -
496 - 629 442
- - 465 583
1291 260 -181 149 -1543 651 - 433540
n.a. n.a. n.a. 4211 237
3777 697 -
-1164531 741 203 -10290 - 386 085 -317 000

*tarsasagi atalakulds révén keletkezett részesedések pénzmozgas nélkil

**forduldnapig nem tortént meg a vételdr kiegyenlitése

** AVIRESOL Kft.-ben tortént tulajdonosi % valtozasok nem okoztak netté eszkozérték valtozast.

A Wamsler Csoport értékesitéséhez kapcsoldddan leirdsra kerllt 2.198.560 eFt pdtbefizetés is, amit a Tarsasag kovetelésként tartott nyilvan (lasd I1.3.42.
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Megjegyzést).
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2. Ingatlanok, gépek, berendezések

Az aldbbi tdblazat bemutatja a targyi eszkozok nettd értékében bekovetkezett valtozasokat a 2024-es és 2023-as lzleti

évben:

adatok eFt-ban Ingatlanok
Brutto érték

2023. december 31-én 452 738 558
Konszolidacios kor valtozasa (ndvekedés) -
Konszolidacios kor valtozasa (csckkenés) - 6658 346
Novekedés és atsorolds 39 723 947
Csokkenés és atsorolas -15123717
Arfolyamvaltozasbdl eredd valtozas 5542 786
2024. december 31-én 476 223 228
Halmozott értékcsokkenés

2023. december 31-én 138 377 843
Konszolidacios kor valtozdsa (ndvekedés) -
Konszolidacios kor valtozasa (csokkenés) -1 090089
Eves leiras 11 669 346
Csokkenés - 8836 405
2024. december 31-én 140 120 695
Netto konyv szerinti érték

2023. december 31-én 314360715
2024. december 31-én 336 102 533

A jelentds targyi eszkozallomannyal és beruhdzasi aktivi-
tadssal rendelkez6 VIRESOL Kft., a KALL Ingredients Kft. és
a nem magyarorszagi leanyvallalatok EUR-ban vezetik a
konyveiket. A Csoport szamviteli politikdja szerint a mér-
legben szereplé EUR tételek az MNB altal a fordulénapon
kozzétett arfolyamon kerilnek atvaltasra. A fenti mozgas-
tablaban szamszerUsitésre kerllt a nyité egyenlegekre esé
zar6 és nyit6 forduldonapi arfolyam kilonbozet hatasa. Az
arfolyamvaltozas hatds kulon kimutatasaval a mozgdastab-
la az évkozi novekedést és csokkenést az eredeti deviza-
ban torténd valtozasoknak megfeleléen mutatja.

PENZUGY!I JELENTES 2024

Gépek és berende-

Befejezetlen beruha-

zések zasok Osszesen
266 750 985 26 960 959 746 450 502
- 6255 463 -863771 -13777 580
17 590 239 87 991 487 145 305 672
-5361 203 -51 260734 - 71745 654
3266827 359137 9168 751
275 991 385 63187 078 815 401 691
121 330 777 - 259 708 620
-4 480 447 - -5570536
21527 537 - 33196 883
- 3457089 - -12 293 494
134920778 - 275 041 473
145 420 208 26 960 959 486 741 882
141 070 607 63187 078 540 360 218

Az ingatlanok netté értéke tartalmazza az Energetika
szektor vallalatainak megszerzésekor felértékelt eszk6zok
valds érték kilonbozetének (PPA allokacid) nettd értékét
39.980.000 eFt-o0t (2023.12. 31-én: 42.341.000 eFt), valamint
a Turizmus szegmens megszerzésekor felértékelt eszko-
z0k valds érték kiulonbozetének nettd értékét 14.632.792
eFt-ot (2023. 12. 31-én: 14.947.564 eFt). A Tarsasag ezen
értékeket elklUlonitetten tartja nyilvan a konszolidalt kony-
vekben és a Goodwill 6sszegek éves értékelésekor minden
év forduldnapjara vonatkozélag fliggetlen szakérté segit-
ségével felllvizsgalja azok aktuadlis piaci értékét (lasd I1.3.4.
Megjegyzést).
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3. Immaterialis javak

Az alabbi tablazat 6sszegezi az Immateridlis javak értékében bekovetkezd valtozdsokat a 2024-es és 2023-es Uzleti évben:

adatok eFt-ban

Brutté érték

2023. december 31-én

Konszolidacios kor valtozasa (ndvekedés)
Konszolidacids kor valtozasa (csokkenés)
Novekedés és atsorolds

Csokkenés és atsorolas
Arfolyamvaltozasbol eredé véltozas
2024. december 31-én

Halmozott értékcsdkkenés

2023. december 31-én

Konszolidacios kor valtozasa (ndvekedés)
Konszolidacios kor valtozasa (cstkkenés)
Novekedés és atsorolas

Eves leiras

Csokkenés

2024. december 31-én

Netté konyv szerinti érték
2023. december 31-én
2024. december 31-én

4. Goodwill

Goodwill mozgas
A Goodwill értéke az aldbbiak szerint valtozott 2024. és
2023. évek soran:

adatok eFt-ban 2024YE 2023YE
Nyito érték 88 636 529 88 638 199
Akvizicié - -
Ertékesités - -1670
Ertékvesztés - -
Zaro érték 88 636529 88636529

Uj akvizicié miatti novekedés, illetve értékesités miatti ki-
vezetés 2024 folyaman nem tortént.

Uj akvizicié miatti ndvekedés 2023 folyaman nem tértént,
csak az SZ és K 2005. Kft. végelszamolasa miatti goodwill
kivezetés csokkentette az el6z8 év végi szintet.
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Vagyoni értékii jogok Egyéb Osszesen
6591178 8556 178 15 147 356
-696770 -923977 -1620 747
2420179 2193079 4 613 258

- 76 084 - 906 565 - 982 649

7 020 344 846 351 866

8 245 523 9 263561 17 509 084
2 678 365 2879 675 5558 040
- 658874 - 837 471 -1 496 345
921 440 48 326 969 766
1456 022 1351770 2807 792
-62312 - 637 663 -699 975
4 334 641 2 804 637 7 139 278
3912814 5676 503 9589 316
3910883 6 458 924 10 369 807

Goodwill értékvesztés teszt

A Csoport szamviteli politikaja szerint a Goodwill érték-
vesztés vizsgalatara évente kerul sor, az értékvesztésre
utalo jelek felilvizsgalatat a Csoport minden évben decem-
ber 31-i fordulénappal végzi el.

A Csoport minden évben megvizsgalja, hogy vannak-e arra
utald jelek, hogy a konyv szerinti érték valdszinlleg nem
fog megtérilni. Az értékvesztés vizsgdlat céljabdl a meg-
szerzéskor a keletkezé goodwill a kombinacié szinergiaibél
részesuld jovedelemtermelé egységekhez vagy azok cso-
portjaihoz (,CGU") keriil hozzarendelésre, fliggetlenil attdl,
hogy vannak-e egyéb, ezen egységekhez, illetve csoport-
hoz rendelt eszkozei vagy kotelezettségei a Csoportnak.

Ahol a Goodwill egy vagyonkezelé holdingra (mint kozvetlen
részesedésre) kerllt historikusan kimutatésra, az értéké-
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lés azon kozvetett érdekeltségek 0sszevont Uzleti értékén
alapszik, melyek a kozvetlen befektetés végsé jovedelem
termeld egységeinek tekinthetd. Jelenleg a Csoport a Mé-
szaros Csoportra (volt Mészaros Holding) es6é Goodwill ér-
téket hatarozza meg a csoportba tartozd cégek osszevont
Uzleti értékével értékeli.

Az egyes szegmensek eltérd iparagi sajatossagainak el-
lenére a Tarsasag torekszik az értékeléseket egységes
modon, hozamalapu Uzletértékelési modszertan felhasz-
nalasaval elvégezni, ahol szlikséges kils6 szakérték bevo-
nasaval.

Ha a jovedelemtermeld egység realizalhaté értéke alacso-
nyabb, mint a konyv szerinti értéke, értékvesztés kerdl el-
szadmolasra. A Goodwill értékvesztése nem visszairhaté a
késébbi idészakokban. A Csoport a bekerulést kovetéen, a
goodwillt értékvesztéssel csokkentett bekerllési értéken
tartja nyilvan.

A 2024-ben az egyes CGU-kra elvégzett Goodwill értékelé-
sek eredménye az aldbbiakban foglalhaté dssze:

Hunguest Széallashelyszolgaltatd Zrt.

A Hunguest Szallashelyszolgaltatdé Zrt. Magyarorszag
egyik meghatdrozé szallodalanca, jovedelme 18 sajat tu-
lajdont szallodajanak lzemeltetésébdl ered. A Hunguest
Szallashelyszolgaltatd Zrt. akviziciéja soran a meglévé
szallodak piaci értéken kerilltek a konszolidalt konyvekbe
és ezért jelentds 0sszegl vételar kerilt allokaldsra az in-
gatlanok értékére (,PPA allokacio). Mivel a vallalat jelentds
forgalomlépes ingatlan vagyonnal rendelkezik, illetve a
PPA allokacid értékallanddsdganak felilvizsgalata miatt,
a Tarsasag a részesedés piaci értékét két lzletértékelési
modszer figyelembevételével végezte el:

i) a vallalat hosszutavu lzleti tervében kimutatott jovébeni
EBITDA és free cash-flow hozamok jelenértékével kalkulalt
Uzletértékkel,

i) a vallalat széllodavagyonanak fliggetlen ingatlan ér-
tékbecsld altal megadllapitott piaci értékével, melyet az
értékbecslé a szalloddk jovébeni cash flow hozamainak
jelenértékével és a szallodak jelenértékre diszkontalt exit
értékével allapitott meg.

Heiligenblut GmbH és Relax Gastro&Hotel Gmbh

A Heiligenblut GmbH tulajdondban két szezonalisan mko-
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dé szélloda van a karintiai Heiligenblut am GrofBglockner
siterlleten, melyeket a Relax Gastro&Hotel Gmbh tGzemel-
tet. Az lizemeltetd cég piaci értékét a vallalat jovébeni jove-
delemtermeld képességén alapuld Uzleti értéken hatarozta
meg a Tarsasag, mig a szallodak tulajdonosaét a szallo-
da ingatlanok vagyonértékelése alapjan, melyet fliggetlen
szakérté végzett el.

Hunguest Hotels Montenegro d.o.o

Hunguest Hotels Montenegro d.o.0 egy a montenegroi Her-
ceg Novi-ban taladlhatd, kozvetlen tengerparti szallodat
dzemeltet. A vallalat egy értékes forgalomképes tenger-
parti szalloda ingatlanvagyonnal rendelkezik. A Tarsasag
a cég piaci értékét i) a vallalat hosszutavu Uzleti tervében
kimutatott jovébeni EBITDA és free cash-flow hozamok
jelenértékével kalkuldlt Uzletértékkel és a ii) a vallalat
szallodavagyonanak fliggetlen ingatlan értékbecsl6é altal
megallapitott piaci értékének egylttes figyelembevételével
végezte el.

Mészaros Csoport cégei

Az Anyavallalat eredetileg a Mészaros Epitdipari Holdingon
keresztll harom épitdipari vallalatot akviralt: a Mészaros
és Mészaros Kft-t, az R-KORD Epitdipari Kft.-t és az RM
International Zrt-t.

A 11.3.1.a. Megjegyzés szerint 2023. 09.30-an a Mészaros
Epitdipari Holding beolvadt sajat leanyvallalataiba a Mé-
szaros és Mészaros Zrt.-be és az R-KORD Epitdipari Kft.-be
és a goodwill értéke szétosztasra kerdlt a két leanyvallalat
kozott az eredeti goodwill érték valtozatlansaga mellett.
Ugyan a beolvaddssal a holdingszerkezet megsz(nt, a kez-
deti valtozatlan goodwill értéket tovabbra is a harom cég
értéke egylttesen tdmasztja ala.

A Mészaros és Mészaros Zrt. tevékenysége hid-, ut-, koz-
mU-, vizépitési és éplletépitési, valamint a kornyezetvéde-
lemhez és az atomenergia terlletéhez kapcsolddo létesit-
meények kivitelezési munkainak végzése.

Az R-KORD Epitéipari Kft. fétevékenysége vasutépitéssel
0sszefligg6 biztositd- és tavkozlési villamos berendezések,
valamint vasuti fels6vezeték épitése, karbantartasa, terve-
zése, engedélyeztetése.

Az RM International Zrt. fé tevékenysége - nemzetkozi szer-

z6dés keretében - a Budapest-Belgrdd vasutvonal magyar-
orszagi szakaszanak Ujjaépitése, fejlesztése, kivitelezése.
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Az épitbipari arbevétel sajatossaga, hogy az tobb éven ke-
resztll megvaldsuld projektekbdl szarmazik. A tarsasa-
gok minden beszdmoldsi idészak végén felilvizsgaljdk a
projektek megvaldsuldsat, aktualizaljdk a jovébeni arbevé-
telek és koltségek Utemezését.

A hdrom tarsasagra allokalt goodwill értékét a hozamala-
pu Uzleti értékelés modszerét alkalmazva, a harom cég -
a megkotott szerzédésekre alapozott — hosszutavu UGzleti
terv szerinti cash flow jovedelmeit jelenértékre diszkontal-
va tdmasztja ald a Tarsasag.

A KALL Ingredients Kft. és a VIRESOL Kft.

A KALL Ingredients Kft. egy a legUjabb technolégiat alkal-
mazo kukorica feldolgozé vallalat, mely kiilonféle cukorter-
mékeket, magas mindéségl gyogyaszati-, és étkezési alko-
holt, valamint takarmanyt allit eld.

A VIRESOL Kft. Kelet-Kozép-Eurdpa egyik legmodernebb
bluza-feldolgozdja. A cég f6 tevékenysége keményitétermé-
kek, valamint maltodextrin, glutén és takarmany eléallita-
sa. Mindkét gyar zoldmezds beruhazdassal épiilt és termé-
kei jelentés hanyadat kilfoldon értékesiti.

A Tarsasagok részesedéseinek piaci értékét az uzleti ter-
vekben kimutatott jovébeni EBITDA és free cash flow hoza-
mok jelenértékével kalkuldlt Gzletértékkel allapitotta meg
kiils6 szakérto.

Az OPUS TIGAZ Zrt. és az OPUS TITASZ Zrt.

A Tarsasdg az energia szegmensben két 6nallo CGU-t hata-
rozott meg az OPUS TIGAZ Zrt.-t és az OPUS TITASZ Zrt.-t.
Az OPUS TIGAZ Zrt. az orszag legnagyobb vezetékes féld-
gazelosztdja, tevékenysége szabalyozott (hatdsag altal
meghatarozott tarifa) drakon alapul. A tarsasagnak muko-
dési terlletén valds versenytarsa nincs.

Az OPUS TITASZ Zrt. Magyarorszag meghatarozé villa-
mosenergia-elosztéja, tevékenysége szintén szabdlyozott
arakon alapul, piaca a természetes monopolium jellemzgit
viseli.

A Tarsasag egyik CGU-ra sem mutat ki goodwill értéket,
azonban az akvizicié soran beazonositott eszkozeit (,PPA")
az akvizicié idépontjara vonatkozd valds értéken vette fel a
konszolidalt beszamoldjaba. A vételdrban megfizetett ugy-
nevezett DSO elosztdi engedélyes tevékenység végzéséhez
sziikséges eszkdzok (Distribution System Operator -"DSO
eszkozok") valds érték kilonbozetét fliggetlen szakérté jo-
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vedelem alapl megkozelitéssel hatdrozta meg, melyet a
Tarsasag elkulonitetten tart nyilvan az Uzleti kombinacié
részeként (PPA allokacid).

A PPA allokacid jelenlegi konyvszerinti értéke az OPUS
TIGAZ Zrt.-nél 26.551 mFt, mig az OPUS TITASZ Zrt.-nél
13.429 mFt.

Az OPUS TIGAZ Zrt. altal 2022 -ben megszerzett Gerecse-
gaz Zrt.-re és TURULGAZ Zrt.-re 6sszesen 316 mFt Good-
willt kerdlt kimutatdsra a konszolidalt konyvekben. Mind-
két cég tevékenysége vezeték tulajdonlds és bérbeadas
az OPUS TIGAZ Zrt. részére, mivel a cégek vezetékein az
OPUS TIGAZ Zrt. végez foldgazelosztéi tevékenységet, igy
Goodwill értékiiket kozvetett médon az OPUS TIGAZ Zrt.
tevékenységének értékelése hatarozza meg.

Osszefoglalas

2024, év végén az elvégzett értékelések eredményeként
nem keriilt sor értékvesztés elszamoldsara a Goodwill és
PPA értékekre.

Goodwill CGU-k és szegmens szerinti megoszlasa

2024.12.31-én és 2023. 12.31-én az egyes CGU-kra allokalt Goodwill és PPA értékek az alabbiak szerint alakultak:

2024YE 2024YE 2023YE 2023YE

adatok eFt-ban Goodwill PPA Goodwill PPA
Turizmus szegmens 15 653 738 14 632792 15 653 738 14 947 564
HUNGUEST Hotels Zrt. (KZB és KZH Invest Kft.) 13295797 14632792 13295797 14 947 564
Heilligenblut GmbH 1419 481 - 1419 481 -
Relax Gastro & Hotel GmbH 150 598 - 150 598 -
Hunguest Hotels Montenegro d.o.o 787 862 - 787 862 -
Ipari Termelés szegmens 11004 698 - 11 004 698 -
Mészaros Csoport cégei 11 004 698 - 11 004 698 -
Mezégazdasag és Elelmiszeripar szegmens 61661699 - 61661699 -
Kall Ingredients Kft. 35 348 481 - 35 348 481 -
Viresol Kft. 26313218 - 26313218 -
Energia szegmens 316 394 39 980 000 316 394 42 341 000
OPUSZ TIGAZ Nyrt. - 26551 000 - 27 640000

Turulgaz és Gerecsegdz 316 394 - 316 394 -
OPUSZ TITASZ Nyrt. - 13429000 - 14701 000
Vagyonkezelés szegmens - - - -
Osszesen 88 636 529 54 612792 88 636 529 57 288 564

A PPA értékek aktualis értékét a targyi eszkozok nettd értéke tartalmazza az ingatlanok, gépek és berendezések kozott (lasd
11.3.2. Megjegyzést).
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5. Befektetési célu ingatlanok

A Csoport konszolidalt pénzigyi kimutatdsaiban 2024. december 31én a Befektetési célu ingatlanok mérlegértéke 621.000 eFt.

adatok eFt-ban 2024YE
Tamasi, Szabadsag ut OPUS GLOBAL B
2591 hrsz. Nyrt.

Budapest, Révay u. 10. OBRA Kft. -

7030 Paks, Kolesdi ut 46. -

4710/21 hrsz. 83 300
7030 Paks, Kolesdi ut 46. -

4710/30 hrsz. 224 300
7030 Paks, Kurcsatov u. 24. 1400
alagsor - 5122/203/A/2

7030 Paks, Kurcsatov u. 24. 1400
alagsor - 5122/203/A/3

7030 Paks, Kurcsatov u. 24. 50 000
foldszint - 5122/203/A/16  wészéros és

7031 Paks, Kurcsatov u. 24.  Mészaros Zrt. 37 000
foldszint - 5122/203/A/17

7030 Paks, Kurcsatov u. 24.

1. emelet - 5122/203/A/24 42000
7031 Paks, Kurcsatov u. 24.

1. emelet - 5122/203/A/25 28 000
7032 Paks, Kurcsatov u. 24.

1. emelet - 5122/203/A/27 69000
2063 Obarok, Nagyegyhaza B
kultertlet 0336/12 hrsz.

Matraflred, 6725 hrsz. VIRESOL Kft. 84 600
Osszesen 621 000

A Befektetési célu ingatlanokat, minden év zardnapjara
vonatkozdan, évente, flggetlen értékbecslo altal értékeli a
Tarsasdg, hogy megallapitsa a piaci értéket. A valds érték
hierarchidban Level 2 szinten van az értékelés metddusa
(IFRS 13). A fliggetlen értékbecslé a piaci dsszehasonlité
modszert, a hozamszdmitds mddszert és a koltségalapu
értékelést is elvégezte. A haszonszamitas alapli mddszer
figyelembe vette a jovébeni pénzaramokat (bérleti dij, mU-
kodési koltségek, atlagos kiadottsagi ratat, bérleti dij nove-
kedési ratat). A valds értéket a piaci 0sszehasonlité mad-
szerrel kapott érték alapjan allapitotta meg végiil.

A fenti befektetési ingatlanokra egyikére sincs jelzalog be-
jegyezve, illetve az ingatlanok nem allnak hitelek maogott
zalogként vagy garanciaként.

A Befektetési célu ingatlanok hasznositasa kapcsan elsza-

molt bevételek, valamint a kapcsolddo koltségek és rafor-
ditdsok alakuldsat szemlélteti a kovetkez6 tablazat:
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Kivezetés  Atértékelés _ B2 Bekeriilés  2023VE
- 98000 - - - 98 000
- 1770000 - - - 1770000
- 6500 - - 76 800
- 10 200 - - 214100
- 300 - - 1100
- 300 - - 1100
- 17 000 - - 33000
- 8570 5430 - 23000
- 15 000 - - 27 000
- 11 000 - - 17 000
- 18 000 - - 51000
-1219 000 - - - 1219000
- 52 588 - - 32012
-3087000 139 458 5430 - 3563112
adatok eFt-ban 2024YE 2023YE
Bérleti dij bevétel 98 527 160 375
Uzemeltetés dij bevétel 21000 70 696
ebbél: javitds, karbantar- 1454 28839

tas kéltsége
6. Befektetett pénziigyi eszk6zok

A Tarsasag az adott kdlcsonok kozt azokat a kolcsontéke
koveteléseket mutatja ki, melyek nem mindstilnek kapcsolt
felekkel szembeni koveteléseknek, melyeket tzleti modell
szempontjabol a .tartds és hozam” kategoriaba sorolja,
ezért amortizalt bekerilési értéken értékeli. Az egyéb be-
fektetett pénziigyi eszkozoket a Tarsasag kezdeti megjele-
nitéskor eredménnyel szemben valds értéken értékeltnek
kategorizalta.

‘ > OPUS GLOBAL

A Csoport Befektetett pénziigyi eszkozeinek nettd értéke 2024. és 2023. december 31-én:

2024YE Arfolyam- Ertékvesztés Csok- Noveke-

adatok eFt-ban valtozas visszairas Ertékvesztés kenés dés 2023YE
Mészdros és Mészdros Zrt.

- Status Property Magantékealap 2400000 - - B - - 2400000
Mészdros és Mészdros Zrt.

- Abraham Goldmann Bizalmi 2112 649 54 893 107 440 - - 2165196
Vagyonkezel6 Zrt.

Mészdros és Mészaros Zrt.

- vezetd tisztségviseldnek 136 000 - - - - 136 000 -
nydjtott kélcson

Misor-Hang Zrt. - Adott kélcsén 101 709 - - - 33821 - 135530
Egyéb adott kdlcsondk 11249 - - - 6137 - 17 386
Osszesen 4761607 54 893 - - 39958 - 4718112

7. Részesedés tokemodszerrel elszamolt befektetésekb6l
A Szamviteli Politika I1.2. fejezete alapjan az OPUS GLOBAL Nyrt. tarsult vallalatoknak tekinti azokat a vallalatokat, amelyek-
ben a véllalatcsoport 20% és 50% kozotti szavazati jogot gyakorol, illetve amelyek felett a vallalatcsoport jelentds befolydssal

bir, azonban nem irdnyitja 6ket.

Az aldbbi tdblazat 0sszegzi a tarsult vallalatokban lévé tulajdonosi strukturat 2024, és 2023. december 31-re vonatkozéan:

2024YE 2023YE
Tarsult és kozos vezetésii Kapcsoltsagi 2 S a
véllalkozas neve szint Elhelyezkedése 1, 1.idoni  Tulajdoni AT COT R
hanyad % hanyad %
, B Holding-Sajat tulajdonu ingatlan

KONZUM MANAGEMENT Kft. T Magyarorszag 30,00 adasvétele
Addition OPUS Zrt. T Magyarorszag 24,88 24,88 Holding-Vagyonkezelés
FELCSUT! Ipari Park Kft. T Magyarorszag - 25,00 Sajat tulajdonu ingatlan adasvétele
OPTESZ OPUS Zrt K Magyarorszag 49,99 50,00 Uzletviteli, egyéb vezetési

’ ' ' tanacsadas

2022-ben a Tarsasadg a Status Energy Magantékealappal
kozosen megalapitotta az OPTESZ OPUS Zrt.-t 50-50%
-ban kozos vezetés( vallalatként, mely részesedések
4999-4999%-ra valtoztak 2023-ban, igy azt tovabbra is ko-
z0s vezetés( vallalkozasnak tekinti.

A konszolidalt beszamoldban a tarsult vallalkozdsokban
levé részesedés értékét a Tarsasag equity modszerrel
hatdrozza meg, mely szerint a tarsult vallalkozasoknak a
megszerzés utani és a részesedés %-a szerinti sajat téke
valtozdsa az eredménykimutatdsban kerul elismerésre
(noveld vagy csokkentd tételként) a befektetések konyv
szerinti értékével szemben. A tarsult vallalkozdsok altal
fizetett osztalék szintén a befektetések konyv szerinti ér-
tékével szemben keril csokkenésként elszamolasara. A

PENZUGY!I JELENTES 2024

részesedések megtérilé értéke minden évben felllvizs-
galatra kerul, s amennyiben az lényegesen elmarad a ré-
szesedés konyvszerinti értékétol, a Tarsasag értékvesztést
szamol el.

A Vallalatcsoport csak abban az esetben ismer el tarsult
vallalkozdsok részesedés értékét meghaladd veszteséget,
ha jogi vagy vélelmezett kotelezettséget vallalt, vagy kifize-
téseket hajtott végre a tarsult vallalat nevében. A Tarsasag
jelenleg nem azonositott be ilyen fliggd kotelezettséget és
erre vonatkozo értékvesztést nem szamolt el.
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A Csoport tarsult vallalatokban [évé részesedéseinek aggregalt értéke és mozgasa 2024. és 2023. december 31-én a kovet-

kezOképpen alakult:

Az aldbbi tablazat tartalmazza a tarsult vallalatok kiemelt aggregalt pénzigyi adatait

2024. és 2023. december 31-re vonatkozoan:

adatok eFt-ban

ezer Ft 2024YE 2023YE Mérlegsorok 2024YE 2023 YE
Nyit6 érték 2024.01.01 2708 235 2473513 Befektetett eszkdzok 33 904 260 54123976
El6z6 évek korrekcioja 10 462 587 - Forgbeszkdzok 21595 342 18814735
Részesedés tarsult vallalkozdsok eredményébdl 8 671 365 2500 HosszU lejaratu kotelezettségek 211 851 2768518
Részesedések novekedése - 1132942 Révid lejaratu kotelezettségek 7 948 475 7871 546
Részesedések csokkenése - 1598235 -900 720
Zaré érték 2024.12.31 20 243 952 2708 235 Eredménykimutatés 2024YE 2023 YE
Arbevétel 62 064 411 33686 364
A Csop,ort tarsult va’llalatokba,n lévé". részesﬂed,éseinek egyedi értéke és mozgasa Teljes atfogé jovedelem 7 904 341 4 795 449
2024. és 2023. december 31-én a kovetkez6képpen alakult: Osztalek thrsult vALlalattoL 1 644 763 1373 797

adatok eFt-ban

Tarsult és kozos vezetésii Konyv szerinti Novekedés / Részesedés El6z6 évek Konyv szerinti érték

vallalkozas neve érték 2024.12.31. csokkenés eredménybdl korrekcidja 2024.01.01

KONZUM MANAGEMENT Kft. - -1 145751 - - 1145 751 A Tarsasag leanyvallalatainak vannak olyan részesedései, melyek nem kerilnek csoportszinten bevonasra, mivel nagysag-
Addition OPUS Zrt. 2100 000 - 1,000 000 - 1100 000 rendjik nem jelentds, illetve a vezet6i kontroll jelentés befolyasanak hianya miatt. A Csoport ezeket a részesedéseket befek-
FELCSUTI Ipari Park Kft. - - 452 484 . _ 452 484 tetésként kezeli és eredményen keresztiil valds értéken értékeli (FVTPL).

OPTESZ OPUS Zrt. 18 143 952 - 7 671 365 10 462 587 10 000

Osszesen 20 243 952 -1598 235 8671365 10 462 587 2708 235 A Csoport konszolidaciés korbe be nem vont részesedései, melyeket valds értéken mutat ki a kovetkezok voltak:
A KONZUM MANAGEMENT Kft.-ben megsz(int az OPUS GLOBAL Nyrt. érdekeltsége, annak 2024 évi atalakuldsa miatt. adatok eFt-ban 2024YE 2023YE
A KONZUM MANAGEMENT Kft.-b6l kivald Opus Management Kft. -nek a Tarsasag 100%-os tulajdonosa lett (lasd a 11.3.1. és g -

) Magyar Tojas Kft. 10 000

11.3.43. Megjegyzést).

) Ujhazi Tyak Kft. - 1360
FELCSUTI Ipari Park Kft.: a Tarsasag részesedési aranyanak csokkenése miatt kikerult a tarsult vallalkozasok korébél. Tojohibridtarték Beszerzd és Ertékesits Mezégazdasagi Szovet- i 30
Az OPTESZ OPUS Zrt. 2023-ban tarsasdgi atalakulason ment keresztil, mely sordn a Csoporton bellli vallalatoktdl jelentds kezet
sajat vagyont noveld targyi eszkoz apportot kapott. Ennek a Tarsasagra esé része a részesedés értékének noveléseként Gyulai Varfirds Kit. 28 000 28000
2024-ben, mint el6z6 évi korrekcid az anyavallalatra juté felhalmozott eredménnyel szemben kerilt elszamolasra (lasd 1.3. Gyulai Turisztikai Nonprofit Kft. 215 215
Sajat tke valtozas tablat). A részesedés eredménybdl az dtalakuldstol szamitott sajat téke valtozast minusz a kapott oszta- Hévizi Turisztikai Nonprofit Kft. 210 210
lékok halmozott hatdsat tartalmazza. Bioenergie Heiligenblut GmbH - 1102

FELCSUTI Ipari Park Kft. 398 000 -
Biikkabranyi Fotovoltaikus Erém( Projekt Kft. 750 000 —
Zankai Udiilé Egyesiilet 885 885
Kaposvari Turisztikai Nonprofit Kft. 4 390 15532
Egerszaldki Gydgyforrast Uzemeltetd Kft. 16 000 16 000
Osszesen 1197 700 73 334

8. Egyéb részesedések

Az értékvesztésre utald objektiv - piacon nem megfigyelhetd ,Level3” - bizonyitékok beazonositdsa céljabdl évente felulvizs-
galatra keriilnek. Amennyiben van ilyen bizonyiték, meghatdrozasra keril a befektetés realizalhato értéke és az elszdmolan-
do értékvesztés. Az Egyéb részesedések kapcsan a targyév folyaman értékvesztés elszamoldsara nem kerdlt sor.
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9. Even tuli kapcsolt kovetelések A Csoport a fentiek alapjan 2024-ben mindosszesen 9.638.668 eFt értékcsokkenést szamolt el, amely a szerzédésalloma-

Az alabbi tablazat szemlélteti a Csoport Even tuli kdveteléseinek értékét 2024. és 2023. december 31-re vonatkozoéan: nyokbol szarmazo targyévi eredményt jelentésen csokkentette.
adatok eFt-ban 2024YE 2023YE A Szerzédésallomanyok tarsasagok szerinti megbontasat két évre vonatkozélag a kovetkezd tablazat szemlélteti:
Kdlcsonkovetelések 11182 212 8 146 216
KONZUM MANAGEMENT Kft. - 248 972 adatok eFt-ban 2024YE 2023YE
Addition OPUS Zrt. - 657 332 Mészaros és Mészaros Zrt. - -
Status Energy Kft. 6739911 7239912 R-KORD Kit. 658 954 846 282
Wamsler SE 4 442 301 - RM International Zrt. 9 309 942 18 761 282
Osszesen 11182 212 8146216 Osszesen 9 968 896 19 607 564
Az Even tuli kapcsolt kdvetelések esetében a Csoport nem szadmolt el értékvesztést sem 2024-ben, sem 2023-ban. 2024-ben nem merdlt fel olyan kortlmény, mely a szerzédésallomany idé el6tti leirdsat vagy értékvesztés képzését indokolta
volna.

10. Szerzédésallomany
11. Eszkozhasznalati jog

A 2018-as Uzleti év folyaman a Csoportba bekerilé épitdipari tdrsasagok fliggetlen szakértd altal elvégzett értékelésének

eredményeképpen a Csoport eszkdzként aktivalt szerzédésallomanyt mutatott be 8 4.843.840 eFt értékben a tarsasagok A Csoport 2024. és 2023. folyaman szamos ingatlant, foldteruletet, gepet és jarmuvet
szerzddésallomanyanak becsilt piaci értéke alapjan. lizingelt, melyek Eszkozhasznalati jogként kerlltek kimutatasra.
adatok eFt-ban Az alabbi tablazat szemlélteti a Csoport Eszkozhasznalati jog értékét

Brutté érték 2024. és 2023. december 31-re vonatkozoan (adatok eFt-ban):

2023. december 31-én 84 843 840

Brutto érték
2023. december 31-én 12 231 089

Konszolidacids kor valtozdsa (novekedés) -

Konszolidacios kor valtozdsa (ndvekedés) -

Konszolidacids kor valtozdsa (cstkkenés) -

Novekedés és atsorolds -

- . ] Konszolidacids kor valtozdsa (csokkenés) - 482 034
Csokkenés és atsorolds -
; Novekedés és atsorolds 3507 559
2024. december 31-én 84 843 840
Csokkenés és atsorolas -1947 830
Halmozott értékcsokkenés
2024. december 31-én 13 308 784

2023. december 31-én 65 236 276

Konszolidacids kor valtozasa (ndvekedés) -

Halmozott értékcsokkenés
2023. december 31-én 4819118

Konszolidacids kor valtozadsa (csdkkenés) -

Novekedés és atsorolds 9 638 668

Konszolidacids kor valtozdsa (ndvekedés) -
Csokkenés és atsorolas - R - - ;

Konszolidacids kor valtozdsa (csokkenés) - 154 301
2024. december 31-én 74 874 944 p —

Eves leiras 2 552 391

Csokkenés - 1450 600
Netto konyv szerinti érték
2023. december 31-én 19 607 564 ;

2024. december 31-én 5766 608
2024. december 31-én 9968 896

Az IFRS 3 standard altal megkovetelt eljarast kovetve a megszerzés napjan, a megszerzett leanyvallalatokra vonatkozé valos
értékelésbdl (Uzletértékelés) és konyvszerinti értékekbdl eredd kiilénbozetet a lednyvallalatok altal birtokolt beazonosithatd
eszkozokre allokdlta a Csoport.

A standardnak megfeleléen a Tarsasag a kovetd értékelések soran, az eszkozok kozott kimutatott Szerzédésallomanyt a
kapcsolodo projektek nettd pénzaramainak jovébeni itemezésével 6sszhangban vezeti ki az eredmény terhére, értékcsokke-
nésként kimutatva. Az értékcsdkkenés alapja a Szamviteli Politikaban leirt teljesitményardnyos arbevétel elszamolas madd-
szertanaval 6sszhangban a tobb évet érintd projektek készlltségi foka.
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Netto konyv szerinti érték
2023. december 31-én

741197

2024. december 31-én

7542176

Az Eszkozhasznalati jog eszkozként valé kimutatasa
2023. december 31-én:

az aldbbi eszkoz, forrds és eredménykategodriakat érintette 2024. és

adatok eFt-ban 2024YE 2023YE
Eszkozhaszndlati jog 7542176 7 411971
Felhalmozott eredmény -292970 - 160909
Targyévi eredmény - 126297 - 132061
Hosszu lejaratu pénzlgyi lizing kotelezettségek 5702 967 5541173
Rovid lejaratu pénzigyi lizing kotelezettségek 2 051 407 2027514
Egyéb bevétel -12786 - 16377
Anyagjellegl raforditas -2 960206 -2522008
Ertékcsokkenés 2552 391 2193170
Pénzigyi mlveletek raforditasai 546 898 477 276
A lizingekre vonatkozé teljes fizetett lizingdijak 0sszege:
adatok eFt-ban 2024YE 2023YE
Fizetett téke 2 960 206 2522008
Fizetett kamat 546 898 477 276
Osszesen 3507 104 2 999 284
A rovid futamidejl és a kisértékl eszkozok lizingjéhez kapcsoléddan elszamolt koltségek:
adatok eFt-ban 2024YE 2023YE
Rovid futamideju lizingek 160 232 363419
Kisértékd lizingek 87 887 50910
Osszesen 248 119 414329
A Csoporton bellil megkllonboztetett eszkozhasznalati jog kategériak:
adatok eFt-ban 2024YE 2023YE
EpUletek és foldteruletek 3217 251 2 982 644
Gépek, berendezések - 140723
Jarmdvek, munkagépek 4 324 925 4 288 604
Osszesen 7542176 7411971
12. Készletek
A Csoport készleteinek egyenlege 2024. és 2023. december 31-én:
adatok eFt-ban 2024YE 2023YE
Anyagok 26 359 851 25874 009
Befejezetlen termelés és félkésztermékek 2552932 3738 482
Késztermékek 1886 346 2 419 625
Aruk 105 763 1431853
Osszesen 30 904 892 33 463969

A készletekre 0sszesen 373.264 eFt értékvesztés kerllt elszamoldsara, melybdl a targyévi 6sszeg 81.168 eFt visszairds (lasd

11.3. 40. Megjegyzést).
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13. Bioldgiai eszk6zok

Bioldgiai eszkozzel kizarélag a Mezdgazdasag és Elelmiszeripar szegmenshez tartozé Csabataj Mezégazdasagi Zrt. rendel-

kezik.

Az éven tuli biologiai eszkozok elsésorban allatokat, mezei leltart és erddtelepitést tartalmaznak, maradvanyértékik nincs.
A leanyvallalat kikerdlt a Csoportbdl 2024 folyaman, ezért 2024.12.31-én a Csoport mar nem rendelkezett biolégiai eszko-

zokkel.

A kovetkezd tablazatok a Bioldgiai eszkozok valds értékét szemléltetik eszkozonkén eFt-ban 2023. december 31-re vonatkozdan:

adatok eFt-ban Jérce Toj tyiik Milzf;g” Mezei leltir  Halak teir;fés Osszesen
Brutto érték

2023. december 31-én 55074 99 886 - 95 893 9 343 1671 261 867
Valds érték novekedés 60879 - 302772 467 121 3652 - 834 424
Vasarlas - - 60 748 - - - 60 748
Ertékesités -114 862 - 73412 -145 690 - - - -333 964
Egyéb csokkenés - 1091 =26 474 - 85033 - 503 504 - 4873 - -620 975
2023. december 31-én -0 0 132 797 59510 8122 1671 202 100

A kovetkez6 tablazatok a Bioldgiai eszkdzok becsilt mennyiségi egységét szemléltetik 2023. december 31-re vonatkozdéan:

Bioldgiai eszkdz megnevezése

Jérce

Tojo tyuk
Mélyalmos pulyka
Mezei leltar
Halak
Erdételepités

Osszesen

14. Targyévi tarsasagi adé

2023YE
Becsiilt mennyiség adatok eFt-ban
226 578 kg 132 797
537,74 ha 59510
6840 kg 8122
2 ha 1671
202 100

A targyévi tarsasagi add kovetelés és kotelezettség konszolidalt nettd egyenlege az aldbbiak szerint alakult 2024. és 2023.

12. 31. kozott:

adatok eFt-ban
Targyévi addkovetelés
Targyévi adokotelezettség

Osszesen
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2024YE 2023YE

1188567 3223263

2088 866 4778 586

- 900 299 - 1555323
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A konszolidacidba bevont lednyvallalatok egyedi targyévi tarsasagi add koveteléseinek és kotelezettségeinek egyenlegei az
aldbbiak szerint valtoztak 2024. és 2023. 12. 31. kozott:

Tarsasdagi adokovetelés Tarsasagi adokotelezettség

adatok eFt-ban 2024YE 2023YE 2024YE 2023YE
Balatontourist Fiired Club Camping Szolgaltato Kft. - - 2 662 -
Csabatdj Zrt. - - - 7 252
Gerecsegdz Zrt. - - 2077 511
Heiligenblut Hotel GmbH - - 205 -
Hunguest Szalldshelyszolgaltato Zrt. 8 864 - - 122 673
KALL Ingredients Kft. - - 307 806 4 054
KALL Ingredients Trading Kft. - - - 115
KZBF INVEST Vagyonkezeld Kft. - 1124 - -
KZH INVEST Kift. - 606 - -
Mészaros Epitéipari Holding Zrt. - - - -
Mészaros és Mészaros Zrt. 422 085 - 2721181
MS Energy Holding AG - 11177 164 -
MS Energy Holding Zrt. 10 939 - 122 955
OPUS E-LINE Kft. - - 196 235 4332
OPUS GLOBAL Nyrt. - - 63521 155823
OPUS Management Kft. - 6 946

OPUS TIGAZ Zrt. - - 1397910 981 941
OPUS TITASZ Zrt. 216 964 2 864 394 -
R-KORD Kft. 68 687 - 482 316
RM International Zrt. - - 95 581 175433
Relax Gastro & Hotel GmbH - 749 205 -
TTKP Energiaszolgaltatd Kft. - - 1 -
TURULGAZ Zrt. - 10153 15553 -
VIRESOL Kft. 461028 335060 - -
Osszesen 1188 567 3223263 2088 866 4778 586

15. Vevikovetelések és Rovid lejaratua kapcsolt kdvetelések

A Csoport Vevbékoveteléseinek és Rovid lejaratu kapcsolt koveteléseinek egyenlege 2024. és 2023. december 31-én:

adatok eFt-ban 2024YE 2023YE
Vevékovetelések 50 557 939 59 348 810
Rovid lejaratd kapcsolt kovetelések 12 252 020 15 421 946
Vevékivetelések 1292528 3716174
Kélcsdnkdvetelések 4704 068 2070 654
Engedményezett, atvallalt kovetelés - 80082
Eléleg 204 693 7524522
Részesedés értékesitésébdl szarmazo vételdr kivetelés 2000000 -
OPUS GLOBAL MRP Szervezet - Lednyvallalatok befizetése 1341651 -
Egyéb kapcsolt felekkel szembeni révid lejaratu kévetelések 2709 080 2030514
Kétes kovetelésekre képzett értékvesztés -2600729 - 1842 395
Osszesen 60209 230 72 928 361
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A sziikséges értékvesztés kiszdmitdsara alkalmazott IFRS 9 szerinti mddszer leirdsat ldsd a I1.3. 47.a. Megjegyzésben.
A vevékre elszamolt értékvesztés targyévi 6sszege 1.042.287 e Ft (lasd 11.3. 40. Megjegyzést).

MRP Szervezettel szembeni kovetelés
A Tarsasag és lednyvallalatai 2024-ben a vezet6 tisztségviseldi és vezetd beosztasu dolgozdi teljesitményének 0sztonzésére
Munkavallaldéi Résztulajdonosi Programot inditott, illetve MRP Szervezetet alapitott.

A Szervezet neve: OPUS GLOBAL MRP Szervezet.

A résztvevé alapito vallalatok:
*  OPUS GLOBAL Nyrt.
* Kall Ingredients Kft.
*  Viresol Kft.
e  Mészaros és Mészaros Zrt.
* Hunguest Zrt.
+  OPUSTIGAZ Zrt.
«  OPUSTITASZ Zrt.

Az MRP Szervezetben résztvevd személyek teljesitmény alapu javadalmazdasa éves ciklusban torténik az MRP Teljesitmény-
javadalmazasi politikaja alapjan. Az Alapitok 2024-ben biztositottak a résztvevék 2025. évi teljesitmény javadalmazasara
becsilt maximalis keretosszeget vagyoni hozzajaruldsként a Szervezet részére, melyet az MRP az Anyavallalat altal kibo-
csajtott részvények vasarlasara forditott.

Az MRP térvény értelmében a részvények megszerzése és azok pénzre valtdsa (azaz juttatdsok teljesitményalapl kedvez-
ményes kifizetése) kozott 2 évnek kell eltelnie.

* Azels6javadalmazasi ciklus a 2025. pénzlgyi év.

e A 2025. évi programra biztositott keretésszeg 1.341 .651 eFt.

*  Azels6 kifizetési év 2026.

A 2024. évben a vagyoni hozzajaruldson, a sajat részvények dtadasan felll, egyéb tétel nem kerdlt konyvelésre, igy a résztve-
vOk teljesitmény alapu prémium kifizetésére MRP szervezeten keresztiil 2024. évben nem kerilt kotelezettség kimutatasra.
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16. Egyéb kovetelések és aktiv id6beli elhatarolasok

A Csoport Egyéb koveteléseinek és aktiv idébeli elhatarolasainak egyenlege 2024. és 2023. december 31-én:

adatok eFt-ban 2024YE 2023YE
Beruhazasi szallitéknak fizetett elélegek 1757 840 2392 434
Készletekre adott elélegek 1389 145 561878
Szolgaltatasokra fizetett elélegek 13 481862 11 653 086
Elhatarolt bevételek, koltségek 87102 403 55 057 327
Egyéb eldre fizetett koltségek 220 804 351 642
Munkavallalékkal szembeni kovetelések 60336 27 739
Addkovetelések 4 708 459 3800886
Onkormaényzatokkal szembeni kivetelések 334 026 323619
Tamogatasok 377 104 359
Adott kdlcsondk 33607 33608
Szallitéi tulfizetés 474 984 911 044
Ovadék és kaucic kovetelés 3384 645 3667286
Részesedés értékesitésébdl szarmazo kovetelés 249 862 142 967
Kartyakovetelések 42129 245160
SWAP lgylet mark to market értékelés 1933726 2 146 441
Egyéb kovetelések 422 202 540 008
Osszesen 115 596 407 81959 484

Az egyéb eldre fizetett koltségek és elhatarolt bevételek, koltségek soron azok a tételek szerepelnek jellemzdéen, mely tételek
elszamoldsara csak a kovetkez6 idészakban kerll sor a tényleges felmeriléssel egyidejlleg.

Az OPUS Energy Kft. 2021-ben 50 Mrd Ft valtozé kamatozasu (3M BUBOR+2,3%) akvizicids hitelt vett fel a Takarékbank Zrt.-t6l
és az MKB Bank Zrt.-t8l, mely hitelek a késébbi beolvadas kovetkeztében az OPUS TITASZ Zrt.-hez keriiltek &t. A téketartozas
felére 25 Mrd Ft 0sszegre a kamatkockazat csokkentése érdekében kamatfedezeti SWAP Ugyletet (IRS swap) kotott a tarsa-
sdg, ahol 6 évre a valtozd kamatozast elcserélte 5,16% fix kamatozasra.

A megkotott kamatcsere lgyleteket 2021-t6l kezd6déen piacon megfigyelhetd (Level Il. szint() adatok alapjan, valds értéken
eredménnyel szemben (FVTPL) mutatja ki a Tarsasag. A mindenkori piaci érték forduldnapok kozotti valtozasat eredménnyel
szemben a Pénziigyi muveletek eredményében szdmolja el a Tarsasdg (lasd a I1.3. 42. Megjegyzésben).

17. Pénzeszkozok és pénzeszkoz egyenértékesek

A Csoport pénzeszkozeit jellemzden banki letétek, elkilonitett dvadéki betétszamlak alkotjdk 2024. és 2023. december 31-én:

adatok eFt-ban 2024YE 2023YE
Készpénz (HUF) 70 670 110 455
Készpénz (EUR) 22 960 74 740
Bankbetétek (HUF) 56 012 827 156 515 165
Bankbetétek (EUR) 5709 983 7 377 322
Egyéb devizaban lévé pénzeszkozok 12 888 780 44 935100
Rovid lejaratra lekotott betétek 85 443 880 38 666 414
Osszesen 160 149 100 247 679 196
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A fenti egyenlegbd6l nem szabad felhasznalasu pénzeszkozok:

adatok eFt-ban 2024YE 2023YE
Nem szabad felhasznaldsu pénzeszkdzok 80803118 107 398 412
Osszesen 80803118 107 398 412

A Konszolidalt mérlegben a folydszamlahitelek a rovid lejaratu kotelezettségek kozott, a .Rovid lejaratu hitelek és kolcsonok”
soron kerilnek kimutatasra. A lekotott betétek legfeljebb 3 hdnapon belili lejarattal rendelkeznek.

A Csoport vallalatai tobb, mint 10 kilonbozd kiemelt banknal tartjak pénzeszkozeiket, igy azok kockazati eloszlasa megfele-
6en diverzifikalt. Az érintett bankok mindsitése Baal/BBB+ és Bal/BB+ kozott helyezkednek el.

18. Ertékesitésre tartott eszkozok

Az Ertékesitésre tartott eszkozok kozott keriilt beazonositasra mar a 2024. év folyaman az OPUS GLOBAL Nyrt. tulajdonat
képez6 Tamasiban [év6 ingatlan 98.000 eFt értékben.

19. Jegyzett téke

A jegyzett téke osszetétele a kovetkez6:

2024. december 31. 2023. december 31.

adatok eFt-ban Darabszam Néveérték Ft Darabszam Néverték Ft

698 379 268 25 701 646 050 25
Jegyzett toke egyenlege 698 379 268 17 459 481 700 701 646 050 17 541 151 250
A csoport tulajdondban év6 sajat részvény 160229 119 4005727 975 49 047 141 1226178525
Forgalomban lévé részvények 538 150 149 17 459 481 700 652 598 909 17 541 151 250

A Tarsasdg kizarélag torzsrészvénnyel rendelkezik, amelyek névértéke darabonként 25 Ft. A torzsrészvények tulajdonosai
osztalékra, valamint részvényenként egy szavazatra jogosultak a Tarsasdg kozgylésén.

Az OPUS GLOBAL Nyrt. alaptékéje 2024.12.31-vel 698.379.268 db, egyenként 25 Ft, azaz huszonot forint névértékl, azonos
jogokat biztositd (‘A" sorozatl) torzsrészvénybél all.

A Tarsasag a 2024. év 04. hdnap 24. napjan meghozott, 7/2024. (IV.24.) szamu kézgy(lési hatarozata felhatalmazta a Tarsasa-
got az alaptékéjének leszallitasara. Az Alaptoke-leszallitas mértéke 81.669.550 Ft, igy az eredeti 17.541.151.250 Ft alaptéké-
jét 17.459.481.700 Ft 6sszegre szallitotta le. Az Alaptéke-leszallitds a Tarsasdg tulajdondban allé 3.266.782 db Torzsrészvény
mint sajat részvény bevondasaval kerllt végrehajtasra, az a Tarsasag részvényeseinek részvénytulajdonat nem érintette.

Az Alaptbke-leszallitds utdn a Tarsasag 17.459.481.700 Ft alaptékéjét mindosszesen 698.379.268 db Torzsrészvény képviseli.

Sajat részvény
Az OPUS GLOBAL Nyrt. Kdzgy(lése 2024. aprilis 24-én a 11/2024. (IV.24.) sz. kozgyUlési hatarozataval 12 honapos idétartamra
vonatkozdan felhatalmazta az Igazgatdsagot legfeljebb a Tarsasdg mindenkori alaptékéje hisz szazalékanak (20%) megfeleld

darabszamu torzsrészvénynek, mint sajat részvénynek az OPUS GLOBAL Nyrt. altali megszerzésére, majd ezt a 2024. szep-
tember 03-4n meghozott 7/2024. (IX.03.) sz. kdzgyUilési hatarozataval 25%-ra mddositotta.
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A sajat részvények értéke 2024. és 2023. folyaman az aldbbiak szerint valtozott (ldsd az I.3. pénziigyi kimutatast):

adatok eFt-ban
Nyito érték
Sajat részvény vasarlas

Sajat részvény bevonds (bekertlési dron)

Apportként és Gzleti kombinacid valtozasaként kapott (nettd)

Zaro érték

A mozgasok eredményeként 2023.12.31-én a Csoport sajat tulajdondban lévé 49.047.141 db részvényszam 160.229.119 db-ra
novekedett 2024.12.31-re, mely a torzsrészvények 2294%-at (6,99 % 2023.12.31-én) reprezentalja.

20. A Jegyzett tokén feliili tokeelemek

adatok eFt-ban

Visszavasarolt sajat részvény
T6ketartalék

Tartalékok

Felhalmozott eredmény
Targyévi eredmény
Atértékelési kiilonbség

Nem ellen6rzé részesedés

A visszavasarolt sajat részvény dllomany novekedését a 2024. és 2023. évi sajat részvény vasarlas reprezentalja bekerdilési

értéken.

21. Osztalék

A Tarsasag 2024-ben 6.733.439 eFt osztalékot fizetett. A mérlegfordulénapon nem volt olyan osztalék, amelyrél hataroztak,

de még nem kerdlt kifizetésre.
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2024YE
5279212
5742198
-1172 742
41119 957
50 968 625

2024YE

- 50968 625
166 887 066
-274182
59 427 935
32371 462
1921821
154 146 471

2023YE
3562 249
1717 594

5279 212

2023YE
-5279 843
166 887 066
-119 811
13223 241
25856 276
184 445
137 486 186
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22. Kiilsé6 tulajdonosokra juté részesedések

adatok eFt-ban

Csabataj Zrt.

Gerecsegdaz Zrt.

KALL Ingredients Kft.

KALL Ingredients Trading Kft.
Mészaros és Mészaros Zrt.
Mészaros Hrvatska d.o.o.

MS Energy Holding AG

MS Energy Holding Zrt.
OPUS E-LINE Kft.

OPUS TIGAZ Zrt.

OPUS TITASZ Zrt.

R-KORD Kift.

RM International Zrt.

TTKP Energiaszolgaltatd Kft.
TURULGAZ Zrt.

VIRESOL Kft.

Wamsler Bioenergy GmbH
Wamsler Haus- und Kiichentechnik Gmbh

Wamsler SE

Nem ellenérzésre jogosité részesedések osszesen

ebbdl kiilsére juté halmozott egyéb atfogoé eredmény

Mészaros Hrvatska d.o.o.

MS Energy Holding AG

KALL Ingredients Kift.

KALL Ingredients Trading Kft.
VIRESOL Kift.

Wamsler Bioenergy GmbH

Wamsler Haus- und Kiichentechnik Gmbh
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2024YE

261308

2 688 067

16 628

17 953 895

441

147 521

6612 653

1 606580

39 567 051

52110706

3117 604

7269 794

11

505 929

22 288 283

154 146 471

1188733

18

143 606

1124

1043972

2023YE

681798

241 184

2 075 439

16 361

19 134 400

-527

67 067

6016120

49512

36811219

53 234 449

5982 245

11983 759

- 410

426563

766 528

14

1192

-727

137 486 186

-114 394

-8

- 810

- 86 637

103

- 26890

- 150
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23. Hitelek

A fennallo hitelek és kolcsonok pénzintézetek szerinti bontdsban a kdvetkezdk 2024. és 2023. évben:

Pénzintézet és egyéb
hitelezé

Erste Bank Zrt.

MBH Bank Nyrt.
(MKB Bank Zrt.)

MBH Bank Nyrt.
(MKB Bank Zrt.)

OTP Bank Nyrt.

OTP Bank Nyrt.

Eximbank Zrt.

MBH Bank Nyrt. (Takarékbank

Zrt)

Pénzintézet és egyéb
hitelezé

MBH Bank Nyrt. (Budapest
Bank Zrt.)

MFB Zrt.

Egyéb hitelek és kolcsonok

Osszesen

Egyenleg 2024.12.31
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Biztositékok

Ingatlan jelzdlog, vételi jog, eléva-
sdrlasi jog
Készfizeté kezesség, dvadéki bank-
szamla, jelzalogjog

Ingatlan jelzédlogjog, ingd jelzalogjog,
keret jellegli ingd zélogjog, kovetelés
zalogjog, biztositékok engedménye-
zése, lzletrész zalogjog, tulajdonosi
garancia, védjegy zalogjog, készfi-
zetd kezesség, felhatalmazd levelek
azonnali beszedési megbizdsra

Ingatlan jelzélogjog, ingdsédg zalog-

jog, vagyont terhelé zdlogjog, bank-

szdmla 6vadék, készfizetd kezesség,
tulajdonosi kotelezettségvallalas

Ingatlan jelzélogjog, ingdsédg zalog-

jog, vagyont terhelé zdlogjog, bank-

szdmla 6vadék, készfizetd kezesség,
tulajdonosi kotelezettségvallalas

Ingatlan jelzédlogjog, ingd jelzdlogjog,
keret jellegli ing6 zélogjog, kovetelés

zalogjog, biztositéki engedményezés,

tulajdonosi garancia, tulajdonosi
kotelezettség vallalas, Uzletrész
z4alogjog, védjegy zalogjog, készfi-
zeté kezesség, felhatalmazdé levelek
azonnali beszedési megbizdsra

Ingatlan jelzalog, tulajdonosi kezes-
ségvallalas

Biztositékok

Ingatlan jelzalog, keret jellegli ingd
zdlogjog, kovetelés zalog, biztositéki
engedményezés, lzletrész zalog,
tulajdonosi garancia, tulajdonosi kot.
vall, felhatalmazoé levelek azonnali
beszedési megbizasra

Ingatlan jelzalogjog, ingd jelzalogjog,
kovetelés zalogjog, lzletrész za-
logjog, védjegy zalogjog, készfizetd
kezesség

198 399 562

2024YE

Egyenleg
2024.12.31

23526 031

45301 206

48108 363

6104 661

86672130

10138 748

Egyenleg
2024.12.31

23 844 605

5024

45301 206
EUR

Devizanem

EUR

HUF

EUR

HUF

EUR

EUR

EUR

Devizanem

EUR

EUR

EUR
HUF

75 943 472
HUF

Egyenleg eFt

9 005 294

45301 206

18 414919

2336742

33176358

3880910

Egyenleg eFt

9127 238

2011
45301 206
67732083

121 244 678

Ebbdl hosszu
lejarata eFt

8 002 934

43 057 949

16529 074

1817 466

29 955 507

3426117

Ebbdl hosszu
lejaratu eFt

8 000 985

43 057 949
8211389
110 790 032

‘O) OPUS GLOBAL

Ebbél rovid
lejaratu eFt

1002 360

2 243 257

1885 845

519 276

3220851

454793

Ebbél rovid
lejarata eFt

1126 253

2011

2 243 257

10 454 646

Pénzintézet és egyéb
hitelez6

Erste Bank Zrt.

MBH Bank Nyrt.
(MKB Bank Zrt.)

MBH Bank Nyrt.
(MKB Bank Zrt.)

OTP Bank Nyrt.

OTP Bank Nyrt.

Eximbank Zrt.

MBH Bank Nyrt.
(Takarékbank Zrt.)

MBH Bank Nyrt.
(Budapest Bank Zrt.)

MFB Zrt.

ﬁsszesen

Egyenleg 2023.12.31

Biztositékok

Ingatlan jelzalog, vételi jog, eléva-
sarlasi jog
Készfizetd kezesség, dvadéki bank-
szamla, jelzalogjog

Ingatlan jelzédlogjog, ingd jelzdlogjog,
keret jellegli ingd zalogjog, kovetelés
zalogjog, biztositékok engedménye-
zése, lizletrész zalogjog, tulajdonosi
garancia, védjegy zalogjog, készfi-
zeté kezesség, felhatalmazd levelek
azonnali beszedési megbizdsra

Ingatlan jelzalogjog, ingdsag zalog-

jog, vagyont terheld zalogjog, bank-

szamla 6vadék, készfizetd kezesség,
tulajdonosi kotelezettségvallalas

Ingatlan jelzdlogjog, ingdsag zalog-

jog, vagyont terhelé zalogjog, bank-

szamla 6vadék, készfizetd kezesség,
tulajdonosi kotelezettségvallalas

Ingatlan jelzdlogjog, ingd jelzdlogjog,
keret jellegli ing6 zélogjog, kovetelés
zalogjog, biztositéki engedményezés,
tulajdonosi garancia, tulajdonosi
kotelezettség vallalds, lzletrész
zdalogjog, védjegy zalogjog, készfi-
zeté kezesség, felhatalmazdé levelek
azonnali beszedési megbizdsra

Ingatlan jelzélog, tulajdonosi kezes-
ségvallalas

Ingatlan jelzalog, keret jellegl ingd
zalogjog, kovetelés zalog, biztositéki
engedményezés, lizletrész zalog,
tulajdonosi garancia, tulajdonosi kot.
val., felhatalmazo levelek azonnali
beszedési megbizasra

Ingatlan jelzalogjog, ing6 jelzalogjog,
kovetelés zalogjog, Uzletrész za-
logjog, védjegy zalogjog, készfizetd
kezesség

213 481 804

2023 YE

Egyenleg
2023.12.31

24 897 907

48768 738

41 432196

81 440

6964 371

93 304 992

11 400 408

10572 551

24909 379

48 850178

EUR

Devizanem

EUR

HUF

EUR

HUF

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

HUF

81716
565

HUF

Egyenleg eFt

9530 421

48768 738

15859 416

81 440

2 665822

35715285

4 363 848

4046 961

9534812

48 850 178
73199 704

130566 743

Ebbdl hosszu
lejaratu eFt

8 405 585

45301 205

14177 785

60 440

2181127

32359526

3933815

3622 458

8519 408

45361 645
8516 861

118 561 349

Hitel kovenansok tekintetében nem volt elmarasztaldsa a Csoport vallalatainak a beszamolasi idészakban.
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Ebbél rovid
lejarata eFt

1124836

3467533

1681 631

21000

484 695

3355759

430033

424503

1015 404

3488533

12005 394
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24. Allami tamogatasok
Az allami tdmogatasok aggregalt mértéke csoportszinten

Allami tAmogatasok mozgastabla (adatok eFt-ban)
Nyitd érték

Novekedés (felvétel)

Csokkenés (feloldas)

Konszolidacios kor valtozasa (cstkkenés)

Eltérd arfolyambdl adodé valtozas

Zaroérték

az aldbbiak szerint alakult 2024. és 2023. években:

2024YE 2023YE

112 483 648 49153 142
6012758 74 964 962

- 186 651 -9 973550
-1518 282 -
-278 771 - 1660906
116512 701 112 483 648

Az OPUS Csoport egyes leanyvallalati az alabbi nevesitett allami tamogatasokban részesultek, melynek rendelkezésre allo

kerete az alabbiak szerint alakult a mérleg fordulénapkor:

adatok eFt-ban

Csabataj Zrt.

FVM-EMVA - Allattartételepek korszerdsitése - Trégyakezelés - Gépbe-
szerzés

Hunguest Szallashelyszolgaltato Zrt.
Kozép-dunantuli Operativ Program
Eszak-magyarorszagi Operativ Program
Eszak-alféldi Operativ Program
Vidékfejlesztési Minisztérium
Dél-alféldi Operativ Program
Széchenyi terv Turisztikai Célelbiranyzat

Eurdpai Unié és a Magyar Allam 4ltal nydjtott - DA-
0P-2.1.1/G-2008-0001

Regionalis Fejlesztés Operativ Program Irdnyité Hatésag (ROP palydzat)
Energia K6zpont Nonprofit Kft.(KEOP pélyézat)

Kisfaludy Szdlldshelyfejlesztési Konstrukcid - Nagy kapacitdsu meglé-
vl szallodak fejlesztése és uj szallodak létesitése targyu palyazat

KALL Ingredients Kft.
Kiilgazdasdgi és Kiiliigyminisztérium - EKD/FELD-2015/14 egyedi
kormanyddntés alapjan
Nemzetgazdasdgi Minisztérium - GINOP 2.1.-15-2017-00048 verseny-
képességi és kivalésdgi egylittmikddések innovdcids operativ program
Pénziigyminisztérium - PM/15178-14/2020 Egészségipari Tamogatdsi
Program (ETP)

Pénziigyminisztérium - PM/7629-17/2020 Nagyvaéllalati Beruhdz3dsi
Program (NBT)

Kiilgazdasdgi és Kiiliigyminisztérium - VNT2020-1-0038 Versenyképes-
ség Néveld Témogatds (VNT)

HIPA K+F - EKD/K+F-202/5
GINOP K+F - GINOP PLUSZ-2.1.1-21-2022-00233

BAR-1.1.1-21 Magyar vallalkozasok palydzati tdmogatdsa az Eurdpai
Bizottsdg Brexit karenyhité forrdsanak keretébdl

Gyarmentd program -HIPA/GYAR-2022-0002
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2024YE 2023YE

- 119 997

- 119 997

16 282 901 15 036 427
109 866 111 945
39 388 40133
415 679 423 541
4583 4667

460 544 468 986
1078 427 1098 238
2 386 352 2 430025
152522 155 547
19 060 19 291
11616 480 10 284 054
14 126 831 14 412 843
9 054 029 8919 597
793725 820770
304 938 318 981
1689 861 1809 067
70 039 67 811
251510 171985
297 605 445000

- 198 275
1665124 1661357
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OPUS TITASZ Zrt.

VHF0/76/2023-EM - A Nyiregyhazi Ipari Park villamosenergia haldzat
fejlesztés megvaldsitdsahoz sziikséges mdgéttes eloszto haldzati
fejlesztések megépitése

VHF0/433/2023-EM - A Nyiregyhazi Ipari Park villamosenergia halé-
zat fejlesztés megvaldsitdsahoz sziikséges mogattes eloszto hdldzati
fejlesztések megépitése

EZFF/140/2022-EM - A Debrecen Déli Gazdasagi Ovezet bévitésével
Osszefliggd infrastrukturafejlesztések érdekében a villamosenergia
igény elldtdsahoz kapcsolddo tovabbi mogéttes elosztdi halozat
atalakitasa

VHF0/444/2023-EM - A debreceni Eszak-Nyugati Gazdasdgi Gvezet
villamosenergia haldzat fejlesztés megvaldsitdsahoz sziikséges mo-
goéttes eloszto haldzati fejlesztések megépitése

2022/MA/ETAROLAS/01/1 - Halozati integralt villamosenergia tarolok
telepitése az OPUS TITASZ Zrt. ellatasi teriiletén

VIRESOL Kft.

KKM - Buzafeldolgozd iizem zoldmezds beruhdzds - EKD/FELD-
2017/15

Innovativ fejlesztések a gabonaalapu élelmiszeripari és ipari kutatdsok
teriiletén - GINOP-2.2.1-15-2017-200048

PM - Kationos Keményité elGallité lizemegység és takarmanykomple-
xum - 23480005

PM - Piackutatds-fejlesztés - 2019-1.1.1.-Piaci-KFI-2019-00072

KKM - Versenyképesség néveld tdmogatds - VNT2020-1-009

PM - Egészség Tamogatdsi Program - ZS1200009

PM - Nagyvallalati Beruhdzas Program 2 - NBT2 PM/19147-15/2020
Wamsler SE

PM - HIPA Energiahatékonysdgi szint ndvelésére - HIPA-
GYAR_2022-0299

NGM - NBT intelligens gydrtd és innovacids kozpontra - NGM/27713-
6/2019

Osszesen

Az allami tdmogatasok felhasznaldsi dtemezése az aldbbiak szerint alakul:

24YE

adatok eFt Osszesen
116512 701
107 041 294
116512701

Allami tdmogatasok
ebbél: halasztott bevétel

Allami tdmogatasok

PENZUGY!I JELENTES 2024

76 726 941

25 423 350

8 502 300

30829575

9974 040

1997 676
9376 028
5570971

593 557

1342385

24 984
166723
296 880

1380528

116512 701

1 éven beliili
11 040 483
4 488 532

11 040 483

1-5 év kozotti
80 662 212
80 662 212
80662 212

72 356 080

25423 350

8 502 300

26 458 714

9 974 040

1997 676
92160016
5383015

602 963

1296042

23320
173 802
299 821

13810563
1398 285

189 504

1208 781
112 483 648

5 éven tuli
24810006
21890550
24810006
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25. Tartozasok kotvénykibocsatasbol

A banki hitel és kolcsonfelvételek mellett a Vallalatcsoport masik jelentés kiilsé finanszirozasi forrdsa az OPUS GLOBAL
Nyrt. és az OPUS TIGAZ Zrt. sajat kibocsatasu kotvényeibdl befolyt 6sszegek:

adatok eFt-ban 2024YE 2023YE

OPUS GLOBAL Nyrt. - MNB Novekedési Kotvényprogram I. 28 685 567 28 702 532
OPUS GLOBAL Nyrt. - MNB Novekedési Kotvényprogram |I. 39 009 838 39011 841
TIGAZ Zrt. - MNB Novekedési Kétvényprogram 45518 372 47021 903
Osszesen 113213777 114 736 276

Az OPUS GLOBAL Nyrt. kotvényei

Az OPUS GLOBAL Nyrt. a Magyar Nemzeti Bank Novekedési Kotvényprogramjaban (NKP) valo sikeres részvételét kovetden
két alkalommal bocsatott ki kotvényt, 2019. oktdber 25-én 28,6 millidrd forint névértéken (Kotvény I.) és 2021. 4prilis 1-jén 39
milliard forint névértéken (Kotvény I1.). Mindkét kétvény bevezetésre keriilt a BET altal miikodtetett Xbond elnevezés( mul-
tilateralis kereskedési rendszerbe.

A kotvények kibocsatasanak célja tékeforras bevonasa a Tarsasag akvizicios terveinek megvaldsitasara és finanszirozasa-
nak megujitdsara, optimalizaldsara hasznalja fel. A céltarsasdgok korét, szamat, iparagi fokuszat, tovabba az egy vallalko-
zasba fektethetd vagyon mértékét és a befektetési feltételeket a Kibocsaté folyamatosan hatarozza meg. A Kotvényen alapulo
kotelezettségeinek teljesitéséért a Kibocsatd kotelezettséget vallal és ezért teljes vagyonaval felel. A Kibocsaté a Kotvény Il.
zartkor( forgalomba hozataldbdl befolyo forrast, a kibocsatas soran deklaralt céljdnak megfeleléen az energetikai portfoli-

Kotvény Il. megnevezése
Sorozat kédja:
Ertékpapirkéd (ISIN) XBondra bevezetett
Darabszam:

Forgalomba hozatal madja:
Formaja:

Aukcié idépontja:

Kotvény futamideje:
Kotvény lejarata:

A sorozat dssznévértéke:
Bevont forras osszege:
Kamatozas tipusa:

Kupon mértéke:

A BET-re vald bevezetés napja:

A Kotvények kondicioi és konyvszerinti értéke

,OPUS GLOBAL 2031 Kotvény”
OPUS2031
HU0000360409
780

zartkor(
dematerializalt
2021. aprilis 27.
10 év

2031. aprilis 29.
39 milliard Ft
39,03 milliard Ft
Fix kamatozas
3,20%

2021. jalius 15.

ojanak kiépitésére forditotta.

Kétvénykibocsatas fébb adatai:

Kotvény . megnevezése
Sorozat kodja:
Ertékpapirkéd (ISIN) XBondra bevezetett
Darabszam:

Forgalomba hozatal maédja:
Formaja:

Aukcié idépontja:

Kotvény futamideje:
Kotvény lejarata:

A sorozat dssznévértéke:
Bevont forras 0sszege:
Kamatozas tipusa:

Kupon mértéke:

A BET-re vald bevezetés napja:
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.OPUS GLOBAL 2029 Kétvény”
0PUS2029
HU0000359278
572

zartkord
dematerializalt
2019. oktdber 25.
10 év

2029. oktéber 29.
28,6 milliard Ft
28,77 millidrd Ft
Fix kamatozas
2,80%

2020. marcius 30.
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A Kotvény |. a névértékik utan évi 2,8%-kal kamatoznak 2019. oktdber 29. napjatdl (ezt a napot is beleértve). A kamat a Kot-
vények futamideje alatt évente utélag fizetendé minden év oktdber 29. napjan, 2020. oktdber 29. napjatél kezdédden és 2029.
oktober 29. napjaig bezardlag. A Kotvény |. estében a jegyzési koltségeket és a tuljegyzés 0sszegét figyelembe véve az effektiv
kamatlab 2,733%-ban lett meghatarozva.

A 2024. és 2023. évi kamatfizetési kotelezettségét a Tarsasag a meghatarozott keretek kozott és feltételek mellett hianyta-
lanul teljesitette.

A Kotvény Il. a névértékik utan évi 3,2%-kal kamatoznak 2021. aprilis 29. napjatél (ezt a napot is beleértve). A kamat a Kotvé-
nyek futamideje alatt évente utdlag fizetendd minden év aprilis 29. napjan, 2022. aprilis 29. napjatél kezdédéen és 2031. aprilis
29. napjdig bezardlag. A Kotvény Il.-nél a jegyzési koltségeket és a tuljegyzés 0sszegét figyelembe véve az effektiv kamatlab
3.194%-ban lett meghatarozva. A 2024. és 2023. évi kamatfizetési kotelezettségét a Tarsasag hianytalanul teljesitette.

adatok ezer Ft-ban Kotvény I. Kotvény Il.
2024.12.31 2023.12.31 2024.12.31 2023.12.31
Kotvény névértéke 28 600 000 28 600 000 39 000 000 39 000 000
Tuljegyzés és kibocsatas koltsége (diszkont) 165 850 165 850 16 469 16 469
Kibocséataskori konyvszerinti érték 28 765 850 28 765 850 39016 469 39016 469
Kibocsatastdl elszamolt diszkontamortizacio (80 283) (63 318) (6 631) (4 628)
Kotvény konyvszerinti értéke 28 685 567 28 702 532 39 009 838 39011 841
Kamatraforditds effektiv kamatlabbal 783 835 785 343 1245997 1246 271
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A Kibocsdtd hitelbesoroldsa

Az OPUS GLOBAL Nyrt. a Magyar Nemzeti Bank (MNB) 4ltal meghirdetett, a vallalati finanszirozast elésegité Novekedési Kot-
vényprogramjaban (NKP) valé részvétel eléfeltételeként teljesitette a részvételhez sziilkséges fliggetlen hitelmindsitési elja-
rast, majd azt minden évben felllvizsgaltatja. A Tarsasag a kibocsatando kotvényekre 2021. aprilis 1-jén az MNB altal elvart
befektetési szintnél négy fokozattal magasabb: BBB- besorolast, a Tarsasagra vonatkozdan pedig BB mindsitést tovabbra is
megdrizte. Az elemzést a fliggetlen nemzetkozi hitelmindsitd, a Scope Ratings GmbH-t6l (Neue Mainzer Strafle 66-68 60311
Frankfurt am Main; székhelye: LennéstraBe 5 10785 Berlin, Németorszag) (www.scoperatings.com) végezte.

A program el8irdsanak megfeleléen a Tarsasag a fliggetlen hitelmindsitével az évente szilikséges hitelmindsités felllvizsga-
lati eljarast 2024-ben is lefolytatta, aminek eredményeképpen a hitelminésité tovabbra is fenntartotta a kotvénykibocsatas
esetében a BBB-, illetve a kibocsatdéi BB/Stabil mindsitést.

Az OPUS TIGAZ Zrt. kbtvényei

Az OPUS TIGAZ Zrt. Kozgy(ilése 2021. marcius 12-i hatdrozataban az MNB &ltal meghirdetett Névekedési Kotvényprogramban
torténd részvétel mellett hatarozott, igy kotvénykibocsatasrol, valamint az azzal jar6 kotelezettségek teljesitésérdl dontott.

Kotvénykibocsatas fébb adatai:

Az OPUS TIGAZ Zrt. 4ltal kibocsatott kotvények (TIGAZ 2031/A) a kovetkezé paraméterekkel bir:

A Kotvény a névértéke utan évi 2,8%-kal kamatozik 2021. mércius 24. napjatol (ezt a napot is beleértve). A kamat a Kétvények
futamideje alatt évente utélag fizetendé minden év marcius 24. napjan, 2022. marcius 24. napjatol kezdédéen és 2031. mar-
cius 24. napjaig bezarolag. A Csoport amortizalt bekertilési értéken, effektiv kamatlabbal diszkontalva mutatja ki a beszamo-
l6ban a kotvények értékét és a hozzajuk kapcsoldédd kamatraforditast.

A jegyzési koltségeket és a tuljegyzés 6sszegét figyelembe véve a kotvény effektiv kamatlab 2,7909% lett.

adatok ezer Ft-ban 2024.12.31 2023.12.31
Kotvény névértéke 50 000 000 50 000 000
Tuljegyzés és kibocsajtas koltsége (.diszkont”) 31908 31908
Kibocséataskori konyvszerinti érték 50 031 908 50 031 908
Kotvénytorlesztés (halmozott) (4500 000) (3000 000)
Kibocsajtastdl elszamolt diszkontamortizacid (13 536) (10 005)
Kotvény konyvszerinti értéke 45518 372 47021903
Targyévi kamatraforditas effektiv kamatlabbal 1274332 1315482

Kotvények torlesztési ttemterve

Ertékpapir megnevezése
Sorozat kédja:
Ertékpapirkéd (ISIN) XBondra bevezetett
Darabszam:

Forgalomba hozatal madja:
Formaja:

Aukcio idépontja:

Kotvény futamideje:
Kotvény lejarata:

A sorozat 0ssznévértéke:
Bevont forras 6sszege:
Kamatozas tipusa:

Kupon mértéke:

A BET-re vald bevezetés napja:

A Novekedési Kotvényprogram (NKP) eléirja a tézsdei bevezetési kotelezettséget, amelynek a Tarsasdg eleget tett és a kot-
vények BET-re vald bevezetésére 2021. junius 18-an keriilt sor.

A Kibocsato hitelbesoroldsa

JTIGAZ 2031/A"

TIGAZ 2031/A
HU0000360292
1.000 db
zartkord
dematerializalt
2021.03. 22.
10 ev
2031.03.24.
50 millidrd Ft
milliard Ft

Fix kamatozas
2,8%
2021.06.18

A harom kotvény névérték szerinti tékéje az aldbbi litemezésben keril visszafizetésre:

adatok eFt-ban Osszesen 2025

OPUS GLOBAL Nyrt. -
MNB Novekedési
Kotvényprogram |. 28 685 567 16 840

OPUS GLOBAL Nyrt. -
MNB Novekedési

2026 2027 2028 2029

17 300 17 764 18268 28615395

Kotvényprogram Il. 39 009 838 19417 3901850 3901681 3901515 3901 335

TIGAZ Zrt. - MNB Noveke-

dési Kotvényprogram 45518372 1500000 1500000 4500000 4500000 4500 000
Osszesen 113213777 1518781 5419150 8419445 8419783 37016730

26. Egyéb hossziu lejaratu kotelezettségek

A Csoport egyéb hosszu lejaratu kotelezettségei 2024.

és 2023. december 31-én:

2030 2030 utan

3901152 19500 364

4500000 24518372
8401152 44018736

adatok eFt-ban 2024YE 2023YE
KALL Ingredients Kift. - 38 635
OPUS GLOBAL Nyrt. 2720 627 4080 941
TURULGAZ Zrt. - 20912
Wamsler SE - 1440
Osszesen 2720 627 4141928

A kotvénykibocsatas soran jelentkezd éves felllvizsgdlat megtortént és a fliggetlen hitelmindsité, a Scope Ratings GmbH
2023-ban is megerdsitette a korabban megallapitott BB-/Stabil kibocsatoi, illetve BB-/Stabil a mindsitést a kibocsatott kot-
vényekre.

Kotvény kondicioi és konyvszerinti értéke
2022.03.24-én tortént az elsd az elsé kamatfizetés (1.400 millié Ft) és téketorlesztés (1.500 millio Ft).
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Az egyéb hosszu lejdratu kotelezettségek a tdblazatban feltlintetett lednyvallalatok csoporton kivili kotelezettségeit mu-
tatjdk. Az OPUS GLOBAL Nyrt.-nél kimutatott kotelezettség egy a Duna Aszfalt Zrt.-tél atvallalt VIRESOL Kft.-vel szembeni
kolcson vételarabol eredd fizetési kotelezettség hosszu lejaratu része. Az atvallalt hitelek vételarabdl eredé kotelezettségek
harom éven belul fizetenddk, ezért a szerzédés szerinti kotelezettségek a fizetési haladék miatti diszkontalt jelenértéken
keriiltek kimutatdsra és 0sszesen 611.025 eFt (névértéket csokkentd) diszkontértéket tartalmaznak (ldsd még a 11.3.33. Meg-
jegyzést).
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27. Céltartalékok varhato kotelezettségekre

A Csoport céltartalékai 2024. és 2023. december 31-e kozott a kovetkezdképpen valtoztak:

Céltartalékok mozgastabla

Nyito érték 2023.01.01
Novekedés (felvétel)

Csokkenés

Eltérd arfolyambdl addédd valtozas
Zaréérték 2023.12.31

Novekedés (felvétel)

Csokkenés

Eltérd arfolyambdl adddd valtozas
Zaroérték 2024.12.31

eFt

12 531 406
5877 506
- 2431334

- 5551
15972 027
8 668 635
-3707 332

74 899
21008 229

A Wamsler Haus und Kichentechnik GmbH az év utolsé két havi drbevételre levetitett szazalékértékben hatdrozza meg a
céltartalékot. A Wamsler SE-nél a céltartalék képzés alapja az arbevétel 1,5 ezreléke. Ezen felidl a kornyezetvédelmi kotele-
zettségek teljesitésére, valamint az izemi balesetek és munkaigyi eljaras miatt kerdlt sor céltartalék képzésre.

Az EpitSipar szegmens lednyvallalatainak esetében a céltartalék képzés a garancialis javitasoknak a termékspecifikacionak
valé megfelelésére vonatkoznak. Az épitési és szerelési munkalatok esetében a munkaszamhoz tartozé targyévi arbevétel és
az alvallalkozdi koltség kilonbozetének az 1%-kal egyezd céltartalék képzésére kerdil sor.

Az Energetikai szegmens cégei kornyezetvédelmi kotelezettségekre, a jovébeni torzsgarda és jubileumi juttatasokra, vala-
mint a gazkorrekcids elszdmoldsokra képez céltartalékot. A Kollektiv szerzddés alapjan jaré juttatdsok kalkulacidjdhoz az

Energetikai szegmenshez tartozé leanyvallalatok aktuariust vonnak be év végével.

Az OPUS GLOBAL Nyrt. Marcaliban lévé ingatlanjdhoz tartozd kornyezetvédelmi kotelezettségre és karelharitadsra képzett
céltartalékot, mely a kdrelharitdsi munkalatok elérehaladtaval fokozatosan csokkennek.

28. Hosszi lejaratu kapcsolt kotelezettségek

A Csoport rovid- és hosszu lejaratu céltartalékai 2024. és 2023. december 31-én a kovetkezéképpen alakultak:

2024YE

Céltartalékok d6sszesen
adatok eFt
Egyéb céltartalékok 11 848 362
Peres ligyekre képzett 94917
Garancialis kotelezettségekre képzett 7 670 678
ErémdU lebontasi céltartalék -
Torzsgarda/jubileumi jutalomra képzett 849 736
Kdornyezetvédelmi kotelezettségekre képzett 544 536
Osszesen 21008 229

A Hosszu lejaratu kapcsolt kotelezettségek értéke 2024. és 2023. december 31-én:

Révid lejératd Hosszd lejérati SIS ElFBE bz PR
céltartalék céltartalék Kolcsonkotelezettségek 1595133 2107 182
394 050 11524 312 Talentis Agro Zrt. - 260 000
_ 94 917 Konzum PE Magéntdkealap - 252 049
415 582 7 255 096 Status Energy Kft. 1595133 1595133
) ) Egyéb kotelezettségek 40001 267 694
15 728 834 008 Osszesen 1635134 2 374 876

372 840 171 696 .

1128 200 19 880 029 29. Lizingek

A Csoport lizingkotelezettségei 2024. december 31-én az aldbbiak szerint alakul:

A rovid- és hosszu lejaratu céltartalék egyuttesen a Csoport vallalatai kozott az alabbiak szerint oszlik meg:

adatok eFt-ban

Heiligenblut Hotel GmbH

Hunguest Szallashelyszolgaltato Zrt.
KALL Ingredients Kereskedelmi Kft.
Mészaros és Mészaros Zrt.

OPUS E-LINE Kft.

OPUS GLOBAL Nyrt.

OPUS TIGAZ Zrt.

OPUS TITASZ Zrt.

Relax Gastro GmbH

R-KORD Kift.

RM International Zrt.

VIRESOL Kft.

Wamsler SE

Wamsler Bioenergy GmbH

Wamsler Haus- und Kichentechnik Gmbh

Osszesen
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2024YE
1517

29 155
964 725
5792818
489 320
226 286
1362320
490 323
21983

8 412277
3104713
112792

21008 229

Lizing kotelezettség Ebbdl hosszu lejaratu Ebbél rovid lejaratu

adatok eFt-ban

2023YE Balatontourist Camping Kft. 1952 658 1817 931 134727
1166 Balatontourist Idegenforgalmi és Kereskedelmi Kft. 630 759 577 187 53572
7519 Csabataj Zrt. - - -
78215 Heiligenblut Hotel GmbH - - -
6479313 Hunguest Szallashelyszolgaltato Zrt. 430 492 296 684 133 808
2611 KALL Ingredients Kft. 129 904 80 392 49 512

187 928 Mészaros és Mészaros Zrt. 403 839 101 804 302 035

1246781 OPUS E-LINE Kft. 239 305 161 391 77 914
450076 OPUS GLOBAL Nyrt. 60 081 21 627 38 454
22 424 0PUS TIGAZ Zrt. 1260 0071 763 499 496 502
3225239 OPUS TITASZ Zrt. 2 514 609 1820 789 693 820
3104713 R-KORD Kft. 36 743 17 230 19513
68 609 RM International Zrt. 35539 22 056 13 483

456 579 VIRESOL Kft. 190 244 102 665 87 579
9227 Wamsler Haus- und Kichentechnik Gmbh - - -

611625 Wamsler SE - - -

15 972 025 Osszesen 7884174 5 783 255 2100919
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A Csoport lizingkotelezettségei 2023. december 31-én az aldbbiak szerint alakul:

adatok eFt-ban

Lizing kotelezettség

Ebbo6l hosszu lejaratu

Ebbél rovid lejarata

Balatontourist Camping Kft. 2 084 657 1952 658 131 999
Balatontourist Idegenforgalmi és Kereskedelmi Kft. 89 833 73 264 16 569
Csabatdj Zrt. 267 795 241 480 26 315
Heiligenblut Hotel GmbH 1051 - 1051
Hunguest Hotels Széllodaipari Zrt. 521161 407 352 113 809
KALL Ingredients Kft. 108 212 74 378 33834
Mészaros és Mészaros Zrt. 830 272 399 789 430 483
OPUS E-LINE Kft. 100 686 70 831 29 855
OPUS GLOBAL Nyrt. 73 915 32312 41 603
OPUS TIGAZ Zrt. 1171 114 644 260 526 854
OPUS TITASZ Zrt. 1985 201 1456 693 528 508
R-KORD Kft. 68773 46092 22 681
RM International Zrt. 30 663 10 394 20 269
VIRESOL Kft. 264 417 169 364 95053
Wamsler Haus- und Kichentechnik Gmbh 47919 20018 27 901
Wamsler SE 29 553 16568 12 985
Osszesen 7 675 222 5615 453 2059 769

30. Halasztott ado

A konszolidalt pénzlgyi helyzet kimutatdsban megjelenitett és az eredményben elszdmolt halasztott add egyenlege 2024. és

2023. december 31-én az alabbi tételekbdl all:

adatok eFt-ban Adokovetelés Adodkotelezettség Netté
2023YE 1996 432 42 991 402 - 40994970
2024YE 1648 858 37 354 729 - 35705 871

A halasztott add szamitasa soran a Csoport az adézas szempontjabol figyelembe vehet6 értékeket hasonlitja 0ssze a konyv
szerinti értékkel eszkozonként és kotelezettségenként. Ha a kilonbozet atmeneti kiilonbség, azaz belathaté idén belil az el-
térés kiegyenlitédik, akkor eldjeltél fliggéen halasztott add kovetelést vagy kotelezettséget mutat ki. Az eszkoz felvétele el6tt
a megtérulést vizsgalja a Csoport. Feltételezve, hogy az adokulcs valtozatlan marad azokban az id6szakokban is, amikor az
eszk0zok és a kotelezettségek tényleges addkka valnak, a halasztott adé a leanyvallalatok mikodési orszagaban hatalyban
lévé adodkulccsal kerll szamitasra, kivéve ahol a kiegészité kiilonaddk miatt magasabb addkulcs az indokolt (elsésorban az
Energetika szegmens magyarorszagi vallalatainal).
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A kovetkezd tablazat mutatja, hogy 2024. és 2023. december 31-én a Csoport milyen levonhaté és addkoteles addkilonboze-

tet okozo eltéréseket azonositott be:

adatok eFt-ban

Ingatlanok, gépek berendezések
Immateridlis javak

Vevék, egyéb kovetelések
Veszteségelhatarolas

Fejlesztési tartalék

Céltartalékok

Konszolidacié miatti egyéb hatasok

Osszesen

Levonhaté kilonbozet 6sszesen
Adodkoteles kiilonbozet 0sszesen

Osszesen

Halasztott adokovetelés 6sszesen

Halasztott adokotelezettség 6sszesen

31. Szallitok

2024YE
-31510986
- 147

264 952
1148 652
-226016
2470714

- 7853040
- 35705 871

- 3968869
- 31737002
- 35705 871

1648 858
37 354 729

2023YE

- 31550029
304 965

159 958
1344 067

- 359 624
1787 805
-12682112
- 40994 970

- 9085317
- 31909 653
- 40994 970

1996 432
42 991 402

A konszolidalt szallitéi kotelezettségek devizanemek szerinti megoszlasat az alabbi tablazat mutatja be 2024. és 2023. de-

cember 31. napjara vonatkoztatva:

adatok efFt-ban

Szallitéi tartozasok HUF
Szallitéi tartozasok EUR
Szallitdi tartozasok egyéb
Nem szamlazott szallité

Osszesen

Szallitéi tartozasok HUF
Szallitédi tartozdsok EUR
Szallitoi tartozasok egyéb
Nem szamlazott szallito

Osszesen
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2024YE
36701 276
3336 655
1843 243
872938
42 754 112

2024YE
85,84%
7,80%
4,31%
2,04%
100%

2023YE
37017 398
2 487 307
361379
335628
40201712

2023YE
92,08%
6,19%
0,90%
0,83%
100%
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32. Vevoktol kapott eldleg 34. Rovid lejaratu kapcsolt felekkel szembeni kotelezettségek

Elsésorban az Ipari Termelés és az Energetika szegmens iparagi sajatossaga, hogy a nagyértékl projektek kezdeti forra-
sigényét a megrendeldk eléleg fizetésével megfinanszirozzak. A vevéktdl kapott elélegek az aldbbiak szerint oszlottak meg
a Csoport szegmensei kozott:

A Csoport Rovid lejaratd kapcsolt felekkel szembeni kotelezettségei 2024. és 2023. december 31-én:

adatok eFt-ban 2024YE 2023YE
Szallitoi kotelezettségek 48 009 648 47 292 512
adatok eFt-ban 2024YE 2023YE : -
Herceghalmi Kereskedéhaz Kft. 10014 20 004
Ipari Termelés 31181136 68 298 366 o
. L, . . Hid-Tam Kift. 14 464 14 Lok
Mezogazdasz?g és Elelmiszeripar 24533 14523 Kontar Csoport K. ) 635 363 2 825
Vagyonkezelés . . V-Hid Zrt. 32412 333 34173815
Turizmus 2607511 1647735 V-Hid Network Kft. 4 955 431 5057 787
?”erget'ka 3 683 863 3 357 250 Agrolink Zrt. 2273 724 3822032
Osszesen 37 497 043 73317 874 Fejér BA.L. Zrt. 1394713 262 342
OPTESZ OPUS Zrt. 3617181 2707 973
33. Egyéb kotelezettségek és passziv idobeli elhatarolasok Egyéb szallitsi ktelezettségek 1696 425 1231270
L o ) ) o ) Egyéb rovid lejarata kotelezettségek 13 449 839 17 712 658
A Csoport egyéb rovid lejaratu kotelezettségei 2024. és 2023. december 31-én az alabbiak szerint alakulnak: .
oo C ) B ) T , B o V-Hid Zrt. 3033393 9 475 640
A munkavallalékkal szembeni kotelezettségek sor a Jovedelem elszamolasi szamlat, valamint a fel nem vett jdrandésagokat
V-Hid Network Kft. 5196 687 2252 697
tartalmazza.
OPTESZ OPUS Zrt. 3959 029 3711252
Koltségek passziv id6beli elhataroldsa a beszamolasi idészakra elhatarolt koltségelemeket tartalmazza, a bevételek passziv _ Eoyébrovid lejaratd kotelezettségek 1260730 2273069
Osszesen 61 459 487 65005 170

id6ébeli elhataroldsa olyan bevétel tételek, melyek pénzigyileg realizalédtak a beszamolas idészakaban, de ténylegesen a
kovetkez6 id6északra vonatkoznak.

adatok eFt-ban 2024YE 2023YE
Fizetendd addk és vamok (kivéve nyereségaddk) 2530635 1592 245
Onkormanyzatokkal szembeni kotelezettségek 1325409 874 801
Munkavallalokkal szembeni kotelezettségek 2170 750 2 560981
Osztalékfizetési kotelezettségek 20188 3317
Bevételek passziv idébeli elhatdroldsa 8732769 21958 069
Koltségek passziv idébeli elhatarolasa 59171036 38500 250
Halasztott bevételek 26732 327 17 592 067
Kovetel egyenlegl vevok 1257 550 761569
Kaucid 106 566 127 432
Ajandékkartya, voucherek 1607013 966 889
Tartds hitelviszonyt megtestesité értékpapir kotelezettség 142 620 142 476
Hlségpont egyenleg elszamolast kovetden 1111 851 892118
Uton (évé &ru, készlet - 255 788
Ki nem vett szabadsagra elszamolt kotelezettség 117 279 95 147
Fejlesztésre atvett pénzeszkoz 7 915 267 5003 903
Kiserémvi biztositék 3564523 5 488 402
Vasarolt kovetelések halasztott vételara* 1360313 1360313
:gll:e(gHelyreélll’tési és Ellenalloképességi Eszkoz) tdmogatasi 111 736 4176 390
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 356 332 272 746
Osszesen 118 334 164 102 624 903

*A vasarolt kovetelések halasztott vételara” a Il.3 26. Megjegyzésben leirt, a Duna Aszfalt Zrt.-t6l atvallalt VIRESOL Kft.-vel
szembeni kolcson fizetési kotelezettség rovid lejaratu része.
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35. Ertékesités netté arbevétele

Az értékesités nettd arbevétele a Csoportra jellemz6 f6bb arbevételi kategéridk szerinti bontasban

2024. és 2023. december 31-én:

adatok eFt-ban

Acélszerkezet értékesités

Alkohol értékesités

Atvett csatlakozasi dijak

EpitSipari kivitelezés tevékenység arbevétele
Gazelosztas arbevétele

Glutén értékesités

Ingatlan bérbeadas arbevétele

Izocukor értékesités

Keményit6 értékesités

Kozraktarozas

Mezbégazdasdgi tevékenység arbevétele
Szabadidds tevékenység

Szallashely kiadasa

Szervizdij

Takarmany értékesités
Tovabbszamlazott szolgaltatasok

Tlzhelyek, kazanok, kalyhak és kandallok értékesitésébdl
szarmazo arbevétel

Vendéglatas
Villamosenergia elosztas

Villamosenergia elosztashoz kapcsolddd kiegyenlitd
mechanizmus

Villamosenergia értékesités
Egyéb anyag értékesités
Egyéb bevételek

Egyéb bérleti dij

Egyéb szolgaltatas

Osszesen

A Csoport tevékenységének fé foldrajzi szegmensei az alabbiak:

adatok eFt-ban
Eurdpai Unids tagorszagok
ebbdl: Magyarorszdg
Eurdpai Unidn kivili eurdpai orszagok
Azsiai orszagok
Egyéb

Osszesen
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2024YE
3669 967
28 462 951
2902063
243 956 743
54 247 505
9809 476
219 439
42199 907
9016087
905 912

4 048 362
19093 211
1336 667
13100316
3596 004

5638 408

19 047 231
104 613 495

6 860 455

7013896
1636 366
541 820
1568 390
2591577
586 076 248

2024YE
574090 938
482738 203
10 165 260
1724 490
95560

586 076 248

2023YE
1852652
31 745 401
2263139
257 913 306
54 033 739
15005 877
318 651
48 050 609
10970178
4018 481
1330586
3 486 245
16 436 571
1008 257
17 052 419
1718839

10511680

14 504 333
114029 039

-812 304

31646 317
887 025

577 929
1591535

3 647 560
643 788 064

2023YE

632 635 894
513 957 967
9711578
1168719
271873
643 788 064
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36. Aktivalt sajat teljesitmények értéke

adatok eFt-ban

Csabataj Zrt.

Hunguest Szallashelyszolgaltato Zrt.
KALL Ingredients Kft.

OPUS E-LINE Kft.

OPUS TIGAZ Zrt.

OPUS TITASZ Zrt.

VIRESOL Kft.

Wamsler SE

Osszesen

37. Egyéb miikddési bevétel

adatok eFt-ban
Befektetési célu ingatlan atértékelése
Céltartalék felhasznalas

Ingatlanok, gépek és berendezések, immateridlis javak érté-
kesitésének bevétele

Kapott birsag, kotbér, fekbér, késedelmi kamat
Kapott tdmogatasok

Kartéritések

Tobblet

Utélag kapott engedmény

Véglegesen atvett pénzeszkozok
Tartozasatvallaldsbdl szarmazo bevétel
Halasztott add korrekcio

Egyéb

Osszesen

38. Anyagjellegii raforditasok

adatok efFt-ban

Anyagkoltség

Igénybevett szolgaltatdsok értéke

Egyéb szolgaltatasok értéke

Eladott aruk beszerzési értéke

Eladott (kozvetitett) szolgaltatdsok értéke
SEEAE atsorolas korrekcid

Osszesen
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2024YE

- 84531
95202
-1022158
38122
3249 361
31725917
423 311
-26579
34 398 645

2024YE
144 888
2 695 547

173917

1093 831
3006 569
818876
276992
99161
1988 005
2 658

209 818
443 418
10 953 680

2024YE

138 422 806
255562723
4310 444
21 688 221
46 493 791
- 58 953
466 419 032

2023YE

- 149 363
67 926
2713 843

2170133
10826 520
- 229 693
233155
15 632 521

2023YE
150 305
2 349 925

764 691

953 095
19216 625
358 456
422 271
230129
2222 691
3699

226 985
26 898 872

2023YE

173 756 005
236 271 384
4011226
56 462732
56 117175

- 28380
526 590 142
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39. Személyi jellegli raforditasok

adatok eFt-ban 2024YE 2023YE
Bérkoltség 39 326 558 34 747 781
Személyi jellegl egyéb kifizetések 6936723 6 683 684
Bérjarulékok 5 664 665 5026 084
Ki n(?rT\ vett szabadsag miatt elszamolt személyi jellegl ra- 6209 _1828
forditasok
Osszesen 51934 155 46 455 721
adatok/f6 2024YE 2023YE
Fizikai munkas 2569 2 489
Szellemi munkas 1957 1968
Zaro6 létszam 6sszesen 4526 4 457

40. Ertékvesztés

2024. és 2023 - ban az aldbbi mérlegtételekre kerllt értékvesztés elszamolasra:
adatok eFt-ban 2024YE 2023YE
Készletek értékvesztése -81168 1526317
Kovetelések értékvesztése 1042 287 840 589
Targyi eszkozok és Immateridlis javak értékvesztése 195 457 9 632
Osszesen 1156 576 2376538
adatok eFt-ban 2024YE 2023YE

Goodwill értékvesztés -

Osszesen -
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41. Egyéb miikodési koltségek és raforditasok

adatok eFt-ban 2024YE 2023YE
Ingatlanok, gépek és berendezések, immateridlis javak

értékesitésének vesztesége 4251 994
Adodk és hozzdjaruldsok 11 478 735 11188 645
Fizetendd késedelmi kamat 49 048 194110
Behajthatatlan kovetelések leirdsa 50 636 46 311
Fizetett birsag, blntetés, kotbér, kartérités 147 230 142 642
Késedelmi potlék 2726 7
Kivezetés, elvezetés 134874 137 244
Selejt, leltérhidny 400 425 121 239
Adott engedmény 167716 241916
Céltartalék képzés 8 668 635 5877507
Tamogatas 1465 229 2291 252
gfanZiz,rg;?izir;éjéiUlt, allomanybdl kivezetett immaterialis 53212 804 967
CO2 kvota - 222174
Karesemény miatt fizetendd 445 687 173117
Engedmeényezett kovetelés konyv szerinti értéke 2672 9972
Egyéb 382323 1232510
Osszesen 23 453 399 22 684 607

42. Pénziigyi miiveletek eredménye

adatok eFt-ban 2024YE 2023YE
Kapott osztalék, részesedés 1648 334 1376 750
Kamatbevételek 11558576 21279 233
Bge;/:ztéesktitéelLeukl nettd arfolyamnyeresége deviza hataridés 10 088 500 14 340 339
Részesedések értékesitésének eredménye - 46 989
Részesedések, értékpapirok értékvesztésének visszairdsa - -
SWAP mark to market értékelés 43 620 218 906
Egyéb pénzligyi bevételek 6 658 381 6 659 345
Pénziigyi miiveletek bevételei 6sszesen 29 997 411 43 921562
Badwill * 4211 237 -
Kamatraforditasok 12 422 639 16 061 521
Bge;/:zf;ktité(ﬁ(euli nettd arfolyamvesztesége deviza hatéridés 9519 889 12 840 592
Részesedések értékesitésének eredménye * 433 540 -
Részesedések, értékpapirok értékvesztése 630 828 337 184
Pétbefizetés leirdsa * 2198 560 -
SWAP mark to market értékelés 256 684 4708 944
Egyéb pénziigyi raforditasok 3802 482 322 784
Pénziigyi miiveletek raforditasai 6sszesen 29 264 622 34271025
Pénziigyi miiveletek netté eredménye 4944 026 9 650537

Uzleti kombinaciok valtozasahoz kapcsoléddan*a badwill-el, a potbefizetés leirdsaval, és a részesedések értékesitésének

eredmeényével egyitt a Tarsasag 0sszesen 1.579.137 eFt eredményt szamolt el (lasd 11.3.1. Megjegyzést).
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43. Részesedés tokemoddszerrel elszamolt befektetésekbél

A lenti tablazat tartalmazza a 11.3.7 Megjegyzésben részletezett tékemddszerrel elszamolt részesedések netté valtozasanak
targyévi eredményhatdsat:

adatok eFt-ban 2024YE 2023YE
Addition OPUS Zrt. 1 000 000 -
Felcsuti Ipari Park Kft. - 2 500
OPTESZ OPUS Zrt. 7671365 -
Részesedés tokemaddszerrel elszamolt befektetésekbdl 8 671 365 2500

44, Eredményt terheld adok

A Csoport nyereségado kulcsai az egyes években a kovetkezdk:

Tarsasagi ad6 orszagonként 2024YE 2023E
Magyarorszag 9% 9%
Montenegro 9% 9%
Horvatorszag 20% 20%
Svajc* 13% 13%
Németorszag 15% 15%
Ausztria 25% 25%

Az Energetika, illetve az Elelemiszeripar dgazathoz tartozé tarsasagoknak 31%-os kilonadét kell fizetniiik, és ez nagymér-
tékben noveli az adofizetési kotelezettséget és az effektiv adoratat. *Svajcban az adé rata degressziv médon valtozik 13-17%
kozott mozog.

Az adohatésag a kapcsolodd jogszabalyokban leirt hataridén beldl barmikor ellendrizheti a konyveket, és pétlélagos adot
vethet ki biintetéssel, illetve késedelmi kamattal novelve. A menedzsmentnek nincs tudomasa olyan korilményrél, amelybél

a csoportnak ilyen jogcimen jelentés kotelezettsége szarmazhatna.

A Csoport konszolidalt szinten az alabbi nyereségadd és halasztott add raforditast szamolt el a 2024. és 2023. évekre:

adatok eFt-ban 2024YE 2023YE
Halasztott adé raforditasok - 5485232 - 4908 389
Targyévi nyereségado raforditasok 11267 011 12 411 826
Jovedelemado raforditasok 5781779 7 503 437
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A szamviteli nyereség alapjan szamitott ad6 és a targyévi jovedelemadd kozti fébb kilonbségeket, valamint az effektiv adé-

ratat az alabbi tablazat foglalja 0ssze (adatok eFt-ban):

adatok eFt-ban

Addzas eldtti eredmény

A mUkodés orszagaban érvényes addzas elbtti eredményre

szamolt add

A mUkodés orszagdban érvényes:

Addalap csokkenté tételek hatdsa
Addalap noveld tételek hatasa
Minimumadd és Kilénadd
Addkedvezmény
Targyévi nyereségadd raforditasok
Halasztott ado raforditasok

Jovedelemado raforditasok

Szamitott effektiv adékulcs

2024YE
53 885 066

8 405 454

-7 317 009
4243185
6888 075
- 952 694

11267011

-5 485 232
5781779

11%

2023YE
52 393 032

8127 747

-5112 822
3342316
6311566
- 256 981
12 411 826
-4.908 389
7503 437

14%

A Csoport tagjai tobb orszagban is mikodnek, igy az adott orszagban alkalmazott tényleges addkulcs eltér a magyar jogsza-
balyok altal eldirt nyereség addkulcstél. Ennek hatdsa az egységesen 9 %-os aktudlis addkulcs alapjan szamitott nyereség
addraforditasra nem jelentds, ezért az eltérdé nyereség addkulcsok hatdsa nem jelenik meg kiilon a fenti tablazatban. Viszont
a halasztott add a leanyvallalatok mikodési orszagaban hatalyban lévd és a kilonadoval megnovelt effektiv adokulccsal

kerllt kiszamitasra.

A halasztott addé szdmitdsa az aldbbiak szerint alakul (adatok eFt-ban):

2024YE

Nyité halasztott add

Halasztott add kovetelés valtozas

Halasztott add kotelezettség valtozas

Eladott vagy megszerzett cégek halasztott addja
ocCl

Valtozas 0sszesen

Zaro halasztott adé

2023YE

Nyit6 halasztott add

Halasztott add kovetelés valtozas

Halasztott add kotelezettség valtozas

Eladott vagy megszerzett cégek halasztott addja
0Cl

Valtozas 0sszesen

Zaro halasztott adé
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Kovetelés
1996 432

51911
- 134 305
- 265180
- 347 574
1 648 858

Kovetelés
2 415 668
- 419 236

- 419 236
1996 432

Kotelezettség
42 991 402
-5 636673

- 5636673
37 354 729

Kotelezettség
48 147 402

- 4950 205
-188710

- 17085
-5156 000
42 991 402
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45. Egy részvényre juté eredmény (EPS)

Uzleti szempontbdl a Csoport 2024-ben a kovetkezd szegmensekre bonthaté: Ipari termelés, Mezégazdasag és Elelmiszer-
ipar, Turizmus, Energetika és Vagyonkezelés szegmens.

EPS (alap és higitott) 2024YE 2023YE
Adézott eredmény (eFt) 48103 288 44 889 595 2024YE adatok eFt-ban
Ré 4ny darabszam* Ipari Mez6gazdasag Vagyonke-
eszveny darabszam 617529 215 654 916 227 Megnevezés . és Elelmiszer- b Turizmus Energetika Konszolidalt
Termelés . zelés
Egy részvényre juto anyavallalati eredmény folyamatos tevékenységhol (Ft) 52,4 39,5 par
o ) ) o, ) i ) ) L Nettd drbevétel 254529 725 105 688 362 13517 46 302 480 179542164 586076 248
Higitott egy részvényre jutd anyavallalati eredmény folyamatos tevékenységbél (Ft) 524 39,5
Aktivalt sajat teljesitmények értéke -26 579 -683 378 - 95202 35013 400 34 398 645
E : e jutéd addzott dmény fol tos tevék gbol (Ft
gy részvényre jutd addzott eredmeény folyamatos tevékenységbsl (Ft) 77.9 68.5 Egyéb mikodési bevetel 3026 801 1474 144 192490 1119509 5140736 10953 680
Higitott egy részvényre jutd adozott eredmeny folyamatos tevekenységhdl (Ft) 77.9 68,5 Fedezet 1 257529 947 106 479 128 206007 47517191 219696300 631428573
Egy részvényre juté eredmény megsz(int tevékenységbdl (Ft) - - Anyagjellegl raforditasok 208 979 821 81730110 1526596 21256870 152925635 466 419 032
Higitott egy részvényre jutd eredmény megsziint tevékenységbdl (Ft) - - Személyi jellegl raforditasok 6987 493 8 166 609 1179978 13 548 285 22 051 790 51934 155
Ertékcsokkenés 10 857 967 6931 956 61652 3111048 27 233112 48 195 735
* Megjegyzés: A torzsrészvények atlagos szamanak meghatarozasa sulyozott szamtani atlag szamitasaval tortént. Az egy Ertékvesztés 349927 -71 916 15 -22 243 900 793 1156576
r?szvelnyreljuto ere{dmeny élapertekenek kiszamitasanal a torzsrészvények szama az adott idészak soran forgalomban lévd Egygb mL{k’odeSI koltségek 9733 307 9136 411 366 494 5 408 288 8 608 898 93 453 399
torzsrészvények sulyozott atlaga. es raforditasok
A higitott egy részvényre juté eredmény megegyezik a higitatlan egy részvényre juté eredménnyel. Fedezet 2 20 621 432 7585958  -2928729 7014943 7976072 40269 676
Szegmensekre kozvetlenil nem
46. Szegmens informaciok allokalhato koltségek és raforditasok
Uzemi eredmény (EBIT) 40 269 676
Az lizleti eredmény a harmadik félnek, valamint mas szegmensnek torténé értékesitésekbdl szarmazé eredményt foglalja Pénzlgyi eredmény 4944026
magaban. A belsd transzferdrak az aktudlis piaci drakon alapulnak. A szegmens eredmények az adott diviziéhoz tartozé tel- Részesedés tékemddszerrel elszamolt 8671 365
jeskorlen konszolidalt leanyvallalatok eredményeit is tartalmazzak. befektetesekbol
Adodzas elotti eredmény 53 885 067
Nett6 eredmény megsziiné
tevékenységhdl
Adodzott eredmény 48 103 288
Teljes atfogo jovedelem 50 875 026
Befektetett eszkozok 29 956 603 190 811 757 24878134 121741076 329145385 696532 955
Forgéeszkozok 175 365 504 42 748 265 17 966 108 7728718 124337601 368146196

Szegmens eszkozdok 205 322 107 233560022 42844242 129469794 453482976 1064679151

Szegmensekre nem allokalhatd
eszkozok

Eszkozok osszesen 1064679 151
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2023YE
Megnevezés

Nettd arbevétel

Aktivalt sajat teljesitmények értéke

Egyéb mikodési bevétel

Fedezet 1

Anyagjellegl raforditasok

Személyi jellegl raforditdsok
Ertékcsokkenés

Ertékvesztés

Egyéb mlkodési koltségek és raforditasok
Fedezet 2

Szegmensekre kozvetlenil nem allokalha-
té koltségek és raforditasok

Uzemi eredmény (EBIT)
Pénzlgyi eredmény

Részesedés tékemddszerrel elszamolt
befektetésekbdl

Adodzas elotti eredmény

Nett6 eredmény megsziiné
tevékenységhdl

Adé6zott eredmény

Teljes atfogo jovedelem

Befektetett eszkozok

Forgdeszkozok

Szegmens eszkozok

Szegmensekre nem allokalhatd eszkozok

Eszko6zok 6sszesen

Ipari
Termelés
271 332870

233155
2709158
274 275 183
216 017 087
6820 142
14 435907
-312 659
9825027
27 489 679

47 888 876
219 659 757
267 548 633

Mezégazda-
sag és Elelmi-
szeripar

128 743 267
2 334787
2669166

133 747 220

101 255 083
7590 690
6302 259
1673105
1691572

15 234 511

182 747878
44088 456
226 836 334

adatok eFt-ban

Vagyorlke- Turizmus Energetika
zelés

90 444 38051945 205569538
- 67 926 12 996 653
198 421 824717 20 497 410
288 865 38944588 239063601
1284 595 18213616 189819761
651777 11306 222 20086 890
59 623 3088 649 21586016
4 397 187 285 824 410
59 508 2 986 993 8121506
-1771035 3161823 -1 374 982
5284990 111435638 285835308
11514 204 8132783 156061186
16 799 194 119 568 421 441 896 494

Konszolidalt

643 788 064
15632 521
26 898 872

686 319 457

526 590 142
46 455 721
45 472 454

2376538
22 684 607
42739 995

42739 995
9 650 537

2500

52 393032

44 889 595
44125 647

633192 690
439 456 386
1072 649 076

1072 649 076

A szegmensek szerinti jelentések értékei az adott szegmenshez kozvetlenll hozzarendelhet6 tételeket tartalmazzak, mely

0sszegek a konszolidacios kiszlréseket is magukban foglaljak.

47. Pénziigyi kockazatok kezelése

A Csoport elsésorban pénzlgyi instrumentumaibél eredé hitelezési kockazatnak, valamint az arfolyamok, a kamatok moz-
gasabdl eredd piaci kockazatnak van kitéve. A Csoport eszkozei kozé tartoznak a pénzeszkozok, értékpapirok, vevéi és egyéb
kovetelések, valamint egyéb eszkozok, kivéve az addkat. A Csoport forrasai kozé tartoznak a hitelek és kolcsonok, szallitoi
és egyéb kotelezettségek, kivéve az addkat és pénzigyi kotelezettségek valds értéken torténd atértékelésébdl szarmazd

nyereséget vagy veszteséget.

A Csoport a kovetkezé pénzligyi kockdzatoknak van kitéve:

* hitelkockdzat
e likviditasi kockazat
*  piaci kockazat.
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Ez a fejezet bemutatja a Csoport fenti kockdzatait, a Csoport célkitlzéseit, politikait, folyamatok mérését és kockazat kezelé-
sét, valamint a Csoport menedzsment tékéjét. Az Igazgatésag altalanos felelésséget visel a Csoport létrehozasa, felligyelete
és kockazatkezelése terén.

A pénzlgyi kockazatok kezelésének a célja, hogy csokkentse ezeket a kockazatokat folyamatos operativ és pénzlgyi tevé-
kenységeken keresztul.

A Csoport kockazat menedzsment politikajanak célja, hogy kiszlrje és kivizsgalja azokat a kockazatokat, amelyekkel szem-
besil a Csoport, valamint, hogy beallitsa a megfeleld kontrollokat, és hogy felligyelje a kockazatokat. A kockdzat menedzs-
ment politika és rendszer fellilvizsgdlatra kerdl, hogy tlikrozhesse a megvaltozott piaci korilményeket és a Csoport tevé-
kenységeit.

a) Hitelezési kockazat
A hitelezési kockazat annak a kockdazatat fejezi ki, hogy az adds vagy a partner nem teljesiti szerz6déses kotelezettségeit,
amely pedig pénzligyi veszteséget eredményez a Csoport szamara. Pénzigyi eszkozok, amelyek hitelezési kockazatoknak

vannak kitéve, lehetnek hosszu vagy rovid tavu kihelyezések, vevék és egyéb kovetelések.

A Csoport hitelbiztositast kot a vevéi limitekre, a biztositdssal nem fedezet kintlévéségre elére fizetést kér. A Csoportnak
nincs olyan vevékovetelése és szerz6déses eszkoze, amelyre biztositék miatt nincs értékvesztés megjelenitve.

Az aldbbi tablazat a Csoport hitelkockazati kitettségét mutatja 2024. és 2023. december 31-én:

adatok eFt-ban 2024YE 2023YE
Vevok 47 957 210 57 506 415
Rovid lejaratu kapcsolt kovetelések 12 252 020 15 421 946
Egyéb kovetelések és aktiv idébeli elhatarolasok 115596 407 81959 484
Befektetett pénzligyi eszkozok 4761 607 4718112
Even tuli kapcsolt kovetelések 11182212 8146216
Osszesen 191 749 456 167 752173
Az alabbi mutatok segitségével a Vallalatcsoport a hitelkockazatok valtozasat koveti:
2024YE 2023YE

o ] ) ] Hosszu lej. Kot.
Addssagallomany részaranya = . o 52% 54%
Hosszu lej. Kot. + Sajat téke
. Sajat téke
Sajat téke részaranya = — i 48% 46%
Hosszu lej. Kot. + Sajat téke

Kovetelések

Hitelfedezeti mutato = DR ) 64% 53%
Rovid lej. Kotelezettségek

Kotelezettségek
Eladdsodottsag foka = - - 64% 67%
Osszes eszkoz
Vevd x 365

Vevék forgdsi sebessége = 30 33
Nett6 arbevétel

Hitelkockazat kezelése

A Mez6gazdasag és Elelmiszeripar szegmensben a vevdi kintlévdségre hitelbiztositékot kitnek, ha nem fedezi a biztositék a
vevoi kintlévéséget, akkor eléleget kérnek be a megrendel6tol.
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A Turizmus szegmensben folyamatosan ellendrzi a vevo kintlévéséget a menedzsment. Azon vevd kintlévéségeket, amelyek
30 napnal régebbi lejarattal rendelkeznek lgyvédi irodanak adjak at behajtasra, mig a 90 napnal régebbi kintlévdség eseté-
ben faktordljdk a vevékoveteléseket.

Ertékvesztés és megallapitdsdnak modszere

A Csoport az IFRS 9 szerint a vevékovetelésekre képzett értékvesztést a futamidd alatt varhaté veszteség megbecsilésével
hatdrozza meg. Az értékvesztés modellek kozll az egyszerUsitett (simplified) gyakorlati megkozelitést alkalmazza. A vevé-
kovetelések értékelésére tapasztalati Uton - figyelembe véve a jovére vonatkozd varakozdsokat - korositéd tablazatokat készit
a Csoport. Egy értékvesztés matrix a varhatd veszteségratakat - lejarati csoportoktoél fliggéen 3 év historikus veszteségeinek
és a korabbi fizetési profilok megfigyelésével - szazalékokban hatarozza meg, majd a futamidé alatt varhaté hitelezési vesz-
teségek sulyozasra kerllnek a nemfizetés valészinlségével. Az igy meghatarozott IFRS 9 szerinti értékvesztés csoportszin-
ten keril elszamoldsra, az egyedi kdnyvek értékvesztése ettél eltér(het).

Az értékvesztés matrixok szerint az alabbi értékvesztéseket konyvelte le a Csoport:

Ertékvesztés matrix 2024. december 31.

adatok (eFt) Atlagos nemfizetési rata Brutté kdnyv szerinti érték Ertékvesztés
Nem lejart 0,44% 38672963 168 337
0-30 nap 0,42% 7 980 830 33252
31-90 nap 31,46% 908 569 285810
91-180 nap 34,47% 618 689 213292
181-360 nap 67,61% 631302 426 824
360 nap felett 84,40% 1745586 1473214
Osszesen 5,14% 50 557 939 2 600 729

Ertékvesztés matrix 2023. december 31.

adatok (eFt) Atlagos nemfizetési rata Brutté konyv szerinti érték Ertékvesztés
Nem lejart 0,40% 51 756 476 208 980
0-30 nap 1,29% 4833 144 62 390
31-90 nap 12,43% 443730 55171
91-180 nap 78,49% 549 260 431 141
181-360 nap 57,61% 401 835 231 491
360 nap felett 62,54% 1364 365 853222
Osszesen 3,10% 59 348 810 1842 395

A Csoport a kapcsolt vevékovetelésekre, adott kolcsonokre nem szamol értékvesztést, mivel kontrollal rendelkezik felettik,
illetve a kozos tulajdonos kontrollt gyakorol a kovetelés behajthatésagara. Amennyiben a partner kikeril a kapcsolt korbél, a
Csoport bevonja az értékvesztés szamitasaba.

b) Tékemenedzsment
A Csoport politikdja, hogy megérizze az alaptékét, amely elegendd ahhoz, hogy a befektetdi és hitelezdi bizalom a jovében
fenntartsa a jovObeni fejlédését a Csoportnak. Az Igazgatdsag igyekszik fenntartani azt a politikat, hogy kolcsonadasokbdl
eredé magasabb kitettséget csak magasabb hozam mellett vallal, az erds tékepozicid altal nyujtott elényok és a biztonsdag
alapjan.
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A Csoport a téke kezelése sordn igyekszik biztositani, hogy a Csoport tagjai folytatni tudjak tevékenységiket és egyuttal
maximalizaljak a tulajdonosok szamara a megtérulést a kolcsontéke és a sajat téke optimalis egyensulyozasaval. A Csoport
vezetése azt is figyeli, hogy tagvallalatainak tékeszerkezete megfelel-e a helyi torvényi eléirdsoknak. Ahol ez szlikséges biz-
tositja a téke potbefizetéseket. A Csoport felligyeli a sajat téke és kotelezettségeinek aranyat, valamint az Ugynevezett idegen
téke és a sajat téke aranyat.

A sajat téke és kotelezettségek ardnya az alabbiak szerint alakult a beszamoldsi idészak végén:

adatok eFt-ban 2024YE 2023YE
Kilsé tulajdonosok részesedése 154 146 471 137 486 186
Anyavallalati részvényekre juté sajat téke 226 824 959 218292525
Sajat toke 380 971 430 355778 711
Hosszu lejaratd kotelezettségek 407 890 284 416 091 213
Rovid lejaratu kotelezettségek 275817 437 300779 152
Kotelezettségek 683707 721 716 870 365

Az idegen téke aranya a sajat tékéhez viszonyitva a beszamolasi idészak végén a kovetkezéképpen alakult:

adatok eFt-ban 2024YE 2023YE
Hitelek, kolcsonok 121 244 278 130 566 743
Pénzeszkozok 160 149 100 247 679 196
Nett6é adéssagallomany (idegen téke) -38904 422 -117 112 453
Sajat téke 380 971 430 355778 711
Netto sajat toke 419 875 852 472 891 164

c) Likviditdsi kockdzat
A likviditasi kockazat annak kockazata, hogy a Csoport a pénzlgyi kotelezettségeit nem tudja esedékességkor kiegyenliteni.
A likviditas kezelés célja, hogy elegendd eréforrdst biztositson a kotelezettségek kiegyenlitésére akkor, amikor azok esedé-
kessé valnak.
A likviditasi kockazat kezelése
A Csoport eléirja gazdalkodd egységei szamara, hogy erds likviditasi poziciot tartsanak fenn, és eszkozeik, kotelezettségeik
és fliggd kotelezettségeik likviditasi profiljat ugy alakitsak, hogy az biztositsa a pénzaramok kiegyensulyozottsagat, valamint

a fizetési kotelezettségeinek esedékességkor torténd teljesitését. Ennek ellendrzésére az éves tervezési ciklus részeként a
Csoport lednyvallalatai egyedi rovid és hosszu tavu téke és kamat fizetési cash flow likviditasi terveket készitenek, melyet az
Anyavallalat egyedi és aggregalt szinten is feligyel és szlikség szerint akcidtervet eszkozol.

A lenti tdbldzat a Csoport jovébeni téke és - ahol relevans - kamatokkal megnovelt kotelezettségeinek megfeleld lejarati cso-
portok szerinti Utemezését tartalmazza 2024. és 2023. december 31-én a szerzddéses lejaratig, hatralévé idészakig:

2024YE
adatok eFt-ban Osszesen 1 éven beliili 1-5 év kozotti 5 éven tli
Banki hitelek 135678 260 13 742 890 67 797 836 54 137 534
Tartozasok kotvénykibocsatasbol 129 514 887 4781314 64372 372 60361 201
Lizingkotelezettségek 7884174 2100919 5783 255 -
Szallitok 42754112 42 754112 - -
Eg&i:g;g’j;?;tozasokkal szembeni 63094 621 61 459 487 1635134 .
Egyéb pénziigyi kotelezettségek 160 646 696 158 239 723 2406 973 -
Pénziigyi kotelezettségek 539572 750 283 078 445 141 995570 114 498 735
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2023YE

adatok eFt-ban Osszesen 1 éven beliili 1-5 év kozotti 5 éven tuli

Banki hitelek 149 521 783 16011 801 67 423 020 66 086 962
Tartozasok kotvénykibocsatasbol 133 636 000 4802 000 61262000 67 572 000
Lizingkotelezettségek 7 675 222 2059 769 5615 453 -
Szallitok 40201712 40201712 - -
Egij;gg&gggﬁtOZéSOKkalSzenqbe“i 67 380 046 65005 170 2374 876 -
Egyéb pénziigyi kotelezettségek 184 863 290 182 142 663 2720 627 -
Pénziigyi kotelezettségek 583 278 053 310223115 139 395 976 133 658 962

A Csoport figyelemmel kiséri a likviditasi mutatdinak alakuldsat is:

2024YE 2023YE

Forgéeszkozok
Likviditasi mutatd = T . 1.3 1.5
Rovid lejaratu kotelezettsegek

o ) Forgéeszkoz - Készlet
Likviditasi gyorsrata = o i - 11 1.3
Rovid lejaratu kotelezettségek

d) Piaci kockdzat
A Csoport a tevékenységeibél addédodan elsésorban a deviza-arfolyam- és kamatldb-mozgdsokboél szarmazo pénzigyi kocka-
zatoknak van kitéve. Nem tortént valtozas a Csoport piaci kockazatoknak valo kitettségében, illetve abban, ahogy a Csoport
a kockazatokat kezeli és felméri.

Arfolyamkockézat kezelése:

A devizakockdazat forrasat egyrészt a Csoport devizapozicidi, illetve az ezek fedezetére szolgald deviza lgyletek képezik.

A Csoport egyes ledanyvallalati arbevételének egy része devizaban jelentkezik, ami magaban hordozza a devizaarfolyamok
valtozasabdl adodd kockdzatot is. Az Anyavallalat ezen kockazatokat nem felligyeli és kezeli aggregalt csoport szinten és
nem alkalmaz olyan elére meghatarozott kliszobértéket, amelyek esetén a Tarsasag automatikusan szarmazékos Ugyletek
megkotésével csokkentené a devizaarfolyam kockazatat. Az arfolyam kockazatokat a lednyvallalatok egyedileg kezelik. A
legnagyobb kitettségl lednyvallalatok, melyek drbevétele és mikodési koltsége és finanszirozdsa EUR altal determinalt,
konyvvezetésiiket EUR alapra allitottak at (Kall Ingredients Kft. 2021-t6l és a VIRESOL Kft. 2023-t6l) az arfolyamkockazat
csokkentése érdekében. Ezért a Csoport Ugy véli, hogy eredményességét az arfolyamvaltozas kozvetlenil nem befolyasolja
jelentésen (eltekintve az inflacids arfolyamhatastol), ezért csoportszintl arfolyamérzékenységi tesztet nem végez. Egyes
nyitott arfolyampoziciok kezelésére a leanyvallalatok egyedi alapon, hataridds devizalgyleteket kothetnek kockazataik fede-
zésére, melyek forduldnapkor valds értékelésre kerllnek. Fedezeti szamvitelt az IFRS eléirasainak megfeleléen a Tarsasag
nem alkalmaz.

Az alabbi arfolyamokat alkalmazta a Csoport HUF-ban kifejezve:

Atlagos arfolyam Fordulénapi azonnali arfolyam
Pénznem 2024YE 2023YE 2024YE 2023YE
1EUR = 395,20 381,95 410,09 382,78
1USD = 393,60 353,25 394,12 346,44

A Csoport 2024 folyaman 6sszesen a 568.611 eFt nettd arfolyamnyereséget, mig 2023 folyaman 1.499.747 eFt nyereséget
realizalt (lasd a I.3. 42.Megjegyzést).
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Kamatkockazat kezelése:

A Csoport a kamatkockazatot elsésorban a likviditasi terv részeként felligyeli. A kamatkockazatok csokkentését a szabad
pénzeszkozok lekdtésével, a kedvez6 kamatozasu forrdsok biztositasaval (kotvények, allami tdmogatasok), illetve a minden-
kori sajat téke és idegen forrasok megfeleld aranyaval igyekszik a Csoport biztositani. Ett6l figgetlenil a Csoport eredménye
nagymértékben fligg a kamatkornyezeti valtozasoktdl. A kamatkockdzatok mérésére a Tarsasdg 2 érzékenységi vizsgalatot
végzett el.

a.) Kamatlab valtozas hatdsa a netté kamatra (értékben és szdzalékdban)
A konyvszerinti nettd kamatot és a kalkulalt atlag kamatratakat eszkozoldalon dontéen a lekotott pénzbetéteken és kapcsolt

vallalatoknak nyujtott koveteléseken, mig forrasoldalon a banki hiteleken, kapcsolt vallalatokkal szembeni kotelezettsége-
ken és lizing kotelezettségeken elszdmolt kamatok hatdrozzak meg, mely aggregaltan az aldbbiak szerint alakult:

adatoke Ft-ban 2024YE 2023YE
Kamatozo eszkozok (atlag) 229 775592 229198 703
Kamatozo forrasok (atlag) 138 091 807 154 792 741
Konyvszerinti kamatbevétel 11 558576 21279 233
Konyvszerinti kamatraforditas 12 422 639 16 061521
Konyvszerinti netté kamat eFt -864063 5217712

Atlagkamat kamatozé eszkozokon 5,03% 9,28%

Atlagkamat kamatozé forrasokon 9.00% 10,38%

Az alabbi kamat érzékenységi tablazat megmutatja, hogy az atlag kamatlabak 5-10-15% -os valtozasa esetén a 2024 évi
nettd kamat eredmény milyen mértékben valtozott volna a konyvszerinti értékhez képest:

2024
Kamat valtozas
szazalékos -15,00% -10,00% -5,00% 0,00% 5,00% 10,00% 15,00%
meértéke
Megvalto-
zott kamat 4,28% 4,53% 4,78% 5,03% 5,28% 5,53% 5,78%
mértéke
15,00% 10,35% -4 461245 -3883316 -3305388 -2727459 -2149530 -1571601 -993672
10,00% 9,90% -3840113 -3262185 -2684256 -2106327 -1528398 - 950 469 - 372 541
5,00% 9.45% -3218981 -2641053 -2063124 -1485195 - 907 266 - 329 337 248 591
0,00% 9,00% -2597849 -2019921  -1441992 -864063 - 286134 291795 869 723
-5,00% 8,55% -1976717 -1398789 - 820860 - 242 931 334998 912 927 1490 855
-10,00% 8,10% - 1355586 - 777 657 -199 728 378 201 956 130 1534 059 2111987
-15,00% 7,65% - 734 454 - 156 525 421 404 999 333 1577 262 2155190 2733119
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Az alabbi kamat érzékenységi tablazat megmutatja, hogy az atlag kamatlabak 5-10-15% -os véltozasa esetén a 2023 évi
nettd kamat eredmény milyen mértékben valtozott volna a konyvszerinti értékhez képest:

48. Pénziigyi instrumentumok

A mérlegben szerepld pénzlgyi instrumentumokat a befektetések, egyéb befektetett eszkozok, vevékovetelések, egyéb for-

2023 gbeszkozok, pénzeszkozok, a hosszu és rovid lejaratd hitelek, egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek, szallitdk és egyéb kote-
Karnat villezde lezettségek alkotjak. A felsorolt pénzigyi eszkozok és kotelezettségek netté konyv szerinti értéken szerepelnek.
szazalékos mér- -15,00% -10,00% -5,00% 0,00% 5,00% 10,00% 15,00%

teke adatok eFt-ban 2024YE 2023YE Ertékelési elv
Megvalto-
zott kamat Befektetett pénzligyi eszk6zok 4761 607 4718112
0, 0, 0, 0, 0, 0, 0,
Fata mer 7,89% 8,36% 8.82% 9,28% 9,75% 10,21% 10,68% ebbdl: Kolesdn 248 958 152 916 AC
téke Tékebefektetések 4512649 4565196 FVTPL

15,00% 11,93% - 383 401 680 561 1744522 2 808 484 3872 446 4 936 407 6 000 369 Térsult vallalkozésként be nem vont részesedések 1197 700 73 334 FVTPL

10,00% 11,41% 419 675 1483 637 2 547 598 3611560 4 675522 5739 483 6 803 445 Befektetési célu ingatlanok 621000 3563112 FVTPL

5,00% 10,89% 1222 751 2286713 3350674 4 414 636 5478598 6 542 559 7 606 521 Even tuli kapcsolt kivetelések 11182212 8146216 AC

0,00% 10,38% 2025827 3089789 4153750 5217712 6281674 7345635 8409597 ebbdl. Kalcson 11182212 8146214 AC

-5,00% 9,86% 2828903 3892865 4956826 6020788 7084750 8148711 9212673 Even tali pénziigyi eszk6zok Ssszesen 17141519 12937 662 AC

-10,00% 9,34% 3631979 4695941 5759902 6823864 7887826 8951787 10015 749 Vevek 47957210 27506415 -
Rovid lejaratd k It kévetelések 12 252 020 7897 424 AC
~15,00% 8,82% 4435055 5499017 6562979 7626940 8690902 9754863 10818825 ovieieiaraty fapesot Kovetetese
ebbél: Kélesén 4 704 068 2070 654 AC
i ) o . ) Derivativak 1933726 2146 441 FVTPL
b.) Nettdo kamat hatdsa az addzas utani eredményre . D
Ovadék és kaucid kovetelés 3384 645 3667286 AC
) ) o o o _ o ) ) o Szallitoi talfizetés 474 984 911 044 AC
A Tarsasag adozas eldtti eredmeényének jelentds részét a nettd kamatbevétel teszi ki: o .
Egyéb kovetelés 283 846 280934 AC
ebbél: Kélesén 33607 33608 AC
adatok eFt-ban 2024YE 2023YE Pénzeszkozok és pénzeszkoz egyenértékesek 160 149 100 247 679 196 AC
Adozas el6tti eredmeny - kamat nélkil 54749 130 47175320 Révid lejérati pénziigyi eszkézék dsszesen 226 435531 320 088 740
Netté kamat - 864 063 5217712 Pénziigyi eszkozok 6sszesen 243 577 050 333 026 402
Adoézas elotti eredmény 53 885 067 52 393 032 adatok eFt-ban 2024YE 2023YE Ertékelési elv
Hosszu lejaratu hitelek és kolcsondk 110 790 032 118 561 349 AC
Allami tamogatasok 116 512 701 112 483 648 AC
. e Tartozasok kotvénykibocsatasbol 113213777 114 736 27 A
Nettd kamat valtozasa 0,00% 0,00% artozasok kbtvénykibocsatasbo $213 36276 ¢
.. e . . . L. Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek* 2720 627 4141 928 AC
Adézas eldtti eredmény valtozasa (értékben) 53 885 067 52 393032
ebbél: Kélcson - -
L, L, 3 L. L, Y i i oL, 3 HosszU lejaratu kapcsolt felekkel szembeni kotelezettségek 1635134 2374876 AC
Az alabbi tablazatok megmutatjak, hogy a 2024és 2023 évi addzas elétti eredmény nagysdga mennyire érzékeny a nettd S
) R L i B L ebbdl: Kélcson 1595133 2107182
kamat eredmeény 1-5-10% novekedésere és csokkenésére: P .
Hosszu lejaratu pénzlgyi lizing kotelezettségek 5783 255 5615453 AC
Hosszu lejaratu pénziigyi kotelezettségek dsszesen 350 655 526 357 913 530
2024 Révid lejaratd hitelek és kalcsonok 10 454 646 12 005 394 AC
Netté kamat %-os valtozasa -10,00% -5,00% -1,00% 0,00% 1,00% 5,00% 10,00% Szallitok 42 754 112 40201 712 AC
Netté kamat értékvaltozasa - 777 657 - 820 860 - 855422 -864 063 - 872 704 -907 266 - 950 469 Osztalékfizetési kotelezettségek 20188 3317 AC
Adézas elétti eredmény 53971 473 53 928 270 53 893 708 53 885 067 53 876 426 53 841 864 53 798 661 Fejlesztésre atvett pénzeszkoz 7915267 5003 903 AC
Adodzas elotti eredmény %-os Kiserémdvi biztositék 3564523 5 488 402 AC
valtozasa 0,160% 0,080% 0,016% 0,00% -0,016% -0,080% -0,160% Derivativak ) . FVTPL
Vasarolt kovetelések halasztott vételara 1360313 1360313 AC
RRF tamogatasi eléleg 111736 4176 390 AC
2023 Egyéb kotelezettségek 2 618 587 1923595 AC
Nett6 kamat %-0s véltozasa -10,00% -5,00% -1,00% 0,00% 1,00% 5,00% 10,00% ebbal: Koleson - - AC
Netté kamat értékvaltozésa 4 695 941 4 956 826 5 165 535 5217 712 5 269 889 5 478 598 5 739 483 Rovid lejaratd kapcsolt felekkel szembeni kbtelezettségek 61459 487 65005170 AC
. i ebbél: Kélcson - 423308 AC
Adézas elétti eredmény 51871 261 52 132 146 52 340 855 52 393 032 52 445 209 52 653918 52 914 803
Rovid lejaratu pénzigyi lizing kotelezettségek 2100919 2 059 769 AC
Adozas el6tti eredmény %-os
valtozasa -0,996% -0,498% -0,100% 0,00% 0,100% 0,498% 0,996% Rovid leja’ratt’x pénzﬁgyi kﬁtelezettségek osszesen 119 387 751 121 195 640
Pénziigyi kotelezettségek osszesen 470 043 277 479 109 170
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Az IFRS 7:25,29 alapjan kilon nem mutatjuk meg a pénzlgyi eszkozok és pénzligyi kotelezettségek valds értékét, mivel ezek

megkozelitéleg hasonld értéket mutatnak a konyv szerinti értékkel.

49. Kapcsolt felekkel folytatott ligyletek

Az IAS 24 standard eléirja a kapcsolt felekkel fennalld kap-
csolatok, a vellk folytatott Ugyletek és az azokbdl szdrma-
z06 nyitott egyenlegek kozzétételét az anyavallalatnak vagy
a befektetés targya felett kozos ellenérzést vagy jelentés
befolydst gyakorld befektetének az IFRS 10 Konszolidalt
pénzugyi kimutatasok standardnak vagy az IAS 27 Egyedi
pénzlgyi kimutatdsok standardnak megfeleléen bemuta-
tott konszolidalt és egyedi pénzigyi kimutatasaiban.

Egy vallalkozas kapcsolt, ha a gazdalkodd egység és a besza-
molot készité gazdalkodd egység ugyanazon csoport tagja,
ha az egyik gazdalkodd egység a masik gazdalkodd egység
tarsult vallalkozasa vagy kozos vallalkozasa, ha kulcspozici-
oban lévé vezetd a véllalatnal vagy az anyavallalatnal, bar-
mely fentiekben [évé maganszemély kozeli hozzatartozdja,
a maganszemély, illetve kozeli hozzatartozdja altal birtokolt
lednyvallalat, tarsult vallalkozas, kozos vallalat.

Ugyancsak kapcsolt fél a maganszemély vagy kozeli hoz-
zatartozéja, ha a maganszemély ellendrzést vagy kozos
ellenérzést gyakorol a beszamolét készitd gazdalkodd
egység felett; jelentds befolydssal rendelkezik a beszamo-
L6t készité gazdalkodd egység felett; vagy kulcspoziciéban
lév6 vezetd a beszamoldt készitd gazdalkodd egységnél
vagy annak egy anyavallalatanal.

A kapcsolt felekkel folytatott igyletek barmilyen olyan tgy-
letek, amelyek egymas kozott torténnek, figgetlenil attol,
hogy felszamitanak-e arat vagy sem.

Magdnszemély kozeli hozzatartozdéi: azok a csalddtagok,
akik feltételezhetéen befolyasoljak az adott magansze-
mélyt, vagy akiket az adott maganszemély feltételezhetden
befolydsol a vallalkozassal folytatott tGgyletekben.

A fenti szabalyoknak megfeleléen a Csoport kapcsolt felekkel folytatott beazonositott tételei: kapcsolt kovetelései, kotelezett-
ségei, bevételei, koltségei és raforditasai a kovetkezdk voltak 2024. december 31-én:

2024YE Kapcsolt felekkel szembeni kdvetelések mérlegsoronként (eFt)
Részesedés
Even tili kapcsolt Rovid lejarata kap- értékesitésé- OPUS GLOBAL .
. P L P L L . . MRP Szervezet Egyéb kapcsolt -
Kapcsolt fél neve kolcson- és Vevék csolt kolcson- és Eldleg bél szarmazé . < . . Osszesen
M . . . i L - Leanyvallala- kovetelés
kamatkovetelés kamatkdvetelés vételdr kdve- i s
. tok befizetése
telés
Tarsult - - 394 164 - - - - 394164
vallalkozas
Kozs vezetest - 226803 - - - - 2033089 2259892
vallalat
fEengib kapesolt 11182212 1065725 4309 904 204 693 2000 000 1341 651 675991 20780176
Osszesen 11182212 1292528 4704 068 204 693 2000000 1341 651 2709080 23434232
2024YE Kapcsolt felekkel szembeni kotelezettségek mérlegsoronként (eFt)
L Engedménye- . [, Engedménye-
Hossz( le_!ara_t.u zett/ atvallalt _Hos%zu le'- Rovid le]ar?tu zett/ atvallalt .
Ka It fél kapcsolt kdlcson- Kételezettsé jaratu egyéb Szallits kapcsolt kol- Kételezettsé Egyéb kapcsolt F)
pcsolt fél neve ) .. Stelezettség .. zallité L, otelezettség . . sszesen
és kamatkotele- P kotelezett- cson- és kamat- P ca s kovetelés
. hosszi leja- L . . rovid lejaratu
zettség L, ség kotelezettség .
rata része része
Tarsult vallalkozas - - - - - - - -
K020s vezetesd - - - 3617181 - - 3959029 7576210
vallalat
Egyéb kapcsolt felek 1595133 - 40 001 44 392 467 - - 9490810 55518 411
Osszesen 1595133 - 40001 48 009 648 - - 13 449839 63094621
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2024YE

Kapcsolt fél neve

Tarsult vallalkozas
K6z0s vezetés( vallalat
Egyéb kapcsolt felek

Osszesen

2024YE

Kapcsolt fél neve

Tarsult vallalkozas
K6z0s vezetés( vallalat
Egyéb kapcsolt felek

Osszesen

Kapcsolt felekkel szembeni bevételek mérlegsoronként (eFt)

Arbevétel

222 563
2935330
3157 893

Egyéb miikédési bevétel

59876
59 876

Pénziigyi miiveletek

Kapcsolt felekkel szembeni koltségek és raforditasok mérlegsoronként (eFt)

I Igénybevett szol-
Anyagkoltség 9 );éltatés

- 39571907

5635039 89 884 483

5635039 129 456 390

Egyéb szolgal-
tatas

25861 049
25 861 049

bevételei Osszesen
36 833 36 833
1 644 763 1867 326
620 610 3615816
2302 206 5519 975

Személyi jellegi  Pénziigyi miive- .
raforditas letek raforditasai Osszesen

- - 39571907
914 372 227 323 122 522 266
914 372 227 323 162094173

A Csoport kapcsolt felekkel folytatott beazonositott tételei: kapcsolt kovetelései, kotelezettségei, bevételei, koltségei és ra-

forditasai a kovetkezék voltak 2023. december 31-én:

2023YE

Kapcsolt felekkel szembeni kévetelések mérlegsoronként (eFt)

Rovid lejara-

Even tili kapcsolt td kapcsolt Engedménye- Egyéb .
Kapcsolt fél neve kdlcson- és Vevék kolcson- és  zett/ atvallalt Eléleg kapcsolt Osszesen
kamatkdvetelés kamatkdve- kovetelés kovetelés
telés
Tarsult vallalkozas 906 304 332 414 740 - - - 1321376
K6z0s vezetesd - 1614928 - - 24500 1667 847 3307275
vallalat
fEengjb kapcsolt 7239912 2100914 1655914 80082 7500 022 362667 18939511
Osszesen 8146 216 3716174 2070 654 80082 7524522 2030514 23568 162
2023YE Kapcsolt felekkel szembeni kételezettségek mérlegsoronként (eFt)
Rovid Engedmé-
L Engedménye- lejarata nyezett/
k:oz:::lt l:;la::;:_ zett/ atvallalt Hosszu kapcsolt atvallalt Egyéb
Kapcsolt fél neve , P v kotelezettség lejarata Szallité kolcson-  kotelezett- kapcsolt Osszesen
és kamatkotele- R . . . PRI N .
. hosszi leja-  kotelezettség és kamat-  ség rovid kovetelés
zettség L n P
rati része kotele- lejaratua
zettség része
Tarsult vallalkozas - - - - - - - -
Koz0s vezetest - - - 2710 259 - - 3711252 642151
vallalat
fEengib kapesolt 2107 181 227 695 40000 44582253 423308 227694 13350404 60958 535
Osszesen 2107 181 227 695 40000 47 292 512 423 308 227 694 17 061 656 67 380 046
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2023YE Kapcsolt felekkel szembeni bevételek mérlegsoronként (eFt)
Kapcsolt fél neve Arbevétel Egyéb miikodési bevétel Pénziigyi 'miivt.eletek
bevételei

Tarsult vallalkozas 561 - 195 201
Ko6z0s vezetésl vallalat 138 069 155 639216
Egyéb kapcsolt felek 9122563 28 803 1049 087
Osszesen 9261193 28 958 1883504

2023YE Kapcsolt felekkel szembeni kéltségek és raforditasok mérlegsoronként (eFt)
Kapcsolt fél neve Anyagkéltség lgénybevett sz"ll:fé'; Egyéb szolgaltatas s“"‘égi‘i‘:ﬁzg Pé"’ﬁgyir:f‘f:’;t:‘::i
Tarsult véllalkozas - 46 331 - - -
Koz0s vezetésU vallalat - 29 852 948 - - -
Egyéb kapcsolt felek 17 757 205 95186 801 23 245 678 164 049 419 660
Osszesen 17 757 205 125 086 080 23 245 678 164 049 419 660

A Cégcsoporton belil végbement lgyletek forgalmai a konszolidacié soran kiszlrésre kerdltek.

A kapcsolt felekkel folytatott Ugyleteknél a Felek az Ugyleteket a fliggetlen felek kozott alkalmazott piaci arakat alapul véve

kototték.
50. A Holdingkdzpontban az Igazgatdésag, Feliigyelébizottsag és Audit Bizottsag javadalmazasa

Az lgazgatdsag tagjai a kovetkezd juttatdsokban részeslltek (e Ft)

2024YE
Rovid tavu juttatasok (tiszteletdij) 16 580
Osszesen 16 580

A Fellgyelébizottsdg, valamint az Audit Bizottsdg tagjai a kovetkez6 juttatdsokban részesiltek:

2024YE
Rovid tavu juttatasok (tiszteletdij) 8 400
Osszesen 8 400
A Tarsasdg a menedzsment tagjainak részére semmilyen kdlcsont nem folydsitott.
lgazgatdsag tagjainak adott kolcsondk egyenlege:
2024YE
lgazgatdsag tagjainak adott kolcson 136 000
Osszesen -
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Osszesen

195 762
777 440
10 200 453

11173 655

6551259"

46 331

29 852 948
136 773 393

166 672 672

2023YE
16 800
16 800

2023YE

8 400

8 400

2023YE

51. Az Anyavallalat fiiggo és jovobeni kotelezettségei

Az OPUS GLOBAL Nyrt. mint Anyavallalat, az alabbi kezességeket nyUjtotta a ledanyvallalatai részére felvett hitelekhez, illet-
ve egyéb fizetési kotelezettégekhez (adatok millié Ft-ban):

- Teljes k- Aktuilis ko-
Teljes kotele- telezettség telezettsé
Jogosult megne-  Fennallo fizetési kotelezettség meg-  Kotelezettség zettség keret keret adott o . . 9
. . . . L Lejarat (év) millié Ft-ban
vezése nevezése devizaneme adott deviza- millié Ft-ban
(2024.12.31
nemben (2024.12.31-es .
P arfolyamon)
arfolyamon)
EXIMBANK Zrt. / KALL Ingredients Kereskedelmi Kft.
MBH Bank Nyrt. Izocukor gyar Beruhazasi A" hitelhez EUR 107 010 729 3884 2033.06.28 19992

(MKB) vallalt készfizetd kezesség

KALL Ingredients Kereskedelmi Kft.
Izocukor gyar Beruhazasi .B" hitelhez EUR 42500 000 17 429 2033.09.30 5389
vallalt készfizeté kezesség

MFB Zrt. / MBH
Bank Nyrt. (MKB)

MBH Bank Nyrt. KALL Ingredients Kereskedelmi Kft.

(MKB) Timogatas biztositéka HUF 26 062 800 626 2025.07.31 626

Hunguest Szallashelyszolgaltato Zrt.
OTP Bank Nyrt. Fennallé hitel refinanszirozasara EUR 12 828285 5261 2029.09.30 2 337
készfizeté kezesség

MBH Bank Nyrt. Hunguest Szalladshelyszolgaltato Zrt.

(BB) Kolesonkivaltasra készfizetd kezesség EUR 11090000 4548 2033.06.24 3881
MBH Bank Nyrt. KALL Ingredients Kereskedelmi Kft.
(MKB) MET gdzbeszerzés biztositéka LA 1 g e AU IBS N
MBH Bank Nyrt. KALL Ilngredlents K(‘ereslkedellrlm Kft. E2 EUR 1500000 615 2025.12.31 594
(MKB) drambeszerzés biztositéka
Osszesen - 72978 33413

Adatok a 2024.12.31-es 410,09 EUR/HUF arfolyamon forintositva.
52. Tulajdoni részekre vonatkozé (mérleg alatti) opciés jogok

Az MFB Invest Zrt. 2019-ben 15,22%-0s, illetve az MBH Tékealap 2022-ben 10,45%-0s kisebbségi részesedést szerzett a
KALL Ingredients Kft.-ben 17,5 mEUR, valamint 15 mEUR befektetési 6sszegért.

Az MFB Invest Zrt.-nek 2026.07.31-én és az MBH Tékealap-nak 2032.11.03-4n opcids eladasi joga nyilik meg a fenti tulajdon-
részekre. A fentiidépontokig az OPUS GLOBAL Nyrt.-nek és a KALL Ingredients Kft.-nek vételi opcidja van a tulajdon részekre.
Az opcids arak a befektetési 0sszegek, plusz az opcids szerzédésekben megadott éves kamatlabak osszegével kerulltek
meghatarozasra.

53. Mérlegfordulonap utani események
Az OPUS GLOBAL Nyrt. 2024. szeptember 3-an megtartott Kozgylésének 7/2024 (1X.03.) szamu KozgyUlési Hatarozataval

0sszhangban a Tarsasag 2025. janudr és februar hdnapokban tovabb folytatta a sajat részvények vasarlasat. 2025. februar
28-i allapot szerint a sajat részvények 161.825.673 darabszamra emelkedtek.
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54. Kiils6 kockazati hatasok

Ukrdn-orosz haboru és inflacio

A 2023. és 2024. évek nagy bizonytalansagi tényezéje az
ukran-orosz fegyveres konfliktus elhizdddsa, a kdlcsonos
szankcidk hatdsa lett. Mindez az alapanyagok, energiadrak
emelkedésében csapddott le, mely az Opus anyavallalatot
direktben nem, de a Csoport szinte minden szegmensét ki-
vétel nélkll érintette. Az atlagos inflacid tartésan 10% felet-
ti tartomanyban mozgott, illetve az energiadrak tovabbrais
jelentésen meghaladjdk a 2022 elétti szintet, ami rontotta
a Csoport cégeinek jovedelmezdéségi potencialjat. Az elin-
ditott energia és koltség racionalizaldsi programok ered-
ményeként, az emelkedé mikodési koltségek ellenére is, a
Csoport képes volt Uzleti eredményét novelni. A befektetdi
bizalom az OPUS részvényekben stabil és a részvények ar-
folyama 2023. és 2024. években folyamatosan emelkedett.

Globélis minimum-ado

A 2023. évi a globalis minimum-adoészintet biztosité ki-
egészité adokrél és ezzel osszefliggésben egyes addtor-
vények modositasardl szold LXXXIV. torvény (Torvény), at-
lltetve a Tanacs (EU) 2022/2523 (2022. december 14.) az
Unidban a multinacionalis vallalatcsoportokra és a nagy
volumen( belfoldi vallalatcsoportokra vonatkozd globalis

minimum-addszint biztositdsardl szélé irdnyelvét a hazai
jogba, elfogadta a globdlis minimumadd elvét. A globalis
minimumadd azokat a vallalatcsoportokat érinti, amelyek-
nek a végsé anyavallalata konszolidalt pénzligyi besza-
moldjaban kimutatott éves bevétel eléri vagy meghaladja
a 750 millié eurdt az addévet kozvetlenll megeléz6 négy
adoévbol legaldbb kettében. A Csoportra e feltétel teljesil,
ezért a Torvény hatalya ala esik, és a Torvényt 2024, évtél
alkalmazni koteles.

A Tarsasdg a Torvény eldirdsaival 0sszhangban 2024-ben
csoportazonositast, valamint a 2023-as és 2024-es évek
pénzlgyi adatai alapjan elézetes kockazati becslést vég-
zett, mely alapjan 2024-re, illetve az elkovetkezendd adé-
években nem var kiegészité adodfizetési kotelezettséget.
Ennek oka, hogy az altalanos globalis minimumadé sza-
balyok szerint kalkulalva, a Csoport becsilt effektiv ado-
kulcsa 2024-re meghaladja a 15%-0s minimum adémér-
téket, ezen kivil a Csoport varhatéan a mentesség egyéb
jogcimeit is alkalmazni tudja. A Csoport a 2024. addévvel
kapcsolatos nyilatkozattételi, illetve bevallasi kotelezettsé-
geinek az esedékességig maradéktalanul eleget tesz.

@ OPUS GLOBAL

Eves Jelentés Kozzététele

A pénziigyi kimutatasok kozzétételre engedélyezése

A pénzlgyi kimutatdsokat a Tarsasdg Igazgatésaga és Fellgyelébizottsdga 2025. aprilis 2-an elfogadta

a

14/2025 (04.02.) szamU Igazgatosagi hatarozataban és a 4/2025 (04.02.) szamu Felligyelébizottsagi és Audit Bizottsagi hata-

rozataban a 2024. évi konszolidalt Eves Jelentést ebben a formaban kozzétételre engedélyezte.

Budapest, 2025. aprilis 2.

dr. Lélfai Koppany Tibor
OPUS GLOBAL Nyrt.
vezérigazgatd
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l11.1. A Vallalatcsoport bemutatasa

Cég torténete és jelenlegi portfolidja

A Tarsasdg torténete tobb, mint 100 évre, az 1912-es alapitdsaig nyulik vissza. A Tarsasag
fé tevékenysége kezdetben a veteriner gydgyszergyartas volt, melyet nem sokkal késébb
a human oltéanyagtermelés egészitett ki. Az 1950-es évek meghatarozé és vildgszinvonalu
gyogyszeripari tdrsasdga volt, 0sszefogva ezzel az 6sszes magyarorszagi oltéanyagtermelé
intézetet. A privatizdcié sordn, 1991-ben a Tarsasdg altal folytatott kiilonb6z6 tevékenységek
felosztasra és kiszervezésre keriltek.

A Tarsasag 1998 6ta tagja a Budapesti Ertéktdzsde Zrt. (,BET") kibocsatéi korének, részvé-
nyeit 1998. aprilis 22-én vezették be a BET-re.

Tobbszori atalakitast és atszervezést kovetéen 2009-ben megsziintetésre kerdlt az allatgyo-
gyaszati tevékenység és tobb lednyvallalatot is értékesitettek.

A Tarsasag a 2009. évi arculatvaltdsa o6ta holding szerkezetben mikddik tovabb, elsédlegesen kilonbdzd profild tarsasagok
iranyitasaval, vagyonkezelésével foglalkozik.

A Tarsasag életében mérfoldkovet jelentett a 2018-as Uzleti év. A menedzsment atalakuldsaval parhuzamosan jelentds port-
folio bdvilés valosult meg, mely sordn a Tarsasag nagy értékkel bird befektetésekkel bévilt. A Csoport ekkor alakitotta ki
stratégiajat, és ekkor alapozta meg élelmiszeripari és épit6ipari portfolidjat. Az akviziciok eredményeként az OPUS GLOBAL
Nyrt. a BET egyik meghatdrozé tarsasagava valt. Belépett a tézsde prémium kategérids részvényei kozé, és azéta is tagja
a BET kiemelt indexkosarainak, portfoliéjdban tudva a magyar gazdasag hizéagazatainak tobb ipari és termeld vallalatat.

2019-ben az OPUS GLOBAL Nyrt. a KONZUM Nyrt. beolvaddsaval tovabb bévitette a mar addig is diverzifikalt portfolidjat és
megalapozta a Cégcsoport turizmus szegmensét is. A 2019. junius 30. napjaval tortént beolvadas soran a jogutéd az OPUS
GLOBAL Nyrt. lett, amely egy tudatos, kovetkezetesen megvaldsitott stratégia mentén alakitotta ki mikodési strukturajat. E
stratégiai irdnyvonal mentén haladva az OPUS Csoport energetika szegmensének kiépitése soran, 2021-ben kozvetett ré-
szesedéseket szerzett olyan nagy hirli energetikai tarsasagokban, mint az OPUS TIGAZ Zrt. és az OPUS TITASZ Zrt. Ezzel a
épéssel az OPUS Csoport a hazai energetikai piac meghatarozé szerepléjévé valt.

A tarsasag adatai:

A Tarsasag cégneve: OPUS GLOBAL Nyilvanosan M(kodd Részvénytarsasag

A Tarsasag f6 tevékenysége: 6420'08 Vagyonkezelés (holding)

A Tarsasdag cégjegyzékszama: Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga Cg. 01-10-042533
A tarsasag cime: 1062 Budapest, Andrassy ut 59.

Telefon: (36-1) 433-07-00

A tarsasag bejegyzett internet elérhetésége: www.opusglobal.hu

A tarsasdag e-mail cime:info@opusglobal.hu
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Az OPUS Csoport portfolidjaba tartozé hosszu tava befektetések (véllalatok) meghatarozo piaci szerepldi olyan stratégiai
ipardgakban, mint a turizmus, energetika, élelmiszeripar, épitdipar.

Ennek kovetkeztében 2024-ben Uzleti szempontbdl a Tarsasdg holdingiranyité tevékenységének kore 6t meghatarozé szeg-
mensre bonthatd az aldbbiak szerint:

* Ipari termelés

«  Mezbgazdaség és Elelmiszeripar
*  Energetika

e Turizmus

*  Vagyonkezelés

Az OPUS GLOBAL cégcsoport szegmens szerkezetét az aldbbi dbra foglalja 0ssze:

OPUS GLOBAL Nyrt.
cégcsoport szerkezeti
abra 2024.12.31.

OPUS GLOBAL Nyrt.

Tarsult
Villalkozis

Addition OPUS Zrt.

i

L 5
OPTESZ OPUS Zrt.

-ﬁ

5% 10%

Vagyonkezelés

Energetika

100 @OPUS GLOBAL

Szervezeti felépités és Vezet6 tisztségviselok

A Tarsasag 2022. szeptember elsejétél harom fé szervezeti egység mentén a Pénzlgyi igazgatdsag, a Tarsasagiranyitasi
igazgatdsag és a Csoportirdnyitasi igazgatdésag vezetésével alakitotta ki a holdingkozpont Uj mikodési strukturajat.

Az Ujonnan kialakitott igazgatésagok feladata az OPUS Csoport stratégiai irdnyvonalanak meghatarozdsa, mivel az elmult
évek tudatos épitkezésének, valamint a portfolié atlagon fellli szintl bévitésének kdszdnhetéen a Cégcsoport mara olyan
gazdasagi sullyal és potenciallal rendelkezik, amely a magyar gazdasag sikerének formaldsaban is jelentés szerepet jatszik.
Ezen gazdasagi erd tovabbi fejlédése és potencidljanak tovabbi kihasznalasa jelentds feladat és kihivas.

A Tarsasag ugyancsak kiemelt feladatanak tekinti, hogy a tézsdei jelenléttel jaré elényok teljeskord kihasznaldsa mellett az
ezzel jard kotelezettségeket maradéktalanul biztositani képes szervezetet mikodtessen. A 2022. majus hénapban megva-
lasztott Uj Igazgatdsag, valamint az Uj vezérigazgatd és az Uj vezetdség meghizdsa is ezt a célt szolgalja. A Tarsasag vezetd
allasu tisztségviseldit a Jelentés leaddsakor az alabbi tadblazat mutatja be:

Megbizas Megbizas SIRBIS

Jelleg Név Beosztas . vény tulaj-
kezdete vége don (db)
IG Vida Jozsef Elnok 2022.05.03. 2027.05.03. -
e , : tag 2022.05.03. 2027.05.03.
IG/SP Dr. Lélfai Koppany Tibor Vezérigazgatd 2022.05.10. - 415 418
. tag 2022.05.03. 2027.05.03.
IG/SP Makai Szabolcs Elelmiszeripari divizié vezetd 2021.11.29. - 6500
. i tag 2022.05.03.  2024.07.31.
IG/SP Gorbedi Lasz10 Ipari termelés divizié vezeté 2021.04.21. - i
. . tag 2024.09.04. 2027.05.03.
IG/SP Susan Zoltan Ipari termelés divizié vezets 2024.09.04 -
s Choas tag 2022.05.03. 2027.05.03.
IG/SP Détari-5zabo Adam Turizmus divizié vezetdje 2021.04.21. - )
. tag 2022.05.03. 2027.05.03. )
IG/SP forda Balazs Energetika divizié vezetsje 2021.04.21. -
IG/SP Németh Zoltan Péter tag 2022.05.03.  2024.12.31. -
FB Konczné Kondas Tiinde elnok 2022.05.03. 2027.05.03. -
FB, AB Tima Janos tag 2022.05.03. 2027.05.03. -
FB, AB Dr. God6r Eva Szilvia tag 2022.05.03. 2027.05.03. -
FB tag 2022.11.11. 2027.05.03. -
Keresztyénné Dedk Katalin
AB elnok 2022.11.11 2027.05.03. -
SP Medgyesi Attila Vezérigazgato-helyettes 2022.10.10. - 300000

IGT: Igazgatdsdg tagja
FB: Feliigyelébizottsdg tagja

AB: Audit Bizottsdg tagja SP: stratégiai alkalmazott

Az egyes Uzleti szegmensek vezetdi az OPUS GLOBAL Nyrt. igazgatdésdganak tagjainak tisztjét is betoltik az operativ vezetdi
feladatuk mellett. A vezetd tisztségvisel6k részletes szakmai onéletrajzat a Tarsasdg 2024. évi Felel6s Tarsasdgiranyitasi
Jelentése tartalmazza.
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Részvénypiaci jelenlét: OPUS Részvények és Tulajdonosi struktira

OPUS részvények adati

Az OPUS GLOBAL Nyrt. alaptékéje 698.379.268 db (azaz hatszazkilencvennyolc millié-haromszazhetvenkilenc ezer-kétszaz-
hatvannyolc) darab ,A" sorozatu 25 Ft (azaz huszonot forint) névértékd, névre szolo, dematerializalt mdédon eléallitott torzs-
részvénybol all (,Részvények”).

A Budapesti Ertéktézsde Zrt. vezérigazgatdjanak 362/2017. szamu hatdrozata alapjan az OPUS térzsrészvényeket
2017. oktober 3-i hatallyal a Részvények Prémium kategdridba sorolta, az alabbi adatokkal:

Ertékpapir megnevezése OPUS részvény
Ertékpapirkéd (ISIN) tézsdére bevezetett HU0000110226
Kijelzés mddja (Ticker) OPUS
Kereskedés pénzneme HUF
Részvényszam (db) 698.379.268

A Kibocsato jegyezett tokéje* 17.459.482 eFt

Részvénykategéria Prémium kategoria

Az értékpapir eldallitdsi mddja dematerializalt
Az értékpapir tipusa torzsrészvény
Részvényfajta névre szo6lé
Névértéke 25 Ft

A T6zsdei értékpapir bevezetésének napja 1998. aprilis 22.
Bevezetési Ar 700 HUF
Sorozat és sorszama WA

Az értékpapirhoz kapcsolddd jogok felsoroldsa teljeskord

A Tarsasag a részvénykonyv vezetését sajat maga végzi.

Tulajdonosi struktara

Részvénytulajdonosok megoszldsa a 2024. december 31-én az aldbbiak szerint alakult:

Tipus Mennyiség (db) Részesedés (%)

Belfoldi maganszemély 264391 267 37,86 %
Kilfoldi maganszemély 130 707 0,01%
Belfoldi intézmény 396 088 206 56,72 %
Kilfoldi intézmeény 37 769 088 541 %%
Osszesen 698 379 268 100,00%

Az 5%-nal nagyobb tulajdonosok felsoroldsa, bemutatdsa 2024. december 31. napjara vonatkoztatva:

Név Letétkezeld Mennyiség (db) Részesedés (%)
KONZUM PE Magantdkealap nem 64043 195 9.17%
kozvetlen nem 55912 530 8,01%
kozvetett (a KPE INVEST Kft.-n keresztiil) nem 8 130 665 1,16%
Mészaros Lorinc nem 163581 686 23,42%
kozvetlen nem 146 314 411 20,95%
kozvefett (az Addition OPUS Zrt.-n nern 17 267 275 2.47%
keresztiil)
::;.lu&'tat();LOBAL Nyrt. (Leanyvallalatokkal nem 160 229 119 22.94%

Az OPUS GLOBAL MRP Szervezete 2 710 204 db OPUS részvényt tulajdonol, mely 0,39 % -os részesedést reprezental.

Sajat tulajdonban levo részvények

Az OPUS GLOBAL Nyrt. 2024. szeptember 3-an megtartott Kozgy(lése a 7/2024 (1X.03.) szamu Kozgy(lési Hatarozataval
felhatalmazta az Igazgatosagot, hogy legfeljebb a Tarsasdg mindenkori alaptékéjének huszonot szazalékanak (25%) meg-
felel6 darabszamu egyenként HUF 25 forint névérték( torzsrészvényeknek, mint sajat részvényeknek a Tarsasag altali meg-
szerzéseére. A program célja az OPUS GLOBAL Nyrt. konszolidalt IFRS-ek szerint kimutatott jegyzett tékéjének csokkenése.
A fenti program keretében a Tarsasag 2024-ben 6sszesen 9.874.687 db részvényt vasarolt, ezenfelil Tézsdén kiviili Ugyletek-
ben tovabbi 32. 432.697 db részvényhez jutott és 6.440.505 db részvényt ruhdzott at, valamint 3.266 782 db sajat részvényt
bevont. A Csoport ledanyvallalatinak tranzakcidjaval egyltt a Tarsasag és Cégcsoport sajat tulajdonban [évd részvényeinek
mennyisége az alabbiak szerint alakult a teljes kibocsajtott 698.379.268 db részvény mennyiségre vetitve:

A sajat tulajdonban lév6 részvények mennyiségének alakulasa a teljes alaptékére vetitve:

Részesedés Részesedés
(2024. december 31.) (2023. december 31.)

db % db %
Tarsasagi szinten: OPUS GLOBAL Nyrt. 41 346 579 5,92% 8 746 481 1,.24%
Lednyvallalatok™
12 500 000 1.79% 12 500 000 1,79%
OPUS-SAT Tanéacsadd Zrt. / Csabatdj Zrt.
Mészaros és Mészaros Zrt. 8 826 056 1,70% 8 826 056 1,26%
R-KORD Kft. 18 974 604 3.21% 18 974 604 2,70%
VIRESOL Kft. 55870 342 8,00% - -
OPUS Management Kft. 16 227 762 2,32% - -
Osszesen 160229 119 22,94% 49 047 141 6,99%
" Konszolidacioba bevont tarsasagok.
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Részvénypiaci megitélés

A Budapesti Ertéktdzsde legutdbbi, 2024. marcius 8-i kosarfeliilvizsgélata soran az OPUS részvények stlya a BUX indexben
2,3774%-r6l 2,2411%-ra valtozott. A BUMIX indexben az OPUS részvények 13,0070 %-o0s ardnnyal szerepelnek. Részvénypi-
aci megitélés szempontjabol szintén fontos, hogy az OPUS részvény tagja az MSCI, majd az MSCI Hungary Small Cap, MSCI
Emerging Markets Small Cap, valamint az MSCI ACWI Small Cap indexeknek is, valamint 2018-t6l a Bécsi Ertéktézsde (Wiener
Borse AG) hatadrozata alapjan a CECE index részévé is valt.

2024. december 31. napi zardé arfolyam 505 Ft volt (2023. december 31. napi zar6 arfolyam 382 Ft).

A legfontosabb részvényesi informaciokat az alabbi tadblazat tartalmazza:

Valtozas 2023.12.31-

Részvény informaciék 2024.12.31 2023.12.31 2024.12.31 %-ban
Zaroar (Ft) 505 382 32,20%
T6zsdére bevezetett Részvényszam (db) 698 379 268 701 646 050 -0,47%
Sulyozott részvényszam* (db) 617 529 215 654 916 227 -5,71%
Piaci kapitalizacié (Mrd Ft) (forduldnap) 352,7 268,1 31,57%

*konszolidalt csoport adat

Az OPUS részvények arfolyama 2024. év folyaman az alabbiak szerint alakult:

2024. évirészvény zaroar és forgalom alakulas
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Befektetéi elemzések

Equilor Befektetési Zrt.

A transzparencia erdsitése érdekében a menedzsment déntése szerint a Tarsasag 2020-t6l csatlakozott a BET elemzés-ar-
jegyzés programjahoz, melynek keretében az OPUS GLOBAL Nyrt. papirjainak elemzésére kerilt sor az Equilor Befektetési
Zrt. révén. A programban valé részvételhez az OPUS GLOBAL Nyrt. vallalta, hogy 2020-tél negyedévente teszi kozzé jelenté-
seit, beszamoldit, amely kotelezettségének a Tarsasag maradéktalanul megfelelt, és e megfelelést folyamataban biztositotta,
ami lehetdséget teremtett arra, hogy a kijelolt befektetési szolgaltato a vallalat fliggetlen elemzését elvégezze negyedévente.
A Tarsasagtol teljes mértékben elkilonllt 2024. negyedéves elemzések az aldbbi linken érthetéek el:
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https://www.bet.hu/Kibocsatok/BET-elemzesek/elemzesek/opus-global-elemzesek

Scope Ratings GmbH

A Tarsasdg a stratégidjanak megfeleléen meghirdetett finanszirozasi és novekedési terveinek megvaldsitdsdhoz a Magyar
Nemzeti Bank (,MNB") altal meghirdetett Novekedési Kotvény Program (,NKP") keretein két kdtvénykibocsatast hajtott végre.

2019-ben 28,6 mrd Ft (10 éves lejaratd 2,80% fix kamatozasu), mig 2021-ben 39 mrd Ft (10 éves lejaratu 3,20% fix kamatoza-
su) forrast vont be. A kotvények részletes paramétereit lasd a 11.3.25 Megjegyzésben.

Mindkét esetben a hitelmindsités felllvizsgalati eljarast a fliggetlen nemzetkozi Scope Ratings GmbH (www.scoperatings.
com) hitelmindsité végezte el és a kotvénykibocsatas esetében BBB-, vallalati szinten pedig + BB/Stabil mindsitést bocsajtott
ki. A Scope Ratings a mindsitést minden évben elvégzi. A 2024. juliusban elvégzett felllvizsgdlati eljards eredményeképpen a
mar kiadott mindsités alapjan a Tarsasag megtartotta a kibocsatott kotvényekre az MNB altal elvart befektetési szintnél négy
fokozattal magasabb BBB- besoroldst, a Tarsasagra vonatkozdan pedig a BB Stabil kibocsatdi mindsitését.
https://www.bet.hu/newkibdata/129104499/0PUS SCOPE HU 20240731.pdf
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111.2. A 2024. Uzleti év ki-
emelt eseményei

Kozzétételi informaciok és Tézsdei kapcsolattartas

A Tdarsasag a cégcsoportot és a Holdingot érinté esemé-
nyekrél, intézkedésekrol folyamatosan tdjékoztatja a rész-
vényeseket és az érdeklédéket a Budapesti Ertéktézsde
honlapjan (a kibocsatok listaja, OPUS GLOBAL Nyrt. Koz-
zétételek cim alatt), a www.kozzetetelek.hu oldalon és a

Tarsasdag honlapjan: www.opusglobal.hu.

A Tarsasag Befektetdi kapcsolattartéjaként, dr. Németh
Krisztian latja el a befektetési kapcsolattartasra vonatkozo
feladatokat, valamint a tékepiaci kommunikaciot.
Elérhetéség: + 36 1 433 0701,
investorrelations@opusglobal.hu

2024. év kiemelt iizleti eseményei

Portfolid és iizleti kombindacié valtozas

Az OPUS GLOBAL Nyrt. 2024. januar 31-én alairt Uzlet-
rész Adasvételi Szerzddéssel értékesitette az OBRA Ingat-
lankezelé Korlatolt Felel6sségl Tarsasagban tulajdonolt
100%-0s Uzletrészét. A OBRA Ingatlankezel6é Korlatolt Fe-
lel6sségl Tarsasdag értékesitésére a Cégcsoport gazdasagi
tevékenységének racionalizaldsa érdekében, profiltisztitas
céljabol kerdlt sor.
https://www.bet.hu/site/newkib/hu/2024.01./0PUS GLO-
BAL Nyrt. - Rendkivuli tajekoztatas 129012516

Az OPUS GLOBAL Nyrt. kozvetlen tulajdonaban lévé KALL
Ingredients Kft. elrendelte a 100%-os tulajdonaban [évd
KALL Ingredients Trading Kft., valamint a TTKP Energi-
aszolgaltato Kft. végelszamolasat. A tarsasagok végel-
szamoldsanak kezd6 idépontjaként 2024. aprilis 30. napja
kerilt kijelolésre. A KALL Ingredients Trading Kft., valamint
a TTKP Energiaszolgaltaté Kft. végelszamolasara a Cég-
csoport gazdasdgi tevékenységének racionalizdlasa érde-
kében kerdilt sor.
https://www.bet.hu/newkibdata/129062189/0PUS
Kall%20trading TTKP v%C3%A9gelsz%C3%ATmo-
1%C3%A1s 20240502 HU.pdf

Az OPUS GLOBAL Nyrt. lgazgatésaga jévahagyta, hogy a
Tarsasdg altal konszolidaciéba bevont VIRESOL Keményi-
té6-és Alapanyaggyarté és Forgalmazé Kft.-vel szemben
fennallé tagi hiteleibél hozzavetdlegesen 13,55 milliard fo-
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rintot engedményezzen névértéken halasztott fizetéssel a
VIRESOL-ban meglévd tulajdonostarsra, a Talentis Group
Beruhdzas-szervez6é Zrt.-re. Az engedményezett kovete-
lések ellenértékének kiegyenlitése OPUS GLOBAL Nyrt.
torzsrészvénnyel is megtorténhet 405 forint/OPUS Torzs-
részvény elszamolo ar alkalmazdasa mellett.

A Tarsasag lgazgatésaga ugyanezen hatarozataval jova-
hagyta a VIRESOL-ban - egy vagy tobb Utemben — torté-
né azsios torzstékeemelést akként, hogy a Tarsasdg és a
Talentis nem vagyoni hozzajarulasként 0sszesen hozzave-
télegesen 15,75 milliard forint tagi hitelkovetelést, valamint
a Talentis 55.870.342 darab OPUS Torzsrészvényt nyujta-
na. A tékeemelés(ek) feltétele, hogy a Tarsasdgnak minden
idépillanatban legaldabb 53%-0s mértékl részesedéssel
kell rendelkeznie.

A Tarsasag 2024.11.18-an vételi jogot alapitott VIRESOL tu-
lajdondban év6 55.870.342 darab OPUS Torzsrészvényre
a Tarsasag javara hatarozatlan idétartamra, amely vételi
jogosultsag atruhdzhaté és a vételi jog gyakorlasa esetén
a vételar részvényenként 410;- forint vagy 1,0311 euronak
megfeleld forintdsszeg (amelyik a magasabb a teljesités
napjan iranyad6é a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett
EUR/HUF &rfolyam alapjan).
https://www.bet.hu/newkibdata/129110957/0P VIRESOL
HU 20240815.pdf

és

https://www.bet.hu/newkibdata/129116321/0G VIRESOL
HU 20240830.pdf

https://www.bet.hu/newkibdata/129154941/0G_VIRESOL
v%C3%A9teli jog HU 20241118.pdf

A Tarsasag altal konszolidacioba bevont VIRESOL Kft. 2024.
szeptember 2-an d4zsiés tékeemelésrél dontott akként,
hogy a Tarsasagnak a VIRESOL-ban meglévé tulajdonos-
tarsa, a Talentis Group Zrt. nem vagyoni hozzajarulasként
55.870.342 darab 25 Ft névértékl OPUS Torzsrészvényt
nyujt. A tékeemelés eredmeényeként a Tarsasag részesedé-
se a VIRESOL-ban 53,17%-ra csokkent, valamint a VIRESOL
altal kozvetlen maédon birtokolt sajat részvények szama 0
darabrol 55.870.342 darabra novekedett ezaltal a Tarsa-
sag kozvetlen és kozvetett modon 6sszesen birtokolt sajat
részvény szama 111 739 299 darabra (16,00%) nétt, illetve
a Talentis Group Zrt. Tarsasagban fennallé kozvetlen sza-
vazati joganak aranya 17,36%-rol 9,36%-ra csokkent.
https://www.bet.hu/newkibdata/129119225/0G VIRESOL
HU 20240903.pdf

@ OPUS GLOBAL

https://www.bet.hu/newkibdata/129119468/0PUS TC%?20
Group savatlepes HU 20240904.pdf

Talentis Group Zrt. 2024. év 09. hénap 04. napjan 0sszesen
32 432 697 db, 25 HUF névértékd, névre szolé OPUS torzs-
részvényt adott at a Tarsasdg részére, a Tarsasdg altal a
Talentis Group Zrt-re engedményezett 13,5 milliard forint
VIRESOL-nak nyujtott tagi hitelek ellenértékeként. Ezaltal
a Talentis Group Zrt. Tarsasagban fennall6é kozvetlen sza-
vazati jogdnak aranya 9,36%-roél 4,72%-ra csokkent, atlép-
ve ezzel a tékepiacrol sz6ld 2001. évi CXX. torvény 61. § (3)
bekezdése szerinti 5%-0s hatarértéket.
https://www.bet.hu/newkibdata/129119998/0G_rend-
kiv tajekoztatas Bszoros kapcs tranzakcio TC

HU 20240905.pdf

https://www.bet.hu/newkibdata/129119966/0PUS TC%20
Group savatlepes HU 20240905.pdf

A Tarsasag altal konszolidacidba bevont Csabataj Mez6-
gazdasagi Zrt.- bél kivalds Gtjan torténd szétvalas ered-
ményeként a Tarsasdg Uj lednyvallalataként létrejott az
OPUS-SAT Tanacsadod Zrt (tovabbiakban: ,0PUS-SAT Zrt."),
amelyben a Tarsasag 75,26% részesedéssel rendelkezik. A
kivalas soran kilépd tagokra tekintettel a Tarsasdg része-
sedése a Csabatdj Zrt-ben 75,33%-ra emelkedett. A kivalas
eredményeként az OPUS-SAT Zrt. birtokaba 12.500.000 da-
rab OPUS GLOBAL Nyrt. torzsrészvény, mint sajat részvény
kerilt és ezzel a Csabataj Zrt. altal birtokolt sajat részveé-
nyek szama 12.500.000 darabrél 0 darabra csokkent.

A Tarsasag és a Talentis Agro Zrt. 2023. szeptember 29-én
kotott megallapodasa eredményeként a Tarsasag részese-
dése a Csabatdj Zrt-ben megszlnt és a Csabatdj Zrt-bél
korabban tortént kivalas eredményeként létrejott OPUS-
SAT Zrt.-ben a Tarsasdg részesedése 75,26%-rol 99,71%-
ra novekedett. A fent emlitett tulajdonosi valtozasokra a
cégcsoport gazdasagi tevékenységének racionalizalasa
érdekében, profiltisztitas céljabol kerdlt sor.
https://www.bet.hu/newkibdata/129137209/0P_0OPUS

SAT HU 20241009.pdf

https://www.bet.hu/newkibdata/129165935/0P Csa-
bat%C3%A1] OPUS%20SAT HU 20241205.pdf

2024. 11. 01-én a KONZUM MANAGEMENT Kft., amelyben
a Tarsasag 30%-os részesedéssel rendelkezett kilonva-
lds Utjan torténd szétvalassal megszlnt, és ezen atalaku-
las keretében a Tarsasag Uj leanyvallalataként létrejott az
OPUS Management Kft., amelyben a Tarsasag 100% része-
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sedést szerzett. A kiilonvalds eredményeként az OPUS Ma-
nagement Kft. birtokaba 16.227.762 darab OPUS GLOBAL
Nyrt. torzsrészvény kerllt, amely részvények a Tarsasdg
szempontjabdl sajat részvénynek mindsilnek. A Konzum
Management Kft. a megszlnésére tekintettel, mar nem
birtokol a Tarsasdg altal kibocsatott részvényt, igy meg-
szint a tékepiacrol szdélo 2001, évi CXX. torvény 61. § (3)
bekezdése szerinti 5 %-o0s hatdrértéket elérd részvényesi
mindsége.
https://www.bet.hu/newkibdata/129147371/0P_0OPUS
MAN HU 20241101.pdf

A Tarsasag lgazgatdésaga 2024. december 12-én dontott
a Wamsler SE Haztartastechnikai Eurdpai Részvénytar-
sasagban fenndlld 9993%-os szavazati ardnyt képvise-
6 részvények értékesitésérdl. A dontés végrehajtasdnak
eredmeényeként a Tarsasag részesedése a Wamsler SE-
ben 2024. december 23-i értéknappal megszlnt.
https://www.bet.hu/newkibdata/129176310/0P_Wams-
ler%20SE HU 20241223 .pdf

Tarsasagi Jogi valtozasok és események

Az OPUS GLOBAL Nyrt. 2024. februar 26-an tézsdén kivili
ugylet keretében a Konzum PE Magantékealapra atruha-
zott 312.728 darab OPUS GLOBAL Nyrt. torzsrészvényt. A
tranzakciokat kovetéen a Konzum PE Magdantbékealap altal
birtokolt OPUS részvények szdma 152.346.235 darabra
nétt, mely 21,71% részesedést reprezental.
https://www.bet.hu/newkibdata/129021715/0P
saj%C3%A1t%20r%C3%A9szv%C3%AINY%20%C3%A1L-
lom%C3%ATNy%20v%C3%ATltoz%C3%Als 20240226

HU.pdf

Az OPUS GLOBAL Nyrt. 2023. oktéber 20-an és 2024. ja-
nuar 29-én kozzétett rendkivili tdjékoztatasaval 6sszhang-
ban 2024. februar 29-én részvény-visszavasarlasi auk-
ciot tartott, amelynek keretében legfeljebb 2.000.000.000
forint 0sszértékben és legfeljebb a Tarsasag mindenkori
alaptékéjének tiz szazalékat meg nem haladd mértékd da-
rabszamig hirdetett meg részvényeket visszavasarolni a
Tarsasag részvényeseitél.

Az Aukciéra az MMTS1 Aukcios Kereskedési Rendszer al-
kalmazdasaval ker(lt lebonyolitasra, ajanlatgydjtési és lgy-
letkotési id6szakokhdl alld tobbaras Ugyletkotési algorit-
mus szerinti vételi aukcié (Aukcid) keretében.

A Tranzakci6 kereskedési helyszinen kivil kotott, OTC tranz-
akcionak mindsiilt. A Tranzakciéra az Equilor Befektetési Zrt.,
mint befektetési szolgaltatd lebonyolitasaban kerdlt sor.
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Az aukci6 fé részletei az aldbbiak voltak:
Minimum ar: 294 Forint

Maximum ar: 489 Forint

Ugyletkotési algoritmus: Tobbaras
Allokacié maodja: Aranyos
Ajanlatgydjtés: Kompetitiv aras

Az Aukcio keretében a Tarsasag 1.999.991.368 forint érték-
ben fogadott el eladdsi ajanlatokat. A Tarsasag 4.560.984
darab OPUS torzsrészvény visszavasarldsara kotott dgy-
leteket 438,5 forint/darab atlagaron. Az Aukcid keretében
elfogadott legmagasabb arszint részvényenként 450 forint
volt. Az Ugyletek teljesitését kovetéen a Tarsasag tulajdo-
naban évd sajat részvények szama 53.295.397 darabra
valtozott (7,60 %).

https://www.bet.hu/newkibdata/129010815/

OPUS r%C3%A%9szv%C3%A9nyvisszav%C3%AT1s%C3%ATr-

l%C3%A1s el%C5%91zetes%20k%C3%B-

622%C3%A9t%C3%A%tel 20240129 HU.pdf

https://www.bet.hu/newkibdata/12%9023135/

OPUS r%C3%A9szv%C3%A9nyvisszavnC3%A1s%C3%ATr-

(%C3%Als felf%C3%BCggeszt%C3I%A9s auk-

Ci%C3%B3s%20t%C3%A1j%C3%A%koztat%C3%B3 HU.pdf

https://www.bet.hu/newkibdata/129024128/

OPUS r%C3%A%9szv%C3%A9nyvisszav%C3%A1s%C3%ATr-

1%C3%A1s aukci%C3%B3%20eredm%C3%A9nye HU.pdf

2024. aprilis 24-én a Kozgytilés a konyvvizsgaldi jelentés
ismeréteben elfogadta a Tarsasag 2023. évi, IFRS alapjan
elkészitett egyedi és konszolidalt éves beszamoldjat és lz-
leti jelentését, annak valamennyi mellékletével, a Fellgye-
l6bizottsdg és az Audit Bizottsdg vonatkozo irdsbeli jelen-
tésére is figyelemmel.

A Kozgyllés szintugy elfogadta Az OPUS GLOBAL Vallalat-
csoport onallé Fenntarthatosagi Jelentését, Felelés Tarsa-
sdgiranyitasi Jelentését és Javadalmazdsi Jelentését

https://www.bet.hu/site/newkib/hu/2024.04./0PUS GLO-

BAL Nyrt. - Eves Jelentes konszolidalt es egye-

di 129052251

https://www.bet.hu/site/newkib/hu/2024.04./0PUS GLO-

BAL Nyrt. - ESG jelentes 129052353

https://www.bet.hu/site/newkib/hu/2024.04./0PUS GLO-

BAL Nyrt. - FT jelentes 129052268
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https://www.bet.hu/site/newkib/hu/2024.04./0PUS GLO-
BAL Nyrt. - Javadalmazasi jelentes 129052332

A piaci visszaélésekrél szold 596/2014/EU rendelet alapjan
a Tarsasagnal vezetoéi feladatokat ellaté személy tajékoz-
tatta a Tarsasagot, hogy a 2024. aprilis 03., 2024. majus 02.
és 2024 majus 08-i tézsdenapokon 0sszesen 42.552 db 25
HUF névértékd, névre szélé OPUS torzsrészvényt vasarolt
netté 16.468.485 Ft dsszértéken és 387 Ft/db atlagdron.
https://www.bet.hu/newkibdata/129041472/0PUS
MA r%C3%A9szv%C3%A9ny 20240404 HU.pdf

https://www.bet.hu/newkibdata/129061779/0PUS
MA r%C3%A9szvhC3%A9ny 20240502 HU.pdf

https://www.bet.hu/newkibdata/129064305/0PUS
MA r%C3%A9szvhC3%A9ny 20240508 HU.pdf

A Tarsasdg a 2024. év 04. hdonap 24. napjan meghozott,
7/2024. (IV.24.) szdmU kozgylilési hatadrozata felhatalmaz-
ta a Tarsasagot az alaptékéjének leszallitdsara. Az Alap-
téke-leszallitds mértéke 81.669.550 Ft, igy a jelenlegei
17.541.151.250 Ft alaptékéjét 17.459.481.700 forint 0sszegre
szallitja le. Az Alapt6ke-leszallitas a Tarsasag altal kibo-
csatott 25, azaz huszonot magyar forint névértékd, dema-
terializadlt médon eldallitott, ,A" sorozatu torzsrészvénye-
ket érinti, ugyanakkor az Alaptéke-leszallitas kizarolag a
Tarsasdg tulajdondban allo 3.266.782 db Torzsrészvény
mint sajat részvény bevondasaval keriul végrehajtasra, az a
Tarsasag részvényeseinek részvénytulajdonat nem érinti.

Az Alaptéke-leszallitas utan a Tarsasag 17.459.481.700 Ft
alaptékéjét mindosszesen 698.379.268 db Torzsrészvény
fogja képezni. Figyelemmel az Alaptéke-leszallitas céljara
és végrehajtasa maodjara, az Alaptéke-leszallitas végrehaj-
tdsa soran tékekivonas semmilyen mértékben nem torté-
nik, igy az Alaptéke-leszallitds eredményeképpen a rész-
vényesek részére kifizetés sem torténik.
https://www.bet.hu/newkibdata/129065054/0G rend-
kivuli_tajekoztatas tokeleszallitas elso kozzete-
tel 20240509 HU.pdf

https://www.bet.hu/newkibdata/129083109/0G _rend-
kivuli tajekoztatas tokeleszallitas masodik kozzete-
tel 20240613 HU.pdf

« » OPUS GLOBAL

A 2024. év 04. hénap 24 megtartott Kozgylés 12 hénapos
idétartamra vonatkozdan felhatalmazta Tarsasagot a min-
denkori alaptékéje 20%-nak megfelel6 darabszadmu torzs-
részvénynek, mint sajat részvénynek megszerzésére. A
részvény-visszavasarlasi program keretében a Tarsasag
legfeljebb 2.000.000.000 Ft ellenértékért vasarolhat tor-
zsrészvényt. A Tarsasdg aktualis piaci dron vasarol azzal,
hogy a részvényenkénti ellenérték nem haladhatja meg a
2023. évi konszolidalt beszamold alapjan szamitott sajat
részvények figyelembevétele nélkiili egy részvényre juto
sajattéke értékét, azaz az 548 forintot.
https://www.bet.hu/newkibdata/129068040/
OPUS r%C3%A9szv%C3%A99ny%20vissza-
vV%C3%A1s%C3%ATrI%C3%A1si%20program 20240516

HU.pdf

A fenti felhatalmazas alapjan 2024.06.17. és 2024 06. 30.
kozott a Tarsasdg osszesen 598.119 db sajat részvényt
vasarolt 254.272.658 Ft-ért piaci tranzakcidk keretében
425,12 Ft/db atlagaron. A legmagasabb vételi ar 4339 Ft/
db volt. A tranzakcidkat kovetéen a Tarsasdg kozvetlen sa-
jat részvény allomanya 13.592.856 db, csoport szinten 6sz-
szesen 53.893.516 db (7,68%).
https://www.bet.hu/newkibdata/129092035/

OPUS r%C3%A%szv%C3%A9ny%20v%C3%A1s%C3%ATr-
1%C3%A1s 20240701 HU.pdf

Az OPUS GLOBAL Nyrt. 2024. aprilis 24-én megtartott
Eves Rendes Kozgylilése a 2023-as lizleti év tekintetében
6.733.439.250 Ft osztalék kifizetésérél hatarozott. Mivel a
Tarsasdg osztalékfizetés elétt 53.295.397 db , A" sorozatu
sajat részvénnyel rendelkezett és a sajat részvényre esé
osztalékot nem vette figyelembe, ezért a Tarsasag 10,38 Ft
osztalékot fizetett részvényenként.

Osztalékra azok a természetes- és jogi személyek voltak
jogosultak, akik a tulajdonosi megfeleltetés forduldnapjan,
2024. junius 6-an OPUS részvények tulajdonosai és szam-
lavezetbik kérték részvénykonyvi bejegyzésiiket. A Tarsa-
sdg meghbizottjaként az osztalékfizetési feladatok ellatdsa
tekintetében a KELER Zrt. jart el.

https://www.bet.hu/newkibdata/129078535/0G_Egqy%20
roC3%A%2szv%C3%A9nyre%20jut%C3%B3%200sz-
tal%C3%A%k 20240603 HUN.pdf

https://www.bet.hu/newkibdata/129070868/0G _osz-
tal%C3%A%kfizet%C3%A9s rendje 20240523 HUN.pdf

Gorbedi Laszld a Tarsasdg igazgatésdganak tagja a
2024.07.31. napjaval lemondott igazgatésagi tagsagi tiszt-

PENZUGYI JELENTES 2024

ségérol, helyette - a Tarsasdg Kozgyllése - lekovetve a
Csoport szegmens strukturajat a Mészaros és Mészaros
Zrt. Uj vezérigazgatdjat Susan Zoltant nevezte ki.
https://www.bet.hu/newkibdata/129104109/0PUS |G rk-
k%C3%B6zz%C3%A9t%C3%A%tel 20240731 HU.pdf

https://www.bet.hu/site/newkib/hu/2024.09./0PUS GLO-
BAL Nyrt. - Rendkivuli_tajekoztatas 129119814

A Tarsasdag kérelme alapjan a Févarosi Torvényszék Cég-
birésdga 2024. julius 18. napjan, a Cg.01-10-042533/492.
szamu végzésével elrendelte a 7/2024. (IV.24.) szamu koz-
gyUlési hatarozattal elhatdrozott alaptoke-leszallitas és
a kapcsolddo alapszabaly-médositas bejegyzését. A Tar-
sasdg az alaptdke-leszallitas bejegyzését kovetéen HUF
17.459.481.700 forint 0sszegU alaptékével folytatja a mUko-
dését. Az alaptéke-leszallitas bejegyzését kovetéen a rész-
vények darabszdama 698.379.268.
https://www.bet.hu/newkibdata/129099493/0G _ASZ
mod tokeleszallitas 20240719 HU.pdf

Budapesti Ertéktézsde Nyrt. az OPUS GLOBAL Nyrt. ki-
bocsaté 3.266.782 darab, egyenként 25 forint névértékd,
81.669.550 forint 0ssz névértékd, dematerializalt, névre
sz06l6 torzsrészvényei vonatkozasaban a Tézsdére beve-
zetett részvény mennyiséget 2024. augusztus 26.napjaval
csokkentette, és a Terméklista adatait a fenti értékpapirra
vonatkozdan az aldbbiak szerint mddositotta. Bevezetett
értékpapir mennyisége: Uj adat 698.379.268 db; Régi adat
701.646.050 db
https://www.bet.hu/newkibdata/129113153/0PUS
MV 20240823 HU.pdf

A Tarsasag igazgatdésdga a Javadalmazdasi Szabdlyzatanak
modositasaval a Tarsasag hosszutavu uzleti stratégiaja-
nak, érdekeinek, fenntarthatésdganak megvaldsitasa ér-
dekében az igazgatdsagi tagok, valamint a menedzsment
tagjai tekintetében — az éves gazdalkodasi adatoktol és
meghatarozott célok teljestlésétél figgd — Uj javadalma-
zasi elem bevezetésérdl dontott. Ezen juttatds a Tarsasag
altal létrehozandé Munkavallaléi Résztulajdonosi Prog-
ram Szervezeten (MRP szervezeten) keresztil befektetdi
kockazatot megtestesitd instrumentumok — a Tarsasdg
részvényei vagy a Tarsasag részvényeire vonatkozoé vételi
jog — formajaban is biztosithatd. A javadalmazasi rendszer
a Tarsasdg MRP Szervezethez csatlakozé lednyvallalatai
érintett tisztségviseldire és munkavallaléira is kiterjed.
https://www.bet.hu/newkibdata/129097862/0PUS

MRP 20240715 HU.pdf
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https://www.bet.hu/newkibdata/129010815/OPUS_r%C3%A9szv%C3%A9nyvisszav%C3%A1s%C3%A1rl%C3%A1s_el%C5%91zetes%20k%C3%B6zz%C3%A9t%C3%A9tel_20240129_HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129010815/OPUS_r%C3%A9szv%C3%A9nyvisszav%C3%A1s%C3%A1rl%C3%A1s_el%C5%91zetes%20k%C3%B6zz%C3%A9t%C3%A9tel_20240129_HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129010815/OPUS_r%C3%A9szv%C3%A9nyvisszav%C3%A1s%C3%A1rl%C3%A1s_el%C5%91zetes%20k%C3%B6zz%C3%A9t%C3%A9tel_20240129_HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129010815/OPUS_r%C3%A9szv%C3%A9nyvisszav%C3%A1s%C3%A1rl%C3%A1s_el%C5%91zetes%20k%C3%B6zz%C3%A9t%C3%A9tel_20240129_HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129023135/OPUS_r%C3%A9szv%C3%A9nyvisszav%C3%A1s%C3%A1rl%C3%A1s_felf%C3%BCggeszt%C3%A9s_aukci%C3%B3s%20t%C3%A1j%C3%A9koztat%C3%B3_HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129023135/OPUS_r%C3%A9szv%C3%A9nyvisszav%C3%A1s%C3%A1rl%C3%A1s_felf%C3%BCggeszt%C3%A9s_aukci%C3%B3s%20t%C3%A1j%C3%A9koztat%C3%B3_HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129023135/OPUS_r%C3%A9szv%C3%A9nyvisszav%C3%A1s%C3%A1rl%C3%A1s_felf%C3%BCggeszt%C3%A9s_aukci%C3%B3s%20t%C3%A1j%C3%A9koztat%C3%B3_HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129023135/OPUS_r%C3%A9szv%C3%A9nyvisszav%C3%A1s%C3%A1rl%C3%A1s_felf%C3%BCggeszt%C3%A9s_aukci%C3%B3s%20t%C3%A1j%C3%A9koztat%C3%B3_HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129024128/OPUS_r%C3%A9szv%C3%A9nyvisszav%C3%A1s%C3%A1rl%C3%A1s_aukci%C3%B3%20eredm%C3%A9nye_HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129024128/OPUS_r%C3%A9szv%C3%A9nyvisszav%C3%A1s%C3%A1rl%C3%A1s_aukci%C3%B3%20eredm%C3%A9nye_HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129024128/OPUS_r%C3%A9szv%C3%A9nyvisszav%C3%A1s%C3%A1rl%C3%A1s_aukci%C3%B3%20eredm%C3%A9nye_HU.pdf
https://www.bet.hu/site/newkib/hu/2024.04./OPUS_GLOBAL_Nyrt._-_ESG_jelentes_129052353
https://www.bet.hu/site/newkib/hu/2024.04./OPUS_GLOBAL_Nyrt._-_ESG_jelentes_129052353
https://www.bet.hu/site/newkib/hu/2024.04./OPUS_GLOBAL_Nyrt._-_FT_jelentes_129052268
https://www.bet.hu/site/newkib/hu/2024.04./OPUS_GLOBAL_Nyrt._-_FT_jelentes_129052268
https://www.bet.hu/site/newkib/hu/2024.04./OPUS_GLOBAL_Nyrt._-_Javadalmazasi_jelentes_129052332
https://www.bet.hu/site/newkib/hu/2024.04./OPUS_GLOBAL_Nyrt._-_Javadalmazasi_jelentes_129052332
https://www.bet.hu/newkibdata/129041472/OPUS_MA_r%C3%A9szv%C3%A9ny_20240404_HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129041472/OPUS_MA_r%C3%A9szv%C3%A9ny_20240404_HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129061779/OPUS_MA_r%C3%A9szv%C3%A9ny_20240502_HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129061779/OPUS_MA_r%C3%A9szv%C3%A9ny_20240502_HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129064305/OPUS_MA_r%C3%A9szv%C3%A9ny_20240508_HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129064305/OPUS_MA_r%C3%A9szv%C3%A9ny_20240508_HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129065054/OG_rendkivuli_tajekoztatas_tokeleszallitas_elso_kozzetetel_20240509_HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129065054/OG_rendkivuli_tajekoztatas_tokeleszallitas_elso_kozzetetel_20240509_HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129065054/OG_rendkivuli_tajekoztatas_tokeleszallitas_elso_kozzetetel_20240509_HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129083109/OG_rendkivuli_tajekoztatas_tokeleszallitas_masodik_kozzetetel_20240613_HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129083109/OG_rendkivuli_tajekoztatas_tokeleszallitas_masodik_kozzetetel_20240613_HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129083109/OG_rendkivuli_tajekoztatas_tokeleszallitas_masodik_kozzetetel_20240613_HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129068040/OPUS_r%C3%A9szv%C3%A9ny%20visszav%C3%A1s%C3%A1rl%C3%A1si%20program_20240516_HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129068040/OPUS_r%C3%A9szv%C3%A9ny%20visszav%C3%A1s%C3%A1rl%C3%A1si%20program_20240516_HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129068040/OPUS_r%C3%A9szv%C3%A9ny%20visszav%C3%A1s%C3%A1rl%C3%A1si%20program_20240516_HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129068040/OPUS_r%C3%A9szv%C3%A9ny%20visszav%C3%A1s%C3%A1rl%C3%A1si%20program_20240516_HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129092035/OPUS_r%C3%A9szv%C3%A9ny%20v%C3%A1s%C3%A1rl%C3%A1s_20240701_HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129092035/OPUS_r%C3%A9szv%C3%A9ny%20v%C3%A1s%C3%A1rl%C3%A1s_20240701_HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129092035/OPUS_r%C3%A9szv%C3%A9ny%20v%C3%A1s%C3%A1rl%C3%A1s_20240701_HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129078535/OG_Egy%20r%C3%A9szv%C3%A9nyre%20jut%C3%B3%20osztal%C3%A9k_20240603_HUN.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129078535/OG_Egy%20r%C3%A9szv%C3%A9nyre%20jut%C3%B3%20osztal%C3%A9k_20240603_HUN.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129078535/OG_Egy%20r%C3%A9szv%C3%A9nyre%20jut%C3%B3%20osztal%C3%A9k_20240603_HUN.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129070868/OG_osztal%C3%A9kfizet%C3%A9s_rendje_20240523_HUN.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129070868/OG_osztal%C3%A9kfizet%C3%A9s_rendje_20240523_HUN.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129104109/OPUS_IG_rkk%C3%B6zz%C3%A9t%C3%A9tel_20240731_HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129104109/OPUS_IG_rkk%C3%B6zz%C3%A9t%C3%A9tel_20240731_HU.pdf
https://www.bet.hu/site/newkib/hu/2024.09./OPUS_GLOBAL_Nyrt._-_Rendkivuli_tajekoztatas_129119814
https://www.bet.hu/site/newkib/hu/2024.09./OPUS_GLOBAL_Nyrt._-_Rendkivuli_tajekoztatas_129119814
https://www.bet.hu/newkibdata/129099493/OG_ASZ_mod_tokeleszallitas_20240719_HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129099493/OG_ASZ_mod_tokeleszallitas_20240719_HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129113153/OPUS_MV_20240823_HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129113153/OPUS_MV_20240823_HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129097862/OPUS_MRP_20240715_HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129097862/OPUS_MRP_20240715_HU.pdf

Az OPUS GLOBAL Nyrt 2024. szeptember 3-an megtartott

kozgyiilése az alabbi hatarozatokat fogadta el:

= A Kozgyllés megvalasztotta az Igazgatésag Uj tag-
janak Susan Zoltant 2024. év 09. honap 04. napjatél
kezdddéen 2027 év 05. hénap 03. napjaig tartd hata-
rozott idétartamra.

= A Kozgyllés elfogadta a Tarsasagnak a hosszutavu
részvényesi szerepvallalds 0sztonzésérdl és egyes
torvények jogharmonizacids célumaddositasarol szélo
2019. évi LXVII. torvény szerinti, modositott Javadal-
mazasi Politikajat.

= A KozgyUlés elfogadta az Igazgatésag Elnoke részére
és az lgazgatdsag tagjai szamdra megallapitott éves
prémiumot. A prémium feltételeinek teljesllését és a
kifizethet6séget — a Javadalmazasi és Jelold Bizott-
sdg javaslata alapjan — az lgazgat6sdag az érintett év
beszamoldjanak kozgyllés altali elfogadasat kovetd-
en onértékelés keretében allapitja meg. A 2025. Uzleti
évhez kapcsolddd prémiumtdl kezdédden a kifizetés
kizadrolag az OPUS Global Munkavallaléi Résztulaj-
donosi Program (MRP) Teljesitményjavadalmazasi
Politikdban foglaltakkal 6sszhangban, annak végre-
hajtdsara létrehozott Munkavallaléi Résztulajdonosi
Program Szervezeten keresztil torténhet.

= A Kozgyllés modositotta a Tarsasag egyéb (fétevé-
kenységen kiviili) tevékenységi koreit. A Tarsasag
egyéb tevékenységi korei a kovetkez6k:
6810 '08 Sajat tulajdont ingatlan adasvétele
6820 '08 Sajat tulajdond, bérelt ingatlan bérbe-
adasa, uzemeltetése
6832 '08 Ingatlankezelés
6920 '08 Szamviteli, konyvvizsgaloi, addszakér-
téi tevékenység
7010 '08 Uzletvezetés
7022 '08 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas
7490 '08 M.n.s. egyéb szakmai, tudomanyos, mu-
szaki tevékenység
8110 '08 Epitménylizemeltetés
8230 '08 Konferencia, kereskedelmi bemutaté
szervezése
8299 '08 M.n.s. egyéb kiegészité Uzleti szolgal-
tatas

= A Kozgy(ilés modositotta a 11/2024 (IV.24.) szamu
KozgyUlési Hatarozatat akként, hogy az lgazgatdsag a
tovabbiakban a Tarsasag altal kibocsatott, legfeljebb
a Tarsasag mindenkori alaptokéjének huszonot sza-

zalékanak (25%) megfelelé darabszamu egyenként
HUF 25, -, azaz huszonot magyar forint névérték( tor-
zsrészvényeknek, mint sajat részvényeknek a Tarsa-
sdag altali megszerzésére kap felhatalmazast (a sajat
részvény allomany a tranzakcidk soran nem lépheti
at a Tarsasag altal kibocsatott részvények huszonot
szazalékat).
https://www.bet.hu/newkibdata/129119040/0G_KGY ha-
tarozatok kozzetetel HU 20240903.pdf

A Tarsasagnak a Wamsler SE-ben lévd részesedésének
megszinésével Németh Zoltan Péter, a Tarsasag Igazga-
tésdgdanak tagja 2024. december 31. napjaval lemondott
igazgatdsagi tagsagi tisztségeérol.

https://www.bet.hu/newkibdata/129174857/0PUS |G
rk k%C3%B6zz%C3%At%C3%A%tel 20241220 HU.pdf

A Tarsasag dontott arrdél, hogy az OPUS GLOBAL Munkaval-
laloi Résztulajdonosi Program Szervezet részére t6zsdén
kivili Ugylet keretében OPUS GLOBAL torzsrészvényt ér-
tékesitsen a Tarsasdag teljesitését megeléz6 harom tézsdei
nap OPUS Térzsrészvények Budapesti Ertéktézsdén jegy-
zett napi atlagarfolyamainak szamtani atlaga szerinti aron
0sszesen 1.356.971.860, -Ft értékben.
https://www.bet.hu/newkibdata/129140900/0PUS MR-
P r%C3%A9szv%C3%A9ny%20visszavhC3%A1s%C3%ATr-
1%C3%A1si%20program 20241018 HU.pdf

Az OPUS GLOBAL Nyrt. Kozgytlése 2024. szeptember 03-
an meghozott dontése értelmében a Tarsasag altal meg-
szerezhetd sajat részvények darabszamat a Tarsasag
mindenkori alaptékéjének huszonot szazalékara (25%) mo-
dositotta azzal, hogy a részvény-visszavasarlasi program
keretében vasarolt részvények osszértéke nem haladhatja
meg az 1.356.971.860, -Ft 0sszeget, illetve a részvényen-
kénti ellenérték nem haladhatja meg az 547 forintot. A
részvény vasarlasi program legkésébb 2025. januar 31.
napjaig lezarul.
https://www.bet.hu/newkibdata/129140900/0PUS MR-

P r%C3%A9szv%C3%A9ny%20visszav%hC3%A1s%C3%ATr-
1%C3%A1si%20program 20241018 HU.pdf

A fenti program eredményeként a Tarsasag tulajdonaban
2024.12.31 -én 0sszesen 41.346.579 db OPUS sajat rész-
vény volt, Csoportszinten pedig 160.229.119 db, mely a
kibocsajtott 698.379.268 db 22,94%-at reprezentalja.
https://www.bet.hu/newkibdata/129177919/

OPUS r%C3%A9szv%C3%A9ny%20v%C3%A1s%C3%ATr-
1%C3%Als 20241231 HU.pdf

@ OPUS GLOBAL

Befektetdi elemzések

A Scope Ratings GmbH fliggetlen hitelmingsité elvégezte
a Tarsasag altal konszolidaciéba bevont lednyvallalata, az
OPUS TIGAZ Zrt. altal kibocsatott Tigaz 2031/A elnevezé-
sii kotvények hitelmindsitésének felllvizsgalatat. A Scope
Ratings GmbH, mint a Tarsasdg hitelmindsitéje BBB-/Stab-
le kibocsatdi besorolast megvaltoztatta BBB-/Positive be-
sorolasra, illetve a kibocsatott kotvényeket valtozatlanul
BBB besoroldsiura mindsitette. A hitelmindsité angol nyelv(
jelentése is elérhet6 a lenti linken.
https://www.bet.hu/newkibdata/12903696%9/0P

T1G%C3%817%20min%C5%91s%C3%ADt%C3%A9se

HU 20240328.pdf

A Tarsasag 2020-t6l csatlakozott a BET elemzés-arjegyzés
programjahoz, melynek keretében az OPUS GLOBAL Nyrt.
papirjait a Tarsasagto flggetlenil az Equilor Befektetési
Zrt. elemzirévén. A programban valé feltétel a negyedéves
évkozi beszamolokészités, ami lehetéséget teremt arra,
hogy a befektetési szolgaltaté a vallalat fliggetlen elem-
zését elvégezze negyedévente. Az Equilor Befektetési Zrt.
2024. negyedéves elemzései a Tarsasagrol az alabbi linken
érthetéek el:

https://www.bet.hu/Kibocsatok/BET-elemzesek/elemze-

sek/opus-global-elemzesek
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A Tarsasag a stratégidjanak megfeleléen meghirdetett fi-
nanszirozasi és novekedési terveinek megvaldsitasahoz a
Magyar Nemzeti Bank (,MNB") 4ltal meghirdetett Noveke-
dési Kotvény Program (,NKP") keretein belll két kotvényki-
bocsatast hajtott végre.

Az NKP-ben vald részvétele okan sziikséges fliggetlen hi-
telmindsitési eljaras felllvizsgalatan vett részt 2024 juli-
usban. Az elemzést az elismert fliggetlen nemzetkozi hitel-
mindsitd, a Scope Ratings GmbH végezte. A fellilvizsgalati
eljaras eredményeképpen a mar kiadott mindésités alapjan
a Tarsasag megtartotta a kibocsatott kotvényekre az MNB
altal elvart befektetési szintnél négy fokozattal magasabb
BBB- besorolast, a Tarsasagra vonatkozéan pedig a BB
Stabil kibocsatoi mindsitését.
https://www.bet.hu/newkibdata/129104499/0PUS
SCOPE HU 20240731.pdf
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https://www.bet.hu/newkibdata/129119040/OG_KGY_hatarozatok_kozzetetel_HU_20240903.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129119040/OG_KGY_hatarozatok_kozzetetel_HU_20240903.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129174857/OPUS_IG_rk_k%C3%B6zz%C3%A9t%C3%A9tel_20241220_HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129174857/OPUS_IG_rk_k%C3%B6zz%C3%A9t%C3%A9tel_20241220_HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129140900/OPUS_MRP_r%C3%A9szv%C3%A9ny%20visszav%C3%A1s%C3%A1rl%C3%A1si%20program_20241018_HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129140900/OPUS_MRP_r%C3%A9szv%C3%A9ny%20visszav%C3%A1s%C3%A1rl%C3%A1si%20program_20241018_HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129140900/OPUS_MRP_r%C3%A9szv%C3%A9ny%20visszav%C3%A1s%C3%A1rl%C3%A1si%20program_20241018_HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129140900/OPUS_MRP_r%C3%A9szv%C3%A9ny%20visszav%C3%A1s%C3%A1rl%C3%A1si%20program_20241018_HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129140900/OPUS_MRP_r%C3%A9szv%C3%A9ny%20visszav%C3%A1s%C3%A1rl%C3%A1si%20program_20241018_HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129140900/OPUS_MRP_r%C3%A9szv%C3%A9ny%20visszav%C3%A1s%C3%A1rl%C3%A1si%20program_20241018_HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129177919/OPUS_r%C3%A9szv%C3%A9ny%20v%C3%A1s%C3%A1rl%C3%A1s_20241231_HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129177919/OPUS_r%C3%A9szv%C3%A9ny%20v%C3%A1s%C3%A1rl%C3%A1s_20241231_HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129177919/OPUS_r%C3%A9szv%C3%A9ny%20v%C3%A1s%C3%A1rl%C3%A1s_20241231_HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129036969/OP_TIG%C3%81Z%20min%C5%91s%C3%ADt%C3%A9se_HU_20240328.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129036969/OP_TIG%C3%81Z%20min%C5%91s%C3%ADt%C3%A9se_HU_20240328.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129036969/OP_TIG%C3%81Z%20min%C5%91s%C3%ADt%C3%A9se_HU_20240328.pdf
https://www.bet.hu/Kibocsatok/BET-elemzesek/elemzesek/opus-global-elemzesek
https://www.bet.hu/Kibocsatok/BET-elemzesek/elemzesek/opus-global-elemzesek
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A Vallalatcsoport 2024.
Evi Gazdalkodasanak
Bemutatasa

Kiemelt adatok

EBITDA

88,47

Mrd Ft

40,27

Mrd Ft

Osszes
Mukodeési
bevétel

rd Ft

Adozott
eredmény

48,10

Mrd Ft

Mérleg-
féosszeg

Az OPUS GLOBAL Nyrt. tudatos, kovetkezetesen megvaldsi-
tott stratégia mentén alakitotta ki portfoliojat.

Ennek eredményeképpen 2024-ben Uzleti szempontbdl a
Tarsasdag tevékenységi kore 5 szegmensre bonthaté az alab-
biak szerint:

¢ |pari termelés

o Mezbgazdasag és Elelmiszeripar

¢ Energetika

e Turizmus

¢ Vagyonkezelés

Ezen Uzleti szegmensek szerinti bontds alapjan késziti el a
Csoport a szegmens informacidit a menedzsment szamara.
Az osszehasonlitdsok soran a Ill.b. fejezetben bemutatott
Szegmens riportokban a megbontds ardnyat a konszolida-
cids kiszlrések nélkil allapitotta meg a Csoport, figyelembe
véve az 0sszes konszolidacios tételt, azonban a Vallalatcso-
port gazdalkoddsanak jelen lll.4. 6sszevont bemutatdsaban
a pénzigyi adatok tartalmazzak a konszolidalt kiszlréseket,
és igy egyeznek a konszolidalt pénzlgyi kimutatasokhoz.

A Konszolidalt eredménykimutatas attekintése:

OPUS GLOBAL Nyrt.

Fébb eredményadatok DL

auditalt tényadatok

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltlintetve

OPUS GLOBAL Nyrt.

Konszolidalt 2023.12.31.-2024.12.31. Valtozas 2023.12.31.-
2024.01.01.-2024.12.31.  2023.01.01.-2023.12.31.
auditalt tényadatok

osszehasonlitasa 2024.12.31. %-ban

Osszes miikodési bevétel 631428573 686 319 457 -54 890 884 -8,0%
MUikodési koltségek 591 158 897 643579 462 -52 420 565 -8,1%
Uzemi (Uzleti eredmény) EBIT 40269 676 42 739 995 -2470319 -5,8%
EBITDA 88 465 411 88 212 449 252 962 0,3%
Pénziigyi mlveletek eredménye 4944 026 9 650 537 -4 706 511 -48,8%
Addzés el6tti eredmény 53885 067 52 393032 1492 035 2.8%
Adozott eredmény 48 103 288 44 889 595 3213693 7.2%
Teljes atfogd jovedelem 50875 026 44125 647 6749 379 15,3%
Foglalkoztatottak létszama (fd) 4526 4 457 69 1,5%

Megjegyzés: A Konszolidalt pénziigyi adatok és részvényesi informdciok, eredménykimutatds tablazatban feltiintetett adatok mind 2024-ben, mind 2023-ban a
konszolidalt kisziirésekkel egyiitt, az éves konszolidalt IFRS beszamoldkban szerepld adatokhoz egyeznek.

A 2024. évben a Csoport Osszes miikodési bevétele 54,90
millidrd forinttal, 8%-kal csokkent 2023-hoz képest, igy a
teljes évet tekintve mindosszesen 631.428.573 eFt bevételt
realizalt.

A M(ikddési bevételen beliil az Arbevétel értéke 586.076.248
eFt, mig az Aktivalt sajat teljesitmény értéke

34.398.645 eFt, az Egyéb bevételek pedig 10.953.680 eFt ér-
téken kerliltek a konyvekbe.

A Cégcsoport Osszes miikddési bevételébdl az Ipari terme-
lés szegmens adja a legnagyobb részaranyt, 41%-ot, a Me-
z6gazdasag és Elelmiszeripar 17%-ot, az Energetika pedig
35%-ban jarul hozza a Csoport 6sszes bevételéhez. A Turiz-
mus szegmens 7%-ot tudhat magdénak, a vagyonkezelés
bevétele nem materidlis a Csoport 6sszes bevételéhez ké-
pest. A mar ismert és megkotott szerz8désallomany alapjan
tovabbra is elmondhaté, hogy az Ipari termelés szegmens
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fogja adni a jovében is a csoport arbevételének (és nyeresé-
gének) legjelentésebb részét.

Az Aktivalt sajat teljesitmény értéke konszolidalt szinten
jellemzéen az Energetika szegmenshez kotheté.




Az OPUS Csoport
Miikodesi koltségei

ték( a Csoport Osszes M(ikodési bevételének csokkenésé-
vel 2024-ben. Az Uzemi szint( eredmény (EBIT) az eléz6
évhez képest 2.470.319 eFt-tal csokkent, értéke 40.269.676
eFt volt az lzleti év végén.

A 2024. évben a Csoport 0sszes Mikodési koltsége kon-
szolidalt szinten 591.158.897 eFt volt, amely 2023. évhez
képest 52.420.565 eFt-o0s, 8,1%-0s koltségszint csokkenést
jelent. AMkodési koltségek csokkenése kdzel azonos mér-

A Miikodési koltség 6sszehasonlitasa 2024-2023. évben:

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve
OPUS GLOBAL Nyrt. OPUS GLOBAL Nyrt.
Konszolidalt Konszolidalt
2024.01.01.-2024.12.31.  2023.01.01.-2023.12.31.
auditalt tényadatok auditalt tényadatok

2023.12.31.-2024.12.31. Valtozas 2023.12.31.-
osszehasonlitasa 2024.12.31. %-ban

Miikodési koltségek

Osszes miikodési koltség 591 158 897 643579 462 -52 420565 -8,1%
Anyagjellegl raforditasok 466 419 032 526 590 142 -60171110 -11,4%
Személyi jellegl

raforditasok 51934 1565 46 455 721 5478 434 11,8%
Ertékcsokkenés 48195 735 45 472 454 2723 281 6,0%
Ertékvesztés 1156576 2376538 -1219962 -51,3%
Goodwill értékvesztés - - - -
Egyeb mukodesi koltsegek 23 453 399 22 684 607 768 792 3,4%

és raforditasok

Miikodési koltségek koltségnemenkénti megoszlasa 2024.12.31.

0% 4%
Anyagjellegl réforditasok

0% 79%
. Személyi jellegl raforditasok

8%

Ertékcsokkenés

Ertékvesztés
9%
BB Goodwill értekvesztés

BB coyeb maksdssi koltsegek
és raforditdsok

Az Anyagjellegii raforditasok mértéke a Cégcsoporton
belll 466.419.032 eFt volt a beszamolasi idészakban, mely
magaban foglalja az Eladott druk beszerzési értékét is.
Az Anyagjellegl raforditdsok 45%-at a vizsgalt idészak-
ban az Ipari termelés szegmens adja. A Mezdgazdasag és
Elelmiszeripar szegmensnél keletkezik tovabbi 17%, az
Energetika szegmens 33%-ban, mig a Turizmus szegmens
részesedése 5% volt konszolidalt szinten. Az Anyagjellegd
réforditdsok kozott az anyagkdltség (26%) és az igénybevett
szolgéltatasok (49%) a legjelentGsebb koltség tényezdk.

A Személyi jellegii raforditasok szegmensekre valé meg-
bontasa eltér6 aranyokat mutat a tobbi koltségnemhez ké-
pest. Az Energetika szegmens a személyi jellegU rafordita-
sokbdl 43 %-kal, a Turizmus 26%-kal, a Mez6gazdasag és
Elelmiszeripar 16%-kal, az Ipari termelés szegmens 13%-
kal részesedik. A Vagyonkezelés szegmens részesedése
csupdn 2%-ra tehetd.

Miikodési koltségek szegmensenkénti megoszlasa 2024.12.31.

100,0%
80,0%

60,0%

Anyagjelleg(i
raforditasok

Személyi jelleg(

-20,0% raforditdsok

W Ipari Termelés M Mezdgazdasag és Elelmiszeripar

Létszam szegmensenkénti szazalékos
megoszlasa 2024.12.31.

Ipari Termelés Turizmus

. Energetika

. Mez6égazdasag és Elelmiszer

Vagyonkezelés

A Személyi jellegli raforditasok értéke 11,8%-kal emelkedett
a bazis évhez képest, amely novekedést elsésorban a bérszin-
vonal emelkedése és kisebb mértékben a létszam emelkedé-
se okozta. A teljes foglalkoztatotti létszam a Vallalatcsoportnal
2024. december 31-ével 4.526 f6 volt, a dolgozdk megoszlasa
csoportszinten 57% fizikai, 43% szellemi dolgozo.
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Ertékcsokkenés

40,0%
= Jy 1wl 1L

Ertékvesztés Egyéb miikodési
koltségek és
raforditasok

Vagyonkezelés Turizmus M Energetika

(

13%

| 16%
0

35%

%

A Személyi jelleg( raforditasok 2024-ben a kovetkezd tételek-
b6l tevédtek 0ssze: bérkoltség 39.326.558 eFt, személyi jellegl
egyéb kifizetések 6.936.723 eFt, bérjarulékok 5.664.665 eFt,
valamint a ki nem vett szabadsagokra elszamolt targyévi nettd
koltségtétel értéke 6.209 eFt volt.



Az Ertékcsokkenés soron, amely a M(ikddési koltségeken
belll 8,2%-ot képvisel, 6%-0s novekedés lathatd a bazis
évhez képest, igy 2024-ben minddsszesen 48.195.735
eFt volt, amelynek 57%-a az Energetika szegmensnél,
23% pedig az Ipari termelésnél jelentkezett. Tovabbi 14%
a Mezdgazdasag és Elelmiszeriparnal, 6% a Turizmus
szegmensnél kerllt elszamolasra.

A Csoport a konszolidalt konyveiben a tarsasdgok egye-
di konyveihez képest két jelentds értékcsokkenési tételt
szamol el: az els6 tétel az épitbipari agazatba tartozé
tarsasagok akvizicidja soran beazonositott szerzédésal-
lomanyok, mig a masik az energetikai cégek akvizicidja-
val kapcsolatos elosztdi eszkozok valos érték korrekcid-
ja utadn elszdmolt értékcsokkenés.

Az Egyéb miikodési koltségek és raforditasok értéke
23.453.399 eFt volt 2024-ben, 3,4%-0s emelkedés mel-

lett, amelynek 41%-a az Ipari termelés szegmenshez,
9%-a a Mezdgazdasag és Elelmiszeriparhoz kapcsolo-
dik, valamint ebbél tovabbi 11%-kal a Turizmus, 37%-kal
az Energetika és 2%-kal a Vagyongazdalkodds szegmens
részesedik.

A teljes Cégcsoport mikodését leginkdabb prezentald
EBITDA a tényleges, értékcsokkenés nélkuli tevékenység
eredményét mutatja meg, mely 88.465.411 eFt, amely
0,3%-kal novekedett a tavalyi, ugyanezen metddus alap-
jan szamitott EBITDA-hoz képest.

A Csoport Uzemi eredmény (EBIT) szinten a 2024. év-
ben 40.269.676 eFt nyereséget ért el konszolidalt szin-
ten, ami 5,8%-0s csOkkenést mutat a tavalyi év nyeresé-
géhez képest.

A Pénziigyi miiveletek eredményének a megoszlasa 2024-2023. évben:

OPUS GLOBAL Nyrt.

LA I Konszolidalt
Miikodési koltségek
auditalt tényadatok

Pénzigyi miveletek

bevételei 29 997 411
Badwill 4211 237
Pénzlgyi miveletek

raforditasai 29 264 622
Pénziigyi miiveletek 4 944 026

eredménye

A pénziigyi miiveletek bevétele jelentésen csokkent a 2023.
évihez képest elssorban a nagyobb aranyu kamatbevételek
és devizas tételek arfolyamnyereségének csokkenése miatt.
A badwill az Opus Management-nek a Csoportba valé bevo-
nasa kozben keletkezett egyszeri eredmény.

A Pénziigyi miiveletek raforditasainak valtozasat a Csoport a
kamatraforditasainak, valamint az egyes valtozd kamatozasu
hitelek fedezeteként megkotott kamat SWAP Ugyletek valods
értékének negativ valtozasa okozta.

A Csoport a tarsult vallalkozasok utan az equity médszerrel
elszdmolt eredményt jeleniti meg a Részesedés tokemod-
szerrel elszamolt befektetésekbdl soron, a Pénzlgyi mu-
veletek eredményén kivili tételként 8.671.365 eFt értékben

43921562

34271025

9 650 537

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltlintetve

OPUS GLOBAL Nyrt.
Konszolidalt

2024.01.01.-2024.12.31.  2023.01.01.-2023.12.31.

auditalt tényadatok

2023.12.31.-2024.12.31. Valtozas 2023.12.31.-
osszehasonlitasa 2024.12.31. %-ban

- 13924151 -31.7%
- 5006 403 -14,6%
-4706 511 -48,8%

2024.12.31-ével. A novekedés az OPTESZ OPUS Zrt. koz0s
vallalatnak és az Addition OPUS Zrt. tarsult vallalkozasnak a
Tarsasagra jutd sajat tékéjének jelentds 6sszegli novekedését
tlkrozi.

A Pénzigyi mUlveletek nettd eredménye, valamint a Része-
sedés tékemddszerrel elszdmolt befektetésekbdl soron ki-
mutatott eredmény is novelte a Vallalatcsoport 2024. évi kon-
szolidalt eredményét az Uzemi eredményen (EBIT) felil, igy
az OPUS Csoport a 2024. évben az Adézott eredménysoron
48.103.288 eFt nyereséget realizalt. Ez 3,2 milliard forintos
eredménynodvekedést jelent a Cégcsoportnal.

A Cégcsoport Teljes atfogo jovedelme 2024-ben 50.875.026
eFt, melybdél az Anyacég 33.954.467 eFt-tal részesedik.

‘O> OPUS GLOBAL

A konszolidalt mérleg
attekinteése:

Konszolidalt pénziigyi adatok és részvényesi informacidok, mérleg:

OPUS GLOBAL Nyrt.

Mérlegadatok (zaré Konszolidalt

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltlintetve

OPUS GLOBAL Nyrt.
Konszolidalt

2023.12.31.-2024.12.31. Valtozas 2023.12.31.-

allomany) 2024.01.01.-2024.12.31.  2023.01.01.-2023.12.31. 6sszehasonlitasa 2024.12.31. %-ban
auditalt tényadatok auditalt tényadatok

Mérlegf6osszeg 1064679 151 1072 649 076 -7 969 925 -0,7%

Pénzeszk0zok 0sszesen 160 149 100 247 679 196 -87 530 096 -35,3%

Sajat toke 380 971 429 355778 711 25192718 7.1%

Hosszu lejaratu

kotelezettségek 407 890 284 416091213 -8 200 929 -2,0%

Rovid lejaratu

kotelezettségek 275817 438 300779 152 -24 961 714 -8,3%

Hitelek és kolcsonok 121 244 678 130 566 743 -9 322 065 -7.1%

Hitel/Mérlegféosszeg 0,11 0,12 -0,01 -6,4%

Megjegyzés: A Konszolidalt pénziigyi adatok és részvényesi informdcidk, mérleg tdblazatban feltiintetett adatok mind 2024-ben, mind 2023-ban a konszolidalt
kiszlirésekkel egyiitt, az éves konszolidalt IFRS beszdmoldkban szereplé adatokhoz egyeznek.

Az OPUS Cégcsoport 2024.12.31-én konszolidalt szin-
ten 1.064.679.151 eFt Mérlegfoosszeggel zart, amely
7.969.925 eFt-tal, 0,7%-kal alacsonyabb az eléz6 évi
bazisadatokhoz képest.

A Mérlegfoosszeg csokkenése elsésorban két jelentds
cég a Csabatdj Zrt. és a Wamsler cégeknek a Csoport-
bél vald kikerillése okozta, tarsasagi atalakulas, illetve
értékesités miatt. Mivel a Csoportbdl kikerllé ledny-
vallalatok mérlegféosszege meghaladta a 20 milliard
forintot, a Csoport mérlegf6osszege organikusan nove-
kedett.

A Vallalatcsoportnal 2024. december 31-ével az Eszko-
z0k legnagyobb értéke az Energetika szegmensnél je-
lentkezik 43%-ban, a Mezdgazdasag és Elelmiszeripar
szegmens 22%-ban, az Ipari termelés szegmens 19%-
ban részesedik. Ezt koveti 12%-0s arannyal a Turizmus
szegmens, és a Vagyonkezelés zarja a sort 4%-o0s ha-
nyaddal.

Az Eszkozokon beliil az Even tuli eszk6zék aranya
10%-kal nétt, 2024. év végével 696.532.955 eFt lett. Az
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Ingatlanok, gépek, berendezések az Even tuli eszkdzok
77%-at teszi ki.

A Csoport szamviteli politikaja szerint a Goodwill érték-
vesztés vizsgalatara évente kerul sor. Az értékvesztés-
re utald jelek felllvizsgalatat a Csoport minden évben
december 31-vel végzi el, amely alapjan a targyév vé-
gén nem kerllt sor értékkorrekciéra.

Az épitéipari dgazathoz kotédo (akvizicid soran kimuta-
tott) Szerzédésallomany nettd 9.638.668 eFt-tal csok-
kent, igy annak értéke 2024. év végével 9.968.896 eFt.

A Forgoeszkozok értéke 368.146.196 eFt, amely
-16,2%-0s valtozast jelent a tavalyi bazisévhez képest,
elsé sorban a pénzeszkozok és vevék csokkenése miatt.

Forrdsoldalon a Sajat toke értéke 380.971.429 eFt,
7,1%-kal, 25.192.718 eFt-tal novekedett a 2023. év vé-
géhez képest. A novekedés egyik f6 mozgatdja a targy-
évi eredmény 6sszege, ugyanakkor a jelentds 0sszeg(
osztalék fizetés és a sajat részvény vasarlasok vagyon
csokkenést okoztak.



A Kotelezettségek legnagyobb részét az Energetika és
az Ipari termelés adja 46% és 22%-kal, a Mezégazdasag
és Elelmiszeripar szegmens 13%-kal, a Turizmus 8%-
kal, mig a Vagyonkezelés szegmensnél 11% jelentkezik.

Osszes kotelezettség szegmensenkeénti
szazalékos megoszlasa 2024.12.31.

46%

Ipari Termelés
. Mez8gazdasag és Elelmiszer
Vagyonkezelés

Turizmus

. Energetika

Hosszu lejaratu kotelezettségek értéke 407.890.284
eFt volt 2024.12.31-én. A Rovid lejaratu kotelezettsé-
gek értéke 275.817.438 eFt, amelynél 8,3%-0s csokke-
nés lathatd, az egyéb kotelezettségek és passziv iddbeli
elhataroldasok sor teszi ki a 42%-at.

A Kotelezettségeken beliili eloszlast megfigyelve a
hosszU és rovid lejaratu kotelezettségek aranyaban ér-
demi valtozds nem tortént. Mig a Cégcsoport kotelezett-
ségei 2023. év végével 58%-ban hosszu, 42%-ban rovid
lejaratuak voltak, addig 2024. év végével a hosszu leja-
ratd kotelezettségek 60%-ra novekedtek, mig a hosszu
lejaratiak 40%-ra csokkentek.

A Hosszu lejaratu kotelezettségek kozott a Tartoza-
sok kotvénykibocsatasok alapvetéen az OPUS TIGAZ
Zrt. évi 1,5 mrd-os tékevisszafizetésével valtozik.

22%

11%

8%

A Kotelezettségek 18%-4at a Hitelek és kolcsondk teszik
ki (121.244.678 eFt), amely 7,1%-0s csOkkenést mutat.
Ennek eredményeként a mérlegféosszegen bellli ban-
ki kotelezettségek mértéke is kedvezéen alacsony 11%
(2023-ban 12%). A Hitelek rovid és hosszu struktdraja
2023-hoz képest nem valtozott [ényegesen.

A Céltartalék értéke 21.008.229 eFt, aminek 82%-a
az lIpari termelés szegmensnél jelentkezett, tovabbi
12% pedig az Energetikanal és 5% a Mezdgazdasag és
Elelmiszeripar szegmensnélA Céltartalékok értéké-
nek 95%-a hosszu lejaratra és 5%-a rovid lejaratra lett
megképezve.

A Csoporton belll 2024.12.31-én a Mez6gazdasdag és

Elelmiszeripar szegmensnél lathatéo a legnagyobb
aranyu hiteldllomany a 44%-o0s részaranyban, ma-
sodikként az Energetika szegmens 37%-ban, végil
a Turizmus részesedik 19%-kal, a Vagyonkezelés és
Ipari szegmensnek nincs kilsé hitelallomanya.

Osszes hitel szegmensenkénti szazalé-
kos megoszlasa 2024.12.31.

Minden tarsasdg banki hitelszerzédésének megfeleléen
torlesztette hiteleit és fizette a kamatokat 2024 folyaman.

Ipari Termelés
. Mez6égazdasag és Elelmiszer
Vagyonkezelés

Turizmus

. Energetika

0%

0%




lll.4. Szegmensenkénti
Gazdalkodas Bemutatasa

Vallalatcsoport szegmenseinek jelen Ill.4. pontban bemuta-
tott gazddlkoddsa, pénziigyi mutatdi és adatai IFRS alapon,
de konszolidacids kiszlirések nélkiil kerliltek megallapitas-
ra, igy azok nem egyeztetheték 6ssze a Csoport konszolidalt
mérleg és eredmény adataival.

Az egyes szegmensek gazdalkoddsdnak bemutatdsa a
szegmens portfoliok alabbi kiemelt vallalataira (vallalat
csoportjaira) fokuszal:

OPUS GLOBAL PORTFOLIO 2024.12.31.
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IPARI SZEGMENS

Az OPUS GLOBAL Nyrt. (tovabbiakban: OPUS GLOBAL) ki-
emelt jelentéséglnek tekinti az épitdipari vallalkozasokat
magaba foglald Ipari termelés szegmenst. Konszolidalt
szinten az arbevétel 43%-4at, mig a mérlegféosszeg 19%-at
adja a szegmens az OPUS Csoporton belil.
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Tulsidoni hnyed

Szweett 100%

Opus Management Kft.
Tulajdoni hinyad: 100%

Az OPUS GLOBAL 2023-ban stratégiai szinten atfogo egy-
szerUsit6 és hatékonysdgjavitd intézkedések mellett dontott.
Ennek keretében az Ipari szegmensen belil az épitdipari
agazat szervezeti felépitésének egyszerdlsitése valdsult meg
azzal, hogy a Mészaros EpitSipari Holding Zrt. - amely f6
tevékenysége a tulajdonaban lévd két leanyvallalata, a Mé-
szaros és Mészaros Ipari és Kereskedelmi Zrt. és az R-KORD
Epitdipari Kft. vagyonkezelési feladatainak az ellatasa volt
- 2023. szeptember 30-an szétvalassal megszUnt. A tranz-
akcidt kovetden egyszer(isodott az épitdipari dgazat szerve-
zeti felépitése, a Mészaros Epitdipari Holding Zrt. megsz(i-
nésével a korabban kozvetett tulajdonosok mint az OPUS
GLOBAL valtozatlan tulajdoni hanyaddal, de mar kozvetlen
tulajdonosai lettek a Mészaros és Mészaros Ipari és Keres-
kedelmi Zrt.-nek, valamint az R-KORD Epitgipari Kft.-nek. Az
Ipari szegmens felépitését és dsszetételét érintd tovabbi [é-
nyeges valtozas, hogy 2024-ben az OPUS GLOBAL a Wam-
sler Csoport értékesitését hatarozta el, és 2024. december
19-én részvény-adasvételi szerzddést kotott a Wamsler SE
Haztartastechnikai Eurdépai Rt-ben meglévé 99,93%-0s rész-
vénycsomagjanak az értékesitésére. A tranzakciét kovetéen
a Wamsler Csoport kikerilt az OPUS Csoportbdl, valamint a
az OPUS Csoport konszolidacids korébdl.

O‘) OPUS GLOBAL

A. Szegmens cégei

Szegmensbe tartozo leanyvallalatok 2024.12.31-én:

.. - . . . Kozvetett / Kibocsato Kibocsato
Név Kap:s:i)rl.ttsagl t evgkz;ﬁtl sé B:lj':ggz:s Kozvetlen részesedése részesedése
yseg 9 részesedés  2024.12.31.  2023.12.31.
Mészaros és .
Mészaros Ipari és L Egyeb mns. Magyar- Kézvetlen 51,00% 51,00%
Kereskedelmi Zrt. P 9
Mészaros Hrvatska Project- . , . 0 0
d.oo* L management Horvatorszag Kozvetett 51,00% 51,00%
; Egyéb

R-KORD Epit8ipari villamos Magyar- - 0 0
Kt L berendezés orszag Kozvetlen 51,00% 51,00%

gyartasa
RM International Zrt. L Vasut épitése '\gfggjgr Kozvetett 51,00% 51,00%

Nem villamos

Wamsler SE ) o
Haztartastechnikai L haztartes| Magyar- Kézvetlen - 99,93%
Eurdpai Rt. eszuie orszag

gyartasa
Wamsler Haus- und o1 4

.4 . Készllék . . . _ 0

Klchentechnik L kereskedelem Németorszag Kozvetett 99,93%
GmbH
Wamsler Bioenergy L Keszulek Németorszag Kozvetett - 99,93%

GmbH

kereskedelem

*2024 szeptemberében a lednyvallalat végelszamoldsra keriilt
L: Leanyvdllalat

Ipari termelés szegmens - Epitdipari
agazat:

MFSZ7ARNS
MESZAROS

A Mészaros és Mészaros Ipari és Kereskedelmi Zrt. (tovabbi-

akban Mészaros és Mészaros) kedvezményezett atalakulas-
sal jott [étre 2021.10.01-jén a Mészaros és Mészaros Kft. tel-
jeskor( jogutodjaként. A tarsasag tevékenysége elsésorban
nagytomegU foldmunka, hid-, Ut-, kozmu-, vizépitési, épulet-
épitési, és egyéb épitdipari kivitelezési, valamint a kornyezet-
védelemhez és az atomenergia tertletéhez kapcsolodé é-
tesitmények kivitelezési munkainak végzése. A tarsasagban
az OPUS GLOBAL 51%-o0s kozvetlen tulajdoni részesedéssel
rendelkezik.

PENZUGYI JELENTES 2024

A Mészaros és Mészaros jelentés sajat kapacitason tul
alvallalkozok bevonasaval végzi tevékenységét, onmaga
févallalkozoként jellemzéen anyagbeszerzés, miszaki eld-
készités, projektiranyitas, miszaki felligyelethez és elle-
nérzéshez, projektmenedzsmenthez kapcsolodé feladato-
kat lat el.

Kozmiiépités

A kozmU(épités a Mészaros és Mészaros muikodésének
alappillére. Az Uzletag féként a szennyvizberuhazasokkal,
viztisztitékkal, vizi kozmU és a gazellatasi infrastrukturaval
kapcsolatos munkakat foglalja magdba. A projektek tobbsé-
ge Eurodpai Unios tamogatassal, azon belll is a Kornyezeti
és Energiahatékonysagi Operativ Program keretében valésul
meg.

Vizépités

A klasszikus vizlgyi, illetve mélyépitési munkdk kozé az
arvizvédelmi toltésekkel kapcsolatos kivitelezések, védké-
pesség noveléséhez kapcsolddo fejlesztések, folydvizek re-
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habilitacioi tartoznak. A tarsasdg az arvizvédelmi toltések,
valamint egyéb az arvizvédelemhez és vizi kozlekedéshez
kapcsolodd mdtargyak kivitelezésében is részt vesz.

Kozlekedés
A tarsasag tobb mint 15 éves tapasztalattal rendelkezik Ut-,
vasuti hid- épités és rekonstrukcios munkak teriletén.

Kornyezetvédelem

A kornyezetvédelmi agazat jelentds tapasztalatokkal bir
unios- és hazai jogszabalyok altal eléirt komplex hulladék-
gazdalkoddsi rendszerek kiépitésében, orszagos szinten
korszerUsiti a telepulések hulladékgazdalkodasi infrastruk-
turajat és technoldgiajat az EU egészség- és kornyezetvédel-
mi célkitlzéseivel 0sszhangban.

Atomenergia

Magyarorszag villamosenergia igényének kielégitésében
donté jelentéségl termeld vallalat a Paksi Atomerémd Zrt.,
amely Uzemeltetési idejének hosszabbitdsa, valamint az Uj
blokkok épitése kapcsan szamos, a tarsasdg tevékenységé-
hez jolilleszkedd feladatot jelentett az elmult évben. A kivite-
lezési munkakhoz szlkséges atomenergiai mindsitésekkel,
tanusitvanyokkal rendelkezik a tarsasag.

A Mészaros Hrvatska d.o.o0 2022. januar 18-an kerult mega-
lapitasra, mint a Mészaros és Mészaros horvatorszagi leany-
vallalata. A horvatorszagi leanyvallalat feladata elsésorban
a horvatorszagi Uzleti lehetéségek feltérképezése, valamint
projektek onalld, illetve kozos vallalkozas keretében torténd
megvaldsitasa volt. A varatlanul kitort orosz-ukran haboru
hatasara a horvat piacra is begylriz6 kedvezétlenebb ha-
tadsok negativ irdanyba mozgattak a remélt uzleti lehetésége-
ket, ennek kovetkezményeként a Mészaros és Mészaros a
Mészaros Hrvatska d.o.o végelszamolas Utjan torténé meg-
szlintetése mellett dontott, és a horvat leanyvallalat végel-
szamolasa 2024-ben megindult.

INTERNATIONAL ZRT.

Az RM International Zrt.-t (tovdbbiakban RMI) 2017-ben ala-
pitotta 50-50%-0s részesedéssel a Mészaros és Mészaros
jogelddije, valamint az R-KORD Epitéipari Kft. A tarsasag 6
tevékenysége - nemzetkozi szerzédés keretében - a Bu-
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dapest-Belgrad vasutvonal magyarorszagi szakaszanak
(Soroksar — Kelebia szakasz) uUjjaépitése, fejlesztése, ki-
vitelezése.

A MAV Zrt. mint megrendeld képviseletében eljaré Kinai-Ma-
gyar Vasuti Nonprofit Zrt., az RMI, a China Tiejiuju Enginee-
ring & Construction Kft., valamint a China Railway Electrifica-
tion Engineering Group, mint vallalkozé kozott 2020. majus
25-én hatalyba épett a vallalkozdi szerzddés. A Kivitelezést
a China Tiejiuju Engineering & Construction Kft. a China Ra-
ilway Electrification Engineering Group (Magyarorszag) Kft.,
valamint az RMI alkotta konzorcium (CRE konzorcium) végzi.

A vallalkozasi szerzédés hatalybalépését kovetden elkez-
dédtek a projekt magyarorszagi szakaszaval kapcsolatos
tervezési és kivitelezési munkak. A projektkoltségek pénz-
ugyi fedezetét az allamkozi szerzédés, valamint a tamoga-
tasi szerzédés biztositja. A projekt vonatkozasaban iranyadd
sajatos eljarasi, terlletszerzési, elszamoldsi és vagyonke-
zelési szabalyokat a BB Torvény (2020. évi XXIX. térvény a
Budapest-Belgrad vasutvonal Ujjdépitési beruhazas magyar-
orszagi szakaszanak fejlesztésérdl, kivitelezésérol és finan-
szirozasaroél) allapitja meg. A projekt keretén belil a CRE
Konzorcium vallalja tobbek kozott a létesitmények tervezé-
sét, épitését, kivitelezését, teljesitési, jotallasi biztositékok
nyujtasat és az engedélyek beszerzését.

Az R-KORD Epitdipari Kft. (tovab-
biakban: R-KORD) fétevékenysége

egyéb villamos berendezés gyar-
tasa, azon beldl pedig a vasutépi- n
téssel 0Osszefiggd biztositd- és

R-KOIRID]

vasUti felsévezeték épitése, karbantartasa, tervezése, enge-

tavkozlési berendezések, valamint
délyeztetése.

A vallalkozas projekt alapon, elsésorban févallalkozoként,
esetenként alvallalkozdk bevondsaval végzi tevékenységét.
A tdrsasagba 2018-ban beolvadt a kordbban 100%-os tu-
lajdonaban évé VasUtautomatika Kft., mely a MAV Zrt. és a
GYSEV Zrt. vonalain a telekommunikacids rendszerek, vas-
uti valtofdtd, biztositd berendezések és ezek dramellatasa-
nak tervezésével és tamogatasaval foglalkozott. A tarsasag
rendszeres beszallitdja a MAV Zrt.-nek és a GYSEV Zrt.-nek,
lzleti partnerei: az Epitési és Kozlekedési Minisztérium
(EKM), Swietelsky Vasuttechnika Kft., MAV FKG Kft., STRABAG
Rail Kft.

« » OPUS GLOBAL

Ipari termelés szegmens - Nehézipari-
agazat:

Az OPUS GLOBAL 2024. december "I
23-ig 99,93%-ban tulajdonolta a
Wamsler SE Haztartastechnikai

Eurépai Rt.-t (tovabbiakban: Wam-
sler SE), illetve kozvetve annak

németorszagi székhelyl leanyval-
lalatait, amelyek az Ipari termelés WAMSLER@
szegmens  nehéziparidgazataba seit 1875
tartoznak. A Wamsler Csoport a termelé iparagak egyiké-
ben, a tartds fogyasztasi cikkeket gyartd és értékesitd ipar-
agban, azon belil is a kalyha-, tGzhely- és kandallégyartas-
ban tevékenykedik.

A Wamsler SE a kelet-kozép-eurdpai régié meghatarozé
kandallo- és tlzhelygyara. Tevékenységét 2021-t6l acél-
szerkezeti felépitmények gyartdsaval egészitette ki, vala-
mint 2023-ban gazmérddrak feltjitdsara és Ujrahitelesité-
sére Uj diviziot inditott a tarsasag.

A Wamsler Haus- und Kuchentechnik GmbH a Wamsler SE
100%-0s németorszagi leanyvallalata, mely a Wamsler SE
termékek kizarélagos forgalmazéja a nyugat-eurdpai pia-
con. Emellett nem az anyavallalatatél (figgetlen piaci sze-

repléktél) szarmazé tlizhelyek és kandallék forgalmazasa-
val is kiegészitette tevékenységét az elmult idészakban.

A Wamsler Bioenergy GmbH a Wamsler Haus- und Kiichen-
technik GmbH 100%-0s németorszagi leanyvallalata speci-
alis kornyezetbarat tlizhelyek célzott forgalmazasat végzi,
nagykereskedelmi és elsésorban barkdcsaruhazak részé-
re.

B. Szegmenst érint6 gazdasagi kornyezet

2024-ben a magyar gazdasag teljesitménye a nemzetkozi
osszehasonlitdshoz hasznalt szezondlisan és naptarhatds-
sal kiigazitott adatok alapjan 0,6%-kal nétt a KSH elézetes
adatkozlése szerint. A negyedik negyedévben az el6z6 id6-
szakhoz mérten 0,5%-kal nétt a brutté hazai termék volu-
mene, a szezonalisan és naptarhatassal igazitott adatok
alapjan. Ezzel a magyar gazdasagban az el6z6 két negyedév
technikai recesszidja utan, ismét enyhe fellendilés volt ta-
pasztalhato.

A KSH kozleménye szerint a GDP éves novekedését a szol-
galtatdé szektor eredményezte a negyedik negyedévben. Ezt
a bévilését a mezégazdasag, az ipar és az épitdipar teljesit-
meényének csokkenése fékezte.

A GDP negyedévenkénti volumenvaltozasa
(az el6z6 negyedévhez képest, szezonalisan és naptarhatassal kiigazitott, kiegyensulyozott index alapjan)

2021 2022

Forrds: KSH

2024-ben az Ipari termelés volumene 4,0%-kal csokkent az
egy évvel kordbbi adatokhoz képest. Az Ipari export 3,8%-kal
kisebb volt az egy évvel korabbinal. A teljes Ipari értékesités
62%-a szarmazott kilpiaci eladdsokbdl. 2024-ben az Ipari ter-
melés csak a Dél-Dundntulon nétt, ott 3,0%-kal. A tobbi régid-

PENZUGYI JELENTES 2024

2023 2024

ban 1,6% és 8,0% kozotti csokkenés jelentkezett, a legnagyobb
mérték( visszaesés Pest régidban volt. 2024 decemberében
az Ipari termelés volumene 5,3%-kal, munkanaphatastél meg-
tisztitva 6,4%-kal elmaradt az egy évvel korabbitdl.
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Az épitéipari termelés volumene 0,4%-kal mérséklédott, éplletekre kotottek értéke 4,1%-kal, az egyéb épitmények-
ezen belll az épiletek épitése 0,5%-kal, az egyéb épitmé- re kotottek értéke 0,9%-kal csokkent.

nyeké 0,1%-kal maradt el a 2023. évitél. 2024-ben 2,6%-kal

alacsonyabb érték( Uj szerzddést kotottek, ezen belll az

Az épitdipari termelés szezonalisan és munkanaphatassal kiigazitott volumenindexei
(2021 havi atlaga = 100%)

70 T T T T T T
2020. 2020. 2021. 2021. 2022. 2022. 2023. 2023. 2024. 2024.
Janudr jolius Janudr Jolius janudr Jolivs janudr Jolius jonudr jolius

- ol — Egyéb
Forras: KSH

A KSH altal publikaltak alapjan az épitSipari kibocsatas 2024.
negyedik negyedévében az aldbbiak szerint alakult:

« 2024 oktéberében az épitdipari termelés volumene a nyers
adatok szerint 0,5%-kal elmaradt az egy évvel kordbbitdl.
Az épitményfécsoportok kozll az épiletek épitésének
termelése 5,7%-kal mérséklédott, az egyéb épitményeké
7,5%-kal bovilt. A szezondlisan és munkanaphatassal ki-
igazitott indexek alapjan az épitbipar termelése 4,6%-kal
meghaladta a szeptemberit.

« 2024 novemberében az épitbipari termelés volumene a
nyers adatok szerint 1,7%-kal elmaradt az egy évvel ko-
rabbitol. Az épitményfécsoportok kozll az éplletek épité-
sének termelése 9,0%-kal kisebb, az egyéb épitményeké
8,2%-kal nagyobb volt. A szezondlisan és munkanapha-
tdssal kiigazitott indexek alapjan az épitéipar termelése
2,0%-kal elmaradt az oktéberitél.

e 2024 decemberében az épitdipari termelés volumene
a nyers adatok szerint 4,2%-kal elmaradt az egy évvel
kordbbitél. Az épitményfécsoportok kozil az éplletek
épitésének termelése 1,0%-kal, az egyéb épitményeké
10,2%-kal volt alacsonyabb. A szezondlisan és munkanap-
hatassal kiigazitott indexek alapjan az épitéipar termelése
0,7%-kal meghaladta a novemberit.
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C. Szegmens 2024. évi tevékenysége

Az Ipari termelés szegmens bemutatdsa sordn mar esett sz6 a szegmens atfogé egyszerUsitése érdekében tett intézkedésekrdl,
illetve a Wamsler Csoport értékesitésérdl, ezaltal az OPUS Csoportbdl torténd kivalasaral

A Wamsler Csoport értékesitése 2024. decemberében, még az év végi forduldnap elétt lezarult, ezért a szegmens gazdalkodasat
reprezentald 2024. évi mérlegadatok — ellenben a 2023. évi bazist jelentd aggregalt szintl mérleg adatokkal - nem tartalmazzak a
Wamsler Csoport pénzligyi szamait. A mérleggel szemben a szektor 2024. évi aggregalt szintl eredménykimutatasa tartalmazza a
tranzakcid lezarasanak napjaig a Wasmler Csoport altal realizalt bevétel és koltség adatokat.

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, mérleg:
adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltlintetve

Ipari terme- Ipari terme-

lés szegmens lés szegmens 2023.12.31.- zo\éasltrzza; _
Mérlegadatok (zaré allomany) 2024.12.31. 2023.12.31. 2024.12.31. 6sz- o
e s s os 2024.12.31.
auditalt tényada- auditalt tényada- szehasonlitasa
%-ban
tok tok
Mérlegf6osszeg 221 273 827 280 045 564 -58 771 737 -21,0%
Pénzeszkdzok 6sszesen 53 679 750 122 642 390 -68 962 640 -56,2%
Sajat toke 57 839 373 76 396 636 -18 557 263 -24,3%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 17 450 899 23918 661 -6 467 762 -27,0%
Rovid lejaratu kotelezettségek 145 983 555 179 730 267 -33746 712 -18,8%
Hitelek és kolcsonok - 194,00 1194,00 n/a

en forrds/Mérlegféosszeg - - - -

Az Ipari termelés szegmens aggregalt mérlegféosszege 2024-ben 21,0 %-0s csok-
kenést mutat, 280,05 milliard forintrél 221,27 millidrd forintra valtozott a szeg-
mens aggregalt eszkozeinek és forrdsainak értéke. Az 58,77 milliard forint értékd
allomanycsokkenés valamivel tobb mint egynegyed részben (15,36 milliard forint)
a Wamsler Csoport értékesitésével, ezaltal az OPUS GLOBAL konszolidacids ko-
rébol torténd kikerilésével kapcsolhatd dssze, amit adminisztrativnak és egyszeri
hatdsnak tekinthetjuk.

Az Ipari termelés szegmens mérlegének felépitése 2024-ben nem mutatott érde-
mi valtozast, a piaci szokvanyoknak megfelelé mérlegszerkezetet lathatunk az év
végén is. A korabbi évekhez hasonléan az eszkozok nagyobb részét tovabbra is a
forgbeszkozok teszik ki (88%). Az aggregalt befektetett eszkdzallomany a mérleg-
fé60sszeg 12%-a (26,55 milliard forint), amiben a szerzédésallomany képviseli a
legnagyobb értéket, ez 2023-ban a befektetett eszkdzok 44%-a, 2024-ben 36%-a
volt. A szegmens befektetett eszkozei 2024-ben 44,92 millidrd forintrél 26,55 mil-
lidrd forintra 41%-kal csokkentek. Ennek a 18,37 millidrd forintos csokkenésnek
egyik meghatarozd eleme, hogy a nehéziparidgazat - amely mikodésének alapfel-
tétele a magas eszkozérték( infrastruktira - értékesitésével 7,55 milliard forint
értékben kerdltek ki ingatlanok, gépek, berendezések és egyéb éven tuli eszko-
z0k az Ipari termelés szegmens befektetett eszkozei kozul. A befektetett eszko-
20k csokkenésének masik nagyobb tétele a szerzdédésallomany kozel 10 milliard
forintos csokkenése volt, amely a projektek elérehaladdsaval parhuzamosan, a
szamviteli politikaban lefektetett elvek szerint kivezetésre keril6é szerzé6désérték-
kel hozhato 0sszefliggésbe.
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Az lIpari termelés szegmens aggregalt forgdeszkoze a
2023. év végi 235,13 milliard forint nyitéértékrél 2024-ben
40,41 millidrd forint csokkenés (17%) mellett 194,72 forin-
ton zarta az évet. A szegmens forgdeszkozallomanyanak
csokkenése elsdsorban a pénzeszkozok 68,96 milliard
forint értékd, 56,2%-0s csokkenésének tudhaté be, ame-
lyet dontéen a szegmens szerepléinek az osztalékfizetése
eredmeényezett. Az épitdipari agazat kozel 4 milliard forint
vevOallomanydnak csokkenése is megjelent a forgdesz-
kozok valtozdsdban. A nehéziparidgazat megsziinése 7,80
milliard forinttal csokkentette a forgdeszkozok értékét a
2023. évi bazisdhoz képest.

Az lpari termelés szegmens sajat tékéje 57,84 milliard
forint volt 2024-ben, ami a targyévi 26,29 milliard forint
addzott eredmény mellett is 18,56 milliard forinttal alacso-
nyabb, mint a 2023. évi zarodallomany (76,40 milliard forint).
Az IFRS alapu kimutatdsban megjelend sajat téke csokke-
nés két tétel eredményeként alakult ki. Az egyik tényez6 a
szegmens 2024. évi aggregalt eredményének noveld hata-
sa, mig a masik a szegmensen kivili tulajdonosok részére
a szegmens szerepléi ltal 2024-ben a 2023. évi eredmény
terhére kifizetett osztalék sajat tékét csokkentd hatasa.

A szegmens éven belili és éven tuli egylttes kotelezett-
ségallomanya aggregalt szinten 40,21 milliard forinttal
csokkent. A hosszu lejaratu kotelezettségeket a nehézipa-
ridgazat kivalasa 10,65 milliard forinttal csokkentette, tehat
az épitéipari agazaton beldl 4 millidrd forintot kissé meg-
haladé allomanynovekedést figyelhettiink meg, ami nagy-
részt céltartalékképzéssel kapcsolatos. A kotelezettségal-
lomany kozel 90%-at kitevé rovid lejaratu kotelezettségek
18,8%-kal (33,75 millidrd forint) mutatnak kisebb értéket,
ami 76%-ban az egyéb kotelezettségek és passziv id6beli
elhatarolasok csokkenésére vezethetd vissza.

Az lpari termelés szegmens pénzligyi stabilitdsa megfele-
6, a pénzeszkozok csokkenése ellenére tovabbra is erds
(53,68 milliard forint a pénzallomany) a szegmens likvidita-
sa, a teljes eszkozértékének kozel egynegyede likvid pénz-
eszkoz, és gyakorlatilag — a korabbi id6szakokhoz képest
valtozatlanul — kilsé, idegen forras igénybevétele nélkdul
gazdalkodnak a szegmens tagjai. Az Ipari termelés szeg-
mens mikodése szempontjabol sziikséges bankgarancia
keretszerz6dések rendelkezésre allnak, amik elsésorban
az épitéipari dgazaton belll, a projektekhez sziikséges
pénzlgyi feltételek biztositasahoz elengedhetetlenek.

harmadik negyedévet egy kiugrdan erés utolsé negyedév
kovette 2024-ben. A negyedik negyedév a bazisidészak
arbevételét nagysdgrendileg 15 milliard forinttal haladta
meg, ami korrigdlta a harmadik negyedév bevételének el-
maradasat.

A szegmens 0sszes mikodési kdltsége 2024-ben az eld-
z6 év bazisidészakaban realizalt 257,43 milliard forintroél
265,65 millidrd forintra emelkedett. A koltségek novekedé-
se 7,22 milliard forinttal multa felll a bevételek ndvekedé-
sét, igy az Ipari termelés szegmens éves nyereségessége
visszaesett. A koltségek 2024-ben a bazisidészakhoz vi-
szonyitva a negyedik negyedévben emelkedtek a legna-
gyobb mértékben. Az utolsé negyedévben bekovetkezett
jelentés koltségnovekedés érdemben csokkentette a ne-
gyedév nyereségességét a 2023-as bazishoz képest, ami
tovabb novelte a bazisidészaki nyereségtél valo eltérést.
Az Ipari termelés szegmens Uzemi szintl nyeresége 20,13
millidrd forint lett, ami 26,4%-0s elmaradds a 2023. évi
nyereséghez képest.

A pénzlgyi miveletek eredménye 8,24 milliard forint volt,

ami 20,77 millidrd forinttal, 71,6%-kal alacsonyabb a 2023.
évi szintnél. A pénzlgyi mUveletek eredményének jelentds,
amibdl 16,05 milliard forintos visszaesés elssorban tech-
nikai jellegl, és az aggregadlt szintd kimutatasokban jele-
nik meg (mivel a Mészéros Epitéipari Holding Zrt. pénziigyi
adatai még szerepelnek a 2023. évi bazisban). Ez a valtozas
nem érintette negativan a szegmens gazdalkodasat, illet-
ve a pénzteremtd képességét. Az Ipari termelés aggregalt
adoézott eredménye 2024. végére 26,29 milliard forint volt,
ami a bazishoz viszonyitva elmaraddst mutat. Ez az elma-
radas elsdsorban az lzemi szintl eredmény, valamint a
pénzigyi mlveletek eredményénél jelentkez6 és az elébbi-
ekben mar bemutatott tényezékre vezethetd vissza.

A kordbbi években a munkafolyamatok atszervezése miatt
bekovetkezett létszamvaltoztatdsok 2024-ben is jelen vol-
tak. Az Ipari termelés szegmens foglalkoztatotti létszam-
csokkenése 2024-ben is folytatddott, igy a szegmensben
580 foét foglalkoztattak 2024-ben, ami 11,7%-kal alacso-
nyabb a 2023-as létszamhoz képest.

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, eredménykimutatas:

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve

Ipari terme-
lés szegmens
e e Lsn 2024.01.01.-
Miikodeési koltségek 2024.12.31.
auditalt
tényadatok
Anyagjellegl raforditasok 237072 298
Személyi jellegl raforditasok 6987 493
Ertékcsokkenés 10 857 967
Ertékvesztés 349 927
Egyéb mkodési koltségek és raforditasok 10 385 642
Osszes miikodési koltség 265 653 327

Ipari terme-
lés szegmens Valtozas
2023.01.01.- 22':]22:21122'111" 2023.12.31.-
2023.12.31. iisszeha.sor'nll’t;’rsa 2024.12.31.
auditalt %-ban
tényadatok
226 976 365 10 095 933 4,4%
6820142 167 351 2,5%
14 435 907 -3 577 940 -24,8%
-312 659 662 586 -211,9%
9512216 873 426 9.2%
257 431971 8221 356 3,2%

Ipari terme-
lés szegmens

Fébb eredményadatok 22%22:(:12%11

auditalt tényada-
tok

Osszes miikodési bevétel 285 786 799
MUkodési koltségek 265 653 327
Uzemi (Uzleti eredmény) EBIT 20 133 472
EBITDA 30 991 439
Pénzigyi mlveletek eredménye 8240917
Addzas el6tti eredmény 28 374 389
Adézott eredmény 26 293 658
Teljes atfogd jovedelem 26 311 660
Foglalkoztatottak létszama (f6) 580

Az eredménykimutatasban a nehézipari agazat szegmens-
bél torténd kivaldsanak hatdsa alacsony. Ennek oka egy-
részt, hogy a nehézipari dgazat sulya az Ipari termelés
szegmensen belil alacsony (aggregalt bevétel 5%-a), mas-
részt a Wamsler Csoport szinte egész évben a szegmens
tagjaként szerepelt, igy annak pénzigyi teljesitményét
szinte teljes egészében tartalmazza a szegmens aggregalt
eredménykimutatdsa.
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Ipari terme-
s amane e
20?3.1’2.31. szehasonlitisa 2024.12.31.
auditalt tényada- %-ban
tok
284784719 1002 080 0,4%
257 431 971 8221 356 3,2%
27 352 748 -7 219 276 -26,4%
41 788 655 -10797 216 -25,8%
29 009 558 -20 768 641 -71,6%
56 362 306 -27 987 917 -49,7%
51086 979 -24 793 321 -48,5%
50 868 776 -24 557 116 -48,3%
657 =77 -11,7%

Az Ipari termelés szegmens aggregalt 6sszes muikodési
bevétele 285,79 milliard forint volt 2024-ben, ami nagyon
alacsony 0,4%-0s, 1,00 milliard forint novekedést mutat a
2023. évi bazisidészakhoz képest. Az arbevétel alakulasa
ingadozé mintdzatot mutatott. Az elsd félévben a bevétel
4%-kal haladta meg az el6zé év azonos idészakanak érté-
két. Ugyanakkor a harmadik negyedévben esedékes bevé-
telek a negyedik negyedévre csusztak at, ezért a gyengébb
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Az 0sszes mikodési koltség a 2023-ban realizalt 257,43
milliard forintréol 265,65 milliard forintra, 3,2%-kal (8,22
milliard forint) emelkedett 2024 végére. Az Ipari termelés
szegmens koltségfelépitésében a legnagyobb részt — a
korabbi idészakhoz képest valtozatlanul - az anyagjellegl
raforditdsokban megjelend alapanyag- és energiakoltsé-
gek egyittese jelentik. Az 6sszes mikodési koltség kozel
90%-o0s sulyat az anyagjellegl raforditasok teszik ki, tehat

PENZUGY!I JELENTES 2024

érdemben ennek a két tételnek az alakuldsa befolydsolja
leginkdbb a szegmens vallalatainak egylttes koltségszer-
kezetét. Az anyagjellegl raforditasok allomanya 237,07
millidrd forint volt 2024-ben, ez 4,4%-kal, 10,10 milliard fo-
rinttal magasabb az el6z6 évhez képest. A személyi jellegl
raforditasok a csokkend létszamszint mellett is megemel-
kedtek, amely novekedése az inflaciés hatasra és a bérpia-
ci folyamatokra vezethetd vissza.
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Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, mérleg - Epitéipari agazat:_

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltlintetve

Epitdipari 4gazat  Epitdipari agazat R TE T Valtozas

Mérlegadatok (zaré allomany) 2024.12.31. 2023.12.31. 2024 1.2 3:| 6.sz- A U

9 Y auditalt auditalt szeh.as;nll'.tésa 2024.12.31.

tényadatok tényadatok %-ban

Mérlegfoosszeg 221 273 827 264 699 585 -43 425 758 -16,4%
Pénzeszkozok 0sszesen 53679 750 121189 956 -67 510 206 -55,7%
Sajat toke 57 839 373 75714 032 -17 874 659 -23,6%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 17 450 899 13265 540 4185 359 31,6%
Rovid lejaratu kotelezettségek 145 983 555 175720014 -29 736 459 -16,9%

Hitelek és kolcsonok

Idegen forras/Mérlegfédsszeg

Az épitbipari dgazat mérlegf6osszege 2024-ben 264,70
milliard forintrél 43,43 millidrd forintos (-16,4%) csokke-
nést kovetéen 221,27 millidard forinton zarta az évet. Az
eszkozértékcsokkenés 0sszetétele és szerkezete, valamint
a csokkenés szamviteli hatterére az Ipari termelés szeg-
mens bemutatasanal az épitdipari agazatra vonatkozéan
feltart alapokra és odsszefliggésekre vezethet6 vissza. Az
dgazat aggregalt mérlegféosszeg-csokkenésének hatteré-
ben alapvetéen a pénzallomany és a kotelezettségalloma-
nyok csokkenése taladlhatd. Az dgazat szerepldi esetében
az R-KORD eszkozallomanya 27%-ot, 16,30 milliard forin-
tot nétt, ugyanakkor az R-KORD allomanynovekedése nem
tudta kompenzalni dgazati szinten a Mészaros és Mésza-
ros, valamint az RMI esetében megfigyelheté eszkozérték-
ben bekdvetkezett csokkenést.

Az épitbipari dgazat befektetett eszkozeinek a teljes esz-
kozallomanyon bellli stlya (10-12%) érdemben az év sordn
nem valtozott. Az épitéipari agazat befektetett eszkozallo-
manya 2024-ben — féleg az RMI szerzédésallomanyanak
csokkenése miatt — 10,81 milliard forint csokkenést mu-
tatott és 26,55 millidrd forinton zarta az évet. Az RMI szer-
z6désallomany-valtozdsa az év soran lezarasra kerllt pro-
jektmunkakhoz, illetve az elvégzett munkak aktivalasahoz
kapcsolodik, mivel a befejezett munkak és feladatok kive-
zetése (aktivaladsa) szamviteli eléirdsoknak megfeleléen a
szerzddésallomany csokkenését vonja maga utan.

Az lpari termelés szegmens altaldnos bemutatdsa soran
emlitésre kerdlt, hogy a teljes szegmens forgdeszkozal-
lomanya csokkent, ennek a csokkenésnek a hatterében a
pénzeszkozok aggregalt szintl allomanyesése all. Az épi-
téipari agazat pénzeszkozallomanya 2024-ben a 12119
millidrd forint nyitéértékrél 53,70 milliard forintra csok-
kent, az allomanyvaltozds 67,51 millidrd forint volt. A Mé-
szaros és Mészaros forgéeszkozallomanya 79,42 milliard
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forintrél 57,16 millidrd forintra csokkent, ami a pénzeszko-
zok allomanyvaltozdsara vezethetd vissza, és alapvetéen
a szegmens bemutatasakor mar jelzett osztalékfizetéssel
all kapcsolatban. Az R-KORD esetében forgdeszkoznove-
kedés volt 2024-ben, ugyan csokkentek a pénzeszkozok
és a vevéallomany is, de ennek a két tételnek az egylttes
11,71 milliard forintos allomanyesését ellensulyozta az el-
hatarolt bevételeket tartalmazé egyéb kovetelések és aktiv
idébeli elhatarolasok 26,11 millidrd forintos novekedése.
Az RMI-nél 26,02 milliard forint volt a forgéeszkoz-csok-
kenés, ami két mérlegtétel ellentétes irdnyu valtozdsanak
eredménye. A pénzeszkozallomany 53,71 milliard forintrol
15,34 millidrd forintra csokkent, mig az egyéb kovetelések
és aktiv id6beli elhatdroldsok, melyek a forgdeszkozokon
belll nagyobb valtozast mutattak, 5,56 millidrd forintos no-
vekedést mutattak a bazishoz képest.

Az épitbipari agazat aggregalt sajat tékéje 17,87 milliard fo-
rinttal (-23,6%) kisebb a nyitdéértéknél, és 2024. végén 57,84
millidrd forint volt. Az épit6ipari dgazat aggregalt sajat téké-
jében a Mészaros és Mészaros sulya meghaladja a 60%-ot.
A targyévi nyereséges gazdalkodas ellenére a Mészaros és
Mészaros sajat tokéje 2024-ben 6%-ot, 2,18 milliard forintot
csokkent, amiben a szegmensszintl elemzésnél mar be-
mutatott osztalékfizetés jatszott szerepet. Az dgazat sajat
téke csokkenésének a legmarkansabb eleme az - dgazati
szerepl6k kozott a masodik legnagyobb sajat tékével rendel-
kezé - RMI-nek a targyévben realizalt vesztesége, valamint
a felhalmozott eredményben bekovetkezett kedvezétlen
iranyu valtozasok voltak. Ezen két tétel egyittesen 9,82 mil-
liard forinttal csokkentette az RMI sajat tékéjét, ami 24,66
milliard forintrél 14,84 millidrd forintra valtozott 2024-ben.
Az R-KORD esetében is sajat téke csokkenést lathatunk, ha-
sonléan a Mészaros és Mészarosnal latottakhoz, a 2024-es
nyereséges gazdalkodas ellenére tékevesztés tortént, ami a
cég 2024-ben tortént osztalékfizetésével van kapcsolatban.
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Az épitipari dgazat éven tuli és éven bellli egylttes ko-
telezettségallomanya 163,43 milliard forint volt 2024. de-
cember 31-én. Az 0sszes kotelezettség 14%-ot csokkent
igy 25,55 millidrd forinttal volt kevesebb 2024-ben, mint
a nyitéérték. A hosszu lejaratu kotelezettségek volumene
valamivel 10%-ot meghaladd aranyt képviselnek az aga-
zat teljes kotelezettségeiben. 2024-ben 4,19 milliard forin-
tot n6tt a hosszu lejaratu kotelezettségek értéke, amit az
R-KORD céltartalékképzése eredményezett. A hosszu leja-
ratu kotelezettségdllomany az dgazat prudens és koriilte-
kintd mUikodésével hozhatd kapcsolatba, gyakorlatilag az
uzletmenet soran esetlegesen felmerild veszteségek ke-
zelésére megképzett céltartalékallomannyal egyezik meg.
A Mészaros és Mészaros hosszu lejaratu kotelezettségei
0,98 milliard forinttal alacsonyabb értéken zartak az évet,
az RMI-nél érdemi valtozds nem volt, a cég éven tuli kotele-
zettségallomanya stagnalt. Az épitdipari agazat kotelezett-

ségallomanydban lathaté csokkenés okat 2024-ben a rovid
lejaratu kotelezettségeken belll talalhatjuk, és az egyéb
kotelezettségek és passziv idébeli elhatarolasok 26,20 mil-
lidrd forint volumen( aggregalt dllomanyesésére vezethet6
vissza. A Mészaros és Mészaros rovid lejaratu kotelezett-
ségei 20,92 millidrd forinttal, 46%-kal csokkentek, az RMI
esetében 2584 millidrd forint csokkenést lathatunk. Az
agazati szereplék kozott csak az R-KORD-nal figyelhetink
meg kotelezettségallomany-emelkedést 2024-ben, amely
emelkedés 22,18 milliard forint volt.

Az épit6ipari agazat mérlegszerkezete egyensulyt mutat.
Az 4gazati szereplék idegen forrds felhasznaldsa nélkil
gazdalkodnak, a napi mikodéshez szlikséges bankgaran-
cidkkal, illetve bankgaranciakeretekkel az dgazat szerepldi
rendelkeznek.

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok,

eredménykimutatas — Epitdipari agazat:

EpitSipari 4gazat  Epitéipari agazat

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltintetv€

2024.01.01.- 2023.01.01.- 2023.12.31.- zo‘ga;tfzza; )

F6bb eredményadatok 2024.12.31. 2023.12.31. 2024.12.31. 6s2- R
oy o s 2024.12.31.
auditalt auditalt szehasonlitasa %-ban

tényadatok tényadatok °
Osszes miikodési bevétel 271073072 267 317 785 3755 287 1,4%
Mikodési koltségek 250 956 849 240 368 304 10 588 545 4,4%
Uzemi (Uzleti eredmény) EBIT 20 116 223 26 949 481 -6 833 258 -25,4%
EBITDA 30341013 40802719 -10 461 706 -25,6%
Pénziigyi mlveletek eredménye 8 333 886 28 692 820 -20 358 934 -71,0%
Addzas el6tti eredmény 28 450 109 55 642 301 -27 192192 -48,9%
Adézott eredmény 26 293 658 50 543 764 -24 250 106 -48,0%
Teljes &tfog6 jovedelem 26293 658 50 543 748 -24 250 090 -48,0%
Foglalkoztatottak létszama (f6) 145 180 -35 -19,4%

Az épitéipari agazat bevétele 271,07 milliard forint volt
2024-ben, ami enyhe 1,4%-o0s, 3,76 milliard forintos emel-
kedés a 2023. bazisévhez képest. A bevételi oldallal ha-
sonld irdanyba mozogva szintén emelkedést mutatott a
koltségoldal. Az dgazat 6sszes muikodési koltsége 240,37
millidrd forintrél 250,97 milliard forintra nétt, 10,59 milliard
forinttal (4,4%) lett magasabb 2024-ben. Miutan feldlmul-
ta a koltségnovekedés volumene a bevételéknél tapasztalt
emelkedést, igy az épitbipari dgazat lGzemi szintl nyere-
ségességének 25,4%-0s visszaesését lathatjuk 2024-ben.
Az épitbipari dgazat lizemi szintl nyeresége 20,12 milliard
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forint volt 2024-ben, ami 6,83 milliard forinttal maradt el a
2023-ban elért 26,95 milliard forinttol. Az dgazat aggregalt
EBITDA értéke 30,34 millidrd forint volt 2024-ben.

Az 4gazat arbevételét tekintve a kordbbi évekhez képest
valtozast lathattunk 2024-ben. Mig az elmult években a
Mészaros és Mészaros produkalta a legmagasabb bevételi
adatot, addig 2024-ben az RMI adta az dgazat dsszes be-
vételének 41%-at (117,27 milliard forint). Az RMI 2024-ben
15,79 milliard forinttal, 16%-kal ért el magasabb arbevételt,
mint az el6zé évben. Az R-KORD hasonldan az RMI-hez, no-
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velte drbevételét, a 2023-ban elért 43,52 millidrd forintot
2024-ben 20,32 milliard forinttal meghaladta és 63,84 mil-
liard forint arbevételt ért el. A Mészaros és Mészaros arbe-
vétele visszaesett, ugyanakkor a visszaesés nem varatlan
esemeény kovetkezmeénye, a cég az arbevételének vissza-
esését elére latta és a 2024-es évre vonatkoz6 tervezési
folyamataban figyelembe vette. A Mészdaros és Mészaros
bevételének visszaesését az RMI és az R-KORD altal egyt-
tesen elért arbevétel-novekedés kioltotta.

A Mészaros és Mészaros bevételének visszaesése 2024-
ben nem a rossz gazddlkodas vagy kevésbé aktiv lzletme-
net kovetkezménye volt, hanem az ipardgi korilmények és
a piaci feltételek kevésbé alakultak kedvezden. Ezt jol bizo-

Uzletag megnevezése 2024.12.31
Kézm 75 379 429
Vizligy, mélyépités 6932913
Kozlekedés -
Atomenergia 1941420
Kornyezetvédelem 2 847199
Egyéb 271208
Osszesen 87 372 169

A Mészdros és Mészaros arbevételében a kozmU agazat
dominanciaja megmaradt, sét tovabb emelkedett a teljes
bevételen bellli részaranya. A kornyezetvédelem és az
atomenergia bevételen bellli sulya érdemi valtozast nem
mutatott 2024-ben, ugyanakkor a vizligy, mélyépités arbe-
vételének volumene és sulya is visszaesett a bazisévhez
képest.

Projekt megnevezése

Teljes projekt arbevétel

nyitja az atény is, hogy az épitéipari dgazat szerepléi kozott
a Mészaros és Mészaros Uzemi szinten a korabbi években
mar megszokott mdédon 2024-ben is nyereséget ért el. A
Mészdaros és Mészaros lzemi eredménye 25,13 milliard fo-
rint volt 2024-ben, ami ugyan 17%-kal elmaradt a bazistal,
de az RMI és R-KORD altal kimutatott egylttes vesztesé-
get korrigalta, igy az épitéipari dgazat nyereségességének
alapja - ami 2024-ben tobb évet kovetéen valtozatlanul po-
zitiv - a Mészaros és Mészaros eredmeényes gazdalkoddsa.

Az épitbipari agazat arbevételének 31%-at a Mészaros és
Mészaros bevétele teszi ki, a cég arbevételének uzletag-

szintl megoszlasat az alabbi tablazat mutatja:

adatok ezer forintban

Megoszlas % 2023.12.31 Megoszlas %
86,27 93935053 78,56
7,94 14817 302 12,39
0,00 4011139 3,35
2,22 2 198 454 1,84
3,26 4 454 766 3,73
0,31 155 290 0,13

100,00 119 572 004 100,00

A Mészdros és Mészaros 2024-ben tobb projektet is sike-
resen lezart, és szamos Uj projekttel novelte a folyamatban
évd munkainak szamat, igy 2024 év végén kozel 20 projek-
ten dolgozott a cég. Néhany kiemelt, nagyobb projektet az
alabbi tablazat mutat be:

adatok ezer forintban

e Varhaté srbevétel

arbevétel

198 Tatabanya szennyviztisztité telep 13277 800 8213998 5063802
199 EMO-God ivoviz 20 196 440 17 529 165 2667275
213 DMRV vizellatas 16 345 761 11522 034 4823727
216 Sziksz6 vizkozm( 17 045 782 16 352 458 693 324

233 Ercsi vizbazis 12 810 500 2179823 10 630 677
234 Nyiregyhaza Ipari Park (1) 15584 290 12 234 763 3 349527
239 Tatabanya XIV/A Vizakna 22 894 754 6.198 22 888 556
Osszesen 118 155 327 68 038 439 50 116 888
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A Mészaros és Mészdaros 2024-ben megkotott Uj szerz6-
dései kozll az egyik a Nyiregyhaza Ipari Park kivitelezésé-
vel kapcsolatos projektmunka, amely feladat kivitelezése
konzorcium keretében torténik. A konzorcium vezetéje a
Mészaros és Mészaros, a cégre esé szerzédéses 0sszeg
15,6 milliard forint. A projekt varhaté befejezése 2025 ma-
sodik negyedéve. Szintén 2024-ben tortént meg a nemzeti

radioaktivhulladék-tarold (NRHT) Uj beléptetési pont elne-
vezésl projektre vonatkoz6 szerz6dés megkotése, amely
szerzddéses 6sszege 0,3 millidrd forint. Tovabbi 2024-ben
megkotott projektszerzédések a Kalapszigeti-Duna-ag fel-
s6 szakaszanak rehabilitacidja, egy Uj tlzoltd laktanya épi-
tésének kivitelezési feladatai, a szegedi provizérium, valamint
a tatabdnyai vizaknak fejlesztésére vonatkozd szerzédések.

Az RMI altal realizalhato arbevétel varhaté megoszlasa évenkénti bontasban:

VARHATO ARBEVETEL

El6z6ekben 2023

22,20% 2536% 27.79%

Az &gazat harmadik meghatdrozé szerepléje az R-KORD,
amely 63,84 milliard forint arbevételt ért el 2024 végére. A
vizsgalt idészakban a cég altal Uj projekt kivitelezése nem
indult el. Az R-KORD tevékenységén belll a vasutépitéssel
0sszefliggd biztosité- és tavkozld berendezések agazat do-
minancidja valtozatlanul megmaradt. Az R-KORD egyik meg-

Projekt megnevezése

17034 BU-BE Soroksar-Kelebia

18005 GSM-R radiohalozat kivitelezése
19034 Piispokladany-Biharkeresztes
20015 Budapest-Hegyeshalom

21014 Békéscsaba-Lokdshaza

Osszesen

A pénzugyi mlveletek aggregalt eredménye 2024-ben 20,36
millidrddal maradt el a bazisadathoz képest. A pénziigyi md-
veletek nyereségességének a visszaesése - ahogy az Ipari
szegmens bemutatasanal mar jeleztlk - gyakorlatilag az 4ga-
zat strukturajanak egyszerUsitéséhez kapcsolhatd, és nem
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Teljes projekt arbe-

2025 Osszesen
24,65% 100%

hatarozo, folyamatban lévé projektje a GSM-R radidhalézat
kivitelezése projekt, amely esetében a megrendeld, az Epitési
és Kozlekedési Minisztérium tajékoztatasa alapjan a kapcso-
6dé forrasok egy része felfliggesztésre kerilt. Az R-KORD a
megrendeldvel rendszeresen egyeztet a projekt lezarasat és
elszdmoldsat illetéen.

adatok ezer forintban

2024.12.31-ig elsza-

moltosszes Varhato arbevétel

L arbevétel
98 124 230 56 324 327 41799 903
27 697 254 25067 440 2629814
26 393 230 26 393 230 -
25857 805 25 335 869 521 936
42 734 041 38 754 515 3979526
220 806 560 171 875 381 48 931179

érinti hatranyosan az épitéipari dgazat gazdalkodasat. 2024-
ben a pénziigyi mlveletek aggregalt eredményében mar nem
jelent meg a Mészaros Epitéipari Holding Zrt. altal a 2023-as
bazisévben realizalt 17,84 millidrd forint osztalék.
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Miikodési koltségek

AnyagjellegU raforditasok

Személyi jellegl raforditasok

Ertékcsokkenés

Ertékvesztés

Egyéb mikodési koltségek és raforditasok

Osszes miikodési koltség

Epitdipari agazat
2024.01.01.-
2024.12.31.
auditalt
tényadatok

226 666 157
3629173
10224 790
325695
10111 034
250 956 849

Epitdipari agazat
2023.01.01.-
2023.12.31.
auditalt
tényadatok

214292768
3398276
13853238
-275 162
9099 184
240 368 304

2023.12.31.-
2024.12.31. 6sz-
szehasonlitasa

12373 389
230897

-3 628 448
600 857
1011850
10588 545

Valtozas
2023.12.31.-
2024.12.31.
%-ban

5,8%

6,8%

-262%

-218,4%

11.1%

4,4%

Az épitdipari agazat 0sszes mukodési koltseége 240,37 mil-
liard forintrol 250,96 milliard forintra nétt 2024-ben, amely
novekedést az anyagjellegl raforditdsoknal lathatd koltsé-
gemelkedés hatarozza meg. A korabbi évekkel megegyezéen
az 0sszes muikodési koltségnek tobb mint a 90%-at jelenti az
anyagjellegl raforditasok értéke. Az épitdipari agazat 0sszes
anyagjellegu raforditasa 214,29 milliard forint volt 2023-ban,

ezzel szemben 2024-ben 5,8%-kal, 12,37 milliard forinttal
novekedett és 226,67 milliard forint lett év végére. Az elmult
évek tendencigjanak megfeleléen az épitdipari dgazatban
folytatddott a bérnovekedés, és az egyéb alternativ juttatasi
formak kialakitasa, igy a 19,4%-kal alacsonyabb létszam el-
lenére a személyi jellegl raforditdsok 3,63 milliard forintra,
6,8%-kal megemelkedtek.

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, mérleg — Nehézipariagazat:

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltlintetve

Nehézipariagazat Nehézipariagazat 2023.12.31.- Valtozas

Mérlegadatok (zaré allomany) 2025.12.31. 2023.12.31. 5554 12.31. 852 20231231

9 4 auditalt tényada- auditalt tényada- T 2024.12.31.

szehasonlitasa
tok tok %-ban

Mérlegf6osszeg - 15 345 979 -15 345 979 n/a
Pénzeszkozok dsszesen - 1452 434 -1 452 434 n/a
Sajat toke - 682 604 -682 604 n/a
Hosszu lejaratu kotelezettségek - 10 653121 -10 653121 n/a
Rovid lejaratu kotelezettségek - 4010 253 -4010 253 n/a
Hitelek és kolcsonok - 1194 -1194 n/a

Idegen forras/Mérlegféosszeg

A nehéziparidgazat tevékenységének és az agazat szerepldi-
nek - a Wamsler SE és lednyvallalatainak - az OPUS Csoport-
béltorténd kivaldsa meég 2024. december 31. elétt megtortént,
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ezért a nehéziparidgazat 2024. évre vonatkozé mérlegadatai
.nulldsok”, mivel mar nem tartalmazzak az agazat korabbi
szerepldinek eszkozeit és forrasait.

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok,

eredménykimutatas — Nehézipariagazat:

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltlintetve

Nehéziparidagazat Nehéziparidgazat

2024.01.01.- 2023.01.01.- 2023.12.31.- Valtozas

F6bb eredményadatok 2024.12.31. 2023.12.31. 2024.12.31. 6sz- 2023.12.31.-

auditalt tényada- auditalt tényada- szehasonlitasa 2024.12.31. %-ban

tok tok

Osszes miikodési bevétel 14713727 17 466 934 -2 753 207 -15,8%
MU(kodési koltségek 14 696 478 17 063 667 -2 367189 -13,9%
Uzemi (Uzleti eredmény) EBIT 17 249 403 267 -386 018 -95,7%
EBITDA 650 426 985 936 -335510 -34,0%
Pénzlgyi mlveletek eredménye -92 969 316738 -409 707 -129.4%
Addzas elétti eredmény -75 720 720 005 -795 725 -110,5%
Adézott eredmény 0 543 215 -543 215 -100,0%
Teljes 4tfogd jovedelem 18 002 325028 -307 026 -94,5%
Foglalkoztatottak létszama (fd) 435 477 -42 -8,8%

AWamsler SE a kelet-kozép-eurdpai régié egyik meghatarozé
kandallé- és tlzhelygyara. Az el6allitott tlizeléstechnikai be-
rendezések arbevételének nagysagrendileg 90%-a exportbdl
szarmazik (féleg német, osztrék, holland, dan és angol piac),
de egyéb termékkor esetében jelentés a hazai piacon meg-
szerzett részesedés is. Az orosz-ukran haboru és az energia-
arak erds keresletet generaltak 2022-ben és 2023 els6é hénap-
jai soran, de a gyartoi oldalon 2023 masodik felétél mar djra
csokkend tendencia volt megfigyelhetd. A Wamsler Csoport
értékesitésére 2024-ben is kedvezétlenll hatott, hogy a 2022-
ben kialakult megugré energiaarak, illetve energiaaremelke-
dés hatasara tobb kereskedd jelentds készletet felhalmozott
fel az alternativ tlzeléstechnikdju eszkozokbél/termékekbdl.
A kereskeddi készletek allomanyemelkedése a Wamsler Cso-
port 2024. évi gyartott és értékesitésre kertlé volumenére
kedvez6tlendl hatott. Az Uj megrendelések szama csokkent,
év/év alapon negativ keresleti tendencia alakult ki, aminek a
hatdsara a nehéziparidgazat, azaz a Wamsler Csoport 0sz-
szes mukodési bevétele 2024-ben 14,71 milliard forint volt,
ami 15,8%-kal, 2,75 milliard forinttal elmaradt a bazist jelentd
2023. évi bevételi adatoktol.

A Wamsler Csoport bevétele 2024 elsé harom negyedévében
mindharom negyedévben elmaradast mutatott. Az agazat
szerepl6i 2024. masodik és harmadik negyedévben lassitani
tudtak az értékesitési volumenik és bevétellk visszaesését.
A negyedik negyedévben — tehat kozvetlenll a flitési szezon
elétti és a fltési szezon kezdeti idészakaban — év/év alapon
mar meghaladta az arbevétel a bazist jelentd 2023. évi negye-
dik negyedévi bevételt. Az dgazat éves mlkaodési bevételének
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ilyen volumen( elmaradasa mogott féleg a német leanyvalla-
latok bevételi visszaesése all, a német leanycégek 28%-kal,
kozel 2 milliard forinttal alacsonyabb arbevételt értek el, mint
2023-ban.

A nehéziparidgazat aggregalt 6sszes mukodési bevételének
a kétharmadat a Wamsler SE arbevétele teszi ki. 2024-ben
9,54 milliard forint 6sszes mukodési bevételt ért el a hazai
csoportvezetd cég, ami 7%-kal, 766 millié forinttal maradt el
a 2023. évi bazist képzd bevételi szinttél. A nehéziparidgazat
németorszagi leanyvallalatainak arbevétele — annak ellené-
re, hogy az 4gazati sulyuk elmarad a magyarorszagi valla-
lat drbevételétdl - mind ardnyat, mind volumenét tekintve a
Wamsler SE arbevétel-elmaradasanal nagyobb visszaesését
mutattak ki. A bevételek csokkenésének oka — az elsd be-
kezdésben is részletezett - a tlizeléstechnikai berendezések
iranti kereslet csokkenése volt. Ezzel egydtt a piaci kereslet
elmozdult a komplexebb, ezaltal magasabb hozzaadott érté-
ket képviseld termékcsoportok felé. A csoporttagok kisebb
eladott darabszammal tudtak elérni az arbevételiket, a tu-
zeléstechnikai berendezések értékesitett mennyisége 26,6%
elmaradast mutat a bazis idészakhoz képest, amely magaval
hozta a gyartott mennyiség 32,9%-0s csokkenését is.

A Wamsler SE-nek - a szabadon all¢ szilard tizelésl termé-
kek iranti varhato jovébeli kereslet-csokkenés miatt - fontos
feladata a termékdiverzifikacié és Uj Uzletagak inditasa. A
tarsasdg kihaszndlva dolgozdinak szakmai tapasztalatat és
tudasbazisat, a kandallok és tlzhelyek gyartasan tulmenden
folyamatosan dolgozik a lemezfeldolgozas és felliletvédelem
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terlletén is. A tlizeléberendezések gyartdsa mellett a 2020-
ban elinditott hegesztett acélszerkezetek gyartasi, értéke-
sitési volumenét probdlja novelni a tarsasag. 2023 masodik
negyedévében a cég megszerezte a lakossagi gazmérdk hi-
telesitéséhez és felljitdsahoz szikséges 0sszes engedélyt,
igy a lakossagi gazmérdk hitelesitésének elinditasaval egy
kiszamithato piacra sikerilt bekerilnie a Wamsler SE-nek. A
Wamsler SE az alaptevékenységéhez kapcsolddd zsugorodd
arbevételének kompenzalasdra tehat mar 2023-ban Uj tevé-
kenységi korok felépitésébe kezdett, és példaul az acélszer-
kezetek esetében a 2024-ben értékesitett mennyiség 34,8%-
kal meghaladta a bazisidészakot. A ndvekedés elsésorban

Gazdalkodasi tényezék 2024.
Osszes termelt db 28129
Acélszerkezet gyartds tonna 1370,00
Gazmérd felujitas db (gyartas) 51116
Osszes értékesitett db 42812
- ebbdl export értesités 39182
- ebbdl belfoldi értékesités 3630
Acélszerkezet értékesitett tonna 1 405,00
Gazméré felujitas db (értékesitett) 39727

A mikodési koltségek csokkenésének volumene (2,37 milli-
ard forint) a 2023-as azonos idészaki bazisértékhez képest
alacsonyabb értéki volt, mint a bevételi oldalon realizalt csok-
kenésé (2,75 millidrd forint). A nehéziparidgazat aggregalt
tzemi eredménye 2024-ben is pozitiv volt, de ezen eredmény
alakuldsanak tendencidja az elmult idészakban kedvezétle-
nul alakult. Az agazat aggregalt Gzemi eredménye folytatva a
negativ trendet tovabb csokkent, 2024-ben a bazishoz képest

Nehézipariagazat
2024.01.01.-
2024.12.31.
auditalt tényadatok

Miikodési koltségek

Anyagjellegl raforditasok 10 406 141
Személyi jellegl raforditasok 3358 320
Ertékcsokkenés 633177
Ertékvesztés 24 232
Egyéb mikodési koltségek és raforditasok 274 608

Osszes miikodési koltség 14 696 478
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Nehézipariagazat

az év utolsé negyedévében jelentkezett és ez eredményezte,
hogy a Wamsler SE arbevétele 2024 negyedik negyedévében
felllmulta a 2023. évi azonos id6szak bazisat jelent6 arbevé-
tel szintjét. A Wamsler SE az elmult 2 évben az Uj lzletdgak
elinditasaval probalta az értékesitési adatait javitani és a ren-
delkezésre allé eréforrasainak hatékonyabb felhasznalasat
elérni. Ugyan az Uj tevékenységi korok arbevétele még 2024-
ben is elmaradt a tervezettdl, igy nem tudta potolni az alap-
tevékenység bevétel-elmaraddsat, de az Uj tevékenyégekbdl
szarmazo bevételek csokkenteni tudtdk a Wasmler SE-nek az
alaptevékenységében megjelené bevétel-elmaradasat.

Valtozas Valtozas
2023. év/év .
% év/év
41937 -32,9% -13 808
1015,98 34,8% 354
29832 0,0% 21 284
58 329 -26,6% -15517
52 261 -25,0% -13079
6068 -40,2% -2 438
997,79 40,8% 407
28 044 41,7% 11683

386 milli¢ forint elmaradast mutatva 17 millié forint Gzemi
eredmeényt ért el az agazat. A magas konyv szerinti értéket
képviseld eszkozdllomany, illetve az elszamolt értékcsok-
kenés hatasara az EBITDA az lUzemi eredmeényt 633 millié
forinttal meghaladta, és 650 millio forint lett 2024 végére. A
nehéziparidgazat pénzlgyi mdveleteinek kedvezétlen alaku-
ldsa az agazat addzas elbtti eredményét negativ tartomanyba
taszitotta.

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltlintetve
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Az dgazati szokvanyoknak megfeleléen az 0sszes mikodési
koltség kozel kétharmadat az anyagjellegl raforditas adta
2024-ben is, amiben az energia és az alapanyagok teszik ki a
koltségek donté tobbségét. A 2024-ben tapasztalt gazdasagi
folyamatok hatasara a gyartasi koltségek, illetve az dsszes
mUkodési koltség az arbevétel-csokkenéshez kozel hasonld
aranyban csokkentek. A Wamsler SE gyaregysége jelent6s
energiafelhasznald, ezért az energiaar-valtozas jelentésen
érintette a cég koltséggazdalkoddsat. Az anyagjellegt rafordi-
tdsok 2024-ben 0sszesen 2,28 milliard forinttal csokkentek. A
személyi jellegl raforditasoknal az alacsonyabb foglalkozta-
totti létszam miatt a kordbban végrehajtott bérkorrekcié ha-
tdsdra 1,9%-os koltségcsokkenést latunk.

A. Szegmenskockazatok

Az épitdipari agazat tdrsasagai projekt alapon végzik a tevé-
kenységlket, féként nagyberuhazasokban vallalnak szerepet.
Munkaik olyan nagyméret( projektek, amelyekre nyilt kozbe-
szerzési eljarasokon keresztil palyaznak. Az épit8ipari vallal-
kozdsok egyik kockazati eleme, hogy megvaldsul-e az Eurdpai
Uni¢ altal tamogatott és/vagy allam altal kiirt és hazai forras-
bol finanszirozott kozbeszerzési beruhdzasok kdzbeszerzé-
sének Kiirdsa, valamint kockazati tényezének tekinthet6 az is,
hogy az elnyert, de még le nem szerzddott projektmunkakra
rendelkezésre allnak-e a szlikséges forrdsok és elindithaté-e
a kivitelezési munka.

Termeléshez és kivitelezéshez kapcsolddéd fontos kockazati
elem az alapanyagok terv szerinti - idében és volumenben -
rendelkezésre allasa, az alapanyag- és energiaarak alakula-
sanak trendje és ezen trend kiszamithatésaga, azaz az arak
alakuldsanak tervezhetésége. A megfeleldé mindségl alap-
anyagok rendelkezésre allasa, illetve arazasanak kihivasai
a profitabilitast, a tervezhetdséget, és a munkaszervezést,
tehat dsszeségében a szerzédésszer( teljesitést befolydsol-
hatja, negativan hathat a szallitasi hataridékre, vagy egyéb
projekthataridék tarthatésagara. Ezek a tényezdk pedig 0sz-
szességeében a kivitelezési kockdzat mellett a nyereségességi
kockazatot is magukban hordozzak.

Kockazati tényezd tovabba, hogy idében elvalik a palyazati és
megvalositasi szakasz, vagyis akar honapokkal, sét évekkel is
eltérhet a projekt koltségvetésének kalkulacidja és a projekt
valds megvaldsitdsa, amikor az alapanyag, energia és szemé-
lyi eréforras tényleges koltsége realizalddik. Ezzel szemben
a palyazati szakasz lezarasat kovetéen a palyazati feltételek
és kivitelezési arak érdemben mar nem mddosithatdk, azaz a
nem tervezett negativ gazdasagi hatasok érvényesithetésége
nagyon korlatozott a szerzédésben foglalt kivitelezési arban.
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A szegmens, illetve az épitbipari dgazat emberi eréforras
igénye jelentés. Kockazati tényez6 a feladatok ellatdsahoz
szikséges eréforras rendelkezésre allasa, valamint bizonyos
régiokban gondot okozhat az esetlegesen szlikséges speci-
alis szaktudas biztosithatésaga is. Tovabbi kockazati tényezé
az inflacios hatas. Ennek egyik pontja az alapanyagdrak és az
energiakoltségek volatilitdsa, és varhatéan a hosszabb tdvon
jelen [évé novekvd személyi koltségek.

B. Kockazatkezelés

Az Iparitermelés szegmensben mind az épitdipari, mind a ne-
hézipari szereplék nagy hangsulyt helyeznek a tevékenységuk
reziliencia-szintjének emelésére és az Uj piacok felkutatasara,
azaz tevekénységlk diverzifikacidjara. Az lzletdgak diverzifi-
kacidja és bovitése révén biztosithatd az egy-egy terilettél
valo figgés kockazatanak csokkentése. A diverzifikacios fo-
lyamat egyrészt a jelenlegi tevékenységi koron bellli innova-
ciora, az Uj termékszegmensek és termékkategoriak beveze-
tésére irdnyul. Masrészt fontos alappillére a diverzifikaciénak
- kihasznalva a rendelkezésre allo évtizedes tapasztalatot és
az eszkozpark kapacitasat - az Uj tevékenységi korok felkuta-
tdsa és az Uj piacokon torténé megjelenés.

HosszU tavon az agazati szereplék szélesiteni fogjak a te-
vékenységliket a stabil és fenntarthatd jovébeni mikodés
érdekében, valamint stratégiai szinten kezelik és feltarjak a
tovabbi piaci lehet8ségeket. Az Uj tevékenységek érdekében
atképzésekkel teremtik meg a vallalatok a szikséges szak-
mai felkészlltséget, illetve Uj lzletdgak kerilnek kialakitasra.
A hektikusan valtozd energiaarak és arfolyammozgasok ne-
gativ hatdsanak kezelésére a szegmens minden cégében ha-
tékonysdagjavitd akcidk indultak el. llyen [épés tobbek kozott
a stratégiai készletezés, stabil likviditas esetén hataridds be-
szerzések, vagy hataridés fedezeti lgyletek megkotése akar
a deviza, energia, akar egyéb beszerzések esetében. A cégek
energiahatékonysaga tovabb erdsodik, az energiafelhaszna-
lds optimalizacidjara iranyuld munkaszervezés is stratégiai
elemkeént jelenik meg.

A projektmunkak csuszasa szamos problémat okozhat, tob-
bek kozott a feladatok és projektek idébeni és anyagi szinten
torténd osszecsUszasat, az eréforrasok tervszerd rendelke-
zésre allasat és kihasznaltsagat, valamint az alapanyagok
idében torténd felhasznalhatdsagat. A szegmens szerepldi
- koszonhet6en az évtizedes piaci jelenlétiiknek és magas
szakmai tapasztalatuknak — a kialakult piaci kornyezethez
torténd extra gyors reakcidé érdekében még nagyobb figyel-
met forditanak a projektstatuszok nyomon kovetésére, a pén-
zaram menedzselésére és a feladatkoordinaciéra. Szamos
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célintézkedés szlletett mar a még hatékonyabb munkaerd-
felhasznalas érdekében.

Tekintettel arra, hogy az épitdipari tarsasagok kozbeszer-
zésen elnyert munkai altalanydrral birnak, a tarsasdgok a
projektek elején tikorszerzddéseket kotnek, vagy fixaljak az
alvallalkozdkkal a szerzddéses arat, ezaltal csokkentve a koc-
kazatot.

C. Stratégia

Az épitbipari dgazat stratégiai célja valtozatlan, azaz a piaché-
viléstdl, vagy szlkuléstdl fliggetlendl cél a tarsasagok piaci
részesedésének megdérzése, valamint nyereséges gazdalko-
dasdnak javitdsa. A piac volatilitdsat az OPUS Csoport agilis
uzletpolitikdjaval kezeli. A tarsasagok mikodésiiket és szer-
vezeti strukturajukat a kilonbozé divizidk piaci folyamataihoz
hangoljak, amivel elérik a szlikséges rugalmassagot és bizto-
sitjdk a mlkodés magas szintl fenntarthatdsagat.

Varakozasoknak megfeleléen a Magyarorszag szomszédsa-
gaban zajlé haboru negativ gazdasagi kovetkezményei ha-
tasara kevesebb infrastrukturalis projekt indult Magyaror-
szagon, ezért tarsasdgunk fé profiljdba tartozd feladatok is
jelentésen csokkentek.

Mind a kozmUépitési, mind a vizépitési ipardgban jellemzéen
kevés Uj Uzleti lehetéség mutatkozott a targyévben tekintettel
arra, hogy az épitési beruhazasok jelentés Ujraszabalyozasa
torténik jogalkotoi szinten és a beruhazdsok elékészitésének

idéigénye ebbdl kovetkezéen megnyult. A Mészaros és Mé-
szaros az elékészitésre kiirt kozbeszerzések és gazdasagi
elérejelzések nyomon kovetese alapjan 2025. évben mar tobb
kivitelezési palydzat megjelenésére szamit.

A 2024, évben a Mészaros és Mészaros Uj iparagban tett ered-
meényes ajanlatot négytagu konzorcium részeként, jelesul ré-
gészeti lel6helyeken végzett gépi- és kézi foldmunkak végzé-
sére nyert el keretmegallapodasi szerzédési lehetdséget 3+1
éves idétartamra.

A Mészaros és Mészaros kornyezetvédelmi iparagban meg-
lévé szerz6dése meghosszabbitdsra kerll, mellyel az igazga-
tosadg a kovetkezd évi remélt Uj Uzleti lehetéségek realizald-
dasaig feladattal ellatottnak tekintheté. A Paks kornyéki futéd
projektek 2025. évben lezarulnak, de jelenleg két Uj beszer-
zési ajanlat eredményeként varhato 2025. év elsé negyedévé-
ben szerzddéskaotés.

A Mészdros és Mészaros legfébb célja, hogy a varhatéan jové
évben ismételten fellendlilé kozmd- és vizépitési és adott
esetben kornyezetvédelmi projektek kiirasaig stabil pozicio-
ban maradva, szakembereit megtartva, futé megrendeléseit
maradéktalanul és szerzédésszerlen teljesitve készen alljon
az Uj infrastrukturalis, mély- és vizépitési illetve kornyezet-
védelmi feladatok elnyerésére, a szerzddéses allomanydanak
bévitésére és elvart eredmény teljesitésére az iparagban az
évek soran megszerzett piacvezeté szereplnk megtartasa
érdekében.
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MEZOGAZDASAGI & ELELMISZERIPARI SZEGMENS

A Mezdgazdasag és Elelmiszeripar szegmens az elmuilt évekhez hasonléan meghatarozoé szerep-
pel és részesedéssel bir a Véllalatcsoporton belil. Az OPUS GLOBAL Nyrt. (tovabbiakban: OPUS
GLOBAL) lényeges szerepléként tekint ezen szegmensre, illetve az agazat szerepldire.

2024-ben a szegmens sulya valtozatlanul megtartotta jelentdés részesedését a Vallalatcsoport
konszolidalt kimutatdsaiban, az IFRS konszolidalt szintG mérlegféosszeg 22%-4t, az arbevétel
18%-at adtak a szegmenshez tartozo vallalatok.

A. Szegmens cégei

Szegmensbe tartozo leanyvallalatok 2024.12.31-én

Kapesolt- B Beieqyzés Kozvetett / Kibocsato Kibocsaté
Név i pi szint Uzleti tevékenység o:sgz a Kozvetetlen részesedése részesedése
& & részesedés  2024.12.31.  2023.12.31.
Csabataj Mezégazdasagi . , . . 0
Zrt L Vegyes gazdalkodas Magyarorszag Kozvetlen - 74,18%
KALL Ingredle.nts Kereske- L Kemeny|/to, ke/mEfnyno- Magyarorszag Kézvetlen 74.33% 74.33%
delmi Kft. termék gyartasa

Gabona, dohany, vets-
L mag, takarmany nagy- Magyarorszag Kozvetett 74,33% 74,33%
kereskedelme

KALL Ingredients Trading
Kereskedelmi Kft.*

TTKP Energiaszolgaltatd Gézellatas, légkondici-

A A 0, 0,
Kt * onalas Magyarorszag Kozvetett 74,33% 74,33%

Keményité, keményit6-

VIRESOL Kft. L . _—
termék gyartasa

Magyarorszag Kozvetlen 53,17% 84,30%

L — leanyvallalat
*A tarsasdgok végelszamoldsanak kezdé napja 2024.04.30.

Mezé6gazdasag és Elelmiszeripar szegmens - Elelmiszeripari agazat:
p A KALL Ingredients Kft. (tovabbiakban: KALL) egy kukoricafeldolgozé vallalat, mely magas hozza-
~ ' adott értékl élelmiszeripari alapanyagokat, féként kulonféle cukortermékeket és keményité szar-
|ngredient5 mazékokat, magas minéségl gyogyaszati-, és étkezési alkoholt, valamint takarmany alapanyagokat

allit el6. A vallalat a termékei jelentds hanyadat hazankon kiviil értékesiti.

A gyar 67 hektar foldterlleten, a Jasz-Nagykun-Szolnok
varmegyei Tiszapuspoki kilteriletén talalhaté és egy 160
millié EUR értékd zoldmezds beruhazas keretében, az el-
érhet6 legjobb technoldgidval épiilt, aminek koszonhetéen
hulladék keletkezése nélkil dolgozza fel a gabonat. Termeld
kapacitasat tekintve Kozép-Kelet Eurdpa egyik legnagyobb
izocukor gyaranak szamit, mivel tobb mint 500.000 tonna
GMO-mentes magyar kukoricat képes évente feldolgozni.
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A KALL Ingredients Trading Kft. ¢és TTKP Energiaszolgaltatoé Kft. hosszabb ideje nem folytatott érdemi tevékenységet, az elmult
években mind a két vallalat inaktiv volt. A Vallalatcsoporton belll zajlé konszolidacids folyamatok keretében a KALL vezetésége
ezen két cég végelszdmoldssal torténd megszlntetése mellett dontott. A végelszamolas a két tdrsasag esetében 2024.04.30-an
kezdetét vette.

A 2015-ben alapitott VIRESOL Kft. (tovabbiakban: VIRESOL) K&ézép-Ke-
let-Eurdpa legmodernebb és leginnovativabb buza-feldolgozéja. A VI-
RESOL, mely Gzemszer( mUkodése soran mintegy 250.000 tonna buza
feldolgozdsaval, tobb mint 250 fével allitja el keményit6, alkohol és ta-
karmanytermékeit, 2019-ben kezdte meg mikodését. A gyar zoldmezds
beruhazassal épult és buzakeményitd gyarként izemel, emellett alkoholt,
maltodextrint, vitalis glutént és takarmanyt allit elé.

viresol

WE CREATE ESSENTIALS

& viresol

Az lizem Heves varmegyében, Visontan, az ipari park-
ban talalhatd 14 hektaros terileten. Az M3 autdpalya,
a kozeli vasuti csatlakozasi pont, a megfeleld infra-
struktura, a logisztikai adottsagok, a villamos dram-, a
gbz- és foldgazvételezési pontok kozelsége garantal-
ja, hogy a telephely az optimadlis feltételeket biztositja
mind az Uzemeltetés, mind pedig a buza és a végter-
meékek logisztikaja szempontjabol.

A VIRESOL két tulajdonosa, az OPUS GLOBAL és a Talentis Group Zrt. a VIRESOL-ban térténé nem vagyoni hozzajaruladssal meg-
valosuld jelentés 0sszegl azsios tékeemelésroél allapodott meg, ami 2024 szeptember 3-an valésult meg. A tranzakcié soran a
VIRESOL-ban a két tulajdonos altal egytttesen kdozel 98 millio EUR 0sszegl tékeemelés tortént, aminek hatasara jelentésen javult
a cég tékeszerkezete. A tranzakcidt kovetéen — tekintettel arra, hogy a két tulajdonos eltérd volumenben hajtott végre tékeemelést
- az OPUS GLOBAL részesedése 53,17%-ra valtozott.

Mezdgazdasagi és Elelmiszeripar szegmens - Mezdgazdasagi agazat:

Az OPUS GLOBAL és a Talentis Agro Zrt., mint a Csabatdj Mezégazdasagi
Zrt. (tovébbiakban: Csabatdj) tulajdonosai a Csabatdj alaptevékenységéhez
szUkséges eszkozeinek és a vallalat pénzligyi eszkozeinek kilonvalasztasa
mellett dontott. Az OPUS GLOBAL 2023. szeptember végén megallapodast
kotott a Talentis Agro Zrt.-vel, hogy a Csabatdj mezégazdasdgi alaptevé-
kenységéhez nem illeszkedd pénziigyi eszkdzok szétvalassal (kivalas) ki-
lon tarsasagba kerdlnek. A tranzakcid keretében az alaptevékenységet - és
az ehhez szlikséges eszkozoket - megtartd Csabatajban az OPUS GLOBAL
részesedése megszUnt, igy a tranzakcid lezarasat kovetéen a Csabatajnak
a szinte kizdrélagos tulajdonosa a Talentis Agro Zrt. lett. Ezzel egylttesen
- szintén a tranzakcié soran - a tarsasag mezdgazdasagi alaptevékenysé-
géhez nem illeszkedé pénzlgyi eszkozoket a kivalast kovetéen birtoklé és
Ujonnan létrejove, OPUS-SAT Zrt.-ben a Talentis Agro Zrt. részesedése ke-
rilt megszlintetésre, igy a tranzakcid lazarasat kovetéen az OPUS-SAT Zrt.-
nek 99,71%-ban az OPUS GLOBAL lett a tulajdonosa.

v/ CSABATA] zx:
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B. Szegmenst érint6é gazdasagi kornyezet

2024-ben a mezbégazdasagi dgazathoz kapcsolddd termékki-
bocsatas 4 ezer milliard forint felett alakult, ami az eléz6 évi
értékhez képest kisebb mérték( csokkenést jelent. A csok-
kenéshez a teljes termelési volumen 4,4% és az arszinvonal
3,8%-0s egylittes sz(kilése vezetett. A ndvénytermesztés vo-
lumene 11%-kal kisebb, az allattenyésztésé 4,9%-kal nagyobb
volt az el6z6 évhez képest. A termelés mérséklédése szinte
minden termékcsoportot érintett, kivéve a burgonyat, az élé
allatokat és az allati termékeket. A mezdgazdasag teljesitmé-
nye elsésorban a csapadékhidnyos idéjards és a nyari aszaly
miatt lett kisebb, ezek a tényezd8k hatraltattak a novényterm-
esztést. Az dllattenyésztés bévilé volumene nem kompenzal-
ta az dgazat mérséklédé termeldidr-szinvonaldnak hatdsat.

A hazai gabonatermelés 2024-ben visszaesett a 2023-as vo-
lumenhez viszonyitva. A 2022-2023. évi magas raktarkészlet
és a 2023. évi alacsony felvasarlasi atlagarak a kalaszosok
vetésteriletének csokkenését eredményezték 2024-ben, ami
hozzdjarult a korabbinal kisebb gabonaterméshez. A tavaszi
szaraz meleg és a julius elejei magas hémérséklet negativan
hatott a novénykulturak fejlédésére és a termés mindségére

is, amit a juniusban lokalisan lehullott intenziv esézések sem
tudtak ellensulyozni.

= 2024-ben hazankban 12,6 millié tonna gabona ter-
mett, 2,3 millié tonnaval kevesebb az egy évvel ko-
rabbinal.

=  Agabonafélék 2,2 millié hektdros betakaritott terdle-
te 169 ezer hektarral kisebb volt a 2023. évinél.

= Az 5,3 millié tonnas buzatermés a megeléz6 évinél
10, betakaritott terllete 12,5%-kal volt kisebb.

= A kukorica betakaritott terilete a 2023. évinél kozel
15%-kal (883 ezer hektar) nagyobb volt, ugyanakkor
a betakaritott mennyiség tobb mint 16%-kal csok-
kent.

2024-ben a buza részesedése a teljes gabonaterméshdl a
2023. évi 40%-rol 42%-ra nétt, a kukoricaé ugyanekkora ara-
Nyl (42%) volt. A blza betakaritott teriilete 131 ezer hektarral,
922 ezer hektarra csokkent. A 2023. évinél 10%-kal kevesebb
buza termett, a megel6zé ot év atlaganal 2,3%-kal tobb. A
2024. évi 5,8 tonnds hektaronkénti termésatlag kozel 2,7%-kal
haladta meg a 2023. évit, igy 1921 6ta a masodik legmaga-
sabb, viszont a kukorica 6 tonnas hektaronkénti termésatlaga
elmaradt a varakozasoktol.

A biza termésmennyisége és felvasarlasi ara hazankban™ ==
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@ Termésmennyiséy (bal lengely) — Felvasarlasi allagdr (jobb lengely)

A 2020 és 2024 kozotti idészakban a hazai gabonapiacon je-
lentés valtozas ment végbe. 2020-t6l egészen 2021 juniusaig
az arak csak kismértékben emelkedtek. Az elbrejelzések az
eurépai és az amerikai gabonadllomany csokkenését jelezték,
aminek hatdsara 2021. juliustél az arak hirtelen néni kezdtek.
A haborus események okozta élelmiszer- és energiaellatasi
bizonytalansag tovabb novelte az drakat egészen 2022 ok-
toberéig, amit akkor egy lefelé irdnyuld korrekcio kovetett. A
2023 majusaban kialakult Ujabb piaci bizonytalansag hatdsa-
ra atmenetileg megint emelkedtek az arak, ez azonban nem
bizonyult tartésnak, a buza felvasarlasi ara decemberben a
felére esett vissza 2022 decemberéhez képest. 2024-ben a
meleg és szaraz idészak miatt a betakaritds a szokdsostdl
eltéréen, mintegy két héttel kordbban kezdédott. 2024 juliu-
sadban a gazdak a megeldz6 évek juliusi eladasaikhoz képest
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75%-kal tobb terményt értékesitettek. A nagyobb felvasarolt
mennyiség az el6z6 évben eladatlan készleteket is tartalmaz-
ta, mindez pedig alacsonyan tartotta a felvasarlasi arakat az
év elsd felében. Az atlagdrak emelkedése augusztustdl fi-
gyelheté meg, onnantél kezdve, hogy lefelé mddositottak az
Eurdpai Unié varhatd bluzatermését. A hazai atlagar havonta
3-5%-kal nétt augusztus és november kozott.

2024-ben a kukoricatermesztésben a megel6z6 évi kisebb
termelési kedvet nem kovette tovabbi csokkenés, sét a 15%-
os teriletnovekedés kovetkeztében a hazai kukoricaterilet
kozel 883 ezer hektarral nétt. Ennek ellenére a juliustol szep-
tember kozepéig tartdé csapadékmentes id6jaras és magas
hémérséklet negativan hatott a termésmennyiségre. Sok he-
lyen a megszokottnal jéval kordbban megkezdték a kukorica
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betakaritdsat, annak érdekében, hogy elkeriljék a nagyobb
terletek kiégését, igy mérsékelve a veszteséget. A kukori-
ca mennyiségét és mindségét tovabb rontottdk a mar késén
érkez6 (szeptember kozepi) es6zések. Ennek hatdsara 2024-
ben a termelék 5,3 millié tonna termést takaritottak be, 2023-

hoz képest tobb mint 16, a megeldézd ot év atlaganal 18%-kal
kevesebbet. A 6 tonnas termésatlag a 2023. évinél kozel 27%-
kal, a megel6z6 ot év atlaganal 14%-kal alacsonyabb.

Az energia (gaz) beszerzés arai a tézsdei arakkal (TTF) ardnyosan valtoznak, melyet az alabbi dbra mutat:

/» @ [TGH25.1D-

x @ " | VOL (LikeMain)

2024-ben az energiaar-turbulencia kisimult és a piacon kell6
mennyiség megfelelé aron allt rendelkezésre. Az arak kon-
szolidacidja koszonhet6 az eurdpai készletszintnek, az enyhe
idéjarasnak és a novekvé LNG kinalatnak. Az eurdpai fold-
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gdz ara novemberben elérte a 46 EUR/MWh-t, ami 16 szaza-
lékkal emelkedett a hideg betorése, a szélerdsség csokkené-
se és az orosz-ukran fesziltség miatt. Az LNG-ellatds késése
és a magas fltési kereslet fokozza a kockazatokat.

o OPUS GLOBAL

Szegmens 2024. évi tevékenysége

Az OPUS GLOBAL 2023-ban az OPUS Csoporton beldli ha-
tékonysagjavitd intézkedések mellett dontott. Az egyes
szegmensek teljesitményének optimalizaldsa érdekében
feltérképezésre kerdlt az elkilonilé tevékenységek kozott a
harmonizacié lehetéségéne. A mezdgazdasag és élelmiszer-
ipar szegmens szerepldi a tevékenységi koreikhez jobban
kapcsolédd struktira megteremtése érdekében elhatdroztak
az agazati szintl racionalizaciot. 2023. végén az OPUS GLO-
BAL megallapodast kotott a mezégazdasdgi dgazat szerep-
l6jének (Csabatdj) akkori kisebbségi tulajdonoséval, a Talentsi
Agro Zrt.-vel a Csabatajban taldlhaté mezdgazdasagi alapte-
vékenységhez szilkséges eszkozok és a pénziigyi eszkozok
kilonvalasztasarol, gyakorlatilag a mezdgazdasagi agazat
tevékenységnek a Talentis Agro Zrt. részére részvénycsere
Ugylet tjan torténd atadasarol. A tevékenységi kor optima-
lizdlasa, valamint a részvénycsere Ugylet 2024-ben lezajlott,

ezzel 2024. év vége elbtt megvaldsult a szegmensen beldl
eltérd feltételekkel mikodé mezégazdasagi és élelmiszer-
ipari agazati szereplék szervezetileg torténd szétvalasztasa.
A szegmens felépitésének egyszerlsitéséhez és letisztdza-
sahoz hozzajarult tovabba, hogy megindult 2024. masodik
negyedévében a KALL két inaktiv lednyvallalatanak végelsza-
moldssal torténé megszintetése.

Tekintettel arra, hogy a fentiekben ismertetett tranzakcio le-
zarasat kovetéen az OPUS GLOBAL-hoz kapcsoldéddan mar
nincs jelen mezdgazdasagi tevékenységi kor és agazati sze-
replé, ezért a mezdgazdasag és élelmiszeripar szegmens
2024. évi gazdalkodasanak az attekintése soran csak az élel-
miszeripari agazat mikodése és gazdalkodasa kerul részle-
tesen bemutatasra. Az alabbi tablazatok tartalmazzak a me-
z8gazdasagi és élelmiszeripar szegmens 2024. évi és 2023.
évi tény aggregalt mérleg és eredménykimutatasait.

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, mérleg:

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve

Mez’(igazdaség Mezlt’igazdaség

oiameer  gfm . gt
Renloadal okl 2y 50261231, 0231291, 2:2"'1 2.31.852- 55001231,

auditalt tényada- auditalt tényada- Fererdlives %-ban
tok tok

Mérlegf6osszeg 194 805 126 165728 119 29077 007 17,5%
Pénzeszkozok 0sszesen 11292935 10563716 729 219 6,9%
Sajat toke 58 126 369 15 666 974 42 459 395 271,0%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 115127 787 128 804 203 -13 676 416 -10,6%
Rovid lejaratu kotelezettségek 21550970 21 256 942 294028 1,4%
Hitelek és kélcsonok 53 115 468 57 240 906 -4.125 438 -7,2%
Idegen forras/Mérlegféosszeg 27,3% 34,5% -7.3% -21,1%

A 2023. évi mérlegadatokban a mez6gazdasagi agazatot
reprezentald Csabatdj sulya alacsony, a mérlegféosszeg
mindossze 2%-a. A mez6gazdasdgi tevékenység és a me-
z6gazdasagi agazati szereplének - a Csabatajnak - az OPUS
Csoportbdl torténd kivaldsa még 2024. december 31. elbtt
megtortént, ezért a mezdégazdasdagi és élelmiszeripar szeg-
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mens 2024. évre vonatkoz6 mérleg adata nem tartalmazza
a Csabatdj - a 2023. év végi bazis adatokban még megjelend
- eszkozeit és forrasait. A szegmens mérlegadatainak részle-
tes elemzésétol eltekintettlink, az adatok kiértékelése az élel-
miszeripari agazatnal olvashato.
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Fobb eredményadatok

Osszes miikodési bevétel
Mikodési koltségek

Uzemi (Uzleti eredmény) EBIT
EBITDA

Pénzlgyi mlveletek eredménye
Addzas el6tti eredmény
Adézott eredmény

Teljes atfogd jovedelem

Foglalkoztatottak létszama (fd)

Miikodési koltségek

Anyagjellegl raforditasok

Személyi jellegl raforditdsok
Ertékcsokkenés

Ertékvesztés

Egyéb mikodési koltségek és raforditasok

Osszes miikodési koltség

Mez’6gazdaség Mez'b’gazdaség
és Elelmiszer- és Elelmiszer- Viltozas
ipar szegmens ipar szegmens 2023.12.31.- 2023.12.31.
2024.01.01.- 2023.01.01.- 2024.12.31. 6sz- 2024' 12' 31'
2024.12.31. 2023.12.31. szehasonlitasa ‘V-.bar.| ’
auditalt tényada- auditalt tényada- °
tok tok
107 342 433 134 436 193 -27 093 760 -20,2%
100 919 572 121 236 051 -20 316 479 -16,8%
6 422 861 13 200 142 -6 777 281 -51,3%
13354817 19 502 401 -6 147 584 -31,5%
-1538717 -6 738 337 5199 620 77.2%
4884 144 6 461 805 -1577 661 -24,4%
3901 044 4 995 089 -1 094 045 -21,9%
6693916 4 486 852 2 207 064 49,2%
692 710 -17 -2,4%
Mez’t’igazdaség Mezégazdasag
és Elelmiszer- és Elelmiszer- A .
h A Valtozas
ipar szegmens ipar szegmens 2023.12.31.- 2023.12.31.-
2024.01.01.- 2023.01.01.- 2024.12.31. 6sz- 2024' 12' 31'
2024.12.31. 2023.12.31. szehasonlitasa °/-bar.1 ’
auditalt tényada- auditalt tényada- °
tok tok
83613411 104 031 151 -20 417 740 -19.6%
8 166 609 7 590 690 575919 7,6%
6931 956 6 302 259 629 697 10,0%
-71 725 1673105 -1 744 830 -104,3%
2279 321 1638 846 640 475 39.1%
100 919 572 121 236 051 -20 316 479 -16,8%

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, mérleg - Elelmiszeripar dgazat:

Elelmiszeripar

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve

Elelmiszeripar

agazat agazat 2023.12.31.- zo\;;lt:zza; }
Mérlegadatok (zaré allomany) 2024.12.31. 2023.12.31. 2024.12.31. 6sz- o
s iz P 2024.12.31.
auditalt auditalt szehasonlitasa %-ban
tényadatok tényadatok ¢
Mérlegféosszeg 194 805 126 161978 128 32826 998 20,3%
Pénzeszkdzok 6sszesen 11292 935 10213 692 1079 243 10,6%
Sajat toke 58 126 369 13026 391 45099 978 346,2%
HosszU lejaratu kotelezettségek 115127 787 128 029 073 -12 901 286 -10,1%
Rovid lejaratu kotelezettségek 21550 970 20 922 664 628 306 3.0%
Hitelek és kolcsonok 53115 468 57 159 466 -4 043 998 -7.1%
Idegen forras/Mérlegféosszeg 27,3% 35,3% n/a n/a

Szemben a mérlegadatokkal a mezégazdasdgi és élelmiszer-
ipar szegmens aggregalt szintl eredménykimutatasaban
még megtalalhatéak - a szegmens cégeit bemutatd bevezetd
részben részletesen ismertetett tranzakcid lezardsanak nap-
jaig - a Csabataj altal realizalt bevétel-koltség adatok, amik
részletesebben a mezdgazdasagi dgazatra vonatkoz6 rész-
ben olvashatdak.

A mezégazdasagi és élelmiszerpar szegmens mind két aga-
zatdban arbevétel visszaesés volt 2024-ben, igy a szegmens
aggregalt 0sszes mikodési bevétele 134,44 milliard forintrél
107,34 milliard forintra csokkent 2024-ben. Az 6sszes mUko-
dési koltség az arbevételhez hasonldan alakulva alacsonyabb

142

értéket ért el, viszont a koltségek csokkenésének mértéke
elmartad a bevételi oldal visszaesésétdl, igy a szegmens lze-
mi szint( aggregalt eredményesség 6,42 milliard forint volt
2024-ben, ami 6,78 millidrd forinttal elmaradt a 2023. évi
bazistél. A pénzigyi miveletek eredménye ugyan tovabbra is
negativ tartomanyba volt 2024 végén (-1,54 millidrd forint), de
a bazisévhez viszonyitva 77,2%-os eredményjavulast latha-
tunk. Az aggregalt pénzlgyi eredmény 5,20 milliard forinttal
kedvez6bb alakuldsa részben kompenzalta az lzemi szint(
eredményesség bdzishoz viszonyitott elmaradasat. A me-
z8gazdasagi és élelmiszeripar szegmens aggregalt addzott

eredmeénye 2024-ben 3,90 milliard forint lett.

Az élelmiszeripari dgazat mérlegféosszege 2024. negyedik
negyedévében is folytatta a kordbbi harom negyedév nove-
kedési trendjét, és tobbek kozott ennek hatdsara a 2023. év
végi 16198 millidrd forint zardértékhez képest a teljes tar-
gyévet tekintve az osszes eszkoz 20,3%-kal, 32,83 milliard
forinttal nétt és 194,81 millidrd forinton zarta a 2024. évet.
Az dllomanynovekedés alapvetéen az év soran végrehajtott
gazdalkodasi tevékenységekre és folyamatokra vezethetd
vissza, ugyanakkor - mivel a szegmens mar mindkét szerep-
l6je EUR-alapu konyvvitelt vezet - az adatok valtozasaban az
arfolyamhatas is megjelenik. Az eszkoz- és forrasoldali nove-
kedés meghatarozo része 2024. harmadik negyedéve soran
realizalt, a VIRESOL-ban lezajlott — nagysagrendileg 98 millio
EUR értékl - tékeemelés kovetkeztében. A mérlegféosszeg
emelkedésében - ugyan kisebb mértékben, mint a tékeeme-
lés hatdsa - szerepe volt a nyereséges gazdalkodasnak is.

Az élelmiszeripari dgazat aggregalt befektetett eszkozei 2024-
ben 119,43 milliard forintrél 151,78 milliard forintra néttek. Az

Az agazat jelentés beruhazasai 2024-ben

Beruhazas célja
Fenntarthatésagot tamogato projektek — Biomassza kazan
Termékfejlesztés (K+F)
Kapacitasbévités (technoldgiai)
Kapacitasbdévités (egyéb)

Beruhazasok osszesen

Osszefoglalva, az &gazat befektetett eszkdzeinek értéke
2024-ben 27%-ot emelkedett, amihez a KALL és a VIRESOL
a végrehajtott beruhazasokkal jarult hozza, ugyanakkor a no-
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agazat aggregalt eszkozallomanyanak 63%-at a gyarto és fel-
dolgozd tevékenységhez sziikséges infrastruktirat magaba
foglald ingatlanok, gépek és berendezések teszik ki, amelyek
aggregalt értéke 2024-ben 8%-0s, 9,4 milliard forint noveke-
dést mutatva 122,35 millidrd forinton zdarta a targyévet. Az év
soran végrehajtott - részben az amortizacio visszapétlasara
irdnyulo, részben Ujonnan kezd6édé - beruhdzdsoknak is ko-
szonhetéen az dgazat mindkét szerepldje eltéré volumenben
novelte az ingatlanok, gépek és berendezések allomanyat. A
KALL esetében 10%-kal 64,36 milliard forintrol 71,08 milliard
forintra, a VIRESOL-nal 6%-kal, 48,55 millidrd forintrél 51,27
milliard forintra néttek ezen eszkdzok. A KALL 2023-ban az
energiahatékonysagot és koltségszintet kedvezéen érintd bio-
masszakazan beruhdzast inditott, amely beruhdzas 2024. év
végén az utolsé fazisba ért. A VIRESOL aktivalt beruhdzasai
(pl. siktarold elétetd kivitelezése, nedves takarmany bekeveré
és tarold, illetve veszélyes hulladéktarolo, IBC tartaly épitése)
az év soran féleg az elsd és negyedik negyedévben novelték
az ingatlanok, gépek és berendezések allomanyat.

adatok ezer forintban
Beruhazas volumene
5.370.610
718.465
1.433.946
1.409.551
8.932.572

vekedésnek a tényleges motorja a VIRESOL-ban lebonyolitott
nem vagyoni hozzdjaruldssal végrehajtott tékeemelés volt.
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Az élelmiszeripari agazat forgdeszkozallomanya 42,48 mil-
liard forint nyitoértékrél 42,96 milliard forintra 1%-os allo-
manyvaltozassal kisértékl novekedést mutatott 2024-ben. A
KALL forgdeszkozallomanya 2%-o0s novekedés mellett 23,50
milliard forinton zarta a 2024-et. Hasonldéan 2023. negyedik
negyedévéhez, a készletérték féleg a stratégiai készletezés-
nek koszonhetden 2024. utolsd negyedévében jelentésen (4,31
milliard forint) emelkedett, igy év/év 6sszehasonlitast tekintve
a KALL készletallomanya 2024-ben 2,65 millidrddal, 25%-kal
ért el magasabb értéket a 2023-as zard készletallomanyhoz
képest. A vevOk és az egyéb kovetelések allomanycsokkenése
(-2,64 milliard forint) ugyanakkor nagyrészt kioltotta a kész-
leteknél bekovetkezett novekedést. A VIRESOL forgdeszkozei
stagnaltak, ugyanakkor a KALL-hoz hasonld atrendezédés(-
készlet novekedés mellett az egyéb kovetelések és a vevék
csokkentek) figyelheté meg 2024-ben. Mind a két dgazati sze-
repld novelni tudta pénzeszkozeit, a VIRESOL-nal 9%-os (0,70
milliard forint) novekedést latunk, a KALL esetében ugyanez
az érték 17% (0,34 milliard forint) volt.

Fennallo toketartozas
Beruhazasi Hitel
Forgdeszkozhitel

Tagi kolcson/hitel

Hitel és kolcson 6sszesen

Osszességében az dgazat — kiilondsen a VIRESOL — tékehely-
zete a 2023. évi bazishoz képest joval kedvezdbb képet mu-
tatott 2024 negyedik negyedévének végén, amit az aggregalt
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2024.12.31.
53.115.468

38.883.832
91.999.300

A szegmens sajat tékéje 2024-ben 13,03 milliard forintrol
58,13 milliard forintra, majdnem harom és félszeresével
(45,10 millidrd forint) megemelkedett. A ndvekedés hatterét
elsésorban a VIRESOL-ban tortént jelentés 6sszegl - nagy-
sagrendileg 40 milliard forint - t6keemelés adta, ugyanakkor
az agazati szerepl6k sikeres gazdalkodasa soran elért nyere-
ség is hozzajarult a sajat téke magasabb értékéhez.

A szegmens kotelezettségei is kedvezéen alakultak 2024-ben,
az aggregalt kotelezettségallomany alacsonyabb értéket mu-
tatott, aminek egyik komponense volt, hogy a VIRESOL eseté-
ben a - mar korabban emlitett - tékésités részben kotelezett-
ségek terhére valdsult meg, masik meghatdrozé komponens
pedig a bankhitelek visszafizetésének megkezdése/folytata-
sa, azaz az idegen forrasok csokkenése volt. A kotelezettség-
allomany alakuldsaban az arfolyamhatasnak is van szerepe, a
KALL és a VIRESOL kiilsé finanszirozasa EUR alapu, igy ezen
hitelek HUF értéke az év eleji allapothoz képest jelentdsen
romlott, ami szintén - ugyan csak adminisztrativ médon - be-
folydsolta az aggregalt kotelezettségeket.

adatok ezer forintban

2023.12.31. Valtozas %

57.159.466 -7.1%

- - n/a
43.648.480 -11.0%

100.807.946 8,8%

agazati sajattéke-arany - 2023-ban 8%, 2024-ben 30% volt -
is jol aldtamaszt. A mérlegstruktira egyensulya valtozatlanul
tovabbra is stabilitast mutat.

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, eredménykimutatas - Elelmiszeripar dgazat:

Elelmiszeripar

agazat
Fobb eredményadatok

2024.01.01.-
2024.12.31.

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltlintetve

Elelmiszeripar

agazat 2023.12.31.- Valtozas
2023.01.01.- 2024.12.31. 6ssze- 2023.12.31.-
2023.12.31. hasonlitasa 2024.12.31. %-ban

auditalt tényadatok auditalt tényadatok

Osszes miikodési bevétel 106 197 528
MUkodési koltségek 99 440 234
Uzemi (Uzleti eredmény) EBIT 6757 294
EBITDA 13 558 844
Pénzigyi mlveletek eredménye -1 863 831
Addzas el6tti eredmény 4 893 463
Adodzott eredmény 3901 044
Teljes atfogo jovedelem 6693916
Foglalkoztatottak létszama (f6) 692

Az agazat két szerepléjénél mind a négy negyedév soran a
magasabb értékesitési volumen ellenére bevételcsokkenést
ldthattunk 2024-ben. Ennek kovetkezménye, hogy az élel-
miszeripari agazat szerepléinek aggregalt 6sszes mikodési
bevétele a 2023. évi bazishoz (132,58 millidrd forint) képest
19.9%-ot csokkenve, 106,20 millidrd forinton zarta a targy
évet. Az arbevétel visszaesése az agazat szerepldi részérél
nem volt varatlan, az arbevétel ilyen iranyu valtozasa elére
tervezhetd volt. A bevételcsokkenés egyenes kovetkezménye
az elmult évben megindult alapanyag- és energiaar konszo-
lidacidénak, tovabbd az eldallitott termékek termékmixének
Osszetételében tervezetten megjelent valtozdsok is csok-
kentették a befolyé arbevételt. A 2023-as nagyobb arbevétel
szoros 0sszefliggésben allt a 2022-2023. évi id6szakokban
(athatd alapanyagok, valamint energia arszintjével. 2023 elsé
felében tetdztek az alapanyag- és energiadrak, majd lassu
UtemU csokkenés indult meg és [épésrél |épésre 2024-ben
megtortént - az input anyagdrakkal parhuzamosan - az arak
visszakonszolidalédasa. Az agazat arbevételének jelentds ré-
sze vagy EUR, vagy EUR-ban denominalt, ezért az arbevétel
alakuldsara az arfolyamvaltozas is hatdssal volt, jelen eset-
ben a bazisévhez viszonyitott arfolyamhatas arbevétel nove-
kedést eredményezett.

Agazati szinten a fétermékek (keményité termékek és cukrok)
adtak az értékesités 76%-4at (2023-ban 71%), mig a mellékter-
mékek (takarmany és buzaglutén) 24%-ban jarultak hozza az
arbevétel értékéhez. Az élelmiszeripari dgazat értékesitésé-
nek f6 célpontja Eurdpa. A fétermékek ezen foldrajzi koron ki-
vili értékesitése és fuvarozdsa jellemzéen nem gazdasagos.
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132575 700 -26 378 172 -19,9%
119 277 488 -19 837 254 -16,6%
13298 212 -6 540 918 -49,2%
19 459 438 -5 900 594 -30,3%
-6 714 347 4850516 72,2%
6583 865 -1 690 402 -25,7%
5103 253 -1202 209 -23,6%
4595016 2098 900 45,7%
678 15 2,2%

A tarsasagok magyarorszagi értékesitése 17,5%-at adja a tel-
jes értékesités bevételének.

Az energia- és alapanyagaraknal lathatoé 0sszefliggésekkel
egyltt a mikodési koltségek csokkenése is megfigyelhetd
volt 2024 mind a négy negyedévében. A szegmens aggregalt
mUkodési koltsége 2024-ben 99,44 milliard forint, ami a 2023.
évi azonos idészaki bazishoz képest 16,6%-kal alacsonyabb.
A koltségek csokkenésének ardnya a bevételcsokkenésnél
tapasztalthoz képest alacsonyabb 3,3 szazalékponttal, ami-
nek a kovetkezményeként a szegmens aggregalt izemi szint(
eredménye csokkent, 6,76 milliard forint volt 2024-ben.

Az dgazati szereplék 0sszes mikodési bevétele kozel azonos
aranyban csokkent. A KALL esetében 19% és 15,25 milliard
forint, a VIRESOL-nal pedig 22% és 11,13 milliard csokkenést
lathatunk 2024-ben. A KALL a bevételekhez kozel hasonlé vo-
lumenben, 14,78 millidrd forinttal tudta koltségszintjét mér-
sékelni, aminek koszonhetéen az eredményessége a 2023-
ban realizalt 3,80 millidrd forint lzemi szintd eredménynél
csak 0,47 millidrd forinttal lett alacsonyabb. Ezzel szemben
a VIRESOL nem tudta az arbevétel-csokkenés lteméhez ha-
sonldan csokkenteni koltségeit, igy eredményessége romlott
- lizemi eredménye a 2023-ban realizalt 9,50 milliard forint-
rol 2024-ben 3,42 millidrd forintra esett -, de ez nem jelenti
a VIRESOL rosszabb, illetve eredménytelenebb mikodését. A
vallalat 2023-ban terven fellli extra profitot ért el azzal, hogy
a partnereivel meglévé kereskedelmi szerzédések feltétel-
rendszerének koszonhetéen a termékeinek arkonszolidacio-
ja csak idében elcsUsztatva és lassabban kovette le az input
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arak valtozasait. Az dgazat nyereségességi mutatdi 2023-ban
javultak, mely 2024 els6 kilenc hénapjara is igaz volt, azonban
a targyév negyedik negyedévében az alapanyagok arnoveke-
dése, a feldolgozott alapanyagok mindségbeli problematikaja,
valamint a késztermék-arak ,beszakadasa” erésen befolya-
solta, és kedvez6tlenebb irdnyba lokte az elsé harom negyed-
évi nyereségességi adatokat.

Ugyan eredményesség terén visszaesést [athatunk 2024-ben,
ennek ellenére az dgazat szerepldi egyenként is nyereséges
évet zartak 2024-ben. Az aggregalt szintd Uzemi nyereség
6,76 millidrd forint, az EBITDA - a nagy érték( értékcsokkenés
hatasara - 13,56 millidrd forint volt 2024-ben. A pénzlgyi md-
veletek eredménye 4,85 milliard forinttal kedvezébben alakult
2024-ben. A bazis évben 6,71 millidrd forintos aggregalt vesz-

teséget konyveltek el az dgazati szereplék, 2024-ben ugyan-
akkor mar csak 1,86 milliard forintos pénzigyi veszteséget
realizaltak egyuttesen az érintett cégek. A pénzlgyi mivele-
tek eredménye részben technikai, illetve adminisztrativ ered-
meényt jelent, érdemben cashflow hatast nem okoz az dgazat
szerepldi részére (pl. eltéré idépont eltérd arfolyamok alapjan
torténd atértékelések esetében), ugyanakkor az dgazati sze-
replék altal — a bazishoz képest magasabb értékben - fizetett
hitelkamatok csokkentik a pénzeszkozoket. A pénzlgyi mive-
letek eredményének kedvezdbb alakuldsa csak részben tud-
ta ellensulyozni az Gzemi eredmény visszaesését, az agazat
aggregalt adozott eredménye 23,6%-kal elmaradt az el6z6
évben realizalthoz képest és 3,90 milliard forint lett 2024-ben.
Az élelmiszeripari agazat foglalkoztatotti [étszama kis emel-
kedéssel tovabbra is 700 f6 korul volt 2024-ben.

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve

Elelmiszeripar Elelmiszeripar

agazat agazat } Valtozas

Miikodési kbltséaek 2024.01.01.- 2023.01.01.- 20222.213'21;3:5'52_ 2023.12.31.-
9 2024.12.31. 2023.12.31. szeh-as;nll'.ta'sa 2024.12.31.
auditalt auditalt %-ban
tényadatok tényadatok

Anyagjellegt raforditasok 82 531 304 102 730 980 -20199 676 -19.7%
Személyi jellegl raforditasok 7972 480 7326 156 646 324 8.8%
Ertékcsokkenés 6801 550 6161226 640 324 10,4%
Ertékvesztés -87 214 1689 363 -1776 577 -105,2%
Egyéb mUikddési koltségek és raforditdsok 2222114 1369763 852 351 62.2%
Osszes miikodési koltség 99 440 234 119 277 488 -19 837 254 -16,6%

Az dgazat koltségstrukturajat leginkabb az alapanyag és az
energiakoltség alakuldsa befolydsolja, mivel ezen tételek
egyuttes sulya az osszkoltségben folyamatosan 75-85%-o0s
tartomanyban mozog. A korabbi évben az input- és ener-
giadr-emelkedés hatasdra ezen tételegylittes aranya a kolt-
ségstruktiraban megnétt, viszont ezen koltségek noveke-
dési trendje 2023-ban megallt és visszakorrigalds indult. Az
anyagjellegl raforditdsok osszes miikodési koltségen belili
sulya 2024 év végére 83%. Az anyagjellegl raforditasokat
tekintve 2024-ben negyedévrél negyedévre kedvezObb ké-
pet lathatunk. Az élelmiszeripari dgazatban a kereskedelmi
szerzddések alapjan az input- és az energiaarak valtozasa
beépll a fogyasztéi arak alakuldsdba, de ezen koltségvalto-
zast — akar koltségnovekedésrdl akar koltségcsokkenésrél
van sz — az eladdk, jelen esetben a KALL és a VIRESOL csak
negyed- vagy féléves cslszassal tudjak érvényesiteni az érté-
kesitési araikban.
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Az anyagjellegl raforditasok 20,20 milliard forinttal alacso-
nyabb szinten voltak 2024-ben a 2023. év adataihoz képest.
Mivel az élelmiszeripari agazat koltségstrukturajanak kozel
80%-at hatarozza meg az alapanyagok és az energiahordozdk
koltsége, ezért ezen tételek piaci drmozgdsa donté az élel-
miszeripari agazat gazdalkodasaban. Az alapanyagkoltség
csokkenése az el6z6 évihez képest meghaladta a 20%-ot Ugy,
hogy a felhasznalt (kidaralt/6rolt) gabona mennyisége 11%-
kal volt magasabb az elézd év azonos idészakahoz képest.
Az alapanyagok mindéségében tapasztalhatd volt a negativ
kornyezeti hatas. Ardnyaiban magasabb volument képviselt,
illetve nagyobb mennyiségben volt jelen a piacon a toxinos
és fert6zott gabona, a nem megfeleld6 mindségl alapanyag.
Az el6zb tényezbk ereddjeként az alapanyag korabbi években
megszokott stabil és kiszamithato ellatdsa kockazatosabb
lett, valamint a beszerzési arak volatilitasa is fokozta a piaci
bizonytalansagot.

‘ > OPUS GLOBAL

A 2023-as gabonatermelés és bévilé mezégazdasdgi kibocsatas az el6z6 év piaci ar-ralijait valamelyest kisimitotta és novelte a
termelésbiztonsagot. Az alapanyagok (kukorica és blza) beszerzés arai a tézsdei arakkal (MATIF) ardnyosan valtoztak, melyek az
alabbi abran lathatdak:

Corn / Mais CONT (EMA25H) (03-20253) Milling Wheat / Ble de Meunerie CONT (EBM25H) (03-2025)

Zoom Im 3Im 6m YTD 1y Al Zvom Im 3m 6m YTD 1y Al

A felhasznalt alapanyag mennyisége év/év osszehasonlitdsban:

2024 2023 Eltérés
Felhasznalt alapanyag (tonna) 612 141 549 821 1%

A személyi jellegli raforditdsok ndvekedése az eléz6 évinél kissé magasabb (2,2%) atlagos foglalkoztatott étszammal és a 2024,
évre vonatkozo rendes bér- és juttatdsi rendszer rendezésnek volt koszonhetd.

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, mérleg - Mezégazdasagi agazat:

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve

Mezégazda- Mezégazda- . .
- Ny Valtozas
sag agazat sag agazat 2023.12.31.- 2023.12.31.
Mérlegadatok (zaré allomany) 2024.12.31. 2023.12.31. 2024.12.31. 6sz- o
e s e tle s s 2024.12.31.
auditalt tényada- auditalt tényada- szehasonlitasa o
%-ban
tok tok
Mérlegfdosszeg - 3749 991 -3 749 991 n/a
Pénzeszkozok dsszesen - 350 024 -350 024 n/a
Sajat toke - 2 640 583 -2 640 583 n/a
Hosszu lejaratl kotelezettségek - 775130 -775 130 n/a
Rovid lejaratu kotelezettségek - 334278 -334 278 n/a
Hitelek és kolcsonok - 81 440 -81 440 n/a
Idegen forras/Mérlegféosszeg - 2,2% n/a n/a

A mez6gazdasagi tevékenység és a mez6gazdasagi agazat szerepldjének - a Csabatajnak - az OPUS Csoportbdl torténé kivalasa
meég 2024. december 31. el6tt megtortént, ezért a mezégazdasagi dgazat 2024. évre vonatkozd mérlegadatai ,nulldsok”, mivel nem
tartalmazzék az dgazat egyetlen koradbbi szerepldjének (Csabatd)) eszkozeit és forrasait.
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Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, eredménykimutatas - Mez6gazdasag agazat:

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve

Mezdgazda-

Ny Mezégazda- . .
sag agazat sg dgazat Valtozas
,, . 2024.01.01.- 2023.12.31.-2024.11.30. 2023.12.31.-
F6bb eredményadatok 2024.11.30. 2023.01.01.- bsszehasonlitasa 2024.11.30.
s 2023.12.31.
CEL LS auditalt tényadatok G ED
tényadatok Y
Osszes miikodési bevétel 1 144 905 1860 493 -715 588 -38,5%
MUkodési koltségek 1479 338 1958563 -479 225 -24,5%
Uzemi (Uzleti eredmény) EBIT -334 433 -98 070 -236 363 -241,0%
EBITDA -204 027 42 963 -246 990 -574,9%
Pénzlgyi miveletek eredménye 325114 -23 990 349 104 1455,2%
Addzas el6tti eredmény -9 319 -122 060 112 741 92,4%
Adodzott eredmény - -108 164 108 164 n/a
Teljes atfogd jovedelem - -108 164 108 164 n/a
Foglalkoztatottak létszama (f6) - 32 -32 n/a
Mezdgazda-
Mezé6gazdasag agazat 2?293309:;?_ 2023.12.31.- zo\ga;tfzza; }
Miikodési koltségek 2024.01.01.-2024.11.30. S 2024.11.30. 6sszeha- o
auditalt tényadatok CLpRcR sonlitasa 2
i auditalt %-ban
tényadatok
Anyagjelleg( raforditdsok 1082107 1300171 -218 064 -16,8%
Személyi jellegl réforditasok 194129 264 534 -70 405 -26,6%
Ertékcsokkenés 130 406 141033 -10 627 -7.5%
Ertékvesztés 15 489 -16 258 31 747 195,3%
Egyéb mlkodési koltségek és raforditasok 57 207 269 083 -211 876 -78,7%
Osszes miikodési koltség 1479 338 1958 563 -479 225 -24,5%

A mezd8gazdasagi agazat 2024. végére 1,14 milliard forint 6sz-
szes bevételt ért el, ami elmaradast jelent a 2023. év azonos
id6szakahoz képest. Az arbevétel alakulasaban fontos fordu-
lépont volt a harmadik negyedévben az, hogy az allattenyész-
téshdél — a tojotyukrdl a pulykanevelésre torténé atallas utan
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— ismét szarmazott folyamatos arbevétel, igy a 2024 elsd
félévében latott - bazishoz viszonyitott - bevételelmaradast
elkezdte visszatermelni a Csabataj, ugyanakkor 2024 végére
az elmaradast nem tudta a cég ledolgozni.

Nett6 arbevétel (HAS alapon) alakulasa 2024. és 2023.:

Ahevétel 2024 2023 Valtozas
eFt Megoszlas eFt Megoszlas eFt %
Novénytermesztés arbevétele 161874 14,31% 408 107 27,91% -246 233 -60,34%
Allattenyésztés arbevétele 767 576 67,83% 501 973 34,33% 265 603 52,91%
t"e,eé?egaz‘jasa'gi és egyéb szolgaltatasok arbe- ) g5 3,80% 143 789 9,83% -100 836 -70,13%
Epiilet-, gép bérbeadas arbevétele 26 907 2,38% 41 336 2,83% -14 429 -34,91%
Kereskedelmi tevékenység arbevétele 112 486 9,94% 252 161 17.25% -139 675 -55,39%
Egyéb tevékenység arbevétele 19 780 1,75% 114 743 7,85% -94 963 -82,76%
Osszesen: 1131576 100,00% 1462109 100,00% -330533 -22,61%

Az mez6gazdasagi agazat tzemi szintl eredménye 2024-ben
romlott, és 2023 utan tovabbra is veszteséges a cég gazdal-
kodasa. A romlé eredményesség hattere egyrészrél, hogy a
2023. évvégi termények 2024-ben torténd értékesitése vesz-
teséget generadlt, valamint csak az év masodik felében bein-
dulé pulykahizlalas eredményessége még nem tudott pozitiv
tartomanyba atfordulni 2024 év végére. Az 6sszes mikodési
koltség nagysagrendileg haromnegyedét adtdk az anyagjel-
legU raforditasok, ezen belil a legfontosabb tétel az allattar-
tdshoz kapcsolédd takarmany koltsége. A személyi jellegl
raforditasok 26,6%-kal csokkentek, mivel a dolgozdi létszam
az egy évvel korabbihoz képest egész évben kisebb volt. Az
egyéb mikodési koltségek és raforditdsok az eléz6 év azonos
idészakahoz viszonyitottan 78,7%-kal kisebb volument értek
el, aminek a hattere, hogy a mezégazdasagi szolgaltatasok
csOkkenésének a kovetkeztében csokkent a kozvetitett szol-
galtatasok értéke, amely az IFRS kimutatdsokban az egyéb
mukaodési koltségek kozott kertl kimutatasra, valamint a te-
vékenységvaltassal kapcsolatosan levagasra, illetve értéke-
sitésre kerdlt tojétyukok allnak, melyek konyv szerinti értéke
meghaladta a 30 milli¢ forintot.

D. Szegmenskockazatok

A vildggazdasagban lezajlott folyamatok, mint az orosz-ukran
haboru, vagy a gazai konfliktus a szallitasi utakat lelassitotta,
dragitotta és megnehezitette a gabona eljuttatasat a felhasz-
nalékhoz. Ezen tényez6é mellett a globalis kdrnyezeti hatdsok
- mint a klimavaltozas negativ hatasai, az elmult évek asza-
lyosabb id6jarasa - is hozzajarultak, hogy az dgazat az elmult
években és 2024-ben is tobb Uj kihivassal nézett szembe.

Alapanyag:

Az alapanyagok mindéségében az elmult években tapasztal-
hatd volt a negativ kornyezeti hatds. Aranyaiban magasabb
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volument képviselt, illetve nagyobb mennyiségben volt jelen a
piacon a toxinos és fert6zott gabona, a nem megfelelé miné-
ségl alapanyag. Az alapanyag korabbi években megszokott
stabil és kiszamithato ellatasa kockazatosabb lett, valamint a
beszerzési drak volatilitasa is fokozta a piaci bizonytalansa-
got. A 2023-as gabonatermelés és a bévilé mezdgazdasagi
kibocsatas az elézd év piaci ar ralijait kisimitotta és novelte
a termeléshiztonsagot. A 2024. év globalis kukoricatermése
meghaladja az 1,2 milliard tonnat, a varhaté felhasznalas et-
tél elmarad, igy a készletek emelkedése varhatd. Némileg el-
térnek a kukoricatél a buza aktualis kildtdsai. Buza esetében
készletcsokkenésre lehet szamitani, de ez jelentésen nem
befolydsolja az drat, mivel a zardkészlet 32-33%-o0s ardnyt
mutat a felhaszndalashoz képest.

Inflacio:

Tovabbi kockazati elemnek tekinthetjik az inflacids- és ka-
matkornyezetet. Az inflacid érintette a haztartasi és ipari fo-
gyasztast, ami azonnal kihatott a termékek iranti keresletre,
illetve az arakra.

Energia:

Kockazatot jelent a szegmens szamara a hdboru és a haborus
szankciok miatti energia ar/volumen volatilitas, az esetleges
részleges energiahiany is. Tovabbi kockazati tényez6é a mez6-
gazdasaggal szorosan 0sszefliggé segédanyagok (pl. mitra-
gya) ellatasbiztonsaga és kiszamithato arazasa.

E. Kockazatkezelés

A mezdégazdasagi és élelmiszeripari szegmens szerepléi altal
az elmult évek soran végrehajtott beruhazasok elsésorban a
stratégiai kockazatok mitigaciojara torténtek meg, azaz jelen-
tés beruhazasi volument forditottak a cégek az energiagaz-
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dalkodasuk racionalizaciojara, az ellatasbiztonsaguk erdsité-
sére, valamint Uj termékek kifejlesztésére és piacon torténé
bevezetésére.

A szegmens szerepldinek sikerdlt az inflacids hatast az érté-
kesitési arakban érvényesiteni. A megemelkedett koltségeket
mar nem fedezd, kordbban kotott értékesitési szerzédések az
elsé negyedévben kifutottak. A tovabbiakban negyedéves pe-
riédusokban kertlltek meghatadrozasra az arak, igy biztositva
a szlikséges alap- és segédanyag, illetve energiasziikséglet
fedezetét (arfixalds, készletezés).

A tarolasi kapacitasok optimalizacidja miatt is egyre nagyobb
hangsulyt kapott a szallitasok pontos ltemezése. A tovabbi
rugalmassag érdekében a raktarak kapacitdsbdévitését célzé
beruhazas befejezddott.

Az eléallitott termékek minéségét alapvetben hatdrozza meg
az alapanyagok mindsége, azon belil is a toxintartalma, élé
rovar fert6zottsége. Az alapanyag atvétele ezért a beszalli-
ték kockazatértékelésén alapuld toxinmérésekkel és él6 rovar
vizsgalattal torténik, és hatarérték felett a szallitmany nem
kerdl atvételre. Emellett az élelmiszervédelmi munkacsoport
tobb intézkedést hozott, hogy az alapanyaggal és segédanya-
gokkal jaro véletlen és szandékos karokozas kockazatat csok-
kentsék.

F. Stratégia

Az Anyavallalat stratégiai szinten kiemelten kezeli az élelmi-
szeripari agazatot és hosszu tavon elkotelezett az agazatban
valo szerepvallaldsara. A szegmens szerepldi az Anyavalla-
lattal karoltve 2024-ben is azon dolgoztak kozdsen, hogy az
eddig elért piaci poziciot megtartsak, optimalizaljak az elérhe-
t6 el6nyoket mind a hazai, mind a nemzetkdzi piacokon, a be-
vezetett Uj termékek esetében kiaknazzak a piaci lehetésége-
ket, illetve diverzifikaljak a termékportfoliot és vevokort. Ezzel
prébalja a szegmens ellensulyozni a gazdasagi és dgazati ki-
hivdsok hatdsait, valamint a szegmens szerepldire gyakorolt
gazdasagi hatasokat konszolidalni.

A Vallalatcsoport élelmiszeripari dgazatan belll mar évekkel
korabban elindult a szinergiak feltérképezése és kiaknazasa.
A KALL és a VIRESOL 2022-ben kozos iranyitas ala kerdlt. Ez-
zel a [épéssel minden eddiginél hatékonyabb muikodést tud-
nak elérni a vallalatok. A két vallalat kozos Ugyvezet6je Welten
Marinus Antonie Frans Joseph, irdnyitasdval elkezd6dott egy
olyan, multinaciondlis versenytarsakkal teletlzdelt piacon is
versenyképes, vevkozpontu szervezet kialakitasa, ami noveli
a partnereik és a munkatdrsak elégedettségét. Ezzel kardltve
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a cégek azonos vallalatirényitasi rendszerrel dolgoznak.

A szegmens stratégiai célja a meglévé és Ujonnan jelentke-
z6 vevoi igények kielégitése nyereség/haszon optimalizalasa
mellett, melyet a termékportfélidjanak a folyamatos bdvité-
sével, a termékpalettdjanak erételjesebb diverzifikalasaval
is segit. Ennek megfeleléen a tarsasagok kozép- és hosszu
tavu terveiben a legUjabb ipari és piaci trendeknek megfele-
(6 innovativ termékfejlesztésekre fokuszalnak. A tarsasagok
termékfejlesztésért felelés mérnokcsapata az egyedi, kilon-
leges igényeknek megfeleld termékek kikisérletezését és fej-
lesztését, majd ipari méretekben vald gyartasat célozta meg.
A cél a nagyobb termékdiverzifikacié és bévebb portfélié ki-
alakitdsa mellett természetesen a partnerek legkllonlege-
sebb igényeinek megfeleld termékkiszolgalas is. Az energia-
ellatottsag zokkendmentes biztositdsa és az energia fajlagos
felhasznalasanak, valamint a flggéségnek a csokkentése
mellett a fenntarthaté gazdalkodds erd@sitését is zaszldjara
tlizte a cégcsoport.

Stratégiai cél az energiahatékonysag erdsitése, amelyre
konkrét és kézzelfoghatd akcidkat inditott el a Vallalatcso-
port, tobbek kozott elindult egy energiaracionalizaciora (bio-
masszakazan mikroturbinaval és HeatCube olvadt sé alapu
héenergia-tarold) irdnyuld beruhdzas a KALL-ndl, valamint a
VIRESOL esetében egy nedves takarmany-bekevero és sikta-
rold épitése tortént meg, ami a termékportfélié bévilésében
nagy szerepet jatszik.

TURIZMUS SZEGMENS

A. Szegmens cégei

Kap-

AHunguest Zrt. (tovabbiakban: Hunguest) és a Balatontou-
rist Csoport (BALATONTOURIST Kft. és a BALATONTOU-
RIST CAMPING Kft., tovabbiakban egylttesen: Balatontou-
rist) 2019. julius 1-je éta, mar kozel hat éve szerepelnek
lednyvallalatként az OPUS GLOBAL Nyrt. (tovabbiakban:
OPUS GLOBAL) IFRS szerinti konszolidalt beszamoldja-
ban. Ezen cégek, valamint kiilfoldi leanyvallalataik repre-
zentaljak az OPUS Csoport turisztikai szegmensét, amely
2024. év a végére a csoportszintd konszolidalt mérleg-
féosszeg 12%-at, mig arbevételének 8%-at adja.

A Turizmus szegmens tevékenységi korébe az alabbiak
tartoznak:
e Belfoldi és kilfoldi wellness-,
és rendezvényturizmus
e Balaton kornyéki kempingszolgaltatas

Kozvetett / Kibocsatoé Kibocsato

Név csoltsagi tev:kzc::hsé Bele::éze: or- kozvetlen részesedése részesedése
szint e & részesedés 2024.12.31 2023.12.31
Hunguest Zrt L Szallodai szol- Magyarorsza Kozvetlen 99,99% -
9 ’ galtatas 9y g TR

Relax Gastro Hotel GrbH L S;atg?:;' 20 ) isztria Kozvetett 99,99% 99,99%
Heiligenblut GmbH L Szagll;ﬁ;;ésszol— Ausztria Kozvetett 99,99% 99.99%
Hunguest Hotels Montenegro L Szallf)dan /szol- Montenegré Kizvetett 99.99% 99.99%
d.o.o galtatas

BALATONTOURIST CAMPING L Kempmg’szol— Magyarorszag Kozvetett 99,99% 99.99%
Kft. galtatas

BALATONTOURIST Kift. L Kerg“éﬁ'tgfésszm' Magyarorszag Kozvetett 99,99% 99,99%
KZH INVEST Kft.* . . . o
(SSZEOLVADASSAL MEGSZUNT L Vagyonkezelés Magyarorszdg Kozvetlen - 100,00%
KZBF INVEST Kft.*

(SSZEOLVADASSAL L Vagyonkezelés Magyarorszdg Kozvetlen - 100,00%
MEGSZUNT

HUNGUEST Hotels Zrt.” Szallodai szol-

(SSZEOLVADASSAL L Altatds Magyarorszég Kozvetett - 99,99%
MEGSZUNT §

L: Leanyvallalat

*2023.12.31-én az egyesiilésben rejlé szinergidk kiaknazasa, a parhuzamossagok megsziintetése, valamint a racionalis és koltség-

hatékony mikodés elésegitése érdekében 6sszeolvaddssal megszlintek, kozos jogutdd a Hunguest Szallashelyszolgaltatd Zartko-
rien M(kodé Részvénytarsasag, amelyben az OPUS GLOBAL Nyrt. kozvetlen részesedéssel rendelkezik.
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Az OPUS GLOBAL elkotelezett a Cégcsoport irdnyitasi
strukturajanak egyszer(sitésében, a dontéshozatali fo-
lyamatok optimalizalasaban és ezaltal a hatékonysag fo-
lyamatos novelésében. Ezen torekvés eredménye, hogy
a KZH INVEST Kft., a KZBF INVEST Kft. és a HUNGUEST
Hotels Zrt. 2023. december 31-én dsszeolvadassal meg-
szlintek, és jogutddjuk a 2024. januar 1-jétél mikodd Hun-
guest Szallashelyszolgaltaté Zartkorden Mikoddé Rész-
vénytarsasag, amely tarsasag kozvetlen tulajdonosa az
OPUS GLOBAL. Az egyszerUsitett struktira atlathatébb,
kozvetlen kapcsolatot teremt az Anyavallalattal, és lehe-
tévé teszi a stratégiai célkitlzések gyorsabb végrehajta-
sat, mikozben minimalizalja az adminisztrativ terheket.
Mindemellett a Hunguest valtozatlan iranyitassal, straté-
giaval, és természetesen a megszokott magas mindség-
ben folytatja mikodését.

A Hunguest Magyarorszag vezetd vidéki szallodalanca, 2024. végén 18
szallodat és két flird6t lzemeltet az orszaghatarokon belll. A belfoldi
szallodak osszesen 3.445 szobdval és 6.935 féréhellyel rendelkeznek.

o
L J
A

A szélloddk a kiemelt turisztikai célpontokban (fiirdé- és tdiléhelye-
ken: Balatonalmadi, Bk, Cegléd, Eger, Egerszaldk, Hajduszoboszld,
Héviz, Gyula, Nyiregyhaza, Szeged, Zalakaros és Tapolca) taldlhatok,

\

a
{ 4
4

6

tovabba kulfoldi szallodalizemeltetd tarsasagokon keresztiil érdekelt-
ségi korbe tartozik két ausztriai szalloda (a karintiai Heiligenblut am
GroBglockner-ben elhelyezkedd Sporthotel Heiligenblut és Landhotel

hunguest

Post), valamint a montenegréi Herceg Novi-ban taldlhato, kozvetlen
tengerparti fekvésl Hunguest Hotel Sun Resort.

A Balatontourist (BALATONTOURIST Camping Kft. és BALATONTOURIST Kft.) Magyaror-

‘- szag piacvezetd kempinglzemeltetdje. 1.545 kempinghellyel, 76 Gdiléhazzal, 225 mo-

S bilhazzal, valamint bérelhetd lakdkocsikkal és berendezett, komfortos satrakkal varja

BALATONTOU Rl ST a kempingezni vagydkat Balatonakaliban, Balatonberényben, Balatonfiireden és Révfii-
opon.

A Relax Gastro Hotel GmbH és a Heiligenblut GmbH szallodalizemeltetd tarsasagokon keresztil az érdekeltségi korbe tartozik két
ausztriai szalloda (a karintiai Heiligenblut am GroBglockner-ben elhelyezkedd Sporthotel Heiligenblut és Landhotel Post), valamint
a Hunguest Hotels Montenegro d.o.o tizemelteti a montenegréi Herceg Novi-ban taldlhato, kozvetlen tengerparti fekvésl Hunguest
Hotel Sun Resort szallodat.

B. Szegmenst érint6é gazdasagi kornyezet
A Turisztikai és Vendéglaté Munkaadok Orszagos Szovetsége (VIMOSZ) a Magyar Turisztikai Szovetség Alapitvannyal és a GKI
Gazdasagkutatd Zrt.-vel (tovabbiakban: GKI) egyittmUikddve havi rendszerességgel méri a turizmusban varhaté konjunktura ala-

kuldsat, és teszi kdzzé a Turizmus Konjunktira Indexet (tovabbiakban: TKI) -100 és +100 kozotti skalan (ahol -100: jelentésen romlik,
+100: jelentdsen javul). 2024. végén, a negyedik negyedév hénapjaiban a TKl index az alabbiak szerint alakult:
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e 2024. oktoberben az index az eléz6 hdnaphoz képest 2 pontos csokkenést kdvetéen - 6 ponton allt, ami az dgazati
szolgaltatok enyhén negativ hangulatat tikrozte. A csokkenés ellenére a TKI értéke 2 ponttal volt magasabb a ba-
zist jelentd 2023 oktédberében mért adathoz képest. A turisztikai szektoron belul a szallashelyek esetében javuld,
a vendéglatds esetében ezzel szemben romlé trend volt megfigyelheté. A TKI a szolgaltatasi szektor konjunktira
indexénél (0 pont) alacsonyabb, azonban igy is magasabb a GKI nemzetgazdasagi atlag Uzleti bizalmi indexénél (-9).
A turizmusteljesitmény varakozasok indexe azonban az el6zé hénaphoz képest 10 pontos novekedéssel +4 pont-
ra emelkedett, ami igy 5 ponttal magasabb a bazis idészaki értéknél, ami az dgazat kedvezdébb helyzetét mutatja.

e 2024. novemberben az index értéke javult és -2 pontra emelkedett, ami azonban még valtozatlanul enyhén nega-
tiv helyzetértékelést jelez, azonban a szalldshely aldgazat esetében mar 4 pontos novekedés volt tapasztalha-
t6. A TKI a szolgaltatasi szektor konjunktira indexénél (-3) magasabb volt mar ebben a hénapban és tovabbra is
meghaladta a GKI nemzetgazdasdgi atlag Uzleti bizalmi indexét (-11). A 2023. évi azonos idészaki bazishoz képest
a TKI 6 pontos novekedést mutatott, az alszektorok kozil a szallashely esetében volt a legnagyobb novekedés.

e 2024. decemberben a TKI -7pontra csokkent, ami kissé romld helyzetértékelést jelzett. A szalldshely aldgazat ese-
tében 6 pontos csokkenés tapasztalhato. A TKI a szolgaltatasi szektor konjunktura indexénél (-3) kisebb ebben a
hénapban, de tovabbra is meghaladta a GKI nemzetgazdasagi atlag Uzleti bizalmi indexénél (-13). A bazishoz képest a
TKI 1 pontos elmaradast mutat, az alszektorok kozll a szallashely esetében novekedést lathattunk. A foglalkoztatdsi
varakozas index a december-februar idészakra vonatkozdan novekvé foglalkoztatdst jelez, az index az el6z6 honaphoz
képest 7 ponttal lett magasabb.

Az ENSZ turisztikai szervezetének (UN Tourism) felmérése alapjan a nemzetkozi turizmus 2024 végére a legtobb régidban elérte
a koronavirus-jarvany el6tti szintet. A novekedésben élen jart és kiemelkedett a Kozel-Kelet, Eurdpa és Afrika. Az azsiai és csen-
des-6ceaniai térség azonban még nem érte el, csak megkozelitette a korabbi szinteket. A vendégkoltés novekedése pedig megha-
ladta a vendégforgalom novekedését. A szektor mikodését azonban tovabbra is nehezitik a magas utazasi koltségek, az inflacio,
azolajarak ingadozasa, valamint a geopolitikai és klimavaltozassal kapcsolatos kihivasok. Jelentésen n6é a nemzetkozi turizmusban
az online foglalasok aranya az Eurdpai Unié orszagaiban. Az Eurostat adatai alapjan az év masodik felében nétt az ily mdédon foglalt
vendégéjszakak szama az el6z6 év azonos idészakahoz képest, 2024 végére 18%-kal haladta meg a 2023. évi bazisértéket.

A fébb orszagos markerek (szallodak adatai):

(Valt. = el6z6 év azonos id6szakahoz képesti valtozas %-ban)

Mutaté Oktober Valt. November Vatlt. December Valt.
Belfoldi vendégéj, ezer 904 7.7% 780 7.0% 756 2,6%
Kilfoldi vendégéj, ezer 1.078 11.4% 941 13,0% 1.005 12,3%
Osszes vendégéj, ezer 1.982 9.7% 1.721 10,2% 1.761 7.8%
Osszes brutté bevétel, mFt 73.476 22.6% 63.848 25.1% 72.775 22,5%

Forras: Kézponti Statisztikai Hivatal (Kereskedelmi szallashelyek forgalma)
(Valt. = el6z6 id6szakhoz képesti valtozas %-ban)

Mutatoé 2024Q4 Valt. 2024 YTD Valt.
Belfoldi vendégéj, ezer 2.440 5.8% 10.667 6,2%
Kilfoldi vendégéj, ezer 3.024 12,2% 11.982 9.9%
Osszes vendégéj, ezer 5.464 9.2% 22.649 8,1%
Osszes brutté bevétel, mFt 210.099 23.3% 792.129 17.1%

Forras: Kbézponti Statisztikai Hivatal (KSH);
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https://www.ksh.hu/docs/hun/xftp/gyor/ksz/ksz2203.html

A Nemzeti Turisztikai Adatszolgdltaté Kozpont adatai alap-
jan a negyedik negyedév forgalma szempontjabél fontos észi
szlnetben a vendégéjszakak szama 11%-kal haladta meg a
tavalyi 6szi sziinetben realizdltat. A belfoldi forgalom 10%-
kal, a kulfoldi 20%-kal volt magasabb ebben az idészakban a
tavalyinal. A kilfoldiek 68%-a Budapestre érkezett. A belfoldi
vendégek 90%-a vidéki uti célt valasztott. A szalldshelyeken
21%-ot tett ki a 18 éven aluliak létszama, ami a csaladosok
nagy szamat jelenti. A bevételek 24%-0s novekedést mutat-
nak a tavalyi év iskolasziinetéhez képest. 2024 negyedik ne-
gyedévében és éves szinten is a beutazé forgalom erésebb
dinamikaja volt jellemzé a belfoldi forgalomhoz képest. A be-
vételek novekedési indexe tobb mint dupldja a vendégéjszaka-
kénak, tehat az arak is emelkedtek.

A SZEP-kartya kiemelkedd szerepet jatszott a hazai turizmus
élénkitésében, és stratégiai fontossagu a belfoldi utazasok
Osztonzésében. 2025. januarjatdl SZEP-kartyat érintden — a
gazdasdgi folyamatok erdsitése céljabdl — tobb Uj valtoztatas
keril bevezetésre, ilyen tobbek kozott az aktiv életmdddal
kapcsolatos tevékenységekre elkolthetd keretdsszeg (.zseb”)
bevezetése, valamint a kartydra érkezd juttatdsok 50%-a la-
kascélu felhasznalasra is fordithatd (pl. épitéanyag, butor,
vilagitasi eszkozok, stb.). Ezek a valtozésok - a keretosszeg

C. Szegmens 2024. évi tevékenysége

felhasznalasanak kibdvitése Uj szektorok felé - csokkentheti
a turisztikai célu felhasznalast, ugyanakkor 2025. szeptem-
bertél a SZEP-Kartya digitalis formaban is (mobilapp, digitalis
pénztarca) elérhet6 fizetéeszkozzé valik. A varakozasok sze-
rint ezen fejlesztés hozzajarul ahhoz, hogy a SZEP-kartyan
elhelyezett keretdsszegek felhasznalasa egyszertibbé valjon,
ami a turisztikai szektor szamara kedvezhet.

A globalis agazati trendek és a turisztika jovéképének kozos
attekintésére Budapest adott otthont 2024. novemberében a
23. Eurdpai Turizmus Férumnak a szektor meghatarozé sze-
repldinek, valamint vezetd eurdpai és hazai szakpolitikusok
részvételével. A konferencidan kiemelt téma volt a digitalis
fejlédés (adatvezérelt turizmmus megteremtése), a zoldités, a
mesterséges intelligencia potencialjanak kihasznalasa, a kép-
zett munkaeré biztositdsa, a kiegyensulyozatlan (.tul-.) turiz-
mus csokkentése. A jovében dedikalt biztos felel az Eurdpai
Bizottsagban a fenntarthatdé kozlekedés és turizmus terlle-
téért. Jelentds valtozdsokat hoz a mesterséges intelligencia
egyre kiterjedtebb hasznalata. A felhasznal6i adatokon ala-
puld személyre szabott kinalatok kialakitdsa mellett azonban
kulcsfontossagu a személyes adatok védelme. E mellett az
emberi munka jobban fékuszalhat a komplexebb, empatiku-
sabb, kulturdlis érzékenységet kezeld feladatok megoldasara.

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, mérleg:

Turizmus
szegmens

Mérlegadatok (zaré allomany) 2024.12.31

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve

Turizmus
szegmens
2023.12.31.

2023.12.31.-
2024.12.31. 6ssze-
hasonlitasa

Valtozas
2023.12.31.-
2024.12.31. %-ban

auditalt tényadatok auditalt tényadatok

Mérlegféosszeg 137 724 615
Pénzeszkozok dsszesen 4183094
Sajat toke 55097 732
Hosszu lejaratu kotelezettségek 63599 846
Rovid lejaratu kotelezettségek 19027 037
Hitelek és kolcsonok 22 828005
Idegen forras/Mérlegfédsszeg 16,6%

A Turizmus szegmens meérlegféosszege 2024-ben 155,80
millidrd forint nyitéértékrél 137,72 milliard forintra csokkent,
ami 18,07 milliard forinttal, 11,6%-kal alacsonyabb érték,
mint a 2023. évi zaréadat. A mérlegféosszeg csokkenése
az els6 harom negyedév sordn jelentkezett (ezen belil is az
elsé negyedév volt a kiugro), 2024 negyedik negyedévében
stagnalast lathattunk. A Turizmus szegmens aggregalt mér-
legfé0sszegének 2024-ben realizalt csokkenésében donté
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155 799 002 -18 074 387 -11,6%
5264877 -1 081783 -20,5%
76 531 361 -21 433 629 -28,0%
65160 707 -1 560793 -2,4%
14106 934 4920103 34,9%
24 147 597 -1319 592 -5,5%
15,5% n/a n/a

tényezd, hogy a KZBF Invest Kft. és a KZH Invest Kft. sajat
vagyona - ami még szerepelt a 2023. év végi zar6 aggregalt
szegmens adatokban - a HUNGUEST Hotels Zrt.-vel torténd
osszeolvadas kovetkeztében mar nem jelent meg a szegmens
2024. évi aggregalt sajat tékéjében (figyelembe véve, hogy a
jelen szegmens adatok a szegmens cégeinek konszolidacids
kiszlrés nélkili aggregalt adatait tartalmazzak). A szegmens
szamaiban ez a valtozds az év kezdetén azonnal megjelent,
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és ez idézte el6 az elsd negyedévi nagy értékl mérlegféosz-
szeg-csokkenést. Az allomany valtozas gyakorlatilag admi-
nisztrativnak tekinthet6 - ami konkrét mérlegtételeket nézve
a sajat téke és a részesedések allomanycsokkenését jelenti
— €5 2024-ben mar részben kompenzalasra is kerult, egyrészt
a nyereséges gazdalkodas hatdsara, masrészt az év soran
megnyitott szallodaéplletek (Hunguest Fléra és Hunguest
Béke), valamint az éven atnyuld és folyamatos beruhazasok
Utemezett aktivalasanak koszonhetéen. Az éven tuli eszkozo-
kon belll az ingatlanok értékét - ezaltal indirekten a mérleg-
féosszegét is — emelte meg a szallodaéplletek és kiszolgald
egységeik karbantartdsa és kisebb felujitdsok elvégzése.

A Turizmus szegmens a tevékenységi korébdl adddoan je-
lentds targyi eszkoz allomannyal rendelkezik, az eszkozallo-
manyanak kozel 75%-at ingatlanok, gépek és berendezések
teszik ki, ami koncentraltan a szallodaipari agazathoz kothetd,
99%-a a szallodaipari dgazathoz, s6t alapvetéen a csoport-
vezetd Hunguesthez kapcsolddik. Az ingatlanok, gépek és
berendezések aggregalt értéke a 2023. év végi 92,66 milliard
forintrol 2024 végére 102,80 milliard forintra megemelkedett
(11%).

A'szegmens aggregalt forgdeszkoz allomanya 8,57 milliard fo-
rintrél 793 millidrd forintra, 7%-kal csokkent a 2024. év folya-
man. A forgdeszkozallomany-valtozas legjelentésebb elemét
a pénzeszkozallomany esése jelentette. Az év sordn elvégzett
fejlesztések és allagmeg6rzd beruhazasok, azaz a CAPEX ér-
téke magaval vonta - a beruhazasok finanszirozasanak eld-
rehaladas Utemével - a pénzeszkozallomany csokkenését,
igy a pénzeszkozallomany a 2023. évi 5,26 milliard forint zaré

allomanyroél 4,18 milliard forintra csokkent. A forgdeszkozok
esetében a kovetelések kozott lathatunk még kiemelhetd al-
lomanyvaltozast, nétt az egyéb kovetelések és aktiv idébeli
elhataroldsok értéke, amely valtozas szintén érintette a Turiz-
mus szegmens mUkodésének finanszirozasahoz kapcsolatos
egyéb eszkozok alakuldsat is.

A Turizmus szegmens sajat tékéjének alakulasa - 76,53 mil-
liard forintrél 55,10 milliard forintra torténd csokkenése - a
koradbbiakban mar bemutatott 2023. év végén lezarult 0sz-
szeolvadasos tranzakciora vezetheté vissza. A Turizmus
szegmens sajat tékéje - az év elején jelentkez6 egyszeri, ad-
minisztrativnak tekintheté allomanyesést kovetéen — 2024.
folyaman a novekvd nyereség hatasara novekvé értéket mu-
tatott. A szegmens aggregalt kotelezettségallomanya 2024-
ben emelkedett, a hosszu lejaratu kotelezettségek allomanya
a kedvezétlenebbil alakulé arfolyamhatds ellenére is 65,16
milliard forintrél 63,60 milliard forintra, 2,4%-kal ugyan le-
csokkent, de a rovid lejaratu kotelezettségek kozel 5 milliard
forintos emelkedése a teljes kotelezettségallomany noveke-
dését eredményezte. A kotelezettségallomany novekedése
féleg a kapcsolt felekkel szembeni kotelezettségek 1,84 mil-
liard forint 0sszegl novekedésére vezethet6 vissza, amely a
OPUS GLOBAL altal a Hunguest részére a szallodafelujitasi
programhoz biztositott tagi hiteldllomanyt takarja. Emellett
a kedvez6tlenebbul alakulé EUR/HUF arfolyam is negativan
hatott (ndvelte) a mérlegben HUF-ban kimutatott eredendéen
devizds kotelezettségdllomanyra, az idegen forrdsok noveke-
dése a szegmensen belll alapvetéen az arfolyamalakulasa-
nak hatdsara vezethetd vissza.

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, eredménykimutatas:

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltlintetve

Turizmus Turizmus

szegmens szegmens 2023.12.31.- Valtozas
Fobb eredményadatok 2024.01.01.- 2023.01.01.- 2024.12.31. 6ssze- 2023.12.31.-

2024.12.31. 2023.12.31. hasonlitasa 2024.12.31. %-ban

auditalt tényadatok auditalt tényadatok

Osszes miikodési bevétel 47 717 765 39072 702 8 645 063 22,1%
MUkodési koltségek 41083030 36 001 792 5081238 14,1%
Uzemi (Uzleti eredmény) EBIT 6 634735 3070910 3563825 116,1%
EBITDA 9 745 783 6 159 559 3586 224 58,2%
Pénzlgyi mlveletek eredménye -3 689 743 -940 047 -2 749 696 -292,5%
Addzas el6tti eredmény 2 944 992 2130863 814129 38,2%
Adodzott eredmény 3684854 1647 089 2037 765 123,7%
Teljes atfogd jovedelem 3645 682 1611202 2 034 480 126,3%
Foglalkoztatottak létszama (f6) 1568 1398 170 12,2%

A Turizmus szegmens eredmény- és koltségoldalanak alakulasaban a szallodaipari dgazat, azon belll is a Hunguest a meghataro-
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z6 szerepld. Az aggregalt szegmensszint( arbevétel 91%-4t,
az EBIT 96%-at teszi ki a Hunguest, gyakorlatilag a Turizmus
szegmens aggregalt szamait szinte csak a szallodaipari aga-
zat mikodése alakitja.

A Turizmus szegmens aggregalt 0sszes mUikodési bevétele
2024-ben a 2023. évi azonos idészaki adathoz képest 22,1%-
kal emelkedett, és 47,72 milliard forintot ért el év végére. A
bevételnovekedés trendszerlien folyamatosan jelen volt
2024-ben, minden negyedév soran arbevétel-novekedést
lathattunk az el6z6 év azonos id6szakahoz képest, ami legin-
kabb a novekvé — elsésorban szallodaipari - kapacitdshoz és
vendégszamhoz kothetd, de az arszintnovekedés és az EUR/
HUF arfolyam alakuldsa is kedvezd hatdssal jarult hozza az
arbevétel novekedéséhez. A bevételekhez hasonléan a koltsé-
geknél is emelkedést lathattunk, de mig az aggregalt 6sszes
mukaodési bevétel 8,65 milliard forintos novekedést ért, el ad-
dig a mUkodési koltségek emelkedése ettdl elmaradt, a szeg-
mens aggregalt 6sszes mkodési koltsége csak 5,08 milliard
forinttal nétt (36,00 milliard forintrél 41,08 milliard frontra). A
koltségszint mind értékét, mind aranyat tekintve alacsonyabb
mértékben emelkedett a bevételekhez képest, ennek kovet-
keztében eredményesség javulas figyelheté meg a Turizmus
szegmensben. A szegmens gyakorlatilag megduplazta tzemi
eredmeényét 2024-ben, a 2023. évi 3,07 milliard forintrél 6,63
milliard forintra javult a nyereségesség. Az év folyaman mind
a négy negyedév eredményes volt, a piac szezonalis jellemz6-
inek eredményeképpen a nyereség tobb mint fele a harmadik
negyedévben képzédott.

A szegmens szerepldinek javuld hatékonysdgat az is mutat-
ja, hogy a nyereség novekedése minden negyedévben év/év
alapon folyamatos volt. Az aggregalt tzemi eredmény 2024
elsé negyedévében 0,53 milliard forint volt, a masodik ne-
gyedévben realizalt nyereség mar elérte az 1 milliard forintot,
a harmadik negyedévben ez az érték mar meghaladta a 4,6
milliard forintos negyedéves nyereség adatot, végil az utol-
sO negyedévben a szegmens aggregalt szinten 0,38 milliard
forint Gzemi eredmény ért el. A management hatékony ira-
nyitdsanak, valamint az évek soran végrehajtott beruhazasok
kovetkeztében a folyamatosan novekvé tartds eszkozérték
utan elszamolt értékcsokkenésnek kdszonhetéen az EBIT-
DA a 2023-as bazisidészakahoz képest 3,59 milliard forinttal,
58,2%-kal nagyobb értéket ért el. 2024 végére a turizmus
szegmens aggregalt EBITDA értéke kozelitette a 10 milliard
forintot. A vendégek szallashely-szolgaltatds iranti kereslete
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novekedett, novekvé tendenciat lathattunk 2024 mind a négy
negyedévében, és a jellemzden belfoldi vendégkorre épitd
Hunguest szdmara kedvezé piaci kornyezet alakult ki 2024-
ben. A szegmens egyik kiemelendd eredménye, hogy a ko-
rabbi évek gazdasagi kihivasait lekizdve dinamikusan emelte
eredményességét, a 2022. évi veszteséges gazdalkodast ko-
vetéen 2023-ban mar nyereséget ért el, amelyet 2024-ben
tovabb tudtak emelni a szegmens szerepldi.

A pénziigyi bevételek 2023. évi bazisahoz viszonyitott elmara-
ddsanak (2023-ban 3,52 milliard forinttal szemben 2024-ben
382 milli6 forint), valamint a pénzigyi miveletek raforditasa-
nak stagndlasanak egytlttes hatdsara 2024-ben a Turizmus
szegmens aggregalt szintl pénzlgyi eredménye 2,75 milliard
forinttal alakult kedvez6étlenebbil mint 2023-ban, 6sszessé-
gében a pénzligyi mlveletek vesztesége 3,69 millidrd forinttal
csokkentette az addzas el6tti eredményt. A pénzigyi mive-
letek kedvezétlen alakuldsdban megjelent a kedvez6tlenebb
arfolyamhatds, amely a szallodaipari dgazat deviza alapu
hitelallomanyanak forduléonapokon torténd forint értékének
meghatarozasa soran jelentkezik, ami 2024-ben jelentésen
hozzajarult a pénzlgyi mlveletek veszteségének emelkedé-
séhez. Alapvetéen az aggregalt szintd pénzigyi mdveletek
vesztesége a pénzlgyi bevételek elmaradasara vezethetd
vissza, ami részben az arfolyamhatas kovetkezménye, rész-
ben pedig abbol eredeztethetd, hogy a 2023. év végi 0sszeol-
vadasos tranzakciot kovetéen a korabban bazis értékben
megjelend pénziigyi bevételei — példaul kordbban osztalék -
eltlntek, illetve lecsokkentek.

A pénzigyi miveletek veszteségének emelkedése ugyan je-
lentés volt 2024-ben, de ez a negativ hatas csak csokkentette
az Uzemi nyereségesség javuldsanak szintjét, és a Turizmus
szegmens addzott eredménye még igy is tobb mint a dupla-
jara emelkedett 2023-hoz képest, 1,65 milliard forintrél 3,68
milliard forintra nétt.

A Hunguest kapacitasa az elmult évek soran folyamatosan
nétt az akviziciok és a fejlesztési program eredményeképpen,
amely szlikségessé tette a foglalkoztatotti létszam boévitését
is. A 12,2%-os foglalkoztatotti létszambdvilés mogott elsé-
sorban az Uj szallodak atvétele és a felujitasi munkak tteme
szerint novekvé kapacitasbhdévilés all.

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve

Turizmus Turizmus

szegmens szegmens _ Valtozas
Miikédési kéltséaek 2024.01.01.- 2023.01.01.- 2022(2213.21?13‘:5.52- 2023.12.31.-

9 2024.12.31. 2023.12.31. szeh'asc.mll'.tésa 2024.12.31.
auditalt tényada- auditalt tényada- %-ban
tok tok

Anyagjellegt raforditdsok 21 651 543 18537 728 3113815 16,8%
Személyi jellegl raforditasok 13548 285 11306 222 2242 063 19.8%
Ertékcsokkenés 3111048 3088 649 22 399 0,7%
Ertékvesztés -22 243 187 285 -209 528 -111,9%
Egyéb mikodési koltségek és raforditasok 2 794 397 2881908 -87 511 -3,0%
Osszes miikodési koltség 41083030 36001792 5081 238 14,1%

A Turizmus szegmens koltségstrukturajat a korabbi évekhez
hasonléan tovabbra is két nagy tételegylttes hatarozza meg.
A koltségek volumenét tekintve az 6sszes muikddési koltség
52,7%-at az anyagjellegl raforditasok teszik ki, és 33,0%-ot
képviselnek a személyi jellegl raforditasok. Mind a két kolt-

ségtétel esetében novekedés volt 2024-ben, ami visszavezet-

het6 a bazisidészakhoz képest magasabb szallodai kapacitds

miatt jelentkezd anyagkoltség-emelkedésre és a korabban

mar emlitett foglalkoztatotti létszambdvilésre, illetve a 2023-

as bazisnal magasabb atlagos bérszintre.

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, mérleg- Szallodaipari agazat:

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltlintetve

Szallodaipa-

Szallodaipa-

ri dgazat ri dgazat 2023.12.31.- 20\233“:223351 ;
Mérlegadatok (zaré allomany) 2024.12.31. 2023.12.31. 2024.12.31. 6sz- o
e s N o 2024.12.31.
auditalt tényada- auditalt tényada- szehasonlitasa o
%-ban
tok tok
Mérlegféosszeg 133 066 845 151 781 996 -18 715 151 -12,3%
Pénzeszkozok dsszesen 3612 648 4 682 951 -1 070303 -22,9%
Sajat toke 53 484 482 75 085 127 -21 600 645 -28,8%
Hosszu lejaratu kotelezettségek
61151705 63083 283 -1931578 -3,1%
Rovid lejaratu kotelezettségek 18 430 658 13613586 4817072 35,4%
Hitelek és kolcsonok 22 828 005 24 147 597 -1319592 -5,5%
Idegen forras/Mérlegféosszeg 17.2% 15,9% n/a n/a

A szdllodaipari dgazatot bemutatd pénzlgyi tablak egyltte-
sen tartalmazzak a Hunguest valamennyi leanyvallalatat,
beleértve a kilfoldi egységeket is, de nem tartalmazzak a
kempinglzletdghoz tartozd két tarsasagot, amelyek a szallo-
daipari agazattél kilon, a kemping agazat keretében kerilnek
bemutatasra. A szallodaipari dgazat aggregalt pénzlgyi ada-
taiban a Hunguest jelentds sulyt képvisel, az dgazat aggregalt
mérlegféosszegének 95%-a, az arbevétel és az agazati nyere-
ség egyarant 99%-a kothet6 a csoportvezetéhoz. Ezek alap-
jan megallapithatd, hogy a Hunguestnél lezajlé események
hatarozzak meg leginkabb az agazatban végbemend fébb
gazdasdgi folyamatokat és befolydsoljak a pénziigyi adatok és
a mutatok alakulasat.
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Az dgazat aggregalt mérlegféosszege 133,07 millidrd forint
volt 2024. végén, ez a 2023-as bazishoz képest 12,3%-0s, 18,72
milliard forintos csokkenést jelent. Az aggregalt mérlegféosz-
szegre vonatkozd megallapitdsok megegyeznek a kordbban a
Turizmus szegmensnél mar bemutatott 0sszefliggésekkel. A
szallodaipari szegmens aggregalt mérlegféosszegének 2024-
ben lathatd valtozdsa mogott az all, hogy az év kezdetén - a
szallodaipari agazat strukturalis egyszer(sitésére iranyuld
0sszeolvaddsos tranzakcié hatdsara - a szegmens aggregalt
adataibdl kikerilt a tranzakcidban részt vevd és dsszeolva-
dassal megsz(ng két cég, a KZBF Invest Kft. és a KZH In-
vest Kft. sajat vagyona. A KZBF Invest Kft. és a KZH Invest
Kft. részesedéssel birtak a Hunguest Hotels Zrt-ben ezért az
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0sszeolvaddskor ezen harom cég tékekonszolidacidja maga-
sabb - az OPUS GLOBAL, mint a tulajdonos - szinten valdsult
meg. Ennek kdvetkezményeképpen pedig a tranzakcidt kove-
téen a részesedések és a megszind tarsasdgok sajat tékéje
mar a Hunguest 2024-es egyedi beszamoléjaban jelent meg.
Ebbél kovetkezden, tekintettel a konyvelési [épésekre, az ag-
gregalt szintl pénzlgyi adatokra a tranzakcié elétti 2023-as
és a tranzakcidét kovetd 2024. évi beszamolok 6sszehason-
lithatésdgdhoz az elébb leirt tények értelmezése szlikséges.
Ennek az o0sszehasonlithatésdgnak a biztositdsara bemu-
tatjuk a szegmens mérlegféosszegét és sajat vagyonat pro
forma verziéban, amely az auditalt tényadatoktél annyiban
kilonbozik, hogy a beolvadas sajat téke hatdsat is tartalmaz-
za a Turizmus szegmensre. Az 0sszeolvadas hatasa nélkdil a
szegmens sajat vagyona az elvégzett és még 2024-ben akti-
valt beruhazasok és a targyévi eredmény eredményeképpen
novekedett.

A szallodaipari dgazat egyedi piaci jellemz6i kozé tartozik, il-
letve a piacra |épés alapvet6 feltétele a nagyértékd infrastruk-
tdra rendelkezésre alldsa. A szallodaipari agazat mérlegszer-
kezetében a befektetett eszkozok dllomanya a meghatéarozo,
mivel az ingatlanok, gépek és berendezések aggregalt értéke
101,41 milliard forint, ami az aggregalt mérlegféosszeg 72%-
at teszi ki. Aggregalt szinten az ingatlanok, gépek, berende-
zések 0sszegéb6l onmagaban a csoportvezeté Hunguesthez
kapcsolddo infrastruktdra 95,56 milliard forintot képvisel, és
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ez az érték az elvégzett beruhazasok és folyamatos allagjavitd
munkak hatasara novekvd tendenciat mutatott. Az aggregalt
befektetett eszkdzokon belil masik meghatarozé mérlegtétel
a 23,65 milliard forinton nyilvantartott részesedések értéke,
ami gyakorlatilag teljes egészében a Hunguest leanyvallala-
taihoz kapcsolddik és tartalmazza a multbeli akvizicidk soran
elszamolt bekerulési értékkorrekciokat is.

Az dgazati struktura egyszerdlsitésének keretében végrehaj-
tott tranzakcidnak az aggregalt mérlegfé0sszegére gyako-
rolt negativ hatasat enyhitette a Hunguest tobb évet atoleld
szallodafejlesztési programja (részben a Kisfaludy Turisztikai
Fejlesztési Program tdmogatédsaval), ami Gtemterv szerint
lezajlott 2020-2024 kozott. Az orszag torténetének egyik leg-
nagyobb szallodafejlesztési programja a Hunguest Fléra és
a Hunguest Béke atadasaval 2024. masodik felében lezarult,
aminek a direkt hatdsara az ingatlanok értéknovekedése fo-
lyamatos volt az elmult években, és 2024-ben is. A Hunguest
esetében az ingatlanok, gépek és berendezések konyv sze-
rinti értéke 9,44 milliard forinttal (11%) emelkedett 2024-ben.
A fejlesztési program lezarasat kovetéen 2025 az elsé Gzleti
év, amikor a Hunguest szallodalanc mar teljes kapacitassal
dzemel. A Hunguest mellett az agazat tovabbi szerepldinél
érdemi befektetett eszkozallomany-valtozas az év folyaman
nem volt. Az dgazat aggregalt befektetett eszkdozein beldili val-
tozasok a Hunguesthez kapcsoldédnak, az agazat egyéb sze-
repléinél érdemi valtozdsokat nem lathattunk 2024-ben.

A Hunguest szallodalanchoz tartozo szallodak:

Szalloda/fiirdé neve

Hunguest Hotel Aqua-Sol

Hunguest Hotel Béke

Hunguest Hotel Apollo

Hunguest Sosto

Hunguest Szeged*

Hunguest Buk

Hunguest Hotel Pelion

Hunguest Bal Resort

Hunguest Gyula*

Hunguest Saliris*

Hunguest Hotel Fléra

Hunguest Helios*™*

Hunguest Panorama

Hunguest Hotel Freya

Hotel Millennium

Hotel Platanus

Hotel Eger & Park

Hotel Aquarell

Hunguest Hotel Sun Resort (CG)

Sporthotel Heiligenblut (A)

Landhotel Post (A)

Palota**

Fenyd (RO)**

*Arculat- és névvaltozas tortént

Szobak
szama

142

224

55

123

199

360

228

210

308

204

190

212

205

162

122

182

214

90

229

112

50

133

100

Telepiilés

Hajduszoboszld

Hajduszoboszlé

Hajduszoboszld

Nyiregyhaza

Szeged

Blkfirdo

Tapolca

Balatonalmadi

Gyula

Egerszalok

Eger

Heviz

Heéviz

Zalakaros

Budapest

Budapest

Eger

Cegléd
Herceg Novi/

Montenegré
Heiligenblut/

Ausztria

Heiligenblut/
Ausztria

Miskolc-Lilla-
fured

Csikszereda/
Romania

**2023.03.31. napjan megszUnt franchise szerzédések
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Nyiregyhdza

MFB-Ingatlan-
fejlesztd Zrt.

]‘ulajdonos
Uzemeltetd

Hunguest Zrt.

Hunguest Zrt.

Hunguest Zrt.

MJV

Hunguest Zrt

Hunguest Zrt.

Hunguest Zrt.

Hunguest Zrt.

Hunguest Zrt.

Hunguest Zrt.

Hunguest Zrt.

Hunguest Zrt.

Hunguest Zrt.

Hunguest Zrt.

Hunguest Zrt.

Hunguest Zrt.

Hunguest Zrt.

Doo.
Heiligenblut
Hotel GmbH

Hunguest

Zrt.

Hunguest
Hotels Zrt.

Hunguest Hotels Montenegro

Relax Gastro
Hotel GmbH

Heiligenblut Hotel GmbH

Hunguest Zrt.-n kivili cég

Hunguest Zrt.-n kivili cég

Kapcsolat
jellege

sajat ingatlan
Uzemeltetése
sajat ingatlan
lzemeltetése
sajat ingatlan
uzemeltetése

lzemeltetés

sajat ingatlan
uzemeltetése
sajat ingatlan
Uzemeltetése
sajat ingatlan
lizemeltetése
sajat ingatlan
tzemeltetése
sajat ingatlan
lizemeltetése
sajat ingatlan
tzemeltetése
sajat ingatlan
lizemeltetése
sajat ingatlan
tzemeltetése
sajat ingatlan
lizemeltetése
sajat ingatlan
tzemeltetése
sajat ingatlan
lzemeltetése
sajat ingatlan
tzemeltetése
sajat ingatlan
lzemeltetése

lzemeltetés

100%-os tu-
lajdonban lévé
lednyvallalat

100%-o0s tu-
lajdonban lévé
lednyvallalat

100%-o0s tu-
lajdonban lévé
lednyvallalat

franchise

franchise

Hatas a Hun-
guest Zrt.-re

teljes idészakban

teljes idészakban

teljes idészakban

teljes idészakban

teljes idészakban

teljes idészakban

teljes idészakban

teljes idészakban

teljes idészakban

teljes idészakban

teljes idészakban

teljes idészakban

teljes idészakban

teljes idészakban

teljes idészakban

teljes idészakban

teljes idészakban

2023.06.01-t6l

teljes idészakban

teljes idészakban

teljes idészakban

2023 |. negyedév

2023 I. negyedév
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A 2024. december 31-i forduldénapot kovetd esemény, hogy a
Hunguest 2025. marcius 1-t6l az Andrassy Kuria & Spa, 2025.
marcius 13-t6l a Hotel Benedict Készeg lzemeltetési felada-
tait vette at. A Hunguest az 53 szobds tarcali Andrassy Kuria &
Spa és a 35 szobas készegi Hotel Benedict szallodak tizemel-
tetésével erdsiti pozicidjat a vidéki szabadidés turizmus pia-
can, fokozza jelenlétét a Tokaj-Nyiregyhdza és a Blk-Sarvar
turisztikai térségekben és tovabb béviti Uzemeltetési szerzé-
déseinek szamat a sajat tulajdonban lévé hotelek mellett.

A forgdeszkozok esetében is megallapithato, hogy a Hunguest
90 %-os sulyaval meghatarozza az éven bellli eszkozok ala-
kuldsat. Az dgazatvezeté Hunguest forgdeszkozei 2024-ben
7,43 milliard forintrol 0,41 milliard forinttal, 6%-kal csokken-
tek. A forgdeszkozok kozott a pénzeszkozok (50%) és az egyéb
kovetelések és idébeli elhatarolasok (32%) a két legnagyobb
volument képviseld tétel. Az aggregalt pénzallomany 4,68
milliard forint nyitéértékrél 2024-ben 1,07 milliard forintot

csokkent, ezaltal 3,61 milliard forinton zarta az évet. A pénz-
eszkozok csokkenése a korabban bemutatott 2024-ben még
szinte az egész évben folyamatosan zajlé szallodafejlesztési
programmal kapcsolatos.

A szallodaipari 4gazat aggregdlt sajat téke allomanyanak
csokkenését a szegmensen belll 2023. végén lezajlott osz-
szeolvadasos tranzakcid befolydsolta. Ezen hatds nélkll a
szallodaipari dgazat sajat tékéje a targyévi atfogo jovedelem-
mel ndvekedett. A kdtelezettségallomanyt az Utemezett hitel-
torlesztések csokkentették, amit a devizahitelek fordulénapi
atértékelése korrigalt, ugyanis 2024-ben a forint euréhoz vi-
szonyitott arfolyamanak alakuldsa a forintban kifejezett EUR
alapu kotelezettségallomanyt negativan érintette. A rovid le-
jaratu kotelezettségeket az egyéb kotelezettségek és passziv
idébeli elhatarolasok, valamint a kapcsolt felekkel szembeni
kotelezettségek egylttese emelte meg.

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, eredménykimutatas-

Szallodaipari agazat:

Szallodaipa-
ri dgazat
2024.01.01.-
2024.12.31.

Fobb eredményadatok

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve

Szallodaipa-

ri dgazat 2023.12.31.- Valtozas
2023.01.01.- 2024.12.31. 6ssze- 2023.12.31.-
2023.12.31. hasonlitasa 2024.12.31. %-ban

auditalt tényadatok auditalt tényadatok

Osszes miikodési bevétel 44 871798 36 885175 7 986 623 21,7%
Mikodési koltségek 38507 396 34070 064 4 437 332 13,0%
Uzemi (Uzleti eredmény) EBIT 6 364 402 2815111 3549 291 126,1%
EBITDA 9069770 5560 195 3509575 63,1%
Pénzlgyi mlveletek eredménye -3594 798 -898 795 -2 696 003 -300,0%
Addzas el6tti eredmény 2 769 604 1916316 853288 44,5%
Adozott eredmény 3517 838 1446 857 2070 981 143,1%
Teljes atfogd jovedelem 3478 666 1410970 2067 696 146,5%
Foglalkoztatottak létszama (f&) 1516 1355 161 11,9%

A szallodaipari dgazat 44,87 milliard forint 6sszes mdkodési
bevételt ért el, ami 7,99 millidrd forinttal (21,7%) meghaladta
az el6ézd évi bevételt. A Hunguest egy nagy atfogd, 2000 szo-
bat és 125 ezer négyzetméternyi alapteriletet érinté fejlesz-
tési programot inditott el 2020-ban. Az elmult négy évben Ute-
mezetten valosult meg a felUjitott szallodai egységek atadasa
és a vendégkor szamara torténd megnyitasuk. 2024-ben két
szallodai egység atadasaval a Hunguest stratégiai fejlesztési
programija lezarult. Ennek a négy éven at tartd szalloda-fej-
lesztési programnak kdszonhetden boviilt a széllodai féré-
helyek szama, nétt a szallodak kapacitdsa, aminek egyenes
kovetkezménye az dgazat tartds arbevétel-novekedése is. A
2023. évi atlagos szallodai kapacitds 2024. évben megemel-
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kedett és ez a tény indokolja leginkdbb a Hunguest 2024-ben
realizalt arbevétel novekedését.

A bevételekhez hasonléan — azonos hattérokok, azaz a 2024-
ben megemelkedett szallodai kapacitas miatt - az dsszes
mukodési koltség is magasabb a bazishoz képest, és 34,07
millidrd forintrél 38,51 millidrd forintra - 13%-kal - nétt a teljes
koltségszint. A szallodaipari agazat izemi szint( eredményét
tobb mint a dupldjara emelte, 2,82 millidrd forintrél 3,55 milli-
ard forint novekedéssel 6,36 millidrd forint izemi eredményt
ért el. Az EBITDA is kedvezéen alakult 2024-ben, 5,56 milliard
forint bazisértékrél 3,51 milliard forint novekedés mellett 9,07

millidrd forinton zarta az évet.

« » OPUS GLOBAL

A Hunguest szallodak vendégforgalmaban tovabbra is a belfoldi turizmus a meghatarozé. A kilfoldi orszagok sorrendjében je-
lentés valtozas nem tortént, a megoszlast tekintve tovabbra is Csehorszag és Romania a két legfontosabb kilddpiac. A harmadik
negyedévhez képest a negyedik negyedévben Csehorszag, Romania, Ausztria és Szerbia novelte részesedését a beutazd piacon. A
magyar vendégek részaranya az egész év soran folyamatosan 70% koril mozgott, az év elsé felében - a téli hdnapok és az eldsze-
zonok idészakaban — a 70%-ot alulrél surolta a belfoldi vendégek aranya, a masodik félévben részben a turisztika és a belfoldi
turizmus szempontjabdl kiugrd nyari szezon hatdsara mar 70%-ot meghaladta a hazai vendégek aranya (a harmadik negyedévben
74,0%, a negyedik negyedévben 73,4% volt).

Vendégéjszakdak nemzetiségi megoszlasa - Hunguest Zrt.
2024 Q4

Csehorszag; 8,2%

Romania; 4,8%

Németorszdg; 2,7%

Magyarorszag;

73,4% Szlovakia; 2,2%

Ausztria; 2,1%

Szerbia; 1,2%
Lengyelorszag; 1,1%

Egyéb; 4,3%

Vendégéjszakak nemzetiségi megoszlasa - Hunguest Zrt.
2024 Q4 YTD

Csehorszag; 7,5%

Romania; 4,7%

— Németorszag; 3,4%

Magyarorszag;

72,6% -Szlovakia; 2,9%

Ausztria; 1,8%
Lengyelorszag; 1,6%
Szerbia; 0,9%

Egyéb; 4,6%

A kiemelt hét vidéki turisztikai térségben talalhaté Hunguest szallodak a negyedik negyedévben és a teljes 2024. év soran az alabbi
abrakon lathatd ardnyban realizaltak belfoldi és kilfoldi vendégkort. A legmagasabb kilfoldi ardny tovabbra is a Biuk-Sarvar ré-
gidban realizalodott. 2024 negyedik negyedévében atlag alatti kilfoldi vendégéj arany csak a Balaton és a Matra-Bukk turisztikai
régioban elhelyezkedd szallodadkban keletkezett, atlag feletti kilfoldi vendégéjszaka szam a Bik-Sarvar régiéban talalhaté szallo-
daban volt.
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Bel- és kiilfoldi vendégéjszakak megoszlasa a Hunguest
szallodakban a turisztikai térségekben - 2024 Q4
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Bel- és kiilfoldi vendégéjszakak megoszlasa a Hunguest
szallodakban a turisztikai térségekben - 2024 Q4 YTD

Az dgazat addzott nyereségének 96%-at a Hunguest érte el.
A Hunguest nyereségességének negyedévrél negyedévre
torténd alakuldsa a piaci szokvanyokat mutatta, a masodik és
a harmadik negyedévek jartak élen a nyereségtermelésben.
Ki kell emelni és fontos pozitivum, hogy mind a négy negyed-
évben — tehat turizmus szempontjabdl a kevésbé népszeribb
idészakokban is - Uzemi szinten nyereséget ért el a szallo-
daldnc. Osszességében elmondhaté a szallodaipari dgazatrol,
hogy lizemi szinten tovabbra is pozitiv folyamatok jatszédtak
le a mUkodésben. Sikerdiilt elérni és fenntartani az arbevétel
novekedését, az arbevétel-emelkedés tartdsan pozitiv palya-
ra allt, valamint a koltséggazdalkodasban is javulds figyelhetd

Szallodaipa-

ri agazat

Miikodési koltségek 2024.01.01.-

2024.12.31.
auditalt tényadatok
Anyagjellegl raforditasok 20229 986
Személyi jellegl raforditasok 12973573
Ertékcsokkenés 2 705 368
Ertékvesztés -33 644
Egyéb mkodési koltségek és raforditasok 2632113
Osszes miikodési koltség 38507 396
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Nyiregyhaza térsége térsége

2024-ben a szallodaipari dgazatban a vendégéjszakak szama
atervezett szint felett alakult. A vendégek atlagos tartozkodasi
ideje az dgazati szakérték elézetes kalkulacidjat visszaigazol-
va a varakozasoknak megfeleléen realizalédott. A szobafog-
laltsdg, és a szallodai kihasznaltsag esetében sem lathattunk
visszaesést, ezek az adatok is a tervezett szerint alakultak. A
brutté Gzemi eredmény (G.0.P) meghaladta a bazis id6szaki
és a tervezett értéket is, ami a hatékonysag novekedését mu-
tatja. Az egy kiadhato szobara juté G.O.P. érték 3,7%-kal volt
magasabb a tervezettnél és 12,6%-kal volt magasabb a bazis
idészaki értéknél. A rendszeres beszallitéi versenyeztetés és
amagas mindség elvarasa egyuttesen emeli a vendégélmeény
szintjét, illetve segiti a hatékony koltséggazdalkodast.
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A Turizmus szegmens adatainak bemutatasanal mar vizsgalt
okok hatdsdra az dgazat pénzligyi miveleteinek eredménye
2,70 millidrd forinttal elmaradt a bazisidészakban realizalt
értéktoél, ezaltal a szallodaipari dgazat 2024-et 3,59 milliard
forint pénzligyi veszteséggel zarta. Ugyan a pénzigyi mUve-
letek vesztesége rontotta az agazati szintl aggregalt ered-
meényt, mégis az lzemi szintl nyereségnovekedés o0sszege
meghaladta a pénzligyi veszteség emelkedését, aminek ko-
szonhet6en a szallodaipari dgazat 2024. évi aggregalt addzott
eredmeénye 2,07 milliard forinttal lett magasabb, mint az el6z6
év azonos idészakaban elért eredmény. A szallodaipari dgazat
3,52 milliard forint addzott eredményt ért el 2024-ben.

o OPUS GLOBAL

A szallodaipari dgazat 0sszes mukodési koltségének 90%-
a a Hunguest mUikodéséhez kothetd. A két legnagyobb tétel
az anyagjellegl raforditasok 90%-a, a személyi jellegl ra-
forditdsok pedig 91%-a a Hunguest koltségeit jelenti. A Hun-
guest esetében kordbban bemutatott kapacitdsnovekedés, a
szallodakban tapasztalhatdé nagyobb forgalom, valamint az
ezzel 0sszefliggésben allé alkalmazotti létszamemelkedés
eredménye a koltségnovekedés, ugyanakkor ahogy a nyere-
ségesség alakulasanal is megemlitésre kerdlt, a Hunguest
hatékonysagjavulast ért el, a koltségek novekedése elmaradt
a bevételek novekedésétol.

Szamlazott ligyfél megoszlasa
(2024 Q4YTD)

7%

MW | akossagi

Céges

93%
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meg. 2024-ben az lzemi szintd eredmény emelkedésének
Uteme meghaladta a pénzlgyi mlveletek veszteségénél lat-
hat6 novekedési ltemet, ezért az addzas elbtti eredmény ked-
vezbbb képet mutat a 2023-as bazishoz képest.

A szallodaipari agazaton belll a kilfoldi egységek sulya ala-
csony, aggregalt szinten a hatdsuk az dgazati szamokra mar-
ginalis, ugyanakkor pozitiv eredmeény, hogy ezen szallodaegy-
ségek egylttesen javitottak eredményességlket, és a 2023.
évi aggregalt szintl izemi veszteséglik 2024-ben pozitiv tar-
tomanyba ért.

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve

Szallodaipa-
ri dgazat 2023.12.31.- Valtozas

2023.01.01.- 2024.12.31. 6ssze- 2023.12.31.-
2023.12.31. hasonlitasa 2024.12.31. %-ban
auditalt tényadatok
17 486 762 2743224 15,7%
10887 681 2 085892 19.2%
2 745084 -39 716 -1,4%
196722 -230 366 -117.1%
2753815 -121 702 -4,4%
34070 064 4 437 332 13,0%

A Hunguest sikerének alappillérei az Ugyfélkozpontusag, a
mindségi szolgaltatds és a biztonsdgos munkavégzés. Az
dgyfelek igényeinek maximalis kiszolgalasahoz a kinalat fo-
lyamatos fejlesztésével jarul hozza, melyet vevéi elégedett-
ségmérések keretében kapott visszajelzések alapjan hata-
roz meg. A Hunguest 2024-ben 387.857 szamlazott Ugyfelet
szolgalt ki, ami meghaladta a 2023-ban szamlazott 323.194
db lgyfélszamot.

A Hunguest 2024. év végén a foglalkoztatott munkavallaldk
97%-4t telies munkaidében, mig 3%-at részmunkaid6ben
alkalmazta. A munkavallalok 33%-a szellemi, 67%-a fizikai
munkakort tolt be. Az dgazat személyi koltségei a szallodai
kapacitds és a novekvé Ugyfélkorrel egylttesen mozogva
megemelkedtek. A humanerdpolitika tovabbra is kiemelt sze-
repet jatszik a stratégiai iranyitasban, figyelembe véve, hogy a
megfeleld, szakképzett munkaerd egyre nehezebben elérhetd
a munkaerdépiacon, ezért a toborzas mellett kiemelten fontos
a munkaerd megtartdsa, és a munkavallaloi elégedettség
elésegitése is. A bérpolitika tovabbra is a minéségi, szakkép-
zett munkaerd megtartasara irdanyul, mely egyben bazis is a
fejlesztések utan atadasra kerild Uj szallodak személyzeté-
nek kialakitasakor.
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Beszallitok szama 2024 Q4YTD A,H,un,guest nagy figyelmet fortlzlft,@ltségszintjének optimali-
zaldsara, ebben fontos a beszallitoi kapcsolatok folyamatos

racionalizdldsa, aminek a kovetkeztében folyamatosan fe-
lUlvizsgalatra kerilnek az élé szerzédések, és azok szlikség
50 esetén a piaci elvarasok mentén kerllnek attargyalasra. A
rendszeres beszallitdi versenyeztetés és a magas mindség

elvarasa egylttesen emeli a vendégélmény szintjét, illetve

L megerdsiti a szallodalanchoz tartozd keresleti oldalt. Az igy

Belfoldi kialakitott beszallitéi kapcsolatrendszer hozzajarul a magas
szinvonall szallashelyszolgdltatdshoz. 2024 sordn 2.177 bel-

foldi és 50 kdlfoldi vallalkozassal allt kapcsolatban a szallo-

m Kulfoldi

dalanc. A Hunguest elhivatott a belfoldi partnerekkel torténd
egylttmuikodésben, ennek szellemében a szallodaipari dga-
zat teljes partnerhaldzatanak 98%-a a hazai gazdasagot eré-

2177

siti.

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, mérleg— Kemping agazat:

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltlintetve

2023.12.31.-
2024.12.31. 6ssze-
hasonlitasa

Valtozas
2023.12.31.-
2024.12.31. %-ban

Kemping agazat Kemping agazat
2024.12.31. 2023.12.31.
auditalt tényadatok auditalt tényadatok

Mérlegadatok (zaré allomany)

Mérlegféosszeg 4 657 770 4017006 640 764 16,0%
Pénzeszkozok 0sszesen 570 446 581 926 -11 480 -2,0%
Sajat toke 1613182 1446 234 166 948 11,5%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 2 448 209 2077 424 370 785 17,8%
Rovid lejaratu kotelezettségek 596 379 493 348 103 031 20,9%

Hitelek és kolcsonok - - - _

Idegen forras/Mérlegféosszeg - - - -

szezonra, példaul a balatonfiredi kemping vendéglatasanak
A kemping Uzletag a Balatontourist Kft. és a Balatontourist sajat Uzemeltetésbe kerllésének elékészitésével, valamint
Camping Kft. pénzligyi adatait tartalmazza, az agazatban Uj mobilhazak érkeztek Balatonfiiredre és Révfilopre. A sze-
megfigyelheté gazdalkodasi folyamatok a két cég egylttes

mukodését takarjak. A kempingek az év elején és az év végén

zon a terv szerinti id6zitéssel zajlott le, a kempingek rendben
megnyitottak a masodik negyedévben és egészen a késé észi
idészakig fogadtak a vendégeket. A balatonflredi kemping
vendéglatasanak sajat izemeltetése sikeresen elindult 2024-
ben. A harmadik negyedév hagyomanyosan a legerdésebb id6-

a téli/télkozeli id6szakban - a szezonalis lizemelés kovetkez-
tében - idészakosan zarva voltak, igy az elsé és a negyedik
negyedév soran érdemi bevételik nem képzddott. Erre a
.passziv” idészakra jellemzd mikodési trend volt lathato, ek- szak a kemping dgazat esetében.
kor zajlottak ugyanis az altaldnos karbantarté és allagmegoévo

feladatok, az év elejei idészakban tortént meg a felkészilés a

164 ‘ > OPUS GLOBAL

BALATONTOURIST Csoporthoz tartozé szallashelyek:

Szallashely neve Telepiilés neve

Berény Naturista

Kemping Balatonberény

Flred Kemping és

Udiiléfalu Balatonfired

Napfény Kemping Révfilop

Napfeny—@arden Revfiildp
Kemping
Strand-Holiday

: Balatonakali
Kemping

Teriilet nagysaga

55 ha

18 ha

7,2 ha

1,5 ha

3,6 ha

Uzemelteté
BALATONTOURIST
Kft.

BALATONTOURIST
CAMPING Kft.

BALATONTOURIST
Kft.

BALATONTOURIST
Kft.

BALATONTOURIST
CAMPING Kft.

Tulajdonos

Balatonberény Koz-
ség Onkormanyzata

Ba“lato nflred Varos
Onkormanyzata

Révfiilop Nagykoz-
ség Onkormanyzata
60%;

MNV Magyar Nem-
zeti Vagyonkezel6
Zrt. 40%

Révfulop Nagykoz-
ség Onkormanyzata
Zion Europe Ingat-

lanforg. és Haszno-
sito Kft.

Megjegyzés
sajat lizemeltetés

sajat Uzemeltetés

sajat Uzemeltetés

sajat Uzemeltetés

sajat Uzemeltetés

A kemping dgazat mérlegféosszege 2024-ben 4,02 milliard fo-
rintrél 4,66 milliard forintra emelkedett, ami 641 millié forintos
novekedés az el6z6 év zardadatdhoz képest. A mérlegféosz-
szeg-novekedés az dgazat szamara az Uzletileg is aktivabb
negyedévekben, a masodik és a harmadik negyedévekben
valosult meg. A mérlegféosszeg-emelkedés egyrészt a mui-
kodésbol szarmazd eredmény felhasznalasabdl megvaldsuld
infrastrukturalis fejlesztésekkel, azaz az ingatlanok, gépek
és berendezések volumenndvekedésével és az eszkozhasz-
nalati jog (Balatonakaliban talalhatd strand hasznalati joga)
novekedésével hozhatd kapcsolatba. A forgoeszkozok nem
mutattak érdemi valtozast 2024-ben, a rendes Uzletmenetnek
megfeleld enyhe, par szazalékpontos csokkenést lathatunk. A
pénzeszkozok allomanya - ami a forgdeszkozok 74%-at jelenti
- gyakorlatilag stagnalt, 0,58 milliard forint volt 2023 év végén,

ezzel szemben 570 millié forint volt 2024. december 31-én.

Az dgazat sajat tékéje a nyereséges gazdalkodasnak koszon-
hetéen 2024-ben emelkedett és 2024. végére a kempinglzlet-
ag sajat tékéje 1,61 milliard forint volt, ami 167 millié forinttal,
11,5%-kal volt magasabb a 2023-as bazisértéknél. A kemping
agazat aggregalt kotelezettségallomanya 474 millié forinttal
emelkedett, ami nagyrészt a hosszu lejaratu kotelezettségek
371 milli6 forintos emelkedésére vezethetd vissza, amely hat-
terében a lizingek allomanyemelkedése allt. A rovid lejaratu
kotelezettségek novekedése 103 millié forint volt és szintén
az eszkozhasznalati joggal kapcsolatos lizingkotelezettségek-
re vezethetd vissza. Az dgazat szerepléi a napi mikodésik
soran - a lizingeken felll egyéb - kilsé forras igénybevétele
nélkul gazdalkodnak.

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, eredménykimutatas

- Kemping agazat:
adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltlintetve
Kemping agazat Kemping agazat
2024.01.01.- 2023.01.01.-
2024.12.31. 2023.12.31.
auditalt tényadatok auditalt tényadatok

2023.12.31.- Valtozas
2024.12.31. 6ssze- 2023.12.31.-
hasonlitasa 2024.12.31. %-ban

Fobb eredményadatok

Osszes miikodési bevétel 2 845 967 2 187 527 658 440 30,1%
MUkodési koltségek 2575 634 1931728 643 906 33,3%
Uzemi (Uzleti eredmény) EBIT 270 333 255 799 14534 5,7%
EBITDA 676013 599 364 76 649 12,8%
Pénzlgyi mlveletek eredménye -94 945 -41 252 -53 693 -130,2%
Addzas el6tti eredmény 175 388 214 547 -39 159 -18,3%
Adodzott eredmény 167 016 200 232 -33 216 -16,6%
Teljes atfogd jovedelem 167016 200 232 -33216 -16,6%
Foglalkoztatottak létszama (f6) 52 43 9 20,9%
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A kemping dgazat 2024-ben 30,1 %-kal 658 millié forinttal no-
velte 0sszes mlkodési bevételét, ami az év végére 2,85 milli-
ard forint lett. Az arbevétel és ezaltal a koltségek meghataro-
z6 része a masodik, de még inkdbb a harmadik negyedévben
keletkezett. A nyari szezon végére a tavalyi bazisidészakkal
gyakorlatilag megegyezd kihasznaltsagot realizalt az dgazat.
A balatonfliredi kemping vendéglatdsanak sajat izemelteté-
se sikeres volt, valamint az arazasban végbement valtozasok
egylttese segitette az arbevétel emelkedését. A fészezon
utdn a szallasdijbdl szarmazoé bevétel 16,7%-kal magasabb
értéket mutatott a tavalyi azonos idészakban realizalt bevé-
teli szinthez viszonyitva. A bevételek emelkedése mellett az
dgazat a nyereségességét is emelni tudta. A 2023. évi lze-

mi szinten elért 256 millié forintnal 5,7%-kal magasabb, 270
millio forint eredményt realizaltak a kempingek egyuttesen.
A kemping agazat az els6 félévben még kozel 0,50 milliard
forint Gzemi szint( veszteséget mutatott ki, a szezon elindu-
lasanak és feler6sodésének hatasara — ezen belll is féleg a
harmadik negyedévben elért nagysagrendileg egy millidrd
forintos eredménynek kdszonhetéen - az dgazat a harmadik
negyedévre mar 559 milli6 forint Uzemi nyereséget mutatott
ki. A negyedik negyedév - hasonldan az év elejéhez — holt sze-
zonnak szamit, és érdemi bevétel nem képzédik ekkor, tehat
torvényszerlen a harmadik negyedév végére elért eredményt
a negyedik negyedévi eredmény csokkentette.

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve

Kemping agazat

Kemping agazat

2024.01.01.- 2023.01.01.- 2023.12.31.- Vialtozas

Miikodési koltségek 2024.12.31. 2023.12.31. 2024.12.31. 6sz- 2023.12.31.-

auditalt tényada- auditalt tényada- szehasonlitasa 2024.12.31. %-ban

tok tok

Anyagjellegl raforditasok 1421 557 1050 966 370 591 35,3%
Személyi jellegl raforditasok 574712 418 541 156 171 37,.3%
Ertékcsokkenés 405 680 343 565 62 115 18,1%
Ertékvesztés 11 401 -9 437 20838 220,8%
Egyéb mikodési koltségek és raforditasok 162 284 128 093 34191 26,7%
Osszes miikodési koltség 2575 634 1931728 643 906 33,3%

A kemping dgazat aggregalt 0sszes mikodési koltsége 2024-
ben 2,58 milliard forint volt, ami 33,3%-kal, 644 millié forinttal
haladta meg a 2023. évi bazisértéket. A novekedés az 0sszes
mukaodési koltség két meghatdrozo tételénél jelentkezett, az
anyagjellegli raforditasoknal 371 millié forint (35,3%) érték-
ben, és a személyi jellegl raforditasok esetében 156 millio
forinttal (37,3%) lathatunk nagyobb értéket. A szezon elindulé-
saval egyUtt a koltségek a masodik negyedévtél ugrottak meg
és ez a koltségszint a harmadik negyedévben is megmaradt.
A bovild létszam és a 2024. évi bérnovekmény a személyi
jellegl réaforditdsokat emelte meg, valamint a forgalom elin-
dulasaval egylttesen az anyagjellegl raforditasok is nagyobb
Utemben néttek. Az egyéb mikodési koltségek novekedése is
jelentésebb mértékl volt, mint az év elsé két negyedévében.

D. Szegmenskockazatok

A Turizmus szegmens szerepldi folyamatosan foglalkoznak a
piaci kornyezet feltérképezésével, valamint a szegmens sze-
repléit érinté potencialis kockazati tényezdékkel. A kockazato-
kat a szegmens szerepldi dltaldnossdgban harom fokud skalan
értékelik - magas, kozepes, vagy alacsony mindsitéssel - attél
flggden, hogy azok bekdvetkezését mennyire tekintik vald-
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szinlnek és a mkodést milyen mélységben érintik az adott
kockazati tényezok.

Munkavéllalék — magas kockazat:

Orszagos szinten a kordbbi években tapasztaltakkal meg-
egyez6en 2024-ben is kihivast jelent a megfeleld, szakképzett
munkaerdébazis feltoltése. A szegmens kozéptavu elérejelzé-
sei alapjan nem varhaté ezen kockazati tényez6 jelentds eny-
hilése, a piaci varakozasok alapjan a munkaeréhelyzet egy
folyamatosan jelenlévé tényez6é marad és valtozatlanul kihi-
vasokkal teli lesz a jovOben is a mindségi munkaeré bevon-
zasa. Az elmult évek tapasztalata azt mutatja, hogy allandé
és er6sodd a bérverseny az iparagon belll, ami a meglévé
munkaerd megtartdsa esetében is nagyon fontos és azonnal
kezelend6 tényezévé valt.

Inflacio — kozepes kockazat:

A 2020-2023 kozotti idészakban jelentds kockazati tényezé
volt az inflacio, amely dgazattol és régidtol fliggetlenil alapve-
téen hatarozta meg az lzleti kornyezetet. Jelentds kihivas elé
allitotta a mdkaodési koltségek kontrollalasat, ezen keresztil
az lUzemi eredményesség megdrzését. 2023. év végére mér-
séklédott az inflacids nyomas és hosszu idé utdn tendencidja-
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ban is enyhiilés volt megfigyelhetd. A kozéptavu eldérejelzések
alapjan a korabbi 4-5 éves ciklushoz képest konszolidalt infla-
cids kornyezet varhaté.

Energiaarak novekedése — kozepes kockazat:

2022. december o6ta jelentds energiadresés tapasztalhatd
a piacon, tovabbd az energiapiaci szereplék tartds konszoli-
dacids varakozasait jelzi, hogy van lehetéség hosszabb tavu
rogzitett aron torténd szerz8déskotésre. A mult tapasztalatai
alapjan azonban lathatd, hogy a piaci helyzet gyors és varat-
lan negativ iranyu valtozasa jelentés mukaodési kihivasokat
képes okozni.

E. Kockazatkezelés

Az elmult évek turbulenciai ellenére a Hunguest piaci pozici-
0ja erésodott, nemcsak képes volt folyamatosan fenntartani
mukodését, de toretlenll fejlesztette szallodait, folyamatait,
hatékonysagat. Ennek koszonhetéen 2023-ben és 2024-ban
is nyereségesen muikodott Gzemi szinten. Elmondhaté tehat,
hogy a bekovetkezett, akar szélséséges mikodési kockazato-
kat is gyorsan és hatékonyan képes kezelni.

Munkavallaldk:

A jelenlévé és kihivasokkal teli munkaeréhiany enyhitésére -
az év soran az iparagban széles korben elterjedt megoldassal
élve - a Hunguest kiegészité jelleggel kiilfoldi munkavallaldkat
is foglalkoztat szallodaiban, amennyiben egy adott munka-
korre nincs magyarorszagi jelentkezé.

Inflacio:

Szigoru kontrollt gyakorolva havi szintll mikodési koltség és
brutté lzemi eredmény riportok készilnek, melyek lehetévé
teszik a szlkség szerinti gyors beavatkozast.

Energiadrak novekedése:

A Hunguest atfogdé energiahatékonysagi intézkedéscsomag
megvaldsitasat inditotta el, egyrészt az lzemeltetés tovabbi
racionalizdladsdval, masrészt koltségcsokkentést célzéd beru-
hazasokkal: napelemes rendszerek telepitése, LED-es fény-
forrasok alkalmazasa, f(itott medencék takaréféliaval torténd
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ellatdsa, gdzkazanok hészivattyuval valo kivaltasa, homlokza-
tok korszer( szigetelése, valamint nyilaszarok cseréje. Ezzel
a Hunguest szallodai folyamatosan csokkentik energiaigé-
nyiket és fosszilis energiahordozdknak vald kitettséglket,
amely jelentésen megerdsiti a tarsasag fenntarthato és ellen-
allé mikodését. A fenntarthatdésdg hosszutavu beruhdzas és
versenyeldnyt is jelenthet a piacon. Fontos része az energia-
rendszerek szakaszolhat6saga, energiatakarékos fogyasztok
hasznalata, illetve az atgondolt nyersanyagfelhasznalas. A
fenntarthatésagi szempontok vendégek altali alkalmazasa-
ban is jelentds hatékonysagnovelési tartalékok rejlenek. A
ényegesebb, mar megvaldsult vagy folyamatban évé ener-
giahatékonysagot javité beruhazasok:

* A fenntarthatdé energiafelhasznaldssal kapcsolatos
tuddsanyag és jo gyakorlatok dtaddsa a személyzet
részére.

* Napelemes rendszerek tovabbi telepitése.

e A feltjitott szalloddkban a fejlesztés keretében a
vendégek altal leginkabb érzékelheté belséépité-
szeti megujulas mellett megtortént az épuletek tel-
jeskor( energetikai korszer(sitése is. Az éplletek
homlokzatanak hészigetelése javult, és megtortént
a nyilaszarok cseréje. A gépészeti rendszerben a
gazkazanok cseréje tortént meg, és hdészivattyus
rendszer kerilt beépitésre.

* A mosodakban korszerlbb mosdszereket alkalmaz
a Hunguest, amik mar alacsonyabb héfokon vald
mosast tesznek lehetdvé.

* Az Ujonnan nyilé szallodakban elektromos autétoltd
allomasok telepitésére is sor kerdlt.

A fenti beruhazasokon tul - a vendégkomfortot nem befolya-
sold - Uzemelési korilmények valtoztatasaval, optimalizalasa-
val, racionalizalasokkal torekedett a cég tovabbi megtakarita-
sok elérésére. A felljitasok soran kiemelt hangsulyt fektetett
a Hunguest az energiatakarékos megolddsokra, ezzel is csok-
kentve a jovObeni energiafelhasznalast. Az épuletfellgyeleti
rendszerek és a korszer( szigeteléanyagok hasznalata nagy-
mértékben eldsegiti az energiakoltségek optimalizalasat.
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F. Stratégia

A Hunguest a széllodalénc értékének hosszu ta’vu megc’irzé—
novelese erdekeben az ingatlanokon jelentés beruhazasokat
hajt végre. 2020-ban megkezdte a 2024. végéig tarto teljes-
kord felujitdsi programjat, amely Magyarorszag torténetének
legnagyobb szallodafelujitdsi programja. A szallodak az eld-
zetesen rogzitett Gtemterv szerint keriltek be a programba, a
felljitast kovetden az érintett szallodak mindegyike négycsil-
lag és négycsillag superior kategoériaba kerdilt. A feldjitasokkal
parhuzamosan zajlott a szolgaltatasok teljes lancra vonatko-
z6 egyseégesitése, hogy a Hunguest marka mindenhol azonos,
hatarozott és egyértelm( értékeket kozvetitsen, kiemelked6
szolgaltatasi szinvonal mellett. J6 Uton halad a szegmens,
hogy az elmult évek megprobaltatasait ne egyszerlen atve-
szelve, hanem a kihivasokat elényére forditva, megerésodve
folytassa mikodését és a Magyarorszagon elfoglalt meghata-
roz6 szerepét tovabb erésitse.

ENERGETIKA SZEGMENS

A stratégiai fokusz tovabbra is a vidéki, nagy kapacitasu, fir-
dékapcsolattal rendelkez6 szallodak piacan lesz, stratégiai
cél az ezen a piacon valé tovabbi terjeszkedés, az eddigi ak-
viziciok mellett akar koncesszids lzemeltetéseken keresztil
is.

A Balatontourist tovabbra is eltokélt a természetkozeli ki-
kapcsolddasra vagyé utazékozonség fenntarthato, elérhe-
té aron vald kiszolgalasa mellett, mikozben dvja és apolja a
Balaton természeti orokségét. Elkotelezett amellett, hogy a
Balaton-part tovabbra is valtozatlan formaban, tovabbi beépi-
tések nélkul, a kornyezetvédelmi szempontok és az emberi
tevékenység torékeny egyensulyat megérizve legyen elérhetd
mindenki szamara.

A fenntarthatd fejlédés az OPUS Csoport mikodésének egyik
fontos alapelve, ami a pénzlgyi-gazdasagi eredmény, a val-
lalatiranyitas és mikodés, a tarsadalmi felelésségvallalas és
a kornyezeti szempontok figyelembevételének és tiszteletben
tartasanak egyensulyat jelenti. Ezek az elvek meghatarozdak
a Turizmus szegmens vallalatainal is.

Az OPUS GLOBAL Nyrt. (tovabbiakban: OPUS GLOBAL) ki-
emelt stratégiai céljaként 2019-t6l megvaldsitotta a diver-
zifikalt energetikai portféliojanak kiépitését, amellyel a hazai
energetikai piac meghatarozoé szerepléjévé valt, és kiemelt
célként hatdrozta meg az energetikai szolgaltatdsok kozotti
egyuttmkodés optimalizalasat és a szinergiak hatékony ki-
hasznalasat.

Az OPUS GLOBAL a két legnagyobb kelet-magyarorszagi

energetikai tarsasagnak - az OPUS TIGAZ Zrt.-nek (tovab-
biakban: OPUS TIGAZ) és az OPUS TITASZ Zrt.-nek (tovab-
biakban: OPUS TITASZ) - meghatérozé tulajdonosa. A tar-
sasagok akvizicidja tobb lépcsében valdsult meg és zarult
le 2021. év folyaman. Ezen akvizicidknak koszonhetéen két
olyan nagymultd, és megbizhaté szaktudassal rendelkezd

szerepld lett része az OPUS Csoportnak, amely tarsasagok
mUkodési terlletei jelentds foldrajzi atfedést is mutatnak. Az OPUS Csoport energetikai portfélidja ma hazankban az egyik legna-
gyobb foldrajzi lefedettséggel rendelkez6 energetikai szolgaltatd. A szolgaltatasi terlilet Magyarorszag nagysagrendileg 40%-at
fedi le. Az OPUS TIGAZ hét varmegyében 1,28 millié felhasznaldt lat el gazzal, mig az OPUS TITASZ hat varmegyében 786 ezer
ugyfélnek szallit dramot.

2024. év végén az Energetika szegmens adja az OPUS Csoport IFRS konszolidalt szintli mérlegféosszegének 43%-at, arbevéte-

ének 31%-at, ezzel vagyonértékét tekintve a legnagyobb sulyu és drbevételét tekintve a masodik legnagyobb sulyd szegmens az
OPUS Csoporton beldil.
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A. Szegmens cégei

Szegmensbe tartozo vallalatok 2024.12.31-én:

Kozvetett/

Név Kapcsoltsagi Uzleti Bejegyzés Kkézvetlen ré- Kibocsato Kibocsatoé
szint tevékenység orszaga szesedés részesedése részesedése
2024.12.31 2023.12.31
MS Energy Holding AG L Vagyonkezelés Svajc Kozvetlen 50,00% 50,00%
MS Energy Holding Zrt. L Vagyonkezelés Magyarorszag Kozvetett 50,00% 50,00%
OPUS TIGAZ Zrt. L Gazelosztas Magyarorszag Kozvetett 49,57% 49,57%
) Vezetéktulajdo-
TURULGAZ ZRT. L nos - Bérbeadds Magyarorszag Kozvetett 4957% 49,57%
) Vezetéktulajdo-
GERECSEGAZ ZRT. L nos - Bérbeadds  Magyarorszag Kozvetett 49,57% 49,57%
) Villamosener-
OPUS TITASZ Zrt. L gia-elosztas Magyarorszag Kozvetlen 50,00% 50,00%
Kozvetlen és
Szolgaltato kozvetett egylt-
OPTESZ OPUS Zrt. KV kozpont Magyarorszag tesen 49,99% 49,99%
OPUS E-LINE Kft. L KozmU épités Magyarorszag Kozvetett 7,48% 7,48%

L: Leanyvallalat; KV: Kozos vezetés( vallalkozas

Energetika szegmens - Gazeloszt6 agazat:

OPUS

TIGRZ

Cazhaldzat Zartkarden MOkd
HESTVENYT: Arsas d

Az OPUS TIGAZ elosztasi engedélyes tevékenységet végez
Magyarorszag észak-keleti régiéjaban.

Az OPUS GLOBAL lgazgatésaganak 2021. marcius 11-i don-
tése szerint megvasarolta a MET Holding AG tarsasag tu-
lajdondban lévd, az MS Energy Holding AG tdrsasag Aaltal
kibocsatott 100.000 darab egyenként 1, - CHF névértékd rész-
vénycsomagot — amely kozvetlentl az MS Energy Holding
AG tarsasdg feletti 50% meértékd tulajdonjogot testesiti meg,
kozvetetten pedig az MS Energy Holding ZartkorGen M{kodd
Részvénytarsasag feletti 50% mértékd, illetve a OPUS TIGAZ
Foldgazelosztd Zartkorlen Mikodd Részvénytarsasag feletti
4957% mértékl befolydst jelenti. Az MS Energy Holding AG
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masik 50%-at az OPUS GLOBAL mellett a STATUS ENERGY

Kft. tulajdonolja.

A TIGAZ Zrt. 2021.

julius 1-vel felvette az OPUS TIGAZ Géaz-

halézati ZartkorlGen M(kodé Részvénytarsasag elnevezést,
hogy ezzel is kifejezze az OPUS Csoporthoz valo tartozasat.
A tulajdonosok megallapodtak, hogy az MS Energy Holding
AG-nal a dontd befolyast az OPUS GLOBAL gyakorolja, ezaltal
az MS ENERGY Holding AG és leanyvallalatai ledanyvallalatként
keriiltek be a konszolidacidéba 2021. dprilis 1-t6l.

Az MS Energy Holding AG és az MS Energy Holding Zrt. kizaré-
lag holding tevékenységet végeznek, az Energetika szegmens
egyik zaszléshajdja a gazelosztast végzé OPUS TIGAZ. A tar-
sasag foldgazelosztasi engedélyes tevékenységet végez Ma-
gyarorszdag észak-keleti régidjaban, a Magyar Energetikai és
KézmUiszabalyozasi Hivatal (tovabbiakban MEKH) altal kiadott
engedélyben rogzitett foldrajzi teriileten. Szolgaltatasi tertlile-
tét tekintve az orszag legnagyobb vezetékes foldgazelosztdja,
tobb, mint 34.000 kilométernyi vezetékhaldzatot Uzemeltet. Az
OPUS TIGAZ ltal ellatott telepiilések szama 1.108. Tevékeny-
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sége szabdlyozott arakon (hatésdg altal meghatarozott tarifa-
kon) alapul, piaca a természetes monopodlium jellemzéit viseli.
A tarsasagnak mukodési terlletén valds versenytarsa nincs.

A foldgazelosztasi tevékenység alapvetd rendeltetése a ve-
zetékes foldgaz eljuttatdsa a gazhaldzatok betaplalasi (fold-
gaz-fogado allomas) pontjatol a gazfelhasznaldk telekhatara-
ig. Ezt a tevékenységet az OPUS TIGAZ teriileti elvek szerinti
feladatmegosztassal végzi, ahol az operativ munkakat a tert-
leti egységek végzik.

A foldgdzelosztasi tevékenység valamennyi részfolyamata-
ban korszer( gaztechnikai alkalmazasokat hasznal a tarsa-
sag. A megfelelé mindséget fliggetlen szakért6 altal auditalt
mindségbiztositasi rendszer garantalja.

A tadrsasdg a gazeloszto-vezetékek tervezését, kivitelezését,

Turulgaz Zrt.
Gerecsegaz Zrt.

, nF
« OPUS TIGAZ Z1t.
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Uzemeltetését és rekonstrukciojat a Magyar Banydszati és
Foldtani Szolgélat (MBFSZ) altal is elfogadott mindségbiztosi-
tasi rendszer keretein beldl végzi.

A gazeloszt6 Uzletag tovabbi két tarsasagbdl all - ezek a TU-
RULGAZ Zrt. és a GERECSEGAZ Zrt. - amely tarsasagok a 2022
utolsé negyedévében lezajlott részvényatruhazasi tranzakci-
0k kovetkeztében keriltek a konszolidacidéba, mint az OPUS
TIGAZ 100%-0s leanyvallalatai. M{ikodésiik azonos alapokon
nyugszik, mindkét tarsasag Eszak-Nyugat-Magyarorszagon
tulajdonol 6sszesen 374 km foldgazvezetéket, amely vezeté-
keken az OPUS TIGAZ végez foldgazelosztoi tevékenységet.
Arbevételliket a foldgazrendszeriikan forgalmazott gazmeny-
nyiség utan jaré elosztasi dij hatarozza meg, amelyet az OPUS
TIGAZ fizet résziikre lizemeltetési szerzédés alapjan.
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Energetika szegmens - Villamosenergia-
eloszté agazat:

OPUS

TITASZ

Aramhadlézati Zartkérden M
Heszvenytarsasag

Az OPUS TITASZ a Magyar Energetikai és Kozm(i-szabalyo-
zasi Hivatal (MEKH) &ltal kiadott engedélyek alapjan elosztdi
tevékenységeket, valamint egyéb nem engedélykoteles te-
vékenységet végez. Az elosztdi tevékenységi kor kiterjed a
villamosenergia szallitasara, elosztasara, az erésaramu ve-
zetékek, atalakito- és kapcsold-berendezések tervezésére,
kivitelezésére, Uzemeltetésére, karbantartasara, felljitasara
és fejlesztésére.

Az OPUS GLOBAL 2019. oktéberében jelentette be vételi szan-
dékat a Tiszantdli Aramhalozati Zrt. megvasarlasara. Az &t-
fogé, mindenre kiterjedd atvilagitast kovetéen 2020. decem-
berében kotelezd érvény ajanlatot tett az E.ON Beteiligungen
GmbH részére, majd 2021. marcius 30. napjan sor keriilt a
végleges adasvételi szerzddés megkotésére. A tranzakcio
zarasa - a szikséges hatdsdgi engedélyek beszerzését és a
szerzddésben meghatarozott zardsi feltételek teljesitését ko-
vetden — 2021. augusztus 31-én tortént, igy az OPUS Csoport
konszolidacidjaba valé bevonasa is ezen id6ponttél valdsul
meg. A tarsasdg 2021. szeptember elsejétél vette fel az OPUS
TITASZ Aramhaldzati Zartkorien Mikodd Részvénytarsasag
nevet, hogy ezzel is kifejezze az OPUS Csoporthoz valé tar-
tozasat.

Az akvizicidt egy projekttarsasag (OPUS ENERGY Kft.) létre-
hozasdaval valdsitottdk meg, amelyet az OPUS GLOBAL és a
Status ENERGY Kft. 50-560% tulajdonosi részesedés mellett
alapitott. A felvasarlds sikeres zarasat (2021. augusztus 31.)
kovetéen az OPUS ENERGY Kft. elérte alapitdsanak céljat, to-
vabbi fenntartasa mellett sem gazdasagi, sem jogi érdek nem
szolt, emiatt 2022. marcius 28-an a tulajdonosok - az OPUS
GLOBAL és a STATUS ENERGY Kft. - eldontotték az OPUS
Energy Kft. beolvadasat az OPUS TITASZ-ba, mint &tvevé,
egyben jogutdd tarsasdgba. A beolvadas 2022. julius 1-jével
lezarult, mellyel az OPUS ENERGY Kft. megszlnt, az OPUS
GLOBAL pedig kozvetlen, 50%-os tulajdonrészt szerzett az
OPUS TITASZ-ban.
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A villamosenergia-eloszté Uizletag felvasarlast koveté maso-
dik, kiemelten fontos fazisa, az un. .Integracios Fazis’, mely
magaban foglalja azon informatikai és uzleti folyamat-fejlesz-
téseket, amelyek biztositani fogjak a tarsasag sajat informa-
tikai rendszerén és sajat human eréforrasan alapulo, E.ON
csoporttdl figgetlen onalldo mikodését. A projekt 2023. okto-
ber 1-jével fontos mérfoldkéhdz ért, hiszen az OPUS TITASZ
atvette a teljes mikodési teriletén az aramhalozati- és mu-
szaki ligyekkel kapcsolatos ligyfélszolgalatot az E.ON Ugyfél-
szolgalati Kft-t6l, beleértve a mar folyamatban lévé miszaki,
halézati Ugyeket is.

Az OPUS Csoport Energetika szegmensének villamosener-
gia-elosztd Uzletaga, az OPUS ENERGY Kft. megsziinésével
teljesen letisztult cégstrukturat mutat, az egyetlen tarsasdg
az OPUS TITASZ. A vallalat tébb évtizedes multra visszate-
kint6, megbizhatd, stabil, innovativ vallalat, amelynek legfébb
feladata a zavartalan aramellatas biztositasa, ezen belll tize-
mirdnyitas, a haldzat fejlesztése, karbantartdsa, a regionalis
dgyfélkapcsolatok apolasa, valamint mérési feladatok, leolva-
sasok, ellendrzések elvégzése.

Az OPUS TITASZ a villamosenergia torvény (VET) hatélya ala
tartozo, hatésdgi engedélykoteles tevékenységet végzé tar-
sasdg. Szolgaltatasi terliletét a MEKH altal kiadott engedély
rogziti és védi. Tevékenysége szabalyozott drakon (hatdsag al-
tal meghatérozott tarifakon) alapul, piaca a természetes mo-
nopélium jellemzdit viseli, emiatt a mikodési teriletén valds
versenytarsa nincs.

Az OPUS TITASZ hat varmegyére kiterjedéen létja el a villa-
mosenergia-elosztoi engedélyes tevékenységet. Ellatasi te-
rilete lényegében Hajdu-Bihar, Szabolcs-Szatmar-Bereg és
Jasz-Nagykun-Szolnok varmegyékre, mig kisebb mértékben
Bacs-Kiskun, Békés, valamint Pest varmegyékre terjed ki.
18.728 négyzetkilométer terdleten, 26.177 kilométer hosszu-
sagu villamosenergia-elosztd halozatot Gzemeltet, kozel 400
telepllésen, 786 ezer otthonban és munkahelyen biztositva
ezzel a zavartalan villamosenergia ellatast.

2023 juniusaban alakult az OPUS E-LINE Kft. (tovdbbiakban
OPUS E-LINE), amelynek tobbségi irdnyitasi jogait az OPUS
TITASZ gyakorolja, ezért az OPUS GLOBAL leanyvallalatként
konszolidalja az Ujonnan létrejott tarsasagot. Az OPUS E-LINE
elsédleges feladata, hogy az OPUS TITASZ megrendelése-
it teljesitve aktivan kivegye a részét a hazai villamoshaldzati
beruhdzasok lebonyolitdsaban, tervezési, épitési, szerelési
tevekénységekben, amelyek az orszdg atfogd energetikai
megujuldsa miatt sziikségessé valnak a jovében. A tarsasag
a tényleges mikodését és els kivitelezési projektjét 2023.
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utolsé negyedévében kezdte meg.

A tarsasag 3%-os tulajdoni részesedéssel rendelkezik a Zan-
ka Udiiléi Egyesiiletben, mely részesedés konyv szerinti érté-
ke margindlis, igy nem része az OPUS Csoport konszolidacids

korének.

Energetika szegmens - Szolgaltato kozpont:

OPTESZ

Az OPTESZ OPUS Zrt. (tovabbiakban: OPTESZ) megalapitasa-
nak célja az alapitok kizvetett tulajdonaban lévé OPUS TIGAZ
és OPUS TITASZ kozotti jovibeli hosszutavy szinergia hatasok
kihasznalasa, a sikeres integracié lebonyolitdsa, a parhuza-
mossagok megszlintetése, 6sszességében a racionalis és
koltséghatékony mikodés elésegitése az érintett tarsasagok
Uzemi eredményességének novelése érdekében. Az OPTESZ
az OPUS Csoport Energetika szegmens részére gazdasagi,
emberi eréforras gazdalkodasi, informatikai, jogi, beszerzési,
raktarozasi, logisztikai, ingatlangazdalkodasi, és uzleti tamo-
gatasi feladatokat lat el, tovabba lgyfélszolgalati, szamlazasi
és a vevéi folydszamlakezelési szolgaltatasokat végzi, vala-
mint leolvasasi és kikapcsolasi feladatokat is ellat.

Az OPTESZ -t az OPUS GLOBAL és a STATUS ENERGY Ma-
gantékealap alapitottak 2022. majus 26-an, az OPUS GLOBAL
kozvetett és kozvetlen részesedése egyiittesen 4999%.

A szegmens meghatarozé vallalatainak — az OPUS TITASZ,
az OPUS TIGAZ, valamint az OPTESZ - igazgatésagai 2022.
szeptemberében a tarsasagok beolvadasos kivalassal torté-
né atalakitasa mellett dontottek. A beolvadasos kivalas soran
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az OPUS TIGAZ és az OPUS TITASZ fennmaradtak és a tarsa-
sagok vagyonanak egy részével az OPTESZ-hez, mint atvevé
jogutod tarsasaghoz csatlakoztak. Az OPUS Csoport Energe-
tika szegmensén belll a beolvaddsos kivalas gazdasagi és
koltséghatékonysagi okokbdl, a szegmensen beldl rejlé szi-
nergidk kiaknazasa, a parhuzamossagok megszlintetése, va-
lamint a racionalis és koltséghatékony mikodés elésegitésé-
nek érdekében kerilt megszavazasra, mely eredményeként
az OPTESZ OPUS Zrt. megkezdhette azon tamogatd tevé-
kenységét, amely valamennyi érintett tdrsasdg eredményes-
ségének és a mikodési hatékonysaganak novelését segiti eld.
Az atalakuldsra vonatkozd hatdrozatokat 2022. szeptember
15-ével a tarsasagok kozgyllései meghoztak, ezzel elfogad-
tak az egyes tamogatd funkciok beolvadasos kivalassal tor-
ténd kiszervezését az OPTESZ-be, mint szolgaltatd kozpontba
2022. december 31-i fordulénappal. A szolgéltatd kozpont e
jogi aktussal 2023. januar 1-jével megkezdte mkodéseét, tob-
bek kozott a gazdasdgi, a HR, az IT, a jogi, a beszerzési, rak-
tarozasi, logisztikai, ingatlangazdalkodasi, valamint az lzleti
tamogatasi (gépjarmu-izemeltetési, dokumentumkezelési és
Uzleti adminisztracios) szolgaltatasokat végzi.

2023. majus 4-én dontés sziletett egy masodik koros beolva-
dasos kivalasroél, amellyel Ujabb tamogaté funkcidk kiszerve-
zésetortént meg és ezzel kialakult az OPTESZ terveknek meg-
feleld, teljes kompetenciakészlete: a fentebb felsorolt funkcidk
kiegészlltek Ugyfélkapcsolati, szamlazasi, vevdi folyészamla
és kintlévéségkezelési, valamint leolvasasi tevékenységgel és
kikapcsolaskoordinaciés feladatokkal. A masodik koros beol-
vadasos kivalasra 2023. augusztus 31-i fordulénappal kerdilt
sor és ezzel az OPTESZ 4talakuldsa befejez6dott, atvette a
mUkodéséhez szikséges valamennyi vagyonelemet mind az
OPUS TITASZ-t8l, mind az OPUS TIGAZ-t4L.

Az OPTESZ az OPUS GLOBAL portfolidjanak fontos eleme,
amely az eloszt6 tarsasagok egylttes tdmogatasaval segiti az
OPUS Csoport energetikai divizidjanak hatékony mdkodését.

B. Szegmenst érint6é gazdasagi kornyezet

A 2023. év soran enyhliltek a korabbi évben tapasztalt hatal-
mas kilengések és a Brent olaj dra az év végén 77 dollar volt.
A kéolaj hordonkénti dra 2024 elsé negyedéve soran egy ro-
vid ideig tartd, februari korrekciétol eltekintve folyamatosan
emelkedett egészen a horddénkénti 87 dollaros arszintig. Ez
a dragulast piaci elemzd6k szerint a geopolitikai feszlltségek
és az OPEC+ orszagok kinalatcsokkentései okozhattak. A ma-
sodik negyedév rovid ideig kbolajar-emelkedéssel kezdédott,
majd errél a szintrél junius elsd napjaira a 77 dollaros szintre
esett vissza. Azonban a masodik negyedév végére 85 dollarra
nétt az ar. 2024. harmadik negyedévében szeptemberre a ké-
olaj hordonkeénti ara egészen 70 dollarig esett, majd korrigalt
vissza a negyedév végére a 75 dollar kozeli szintre. Az utol-
s6 negyedév kozel egy hénapig tartd intenziv novekedéssel
indult, aminek eredményeképpen az ar elérte az 81 dollaros
szintet. Az év tovabbi részében az ar a 70-75 dollaros értékek
kozott ugralt, majd 75 dollaron zart. A 2024. évi atlagar 82 dol-
lar kordl volt.

A villamosenergia piacan 2024. els6 negyedévében tovabb
folytatodott a 2023-ban is jellemz6 csokkend artendencia,
igy a mértékadd hazai tézsdei atlagar, a HUPX DAM é&tlaga-
ra a 2023. év végi 70 EUR/MWh arszintrél az els6é negyedév
végén jellemzdéen a 60 EUR/MWh arszint koril tartdzkodott,
eltekintve egy janudrban tapasztalt és néhdny hétig tartd
emelkedéstdl, ahol rovid ideig ugyan, de 100 EUR/MWh ar-
szintekkel is szembesllhettek a piaci szereplék. 2024 maso-
dik negyedévében folytatédott az elsé negyedévi tendencia,
vagyis az arak atlagosan a 60-70 EUR/MWH szinten tartéz-
kodtak, de majus végétdl egészen a masodik negyedév utolso
napjdig gyakran megkozelitette, s6t meg is haladta a napi ara
100 EUR/MWh szintet. A harmadik negyedévben a villamose-
nergia drak emelkedtek és a havi dtlagok meghaladtak a 100
EUR/MWh szintet. Az drak volatilitdsa nétt, melynek hatdsara
egyes napokon a 200 EUR/MWh szintet is atlépték a tézsdei
kereskedés arai. 2024. negyedik negyedévének az elején az
arak csokkentek, 90 EUR/MWh koril mozogtak. Azonban no-
vember elején, egy jelentés novekedés kovetkezett be az ar-
folyamban, az atlagos arszint 160 EUR/MWh folé emelkedett,
valamint a volatilitas is jelentésen novekedett, egyes napokon
a 300 EUR/MWh arszintet is tullépték az arak. Ez a magas ar-
folyam az év végére valamivel csokkent, decemberben 140
EUR/MWh koril mozgott. Az éves atlagar korilbelil 100 EUR/
MWh lett.

A foldgaz piacan a 2023. év utolsd néhany hetében tapasz-

talt lejtmenet folytatédott 2024. elsé negyedévében nagyja-
bél februdr végeéig, amelynek sordn a 2023. év végi 35 EUR/
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MWh arszintrél két honap alatt 23 EUR/MWh arra csokkent a
holland tézsdén jegyzett TTF ar. A negyedév utolsé hdnapja-
ban — marciusban — azonban Ujra emelkedni kezdett a foldgaz
ara és 2024 els6 negyedév végére elérte a 28 EUR/MWh érat,
amely még igy is alatta maradt a negyedév 30 EUR/MWh-t
is meghalado nyitéaranak. A masodik és harmadik negyed-
évben a foldgdz piacan nem volt érdemi mozgds, az arak
jellemzdéen a 25-40 EUR/MWh kozott ingadoztak és nem vol-
tak jelentés kilengések egyik irdnyba sem. Készonhetben az
enyhe téli id6jarasnak és a lakossagi fogyasztds csokkenté-
sére iranyulé foldgaz felhasznalasanak a hazai foldgaztarolok
toltottsége lényegesen meghaladta a korabbi évek toltottseé-
gi szintjét. 2024. negyedik negyedévének elején az arfolyam
kovette az addig latott trendet, majd november elején nove-
kedésbe kezdett, aminek hatasara az arfolyam 48 EUR/MWh
folé emelkedett. Ezt december elején kovette egy gyenglilés,
igy 40 EUR/MWh ala csokkent az TTF ara. Innen Ujabb emel-
kedés kovetkezett, amely kitartott egészen év végéig, 50 EUR/
MWh kéril zart az arfolyam. Ev végén a hazai foldgaztaroldk
toltottsége 60%-os szint korll alakult.

EUR/HUF arfolyam alakuldsa 2023-2024 kozott

Az alaptermékek aranak alakuldsa mellett természetesen
jelentés hatdsa van az eurd-forint keresztarfolyamnak is,
amely a 2023. év végi 380 forintos tartomanybdl 2024. elsé
negyedévében kisebb, rovid ideig tartd kilengéstél eltekintve
egyenletesen emelkedett 395 forintos szintig a negyedév vé-
gére, idénként a 400 forint arfolyamszintet is megkozelitve.
A 2024. év masodik negyedévében a forint eurdval szembeni
jegyzése a negyedév eleji jellemzdéen 396 forintrol egészen a
386 forintig erésodott a negyedév kozepéig majd a negyedév
végére Ujra a 396 forint szintre esett vissza A harmadik ne-
gyedévben az eurd arfolyam a 390-400 forint kozott tartdzko-
dott, atlagosan egy eurd 395 forintba kerdlt. Szélséséges ki-
lengések nem torténtek az EUR/HUF arfolyamban a masodik
és harmadik negyedév soran. 2024. negyedik negyedévében
az euro-forint arfolyamot folyamatos emelkedés jellemezte,
aminek hatdsara a harmadik negyedév zaré 397 forintos ér-
téke december végére 411 forintra emelkedett.
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C. Szegmens 2024. évi tevékenysége

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, mérleg:

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve

i’z':;?:::: i:‘:;?:;‘:: 2023.12.31.-  Valtozas
Mérlegadatok (zaré allomany) 2024.12.31. 2023.12.31. ..2024'12'31', 2023.12.31-
iy s odsszehasonli- 2024.12.31.
auditalt auditalt tisa %-ban
tényadatok tényadatok °
Mérlegf6osszeg 536 226 655 521 627 456 14599 199 2,8%
Pénzeszkdzok 6sszesen 77 947 316 97781185 -19 833 869 -20,3%
Sajat toke 199 340593 193 003 320 6 337 273 3,3%
Hosszu lejaratl kotelezettségek 223 614105 225901 076 -2 286971 -1,0%
Rovid lejaratu kotelezettségek 113271957 102 723 060 10 548 897 10,3%
Hitelek és kolcsonok, tartozasok kotvénykibocsatasbol 90819577 95 789 447 -4.969 870 -52%
Idegen forras/Mérlegfé0sszeg 16,9% 18,4% -1,4%. n/a

Az Energetika szegmens aggregalt szamait tekintve két tar-
sasag, az OPUS TITASZ és az OPUS TIGAZ a meghatarozd,
ezen két cégnél koncentralodik a teljes eszkozallomany 96%-
a, és tevékenységlkbdl szarmazik a szegmens aggregalt ma-
kodési bevételének 95%-a. Emiatt a koncentracié miatt szeg-
mens-szinten a gazdasdgi folyamatokat és a szegmensben
végbemend fébb valtozasokat is ezen tarsasagok gazdalko-
dasa és napi mlkodése befolyasolja.

A szegmens teljes eszkozallomanya 2024-ben 14,60 milliard
forintos, 2,8%-0s bdviilést mutatott, aggregalt szinten a szek-
tor mérlegféosszege 521,63 milliard forintrol 536,23 milliard
forintra emelkedett. Az Energetika szegmens mkodési fel-
tételei rendkivil komplexek és szabdlyozottak, az egyedi te-
vékenységi kor okan a piacra valoé belépési korlat kifejezetten
magas, egyrészt a szabalyozdéi kornyezet 0sszetettsége, mas-
részt a tevékenység elldtasahoz sziikséges infrastruktira és
az ehhez szorosan kapcsolddd tékeigény miatt. A hozzavet6-
legesen 60.000 kilométer hosszu vezetékhaldzat (villamos- és
foldgazhalézat egyittesen) teszi ki az Energetika szegmens
teljes eszkozértékének 59%-at. Az eszkozallomany meguijita-
sa, allagmegdvasa az ellatasbiztonsag szempontjabol kiemelt
feladat, igy 2024-ben is folyamatosak voltak ezen infrastruk-
tura esetében az amortizaciot pétléd allagjavitd beruhazasok.
A fejlesztések hatasara a villamos- és foldgazhaldzatot maga-
ba foglald ingatlanok, gépek, berendezések értéke a 2023. évi
272,15 millidrd forint zardértékrél 2024-ben kozel 40 milliard
forint dllomanyvaltozassal 314,60 milliard forintra emelke-
dett. Az év soran folyamatosan zajlottak a munkalatok, mégis
dontéen az év masodik felében - azon belil is inkdbb a negye-
dik negyedév soran - kerlltek aktivalasra az alaptevékeny-
séghez kapcsolddd infrastrukturalis és egyéb fejlesztések,
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valamint az ellatasbiztonsdg szempontjabdl is meghatarozé
allagmeg6rzd beruhazasok. 2024. negyedik negyedévének
végére a befektetett eszkozok értéke 12%-o0s év/év alapu no-
vekedés mellett 408,04 milliard forint volt, aminek 77%-at az
Energetika szegmens miikodését biztositd infrastruktirahoz
kapcsolédé ingatlanok, eszkozok és minden egyéb berende-
zés tette ki.

A forgdeszkozok esetében a befektetett eszkozoknél tapasz-
talt mozgassal ellentétes iranyu valtozasokat tapasztalhat-
tunk 2024-ben. A forgbéeszkozok allomanya a 2023. évi 157,68
millidrd forint zaroértéknél hozzavetélegesen 30 milliard fo-
rinttal kisebb értéken, 128,19 milliard forinton zarta 2024-et.
Az 3llomanyvaltozas hatterében elsésorban a pénzeszkozok
csokkenése lathatd, de a valtozashoz hozzajarult a vevdk,
valamint az egyéb kovetelések és aktiv id6beli elhatarolasok
allomanyesése is. A pénzeszkozallomany 2024-ben 19,83 mil-
lidrd forinttal (20,3%) cstkkent, 97,78 milliard forintrél 77,95
milliard forintra valtozott az év soran. A pénzeszkozok csok-
kenése szoros 0sszefliggésben all a végrehajtott beruhaza-
sokkal és a befektetett eszkozoknél kimutatott novekedéssel.
A forgdeszkozallomany év/év osszehasonlitasdban lathatd
valtozasdnak a masik meghatarozé eleme az egyéb kovetelé-
sek és aktiv idébeli elhataroldsoknal jelentkezett 6,23 milliard
forint csokkenés volt. A forgdeszkozcsokkenést némileg el-
lensulyozta a vevéallomany-valtozdsa, amely 2024-ben nagy-
sagrendileg 3 milliard forinttal mutatott alacsonyabb értéket
a 2023. év bazisahoz képest, igy 9,28 milliard forinton zarta
2024-¢t.

A fentiekbdl is kovetkezik, hogy a mérleg eszkozoldalan latha-
t6 atrendez6dés mogott alapvetéen az infrastruktdrat érintd
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fejlesztések huzddnak meg. A beruhdzasok sajat erd, a ki-
[0nboz6 allami tamogatasok és tamogatasi elélegek, azaz a
pénzeszkozallomany felhasznaldsaval kerilnek megvaldsi-
tasra.

Az Energetika szegmens aggregalt sajat tékéje 2024-ben
193,00 milliard forint nyitéértékrél 3,3%, azaz 6,34 milliard fo-
rint novekedést mutatva 199,34 milliard forintra emelkedett.
A gdzelosztd dgazat novelni tudta eredményességét, a villa-
mosenergia-elosztd dgazat is javitott eredményességén, va-
lamint a nyereségesség novekedéséhez hozzajarult az OPUS
E-LINE-nal realizalt 1,57 milliard forint ad6zott nyereség is.
Aggregalt szinten a szegmens szerepldi kozil a bazisévhez
képest 2024-ben csak a holdingtevékenységet ellato MS
Energy Holding Zrt.-nél figyelhettlink meg eredménycsokke-
nést - pénzligyi miveletekhez kapcsoléddan -, ugyanakkor a
tarsasag eredményessége 2024-ben is az elézd évekhez ha-
sonldan pozitiv lett (1,37 millidrd forint).

A szegmens aggregalt szintl teljes kotelezettségallomanya-
nal 2024-ben a negyedik negyedévben torténd valtozasok

hatdsdra emelkedést figyelhettink meg. Az aggegalt kotele-
zettségallomany eltérd dinamikaju csokkenést mutatott 2024.
elsé harom negyedévében, ezzel szemben a negyedik ne-
gyedévben a rovid lejaratu kotelezettségek kozott kimutatott
- kapcsolt kotelezettségek, valamint az egyéb kotelezettsé-
geknél és passziv id6beli elhataroldsoknal jelentkezd — nove-
kedés meghaladta az év addigi allomanyesését, igy 2024, év
végére a teljes kotelezettségallomany meghaladta a 2023. évi
bazisértéket. A hosszu lejaratd kotelezettségek allomanyaban
2024. negyedik negyedévében minimalis csokkenést figyel-
hettink meg, igy év végére a 2023-as bazishoz képest a hosz-
szU lejdratu kotelezettségek 1%-os csokkenést sem mutattak.

A szegmens mérlegstrukturaja egyensulyt mutat, a sajat téke
és a hosszu lejaratu kotelezettségallomany egylttesen meg-
haladtdk a befektetett eszkozok értékét. A sajat téke-arany
az év soran stabilitdst mutatott, és a bazisértékhez képest
valtozatlanul 37%-on zarta 2024-et. A szegmens stabilitasat
az is jol példazza, hogy 2024-ben az idegen forrdsok aranya
csokkent, és 18,4%-rol — alapvetéen a negyedéves ltemezett
torlesztéseknek koszonhetéen - 16,9%-ra médosult.

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, eredménykimutatas:

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve

Energetika Energetika

szegmens szegmens Valtozas
F6bb eredményadatok 2024.01.01.- 2023.01.01.- 20222.2_13'21;:'3?2;2_ 2023.12.31.-

20?4.1’2.31. 2.0?3.1’2.31. szehasonlitisa 2024.12.31.

auditalt tényada- auditalt tényada- %-ban
tok

Osszes miikodési bevétel 221116 033 241 679 661 -20563 628 -8,5%
MUkodési koltségek* 213 480076 240 955512 -27 475 436 -11,4%
Uzemi (Uzleti eredmény) EBIT 7 635 957 724 149 6911808 954,5%
EBITDA 34869069 22310 165 12 558 904 56,3%
Pénzigyi mlveletek eredménye 2062155 3387783 -1 325628 -39.1%
Addzas elbtti eredmény 9698112 4111932 5586180 135,9%
Adézott eredmény 6517 238 4305109 2212129 51,4%
Teljes atfogd jovedelem 6517 274 4303 488 2213786 51,4%
Foglalkoztatottak létszama (f6) 1649 1676 -26 -1,6%

*tartalmazza a haldzati veszteség potlasara vasarolt energia koltségét

Az Energetika szegmens, szlikebben az energiaelosztd te-
vékenység egy zart, a Magyar Energetikai és Kozm(-szaba-
lyozasi Hivatal (MEKH) altal meghatarozott, elismert tarifak
mellett m{kodé, erételjesen szabalyozott, a természetes mo-
nopolium jellemzdivel bird piacon zajlik. Ebbdl kovetkezéen
sok tekintetben jol tervezhetd, kiszdmithaté az alaptevékeny-
ség. A hatdsagi arszabalyozas egyik célja, hogy 6sztonozze

PENZUGY!I JELENTES 2024

az elosztohalézat-Uzemelteték hatékony mukodését, és igy
a rendszerhaszndlok magas szinvonalu és arhatékony szol-
galtatdssal taldlkozzanak, valamint cél tovabba az is, hogy a
szegmens szerepldi részére kiszamithaté megtérulést bizto-
sitson, ezaltal pedig 6sztonozze a piaci szerepléket a haldza-
tokon megvalésuld hosszutavu tékebefektetésekre.
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A mikodést direkt médon elsésorban az energiahordozdk vildgpiaci ara, az EUR/HUF keresztarfolyam és az inflacié befolyasolja.

Az energiahordozok tézsdei aranak alakulasa:

villamos dram (HUPIX DAM) és foldgéz (TTF) t&zsdei dranak alakuldsa ( EUR/ MWh)

s HUP X DAM havi &lag

A foldgdz és villamos dram tézsdei drvaltozasain jél megfi-
gyelhetd, hogy erételjes kapcsolat van a szegmens altal al-
kalmazott drazasban: formalisan nincsenek osszekotve, de
egyértelmi a kozvetett kapcsolat. Ennek oka, hogy az dram-
termeld-kapacitdsokban jelentds aranyt képviselnek a fosszi-
lis tizel6anyagu, elsédlegesen a gazerémudvek, igy a foldgaz
ara beépll a villamosdram tézsdei araba. Ennek koszonhetd-
en a foldgaz tézsdei arvaltozasa mind a gazeloszté-, mind az
arameloszté lizletdgat szinte azonos mddon érinti.

Az Energetika szegmens aggregalt szint( dsszes mikodési
bevétele 2024-ben minden negyedévben elmaradast muta-
tott a 2023. évi bazis negyedévekhez képest, igy az Osszes
mUkaodési bevétel 221,12 milliard forint lett, ami a 2023. évi
bazisértékhez képest év/év alapon 85%-kal alacsonyabb.
A szegmens aggregalt szint( arbevételének elmaradasat a
villamosenergia-elosztasi agazat arbevétel-elmaradasa in-
dokolja. A gazeloszté dgazat arbevétele 2024-ben stagnalt,
és ugyan az OPUS E-LINE novelni tudta arbevételét, ez nem
kompenzalta a villamosenergia-elosztasi agazat arbevéte-
ének visszaesését. A tevékenységét érdemben 2023. végén
megkezdé OPUS E-LINE 8,67 millidrd forint arbevételt ért el,
igy az alacsony (0,56 milliard forint) 2023. évi bazist jelentd ar-
bevételéhez képest 8 milliard forinttal nagyobb bevételt reali-
zalt. A szegmens arbevétel-elmaraddsanak alakuldsa az elsé
negyedévben volt kiugré, meghaladta a 10 milliard forintot. A
masodik negyedévtél mar joval alacsonyabb arbevétel-visz-
szaesést lathattunk, hozzavetblegesen 3-3 milliard forinttal
maradt el a bevétel a 2023-as azonos negyedévi bazisértéktol.

Az arbevétel visszaesése semmiképpen nem jelent a ko-
rabbi idészakhoz képest rosszabb vagy kevésbé hatékony

gazdalkodast, amit jé6l mutat a koltségszintek alakuldsa, és
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0sszességében a szegmens nyereségességében lathatd
eredményjavulds. Az Energetika szegmens elosztdi enge-
délyes vallalatainak harmonizacioja érdekében illeszkedve a
stratégiai célokhoz, az OPTESZ megalakulasat kovetden egy
olyan mikodési modell alapjan végezte tevékenységét, mely
lehetdvé tette a két onallo elosztd tarsasag osszehangolt és
hatékony mikodését. Az dgazat aggregalt mikodési koltsége
213,50 millidrd forint volt 2024-ben, ami egyrészt kedvezébb
képet mutat, mint a 2023-as bazisadat (240,96 milliard forint),
masrészt - mind aranyaban, mind volumenében - a koltség-
visszaesés meghaladta az arbevétel elmaradasat, aminek
eredmeényeként figyelhettik meg a szegmens aggregalt ered-
ményességi szintjének az emelkedését. Az Energetika szeg-
mens aggregalt Uzemi eredménye 2024-ben 7,64 milliard fo-
rint volt, ami 6,91 milliard forint novekedés a bazishoz képest.

Az Energetika szegmens aggregalt pénzligyi mdveleteinek
eredménye 2024-ben 2,06 milliard forint. Ugyan 1,33 milli-
ard forinttal elmaradt a bazistél a pénziigyi mdlveletek ered-
ménye, de — igaz kisebb mértékben - 2024-ben is novelte a
szegmens Uzemi eredményét, igy hozzajarult ahhoz, hogy az
Energetika szegmens aggregalt ad6zas el6tti eredménye 5,59
millidrd forinttal (1359%), az aggregalt adézott eredmény pe-
dig 2,21 milliard forinttal (51,4%) haladta meg a 2023. bazisév
eredményeit. Az Energetika szegmens foglalkoztatotti létsza-
ma 2024. év végére 1.649 f6 volt, ami 26 f6 csokkenés a 2023.
december 31-i [étszamallomanyhoz képest.

Osszességében az Energetika szegmens 2024-ben megérizte
stabilitdsat, az idegen forras aranya csokkent annak ellenére,
hogy jelentds halozatfejlesztési és allagmegdrzé beruhazaso-
kat hajtott végre a szegmens két kulcsszerepléje. A szegmens
likviditasa megfeleld, eredménytermeld képessége pedig

2024-ben javult.
O OPUS GLOBAL

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve

Energetika Energetika

szegmens szegmens _ Valtozas
Miikédési kéltséaek 2024.01.01.- 2023.01.01.- 2022042?'21;3:5;2_ 2023.12.31.-

9 2024.12.31. 2023.12.31. szel'llas;nll'.tésa 2024.12.31.
auditalt auditalt %-ban

tényadatok tényadatok
Anyagjellegl raforditdsok 154109 611 190 590 138 -36 480 527 -19.1%
Személyi jellegl raforditasok 22 051790 20086 890 1964900 9.8%
Ertékcsokkenés 27233112 21586016 5 647 096 26,2%
Ertékvesztés 900 793 824 410 76 383 9.3%
Egyéb mikddési koltségek és raforditasok 9184770 7 868 058 1316712 16,7%
Osszes miikodési koltség 213 480076 240 955512 -27 475 436 -11,4%

Az energetika szektor anyagjellegl raforditasa 2024-ben
154,11 millidrd forint volt, ami a 2023. évi bazishoz képest
19,1%-kal, 36,48 millidrd forinttal kevesebb, aminek hatterét
az anyagkoltségek jelentds csokkenése adja. Az anyagkoltsé-
gek csokkenése pedig kulcselem a szegmens aggregalt nye-
reségességének javulasaban. Az Energetika szegmensben az
egyes koltségelemek teljes koltséghez viszonyitott aranyai-
ban lathatdak aranyeltolédasok 2024-ben, példaul a személyi
jellegl raforditasok sulya az aggregalt koltségszinten belll
némileg emelkedett. Valtozatlan formaban az anyagjellegl
raforditasokban jelentkezd anyagoltség és igénybe vett szol-
galtatasok egyiittese jelentik az 6sszes mikodési koltség leg-
nagyobb tételét, viszont teljes koltséghez viszonyitott aranyuk
79%-rél 72%-ra csokkent.

Az anyagkoltség a bevételi oldalon bemutatott folyamatokkal
egyltt mozogva - kevesebb elosztott energiamennyiség és
konszolidalodo eladasi- és beszerzési arak hatdsara — csok-
kenést mutat. Jelentds koltségelem a szegmensen belll a
haldézati veszteség poétlasa céljabdl beszerzett foldgaz, illet-
ve villamosenergia, ami 2024-ben kedvez6ébb képet muta-
tott. A haldzati veszteség koltsége a MEKH altal meghataro-

zott mennyiségben és aron kerdl elismerésre a tarsasagok
hatdsag altal szabalyozott tarifaiban. Fontos ugyanakkor
megjegyezni, hogy a hatdsagi drmeghatarozé mechanizmus
szerint az elosztéhaldzat-Uzemelteték mikodési koltségeik
emelkedését - beleértve a halézati veszteség beszerzésével
jaré koltségeket is — csak utdlagosan tudtdk érvényesiteni
az elosztdi tarifak indexalasan keresztll, ami szintén hozza-
jarult a 2024. évi kedvezdbb nyereségességhez. Ez a tény a
mozgalmas idészakokban rovid tavon jelentds kilengéseket
hozott a cégek gazdalkodasaban. 2022-ben és 2023-ban is ér-
vényesllt ez a hatas mind a villamosenergia, mind a foldgaz-
elosztds teriletén, ugyanakkor az 0sszes muikodési koltség
alakulasanak trendje 2024-ben megfordult, és a koltségek a
mUkodési bevételhez képest alacsonyabb értéket mutattak
2024-ben. Az EUR/HUF keresztarfolyam alakuldsa a haldzati
veszteség potlasa céljabol beszerzett energia koltségére gya-
korol hatast. Az eurd erdsodése, illetve a forint gyengulése
direkt modon megemeli a beszerzés koltségét.

A személyi jellegl raforditdsok novekedése az alacsonyabb
létszam ellenére a hazai munkaerdépiacon megjelend atlagos
bérnovekménnyel kapcsolhaté 6ssze.

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, mérleg - Gazelosztas:

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve

Gazelosz- Gazelosz- Viltozés
to lizletag to lizletag 2023.12.31.- 2023.12.31.
Mérlegadatok (zaro allomany) 2024.12.31. 2023.12.31. 2024.12.31. 6sz- o
L . s 2024.12.31.
auditalt auditalt szehasonlitasa %-ban
tényadatok tényadatok °
Mérlegféosszeg 195 206 795 183 991 043 11215 752 6,1%
Pénzeszkozok 6sszesen 26733132 18216 186 8516 946 46,8%
Sajat toke 93500 460 86 484 533 7 015 927 8,1%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 74 993 099 77 029 785 -2 036 686 -2,6%
Rovid lejaratu kotelezettségek 26713236 20 476 725 6236511 30,5%
Hitelek és kolcsonok, tartozasok kotvénykibocsatasbol 45518 372 47021903 -1 503 531 -3,2%
Idegen forras/Mérlegféosszeg 23,3% 25,6% -2,2% n/a
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A gdzelosztds dgazat aggregdlt mérlegféosszege 6,1%-kal,
11,22 millidrd forinttal emelkedett év/év viszonylatdban,
és 195,21 milliard forinton zdarta az 2024-es Uzleti évet. Az
dgazat mérlegének Osszetétele és szerkezete az Energetika
szegmensnél bemutatott jellemz6k szerint épll fel, a legje-
lentdsebb eszkozértéket az OPUS TIGAZ tulajdonaban &ll6 in-
gatlanok, gépek és berendezések jelentik, ami a teljes dgazat
aggregalt mérlegféosszegének 69%-at teszi ki.

Az ingatlanok, gépek és berendezések értéke a normal lzlet-
menet szerint alakult, alapvetéen stagnalast latunk, mivel a
negyedévenként elszdmolt értékcsokkenés kerllt visszapot-
lasra. Allomanycsokkenés az elsé negyedévben volt megfi-
gyelhetd.

Az OPUS TIGAZ 2024. évben 6sszesen 10,18 milliard forintot
forditott beruhazasokra, amelynek lényeges elemei az alab-
biak:

* korszer( gazméré- és nyomasszabalyozd vasarlasa
és alkalmazasa,

e (jgazelosztd vezetékek épitése a fogyasztoi igények
figyelembevételével,

* gazvezeték-haldzatot és szerelvényeit érinté re-
konstrukciéos munkak,

e (zemel6 mérék, mérékori elemek és nyomasszaba-
lyozdk rekonstrukcidja,

* a munkavégzés eszkozparkjanak megujitasa és fej-
lesztése.

Az dgazat aggregalt eszkozosszetételében tapasztalt valtoza-
sok, valamint a mérlegféosszeg novekedése az OPUS TIGAZ
forgdeszkozok alakuldsara vezethet6é vissza. A nyereséges
gazdalkodas, a haldzati beruhdzasokra atvett pénzeszkozok
(eléleg), valamint az egyéb kovetelések és aktiv idébeli elhata-
rolasok csokkenése kedvezéen hatott a pénzeszkdzallomany-
ra, igy az OPUS TIGAZ 2024-et 25,87 milliard forint pénzallo-
mannyal zarta, ami 8,78 milliard forinttal magasabb érték az
eléz8 év azonos idészakahoz képest. A pénzeszkozallomany
érdemi novekedése mar az elsé negyedévben megvaldsult
azzal, hogy befolytak a halozati fejlesztésekhez kapcsolo-
dé elblegek. A masodik és harmadik negyedévben elindult a
pénzeszkozallomany zsugorodasa a kiilonbozé beruhdzasok
elinduldsanak és a Kkivitelezési munkak felgyorsulasanak
kovetkezményeként, majd a negyedik negyedévben a pénz-
eszkozallomanynak a beruhdzdsok kordbbi, negyedévente
torténd finanszirozasa miatti csokkenését kompenzalta/visz-
szapotolta a nyereséges gazdalkodas, valamint az egyéb ko-
vetelések és aktiv idébeli elhataroldsok csokkenésébdl eredd
pénzaram.
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A gazeloszto Uzletag a nyereséges gazdalkodasanak koszon-
hetéen 7 millidrd forintot (8,1%) enyhén meghaladdan novelte
sajat tékéjét, és 93,50 millidrd forinton zarta 2024-et. A sa-
jat téke arany (48%) tendencidjat tekintve alacsony temben
er6sodott, a szegmens attekintésekor korabban leirtakhoz
hasonldéan a gazelosztd lzletdg mérlegstrukturaja stabil és
egészséges képet mutat.

A gazeloszto dgazat teljes kotelezettségallomanya megemel-
kedett. A hosszu lejaratu kotelezettségek 77,03 milliard forint-
rol 7499 milliard forintra 2,04 millidrd forinttal csokkentek,
viszont ezzel szemben a rovid lejaratd kotelezettségeknél
30,5%-0s, 6,24 milliard forint allomanyemelkedést figyelhet-
tink meg. A teljes aggregalt kotelezettségallomany noveke-
désében tehat a rovid lejaratl kotelezettségek jatszottdk a
kulcsszerepet. Az OPUS TIGAZ - és alapvetden az agazat - fi-
nanszirozasaban a legfontosabb tényezd a Novekedési Kot-
vényprogram (NKP) keretében 2021-ben kibocsatott, 10 éves
futamidej(, fix kamatozasu 50 milliard forint dssznévértékd
kotvény. A hosszu lejaratu kotelezettségek csokkenésének az
oka, hogy az NKP kotvénnyel kapcsolatosan rendben meg-
tortént az Utemezett téketorlesztés, igy a tartoés kotvényki-
bocsatas soron taldlhaté allomany 45,52 milliard forint volt
2024 december 31-én. A rovid lejaratu kotelezettségek nove-
kedése az egyéb kovetelések és passziv idébeli elhatarolasok
novekedésére vezethetd vissza. A gazeloszté agazat idegen
forrdsdnak a teljes mérlegféosszeghez hasonlitott ardnya —
2,2 szazalékponttal - kedvezébben alakult 2024-ben, mint az
eléz8 év azonos idészakaban.

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, eredménykimutatas - Gazelosztas:

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve

Gazelosz- Gazelosz-
i eredményadoton 20260101 20030101 2By T
2024.12.31. 2023.12.31. szehasonlitisa 2024.12.31.
auditalt auditalt %-ban
tényadatok tényadatok
Osszes miikodési bevétel 61823 407 59 201 964 2 621 443 4,4%
MUkodési koltségek 52 345 228 51125 687 1219 541 2,4%
Uzemi (Uzleti eredmény) EBIT 9478179 8076 277 1401 902 17,4%
EBITDA 19 965 862 17 522 014 2 443 848 13,9%
Pénzligyi miveletek eredménye 1957530 4120986 -2 163 456 -52,5%
Addzas el6tti eredmény 11 435709 12197 263 -761 554 -6,2%
Adézott eredmény 7 195 892 8 052 070 -856 178 -10,6%
Teljes atfogd jovedelem 7195 928 8 050 449 -854 521 -10,6%
Foglalkoztatottak létszama (f6) 717 759 -42 -5,5%

A gdzelosztd dgazat aggregalt 0sszes mlkodési bevétele 59,20
millidrd forintrél 61,82 millidrd forintra nétt, melynek elsédleges
oka az elosztdéi tarifakban bekovetkezett valtozas. A piac saja-
tossaga, hogy a tarifaszabdlyozas utdlag koveti a piacon lezajld
eseményeket, mely kiszdmithatd piaci korilmények kozott nem
jelent addiciondlis kihivast a szereplék szamara. Az Energeti-
ka szegmensnél jelentkezé 85%-os arbevétel elmaradassal
szemben az dgazat mikodési bevétele 4,4%-kal, 2,62 millidrd
forinttal magasabb a 2023-as bazis évi bevételhez képest. Az
dgazat kulcsszerepldje, az OPUS TIGAZ Gsszes mUikodési bevé-
tele 4,2%-0s novekedéssel 61,53 millidrd forint lett. A bevételno-
vekedés dontéen a gazfogyasztas szempontjabdl intenzivebb téli
id6szakban jelentkezett, valamint pozitiv hatast fejtett ki az arbe-
vételre a beruhdzasokkal 6sszefliggésben elszamolt aktivalt sa-
jat teljesitmeények bazisértékhez képest viszonyitott 1,08 milliard
forint 0sszeg( értéknovekedése is.

Az dgazat mUkodési koltségei — a bevételhez hasonldéan — no-

Aktiv fogyasztoi létszam dsszesen (db)

2023.12.31
Lakossagi 1210203
Nem lakossagi 69 278
0SSZESEN 1279 481

Foldgazforgalmazas 6sszesen (millio m°)

2023.12.31
Egyetemes szolgdltatd részére 1411
Szabadpiac részére 649
OSSZESEN 2060

PENZUGY!I JELENTES 2024

vekedést mutatnak, viszont a ndvekedés aranya és volume-
ne elmarad a bevételnél lathato Gtemtdl. Az dgazat aggregalt
mUkaodési koltsége 52,35 milliard forint volt 2024-ben, ami
2,4%-kal és 1,22 milliard forinttal haladta meg a 2023. évi
koltségszintet. A szigoru koltséggazdalkodds és a kordbban
mar emlitett, az arképzésben megjelend piaci specifikumok
ereddjeként az agazat Uzemi szintl eredménye 9,48 milliard
forint volt 2024-ben, ami 1,40 milliard forinttal, 17,4%-kal
mutat kedvezébb képet a bazishoz képest. 2023-hoz képest
1,04 millidrd forinttal nagyobb értékcsokkenés is hozzajarult
ahhoz, hogy az tUzemi szint(i nyereségesség novekedését is
meghaladé mértékben 2,44 milliard forinttal emelkedett a
gazelosztd Uzletdg EBITDA-ja, amiigy 13,9%-0s emelkedéssel
2024 végére megkozelitette a 20 milliard forintot.

A gazelosztd agazat altal kiszolgalt fogyasztdi korben, vala-
mint az értékesitett gdzmennyiségben nem volt lényeges val-
tozas 2024-ben:

2024.12.31 Valtozas
1213 041 2838
67 047 -2 231
1280088 607
2024.12.31 Valtozas
1390 -21
638 -11
2028 -32
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A pénzlgyi mlveletek eredménye 196 millidrd forint volt
2024-ben, a bazishoz képest ezen tételnél lathato visszaesés
(-52,5%, -2,17 milliard forint) meghaladta az lzemi szint(
eredmény bévilését, igy az addzas elétti eredmény 6,2%-kal
alacsonyabb lett, mint el6z§ évben. A pénzigyi mUveletek
eredményének csokkenése - a 2023-as magasabb kamat-
szint idei visszaesésével van kapcsolatban — dontéen az ala-
csonyabb 2024-es kamatbevétellel magyarazhato.

A gazeloszto Uzletdg addzas elbtti eredménye 11,44 milliard
forint volt, ami a bazisnal 0,77 millidrd forinttal (-6,3%) ala-
csonyabb. Az aggregalt ad6zas elétti eredmény donté részét,
85%-at az OPUS TIGAZ realizalta (9,67 millidrd forint). Az MS

Energy Holding Zrt. - ugyan kisebb eredményeséggel gazdal-
kodott 2024-ben mint az el6z6 évben - 1,37 milliard forinttal
jarult hozza a gazelosztdé dgazat eredményességéhez. A Ge-
recsegaz Zrt. és a Turulgdz Zrt. is pozitiv eredményt ért el
2024-ben.

A tarsasdgok mikodésének sajatossaga, hogy a tarifaszaba-
lyozas utdlag koveti a piacon lezajlo eseményeket. A korabbi
években a kevésbé kiszamithatd piaci folyamatok - gyorsan
jelentkezd nagy kilengések - addicionalis kihivast jelentettek
az agazatban, ami a 2023-ban megindult konszolidaciénak
koszonhetden 2024-re mar mérséklédott.

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, mérleg - Villamosenergia-elosztas:

Villamosener-

gia-eloszto lizletdg gia-eloszto lizletag .. _
2024.12.31. 2024.12.31. 6ssze

auditalt tényadatok auditalt tényadatok

Mérlegadatok (zaré allomany)

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltlintetve

Villamosener-

2023.12.31.- Valtozas

2023.12.31.-

2023.12.31. 2024.12.31. %-ban

hasonlitasa

Mérlegfédsszeg 341019 860 337 636 413 3383 447 1,0%
Pénzeszkozok dsszesen 51214184 79 564 999 -28 350 815 -35,6%
Sajat toke 105 840 133 106 518 787 -678 654 -0,6%
Hosszu lejaraty kotelezettségek 148 621 006 148 871 291 -250 285 -0,2%
Révid lejaratu kotelezettségek 86 558 721 82 246 335 4312386 5.2%
g;ilglk és kolcsonok, tartozasok kotvénykibocsa- 45301 205 48 767 54k 3 466 339 71%
Idegen forras/Mérlegféosszeg 13.3% 14,6% -1.2%. n/a

Miikodési koltségek

Gazeloszto iizletag
2024.01.01.-
2024.12.31.

auditalt tényadatok

Anyagjellegl raforditasok 28 259 062
Személyi jellegl raforditasok 9 283 262
Ertékcsokkenés 10 487 683
Ertékvesztés 30 875
Egyéb mkodési koltségek és raforditasok 4 284 346
Osszes miikodési koltség 52 345 228

Gazeloszto lizletag
2023.01.01.-
2023.12.31.

auditalt tényadatok

2023.12.31.-
2024.12.31. 6ssze-
hasonlitasa

Valtozas
2023.12.31.-
2024.12.31. %-ban

28 924 677 -665 615 -2,3%
8516893 766 369 9,0%
9 445737 1041 946 11,0%

56 811 -25936 -45,7%
4181569 102777 2,5%
51 125 687 1219 541 2,6%

Az OPUS TIGAZ anyagjelleg(i raforditasanak strukturajaban a
2023. évi szervezeti valtozds hatdsara - az OPTESZ szerep-
vallaldsaval - atrendezdédést latunk, amit inkdbb technikai
hatasnak tekinthetiink és az 0sszkoltségre nem volt érdemi
hatasa. A strukturalis valtozas kedvez6 volt a személyi jellegl
raforditdsok alakulasara, viszont az anyagjellegl raforditaso-
kon belll az igénybe vett szolgaltatasok értékét megemelte.

A gazelosztd agazat 0sszes muikodési koltségei 2024-ben
51,13 millidrd forint bazisértékrél 52,35 milliard forintra nét-
tek és 2,4%-kal mutattak magasabb értéket az el6z6 év azo-
nos idészakldhoz képest. Az dgazatnak a bazis idészakhoz
viszonyitott koltségnovekedését - részben az inflacids hatas,
részben a strukturdlis valtozdsok miatt nagyobb értékben
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igénybe vett szolgaltatasok, a 0,77 milliard forinttal nagyobb
volumen( személyi jellegl raforditasok, valamint a bazishoz
képest 11%-kal magasabb értékkel elszamolt értékcsokkenés
egyUttese eredményezték. Az igénybe vett szolgaltatdsok no-
vekedésének elsédleges oka, hogy az OPTESZ altal nyujtott
ugyfélszolgdlati szolgaltatasokat 2023-ban csupan oktébertdl
vette igénybe a tarsasag. A személyi jellegl raforditasok - an-
nak ellenére, hogy az dgazati létszam 5,5%-kal alacsonyabb
volt 2024-ben - az el6z6 idészakhoz képest végbement no-
vekedése a targyidészakra vonatkozd bérmegallapodas ko-
vetkezménye. A tarsasdg emberi eréforras gazdalkodasaban
elsédleges prioritdst a magas szinti kompetencidkkal ren-
delkez6 szakemberallomany, a szakmai képzések és a mun-
kavallaléi kompetenciafejlesztések folyamatos biztositasa,
valamint az 6sztonzési rendszerek folyamatos fejlesztése.

A villamosenergia-elosztas agazat aggregalt pénzuigyi kimu-
tatasai és szamai az OPUS TITASZ és az OPUS E-LINE egyiit-
tes gazdalkodasi adatait tartalmazza. Az dgazat aggregalt
mérlegféosszegében az OPUS TITASZ 98%-os sulyt képvisel,
és az ilyen mértékl koncentracio - kivéve a nyereségességi
adatokat — az dgazat teljes adatsorara jellemzd, igy kijelenthe-
t6, hogy a villamosenergia-elosztas agazat pénzugyi folyama-
tainak alakuldsat leginkabb a OPUS TITASZ napi mikodése
befolydsolja és hatdrozza meg.

2024. év végén a villamosenergia-elosztas mérlegféosszege,
a bazisértékhez képest 3,38 millidrd forint emelkedés mel-
lett (1,0%), 341,02 millidrd forint volt. Az dgazat, ezen belil
az OPUS TITASZ magas eszkdzallomannyal rendelkezik, a
teljes Energetika szegmens mérlegféosszegének és befekte-
tett eszkozeinek nagysagrendileg kétharmadat adja. Az Ener-
getika szegmens altalanos leirasanal mar jeleztlik, hogy a
szegmens mindkét meghatarozoé szerepléjének mérlegstruk-
turaja hasonlo képet mutat, mivel a specialis tevékenységi kor
nagyon jelentds belépési korlattal bir, ami egyrészt jelentds
tékeigényt, masrészt ehhez kapcsoldddan jelentds befekte-
tett eszkozallomanyt (ellatds biztositdsahoz sziikséges inf-
rastruktura) kovetel meg. A villamosenergia-elosztas adgazat
esetében IFRS szinten a befektetett eszkozok kozott két nagy
ertéket képez6 tételt lathatunk. A legnagyobb aranyt és ér-
téket az infrastruktura képviseli, ami az ingatlanok, gépek,
berendezések (178,18 milliard forint) kdzott szerepel a kimu-
tatasokban, a total eszkozérték 52%-at teszi ki, és 2024-ben
42,38 milliard forinttal emelkedett. Az eszkdznovekedést a
megvalosuld ipari telephelyek villamoshaldzati infrastruktira
kialakitasaval és fejlesztésével kapcsolatos projektek ered-
ményezték, amelyek hasznalatba vétele 2025-2027 években
varhato tobb Utemben. A beruhazasok teljesitése kozll tovab-
ba ki kell emelni a nagyfesziltség(i/kozépfesziltségl (NAF/
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KOF), kozépfesziiltségi/kozépfesziiltségl (KOF/KOF), kdzép-
feszlltségl és kisfesziiltség(i halozatok (KIF), kozépfeszilt-
ségl és kisfesziltségl transzformator allomasok, fogyasz-
tasmérd-berendezések aktivalasat.

A forgdeszkozok dllomanya a befektetett eszkozokhoz képest
nagysagrendileg azonos volumenben, de ellentétes iranyban
mozdult 2024-ben. Gyakorlatilag a befektetett- és forgéeszko-
zOkben lathatd ellentétes irdnyu valtozasok kiltotték egymast,
ezért a mérlegfé0sszeg érdemi novekedést/csokkenést nem
mutatott 2024-ben. Az OPUS E-LINE esetében — tekintettel
a 2023. negyedik negyedévben megkezdett tevékenység-
re, azaz az alacsony 2023. évi bazisra— 5,3 milliard forintot
meghalad6 forgdeszkdz-novekedést latunk, ezzel szemben
az OPUS TITASZ forgéeszkozallomanya 124,73 millidrd fo-
rintrél 80,11 milliard forintra valtozott, 44,61 milliard forinttal
csokkent. A forgdeszkozok kozotti valtozas egyértelmien a
fentebb emlitett jelentés volumen( haldzatfejlesztés és kar-
bantartasi munkakhoz, és azok napi operativ finansziroza-
sahoz kapcsolodik. Ez koszon vissza a pénzeszkozallomany
valtozasaban, a OPUS TITASZ pénzallomanya 79,36 milliard
forintrol 48,04 milliard forintra, 31,32 milliard forinttal csok-
kent (-39%). A forgdeszkozok allomanycsokkenésében meg-
hatdrozd volt még a vevéallomany (-36%), és a rovid lejaraty
kapcsolt kovetelések allomanyesése (-66%), tovabba az egyéb
kovetelések és aktiv idébeli elhatarolasok alacsonyabb (-19%)
értéke is. Tehat a forgdeszkozokon beldli valtozasok szorosan
kapcsolédnak az OPUS TITASZ befektetett eszkozokon beliili
allomanynovekedéséhez, illetve a 2024-ben végrehajtott be-
ruhdzasok értéknovekedéséhez.

A villamosenergia-elosztas dgazat aggregalt sajat tékéje ér-

demi valtozadst nem mutatott 2024-ben, az dgazati szereplék
sajat tékéjének valtozasa kioltotta egymast, igy az agazati ag-
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gregalt sajat téke 106,52 milliard forint nyitéértéken kezdte és
105,84 milliard forinton zarta a 2024-es gazdalkodasi évet. Az
dgazat tdrsasagainak egyedi IFRS szint( pozitiv eredményei-
nek és a tarsasdgok operativ mikodését nem érintd atértéke-
lések hatasara 0,6%-0s csokkenést lathattunk.

Az OPUS TITASZ Gsszes kotelezettsége gyakorlatilag nem
valtozott 2024-ben (47 millio forinttal csokkent), az els6 ne-
gyedévben megkapott allami tdmogatds novelte az éven tuli
kotelezettségeket, ezzel szemben az idében és Gsszegben
pontosan megfizetett hiteltorlesztések, tovabba a bazishoz
képest kisebb halasztott adéfizetési kotelezettségek csok-
kentették a hosszu lejaratu kotelezettségeket. A rovid lejaratd
kotelezettségek kozott érdemi allomanynovekedés nélkil, a
szallitok és az egyéb tipusu kotelezettségek kozotti atrende-

z6déseket figyelhetlink meg. Az lzletmenet szezonalitdsabol
és a beruhazdsokhoz kapcsolodd szallitoi dllomanynoveke-
dést lathattuk, ezzel szemben a rovid lejaratu hiteleknél kozel
hasonld érték( allomanyesést latunk. Az dgazat kotelezett-
ségallomanyaban (athaté 4 milliard forintot enyhén meghala-
dé novekedés, ami dontéen az OPUS E-LINE-hoz kapcsolodik,
nétt a pénzigyi lizingek volumene, és 2024-ben a prudens
mUkodést szem el6tt tartva esetlegesen jelentkez6 jovébe-
li garancialis feladatokhoz kapcsoldddan céltartalékképzés
tortént. A rovid lejaratd kotelezettségek esetében figyelhetjik
meg az érdemi, kozel 3,5 millidrd forint allomanynovekedést,
ami a cég gazdalkodasanak fokozatos beindulasaval all kap-
csolatban és a szallitdallomany, valamint az egyéb kotelezett-
ségek és passziv id6beli elhatarolasokhoz kothetd.

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, eredménykimutatas

- Villamosenergia-elosztas:

Villamosener-

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltlintetve

Villamosener-

gia-eloszto ilizletag gia-eloszto iizletag 2023.12.31.- Valtozas

F6bb eredményadatok

2024.01.01.-
2024.12.31.

2023.01.01.- 2024.12.31. 6ssze- 2023.12.31.-
2023.12.31. hasonlitasa 2024.12.31. %-ban

auditalt tényadatok auditalt tényadatok

Energiaforgalom ésszesen (milli6 m°)

2023.12.31
Egyetemes szolgaltaté részére 1631
Szabadpiac részére 2 808
0GSSZESEN 4 438

A bevételi oldalhoz hasonld osszefliggéseket lathatunk kolt-
ségoldalon, az OPUS TITASZ koltségei csokkentek, az OPUS
E-LINE koltségei néttek (szintén az alacsony 2023. évi bazis
miatt). Az &gazat aggregalt mUikodési koltsége 2024-ben
161,13 milliard forint volt, ami az arbevételhez hasonléan az
egy évvel kordbbihoz képest alacsonyabb érték. A mikodési
koltségek agazati szinten nagyobb léptékben (28,69 milliard
forinttal, 15,1%-kal) csokkentek mint azt a bevételi oldalon
lathattuk, ezért az dgazat aggregalt izemi szintl eredménye
5,51 milliard forint javulast mutat. Az OPUS TITASZ esetében -
a szegmens attekintésekor mar részletezett szabalyozdi hat-
tér hatdsara — a koltségszint 35,19 millidrd forinttal alacso-
nyabb (-19%) az egy évvel kordbbihoz képest. Az OPUS E-LINE
esetében nagysagrendileg 7 millidrd forint novekedést latha-
tunk. Mind a két tarsasdg javitott 2023. évi eredményességén.
Az OPUS TITASZ 2024. évi lizemi szint(i eredménye ugyan ne-
gativ, de 3,88 milliard forinttal kedvezébb 0sszegl eredményt
ért el, mint 2023-ban. Az OPUS E-LINE a gyakorlatilag nulla

Osszes miikodési bevétel 159 292 626 182 477 697 -23 185071 -12,7%
MUkodési koltségek 161 134 848 189 829 825 -28 694 977 -15,1%
Uzemi (Uzleti eredmény) EBIT -1842 222 -7 352128 5509 906 74,9%
EBITDA 14 903 207 4788 151 10 115 056 211,3%
Pénzigyi mlveletek eredménye 104 625 -733 203 837 828 114,3%
Addzas el6tti eredmény -1 737597 -8 085 331 6 347 734 78,5%
Addzott eredmény -678 654 -3746 961 3068 307 81,9%
Teljes atfogo jovedelem -678 654 -3 746 961 3068 307 81,9%
Foglalkoztatottak létszama (f6) 932 917 16 1,7%

A villamosenergia-elosztas dgazat 2024-ben 159,29 milliard forint 0sszes mUkodési bevételt ért el, ami 23,19 milliard forinttal,
12,7%-kal elmaradt a 2023-ban realizalt bevételhez képest. Az aggregalt 0sszes mikodésibevétel bazishoz viszonyitott elmarada-
sa az OPUS TITASZ-nal jelentkezett, a véllalat 2023-ban 181,92 millidrd forint, ezzel szemben 2024-ben 150,60 millidrd forint sszes
mukodési bevételt ért el. Az OPUS E-LINE — az alacsony 2023. évi bazisérték okan — jelentésen novelte bevételeit, az arbevétele
2024-ben 8,70 milliard forint volt, szemben a 2023-ban elért 0,56 milliard forinttal.

Miikodési koltségek

Anyagjellegl raforditdsok

Személyi jellegl raforditasok
Ertékcsokkenés

Ertékvesztés

Egyéb mikodési koltségek és raforditasok

Osszes miikodési koltség

Villamosener-
gia-eloszto lizletag
2024.01.01.-
2024.12.31.
auditalt tényadatok

125 850 549
12768528
16 745 429

869918
4900 424
161 134 848

Aktiv fogyasztéi létszam 6sszesen (db)

2023.12.31 2024.12.31 Valtozas
Lakossagi 716 990 719 859 2 869
Nem lakossagi 66725 66 703 -22
0SSZESEN 783715 786 562 2 847
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Az 6sszes mikodeési koltségen belll csokkenés a koltségek
jelentés részét reprezentald anyagjellegl raforditasoknal
(2023: 85%, 2024: 78%) volt megfigyelhetd, ami a bazist jelen-
t6 2023. évi 161,67 millidrd forintrol 2024-ben 35,81 milliard
forintot csokkenve (-22,2%) 125,85 milliard forint. Az anyag-
jellegl raforditasok csokkenésének kulcsa - a haldzati vesz-
teséghez kapcsolddo - a beszerzett villamosenergia aranak
visszaesése. A tovabbi koltségelemek ugyanakkor noveked-
tek, ennek egyik eleme az OPTESZ szerepvallalasaval az
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2024.12.31 Valtozas
1654 23
3008 200
4 662 223

2023. évi lizemi eredményét jelentésen meghaladta, és 2024-
ben 1,68 millidrd forint Gzemi szintl nyereséget konyvelt el. A
pénzligyi mUveletek eredménye javuldst mutatott és pozitiv
tartomanyba fordult 2024-ben, koszonhetéen a csokkend ka-
mathatasnak, ami az OPUS TITASZ pénziigyi raforditasainak
alakuldsdban koszon vissza leginkabb. A 2024-ben 0,84 milli-
ard forinttal magasabb elért pénziigyi eredményesség is hoz-
zajarult, hogy az dgazat javitani tudta addzott eredményét. Az
agazat foglalkoztatotti [étszamaban nem volt érdemi valtozas.

Az OPUS TITASZ gazdalkodasanak jovedelmezéségét jelen-
tésen befolydsolja a villamosenergia rendszerhasznalati dij-
tételeinek hatdsagi ara és a muikodési koltségekben megje-
lend halozati veszteség beszerzési ara. A tarsasdg teriletén
a betaplalt nettd villamosenergia mennyisége a 2023. évihez
képest 5,1%-kal, 241 GWh-val emelkedett, az elosztott villa-
mos energia pedig 5%-kal volt magasabb, mint a 2023. évi
bazisérték.

Villamosener-
gia-eloszto lizletag
2023.01.01.-
2023.12.31.
auditalt tényadatok

2023.12.31.- Valtozas
2024.12.31. 6ssze- 2023.12.31.-
hasonlitasa 2024.12.31. %-ban

161 665 461 -35814 912 -22,2%
11569 997 1198 531 10,4%
12 140 279 4 605 150 37,9%

767 599 102 319 13,3%
3686 489 1213935 32,9%
189 829 825 -28 694 977 -15,1%

igénybe vett szolgaltatasok volumenének emelkedése, vala-
mint masik tétele a béremelések hatasa, ami visszakoszont a
személyi jellegl raforditasok 10,4%-0s novekedésében.

Az OPUS TITASZ anyagjellegli koltségeinek alakuldsa és az
ezen keresztll realizalt eredménye a szabalyozds sajatos-
sagainak és a piaci valtozasoknak is koszonhetd. A haldzati
veszteségének beszerzésére kotott szerzddés lekoveti a
szabalyozd hatdsdg altal kiadott mdédszertani Utmutatoban
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foglalt elveket, minimalizalva az drszabdlyozastél vald elté-
rés kockazatat. Az armeghatarozas modszertana alapjan a
szabdlyozd hatdésag mindig a kovetkez6 tarifameghatarozasi
idészakokban kompenzalja a kordbbi év eredményalakuldsat,
emellett az agazat koltségeinek és hatékonysaganak allandé
dramvonalassagaval az OPUS TITASZ tevékenyen hozzajarult
a hosszu tavon fenntarthatd gazdalkodds eléréséhez.

A OPUS TITASZ haldzatlizemeltetési feladatokra 2024-
ben 9 szazalékkal tobb elsddleges koltséget forditott, mint
2023-ban. A karbantartasokra forditott elsédleges koltsé-
gek ugyancsak 9%-o0s emelkedést mutatnak az eléz6 évhez
képest. Az éves haldzatizemeltetési feladatok elvégzése az
alabbiak mentén valosult meg:

* Haldzati eszkozok ltemezett és eseti karbantartdsa a
vonatkozé szabvanyeldirdsok (MSZ-172), mUiszaki utasi-
tasok, gépkonyvek, illetve eszkozallapot alapjan.

e Az elosztohdlozati bejardsok elvégzése a haldzati ele-
mek allapotfelmérése érdekében, egyuttal az élet- és
vagyonbiztonsdg szempontjabél kritikus halézati ele-
mek azonositdsa és javitasa.

* A torvény altal meghatarozott tizemeltetési tevékeny-
ségek maradéktalan elvégzése (pl. mérdellendrzések,
leolvasasok, mérdhelyi munkak, védendd fogyasztok
energiaellatasa).

* Az lizembiztonsagot szolgald, illetve az lizembiztonsagi

Az energiahordozok t6zsdei aranak alakulasa:

mutatok javitdsahoz szlikséges karbantartasok elvég-
zése.
* Egyéb, az elosztéhaldzat biztonsagos és megszakitas-
mentes lUzemeltetéséhez szlikséges feladatok ellatasa.
* Az lzemzavari és karesemények elharitasa.

D. Szegmenskockazatok

Az Energetika szegmens, szlikebben az energiaeloszté tevé-
kenység egy zart, a MEKH altal meghatarozott, elismert tari-
fak mellett mikodd, erételjesen szabdlyozott, a természetes
monopolium jellemzdivel bird piacon zajlik. Ebbdl kovetkez6-
en sok tekintetben jol tervezhetd, gyakorlatilag kiszamitha-
td az alaptevékenység, ezaltal a hagyomanyos versenypiaci
értékesitési/bevételi kockazat érdemben nincs jelen a mU-
kodésben. A hatdsagi drszabdlyozas célja, hogy 0sztonozze
az elosztéhalozat-lzemelteték hatékony mikodését és igy a
rendszerhasznalék magas szinvonall szolgaltatassal talal-
kozzanak. Fontos célja tovabbd, hogy ésszer( keretek kozott
tartsa az elosztdk gazdasdgi kockazatait annak érdekében,
hogy batoritsa a halézatokon megvalosuld hosszutavu téke-
befektetéseket azaltal, hogy kiszamithato, egyben jél tervez-
hetd gazdasdgi klimat teremt a rogzitett drakon keresztil.

A mdkodést direkt modon els6ésorban az energiahordozék
vilagpiaci ara, az EUR/HUF keresztarfolyam és az inflacié
befolydsolja, amelyek turbulens idészakban egy szabdlyozott
piacon is képesek zavarokat okozni.

TTF és HUPX ar 2020-2023

e TTF téNy
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300,00 135,10

HUPX tény

495,29

2020-ban a COVID-19 jarvany okozta gazdasagi visszaesés lathatéan nyomot hagyott az energiahordozdk piacan, szinte egész
évben keresleti hiany mutatkozott, a hirtelen megjelend globalis bezarkézas megszakitotta az ellatasi lancokat, drasztikusan lel-
assitotta a kereskedelmet és a termelést, ezaltal jelentésen csokkent az energiafogyasztas. 2021-ben és az azt kovetd idészakban
évrél-évre mutatkoztak az Ujraindulds jelei. A pandémids id6szak utan lehetévé valt, hogy az orszagok Ujra ,kinyissanak”, ezaltal
Ujra lenddletet vegyen a globalis vilaggazdasag, viszont 2022-ben kitort az ukran haboru, amely az orosz energiahordozdkra kive-
tett szankciékon keresztiil az Eurdpaba tarté orosz gazszallitasok erételjes csokkentését eredményezte. Mindezek mellett hatott a
TTF arakra a hidegebb tél és a cseppfolydsitott foldgaz (LNG) iranti novekvé kereslet is. 2022 nyarara a korabbi évekhez képest je-
lentésen magasabb, tobbszoros villamosaram és foldgaz-arakhoz vezetett, ami nagy kihivas elé allitotta az eurépai gazdasagi sze-
repldket. A 2022-es arsokk tetézését kovetéen lassu konszolidalddas vette kezdeté. A piaci szereplék megtanultak alkalmazkodni
a kialakult Uj kornyezethez, jelentés beruhdzasok indultak a megujuld energiaforrdsok piacan és létrejottek alternativ ellatasi Gtvo-
nalak. Ezen tényezéknek koszonhetéen az arak stabilizalédni latszanak, és a volatilitas csokkenése is megfigyelhet6 volt 2024-ben.
A foldgaz és villamosaram tézsdei arvaltozasain lathatd volt, hogy az arazasban erételjes korrelacié indult meg: formalisan nin-
csenek 0sszekotve, de egyértelm( a kozvetett kapcsolat. Ennek oka, hogy az dramtermeld-kapacitdsokban jelentés aranyt kép-
viselnek a fosszilis tizeléanyagu, elsédlegesen a gazerémuvek, igy a foldgaz ara beépil a villamosaram tézsdei araba. Ennek
koszonhetden a foldgaz tézsdei drvaltozasa mind a gazeloszté-, mind az darameloszto lzletagat szinte azonos maddon érinti.
Jelentés koltségelem az energetika dgazat szerepldi esetében a haldzati veszteség potlasa céljabdl beszerzett foldgaz, illetve vil-
lamosenergia. A halozati veszteség koltsége a MEKH altal meghatarozott mennyiségben és aron kerul elismerésre a tarsasagok
hatdsag altal szabdlyozott tarifdiban. Fontos ugyanakkor megjegyezni, hogy a hatésagi armeghatdrozé mechanizmus az eloszté-
halézat-lUzemelteték mikodési koltségeinek emelkedését - beleértve a haldzati veszteség beszerzésével jard koltségeket is — csak
utélagosan tudjak érvényesiteni az elosztoi tarifak indexalasan keresztll, ez pedig turbulens idészakokban rovid tavon jelentds
veszteséget jelenthet. 2022-ben és 2023-ban érvényesiilt ez a hatds mind a villamosenergia, mind a foldgdzelosztas teriletén,
ugyanakkor 2024-ben a tarifaképzés mechanizmusanak hatdsdra a korabbi veszteség kiigazitsa megtortént.

EUR/HUF keresztarfolyam alakulasa:

EUR/HUF arfolyam alakulasa 2020-2024 kozott
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Az EUR/HUF keresztarfolyam alakuldsa a haldzati veszteség pétlasa céljabdl beszerzett energia koltségére gyakorol hatast, az
eurd erésodés/forint gyengllés direkt médon megemeli a beszerzés koltségét. Lathatd, hogy az energiahordozdk piacdhoz hason-
l6an 2022. év az EUR/HUF piacon is ritkan lathaté turbulenciat hozott, az év eleji 367,66-0s szint utdn oktéberben 43294-nél is jart
az arfolyam. A 2022. oktéberi tetézést kovetbéen forinterésodés volt megfigyelhetd, majd - egy 2023. marciusi kiugrastél eltekintve
- az arfolyam stabilizalddott. 2023. negyedik negyedévétél a forint trendszerd gyengllését lathatjuk. Az energiaelosztdsi tevékeny-
ség erételjesen szabdlyozott, a természetes monopdlium jellemzdivel bird piacon zajlik, emiatt egészséges piaci kornyezetben,
azaz a EUR/HUF keresztarfolyam stabilizaldédasa jol tervezhetévé teszi a mikaodeést.
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Inflacio alakulasa

Az inflacio elsésorban a mikodési koltségek, az épitéipari drindex az épitési beruhazasi koltségek alakulasan keresztiil gyakorol
hatast a tarsasagok gazdalkodasara. A szegmens kozel 1.700 munkavallalét foglalkoztat, igy jelentés a munkaerdpiaci kitettsége,
tovabba tizmillidardos értékben von be alvallalkozdi teljesitményt, igy a gazdalkodas szempontjabdl szintén relevans az alvallalkozéi
dijak inflacioval 6sszefliggd alakuldsa. Mindemellett mindkét Uzletdg, mind a gaz-, mind a villamosenergia-elosztas kifejezetten
beruhazasigényes tevékenységek, emiatt az épitdipari arindex alakulasa erds hatast gyakorolhat a tarsasagok eredményességére
és likviditasara.

Fogyasztoiar-index és maginflacio Magyarorszagon
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Az OPUS TITASZ-nél megjelend, nem szegmensszint(i kockazat az E.ON csoportrél valé teljes informatikai levalds. Az informatikai
levalas sordn célja, hogy az energetikai dgazat szerepldi részére megteremtse a tevékenység teljes horizontjat lefedd, valamennyi
uzleti folyamatot kezelni képes informatikai infrastruktarat, amely lehetévé teszi a tarsasag szamara az onallé mikodést. Nagyon
jelentés mérfoldkd, hogy 2023. oktdber 1-t6l az OPUS TITASZ miikddési teriiletén atvette az dramhaldzati és miiszaki lgyekkel
kapcsolatos tigyfélszolgalati tevékenységet az E.ON Ugyfélszolgalati Kft.-tél. Ezen valtozasok soran az ligyfelek fogyasztasi hellyel
kapcsolatos adatai is atkeriltek az OPUS TITASZ Ujonnan kiépitett Ugyfélszolgalati rendszerébe, vagyis elmondhaté, hogy a sajat
informatikai rendszer létrejott és mikodik. Természetesen egy Uj informatikai rendszerre vald atallas kockazatai nem szlinnek
meg az induldssal, az Uzemeltetés, karbantartas és a rendszerfejlesztés egy allandd, de kontrollalt kockazati tényezd, valamint
jelentds koltségtétel. Az OPUS TITASZ Altal alkalmazott szamlazasi informatikai rendszer megfelel a villamosenergiarél szélé
torvény kovetelményeinek. A megfeleléséget a fliggetlen tanusitd a 2024. év soran vizsgalta, megfelelének itélte. Az erre vonatkozd
tanusitvany a tarsasag honlapjan érheté el. Az OPUS TIGAZ mint szamlakibocsatd szamlazasi rendszere a 2024 decemberében
lezajlott felllvizsgalat alapjan fenntartotta a tandsitvanyt, és tovabbra is megfelel a torvényes feltételeknek.
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E. Kockazatkezelés

Az OPUS Csoport egészéhez hasonldan az Energetika szeg-
mens is nagy hangsulyt fektet a kockazatok és veszélyek
elemzésére, felismerésére és kezelésére. A potencialis koc-
kdzatok azonositasra kerlltek, és ezen azonositott kocka-
zatok megelézésére, kezelésére és elemzésére kilon elja-
rasrenddel rendelkeznek a tarsasdgok. Ez alapjan mindkét
lzletdg rendszeresen monitorolja a potencidlisan felmerilé
kockazatok és veszélyek korét, torekedve arra, hogy gyors

azonositast kovetéen mar a bekovetkezés el6étt megel6z6 in-

Mind a két elosztdhalozat-lizemeltetd tarsasag folyamatosan
ellenérzi az elosztasi veszteségei poétldsdhoz sziikséges gaz
és villamosenergia mennyiségét, folyamatosan keresve a
csokkentés lehetéségét. A két tarsasag jelentésebb kornye-
zetre gyakorolt hatdsa a szivargasboél eredé metankibocsa-
tas. A haldzat mérési kilonbozet felderitésével kapcsolatban
egy munkacsoport mikodik, melynek tobbek kozott feladata
a kornyezeti metankibocsatds detektaldsa, illetve a felderitési
metodikak és koncepcidk kidolgozasa elsésorban azért, hogy
a halozati veszteség csokkenthetd legyen, amely kornyezeti
terheléscsokkenést is eredményez egyben.

A fogyasztasmérd berendezések hitelesitési cseréje fontos
prioritas az OPUS TIGAZ és OPUS TITASZ-nal, ezzel biztositva
a mérés és az elszamolas pontossagat, miként a vezetékek
folyamatos karbantartdsa is, hogy ne keletkezzen olyan vesz-
teség, amely egyébként az infrastruktura megfelelé karban-
tartasaval elkertlhet6 lenne.

Az Energetika szegmens atalakitdsa és az annak alapjat ké-
pezd integralt informatikai rendszerek fejlesztése stratégiai
célja a tarsasagoknak, amelynek megvalositdsa érdekében
kiemelt projekt kerdlt létrehozasra. A projekt lezarasa prio-
ritasként kertlt megfogalmazasra a szegmens valamennyi
szerepldje és dolgozdja részére. A fent emlitett sikeres infor-
matikai atallds bizonyossaggal szolgalt arrél, hogy a szeg-
mens fejlett innovacids-, és alkalmazkoddképességgel ren-
delkezik, amelyeket tovabb fejlesztett a projekt megvaldsitasa
soran. Ez a folyamat j6l mutatja, hogy hogyan alakulhat at egy
komplex kihivas versenyelénnyé.

F. Stratégia

Az Energetika szegmens kiildetése, hogy a hazai villamose-
nergia és foldgdz elosztas terén évtizedek sordn szerzett ta-
pasztalataira és elért jelentés eredményekre épitve, a folya-
matosan valtozé kornyezeti korilmények kozott is megérizze
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a szektorban eddig kivivott szerepét, és mikodési teriletein —
a hatosagi eléirasoknak és a vonatkozd miszaki és biztonsagi
szabvanyoknak megfeleléen — fenntartsa a villamosenergia-,
valamint a gazeloszté-hdldzatok biztonsdgos miikodését a
felhasznaldik teljeskorl megelégedettsége mellet. Ennek
érdekében a szegmens szerepldinek tevékenysége kozpont-
jaban a magas szinvonallu és biztonsagos villamosenergia/
gazelosztas- és ellatashiztonsag, az egészséget nem veszé-
lyeztetd és biztonsagos munkakorilmények fenntartasa, az
energiahatékonysdg, az energiahasznositas és az energiafel-
hasznalas fejlesztése, valamint a kornyezetlink védelme és a
fenntarthato fejlédés biztositasa all a vonatkozé jogszabdlyok
betartdsa mellett. Az Energetika szegmens korszer( techno-
l6giak és eszkozok alkalmazasaval, folyamatos fejlesztésével
biztositja Ugyfelei szamara a biztonsagos energiaszolgaltatas
elérésének lehetdségét, illetve az tgyfélélmény novelését.

A szegmens koz0s integralt iranyitasi rendszert alakitott ki
a tobbi tagvdllalattal egylttmikodve, melyben megdrizte
onallésagat, igy biztositva a jogszabalyi és mikodési kove-
telményeknek valé megfelelést. A szegmens tarsasagai elko-
telezettek az Ugyfelek elégedettségének folyamatos javitasa
irant. Céljuk, hogy folyamatosan megfeleljenek az Integralt
Irdnyitasi Rendszerlnk (lIR) altal meghatarozott kovetelmé-
nyeknek és a kiils6 és belsd elvardsoknak. Az IIR keretrend-
szer éghajlatvaltozassal osszefliggden meguijitott politikaja
2024. decemberében kerllt elfogaddsra, amely tdmogatja a
négy iranyitasi rendszerszabvany eredményes alkalmazasat.

A mindennapi tevékenység kdzéppontjaban tovabbra is a biz-
tonsag all, mind a szolgaltatdsokat, mind a felelésséget érin-
téen, mely a kovetkezé mottdval kerllt az integralt irdnyitasi
rendszer fokuszaba:

~Minden energiankkal a jovéért!”

Az Energetika szegmens kiemelt céljanak tekinti a tevékeny-
ségi teruletén a fenntarthaté fejlédést, az energiahatékony-
sagot, a kornyezet megdvasat és az éghajlatvaltozasok ha-
tdsainak mérséklését. A fenntarthaté mikodés érdekében az
eloszto tarsasagok torekednek a hatékony mikodésre, ennek
érdekében folyamatosan keresik a megoldasokat a szervezeti
és technoldgiai eréforrasok legjobb kihaszndlasara, valamint
a halozati veszteség csokkentésére. A fejlédés érdekében a
tarsasagok folyamatosan fejlesztik az Uzleti folyamataik mu-
kodtetése soran alkalmazott digitalis megoldasokat.

Az OPUS Csoport immaron meghatarozé energiaipari sze-
repld, elosztéi tevékenysége lefedi teljes Kelet-, illetve Eszak-
kelet-Magyarorszdgot. Az Energetika szegmens minden
szerepl6je egyarant fontosnak tartja a tradiciondlis értékek
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megdérzése mellett azt, hogy innovativ mddszerek és techno-
l6giak alkalmazasaval folyamatosan fejlessze szolgaltatasat
az Ugyfeleikért és a jovéért.

A tarsasagok tevékenységeinek kdzpontjdban a felhasznaldk
allnak, céljuk az & igényeiknek és a befektetéi elvarasoknak
valé maradéktalan megfelelés. Ennek érdekében korszer(
technikai eszkozok alkalmazdsaval egyre biztonsdgosabb

VAGYONKEZELES SZEGMENS

Wy v

»

Az OPUS GLOBAL Nyrt. Magyarorszag egyik legszélesebb
portfélioval rendelkezd holdingtarsasaga, amely stratégiai
jelentéségli, magas novekedési potencidllal biré gazdasa-

gi szektorokban van jelen. A Vagyonkezelés szegmensben a
Tarsasag elsdsorban a likvid és/vagy kisebbségi tulajdonha-
nyaddal rendelkezd befektetéseit kezeli, optimalizalva azok
értékét és novekedési lehetéségeit, legyen sz6 kozvetlen vagy
kozvetett részesedésekrél.

A Vagyonkezelési szegmens adatai — eltéréen a tobbi Uzletag-
tol — a konszolidacios hatdsok kiszlrésével keriltek kimuta-
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rendszereken keresztll teszik elérhetévé felhasznaldik sza-
mara az aram- és gazszolgaltatast.

A fenntarthatésdg a tarsasdgok szamara azt jelenti, hogy a
gazdasagi fejlédésnek a tarsadalmi egyenléség és igazsagos-
sdg megtartasaval ugy kell végbemennie, hogy a hosszu tavu
gazdasdgi novekedés minimalis kornyezeti karokat okozzon.

tdsra, hogy pontosabb képet adjanak a szegmens onallé tel-
jesitmeényérdl. A szegmens eszkdzértéke jelentds novekedést
mutatott: 2023. december 31-én 16,80 millidrd forintot tett
ki, mig 2024 végére 42,84 millidrd forintra emelkedett, ezzel
az OPUS Csoport konszolidalt eszkozallomanyanak 4,02%-at
képviselve. Bar a Vagyonkezelési szegmens a vizsgalt id6-
szakban nem realizalt pozitiv addzott eredményt, eszkozallo-
manyanak boévilése megalapozza a jovébeni novekedési és
értékteremtési lehetéségeket.

o OPUS GLOBAL

A. Szegmens cégei

Szegmensbe tartozo vallalatok 2024.12.31-én:

C . - . . . Kozvetett / Koz- A Kibocsatoé A Kibocsatoé
. Kapcsoltsagi Uzleti Bejegyzés or- L p p p p
Név tevékenysé sz4aa vetetlen része- részesedése részesedése
yseg 9 sedés 2024.12.31. 2023.12.31.
OPUSNSrLtOBAL Vagyonkezelés Magyarorszag Anyavallalat Anyavallalat Anyavallalat
OBRA Ingatlanke- L . ,
9 Sajat tulajdond,
zeld Kt bérelt ingatlan
X ,g . Magyarorszdg Kozvetlen - 100,00%
T bérbeaddsa, lze-
(Ertékesitésre [
. meltetése
kerdilt)
KONZUM MANA-
GEMENT Kft.
Sajat tulajdonu
ingatlan addsvé- Magyarorsza Kozvetlen - 30,00%
(Kiilénvalds tjan g N 24 g °
torténd szétvalas-
sal megsz(int)
Vagyonkezelés [ . 0
BLT Ingatlan Kft. (holding) Magyarorszdg Kozvetett 30,00%
ZION Europe Ingat- Sbae,jra:l?’l.iaj ZZZ;I‘
lanforgalmazo és . ,g . Magyarorszdg Kozvetett - 30,00%
s bérbeadasa, lize-
Hasznosito Kft. .
meltetése
Addition OPUS Zrt. Vagyonkezelés Magyarorszag Kozvetlen 24,88% 24,88%
Uzletviteli, egyéb
OPUS M;?tagement lzletvezetési Magyarorszag Kozvetlen 100% -
' tanacsadas
B o Uzletviteli, egyéb
OPUS-SAT Tanacs lzletvezetési Magyarorszag Kozvetlen 99.71% -

ado Zrt.

tanacsadas

A: Anyavallalat; L: Lednyvallalat; T: Tarsult vallalkozasnak mindsitett

Az OPUS GLOBAL Nyrt. (a tovabbiakban: ,Tarsasag” vagy
Anyavallalat’) 1998 ota jelen van a Budapesti Ertéktézs-
de Prémium kategoridjaban, és 2017-t6l kezdédben jelentés
atalakulason ment keresztil. A stratégiai profilvaltas és fej-
lesztések célja, hogy a Tarsasdg hosszu tdvon Magyarorszag
vezetd ipari termeld és szolgdltatd vallalatcsoportjava valjon.
Ezt innovacidkozpontld, eredményorientalt megkozelitéssel
és tapasztalt szakért6i csapatanak tuddsara alapozva kivan-
ja elérni. Az elmult évek dinamikus portféliobévilése utan
a Tarsasdag kiemelt feladata a csoport stratégiai iranyitasa,
mUkodésének dsszehangoldsa és a kozponti adminisztracio
biztositdsa, mikozben a teljes vallalatcsoport tékepiaci meg-
felelésérdl is gondoskodik.

A 2017 éta megvalositott stratégiai akviziciok révén az OPUS
GLOBAL Nyrt. egy aktiv holdingvallalattd fejlédott, amely
meghatarozé szerepléként befolydsolja a magyar gazdasag
tobb szektoranak teljesitményét. Az irdnyitdsa ald tartozoé le-
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anyvallalatok gazdasagi eredményein keresztil a Tarsasag
hozzajarul a fenntarthatd novekedéshez és az értékteremtés-
hez. Célja, hogy hosszu tavon stabil és eredményes mikodést
biztositson, maximalisan kiakndzva portfélidjanak eréforra-
sait és lehetéségeit. Az OPUS GLOBAL Nyrt. aktiv szerepet
vallal leanyvallalatainak irdnyitasaban, amely elésegiti a ha-
tékony mikodést és a stratégiai célok elérését.

Az Anyavéllalat a portfolidtisztitdst, a parhuzamossagok
megszlntetését, illetve egy letisztultabb cégstruktura kiala-
kitdsat a vagyonkezelési szegmensben is szem el6tt tartotta,
ennek eredményeképp szamos stratégiai tranzakciét hajtott
végre, amelyek hozzajarultak a hatékonyabb mikodéshez és
a befektetések értékének optimalizdlasahoz.

Az OBRA Kft. a kizardlagos tulajdonosa és egyben lzemelte-

téje volt a 1065 Budapest, Révay u. 10. sz. alatt talalhaté iroda-
haznak Ugy, hogy a pénzlgyi feladatokat az Anyacég latta el,
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ezzel is biztositva a teljeskor( kontrollt a gazdalkodas, a m(-
kodés felett. 2023 masodik felében elkezd6dott az ingatlan ér-
tékesitési lehetéségének a felmérése, amely eredményeként
az OPUS GLOBAL Nyrt. 2023 decemberében a konyv szerinti
értéket meghalado kotelez6 érvényl vételi ajanlatot kapott az
OBRA Kft. 100%-0s Uzletrészére. Az lgazgatdsag jévahagya-
saval, a 2024.01.31-én kelt adasvételi szerzédéssel az OPUS
GLOBAL Nyrt. értékesitette az OBRA Kft. 100%-os Uzletrészét.
https://www.bet.hu/newkibdata/129012516/0P OBRA

HU20240131.pdf

Az Addition OPUS Zrt. a tarsult vallalkozasok kozott, a STA-
TUS Capital Kockazati Tékealap-kezelé Zrt.-bél (tovabbiak-
ban: STATUS Capital Zrt) 2020. julius 31-ével megvaldsult
szétvalassal jott létre, mely alapjan a STATUS Capital Zrt.,
mint szétvald tarsasag fennmaradt, vagyondnak egy része
pedig a vonatkozo jogszabalyi rendelkezések szerint az Ujon-
nan alapitott Addition OPUS Zrt.-re, mint kivalassal létrejové
tarsasdagra szallt 4t. A Tarsasag tulajdonrésze az dtszervezés
kovetkeztében a STATUS Capital Zrt.-ben megsz(nt, az Addi-
tion OPUS Zrt.-ben 24,88% lett.

A tarsult vallalat OPUS részvényeket is birtokol, mindossze-
sen 2,47%-os tulajdoni hanyaddal rendelkezik az OPUS GLO-
BAL Nyrt.-ben.

A KONZUM MANAGEMENT Kft.-t, amelyben a Tarsasag 30%-

0s, kisebbségi tulajdonosi részesedéssel birt, és amely az
OPUS GLOBAL Nyrt.-ben 7,10%-o0s tulajdonrésszel rendelke-
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zett, az Anyavallalat tarsult vallalkozasként kezelte a tulajdo-
naban évé lednyvallalataival (BLT Ingatlan Kft. és ZION Eu-
répa Ingatlanforgalmazé és Hasznosité Kft.) egyitt. Az év
masodik felében a KONZUM MANAGEMENT Kft. kilonvalas
utjan torténo szétvalassal megszlnt. Ezen atalakulas kereté-
ben a Tarsasag Uj ledanyvallalataként létrejott az OPUS Ma-
nagement Korlatolt Feleldsségii Tarsasag (tovabbiakban:
OPUS Management Kft.), amelyben a Tarsasag 100% része-
sedéssel rendelkezik. A kilonvalds eredményeként az OPUS
Management Kft. birtokdba 16.227.762 darab OPUS GLOBAL
Nyrt. torzsrészvény kerdilt.
https://www.bet.hu/newkibdata/129147371/0P OPUS MAN

HU 20241101.pdf

Az OPUS-SAT Tanacsadé Zartkoriien Miikodo Részvény-
tarsasag (tovabbiakban: OPUS-SAT Zrt.) az élelmiszeripar és
mezOgazdasagi divizio mezégazdasagi agazatat reprezentald
Csabatdj Zrt. szétvalasaval, Ujonnan alapitott tarsasagként
jott létre. A Csabatdj Zrt. szétvalasaval a Tarsasag célja az volt,
hogy a Csabataj Zrt. mezdgazdasagi alaptevékenységéhez
nem illeszkedd pénzlgyi eszkozei kivalassal kilon tarsasag-
ba keriljenek. A tranzakciét kovetéen az alaptevékenységet
megtarté Csabataj Zrt.-ben a Tarsasag részesedése meg-
szlint, ezzel parhuzamosan tobbségi részesedést szerzett
az OPUS-SAT Zrt.-ben, amely a Tarsasdg torzsrészvényeinek
1,79%-at birtokolja.
https://www.bet.hu/newkibdata/129165935/0P Csabatdj
OPUS%20SAT HU20241205.pdf

‘O) OPUS GLOBAL

llI.5. Vallalatiranyitasi Nyilatkozat

Az OPUS GLOBAL Nyilvanosan M(ikod6é Részvénytarsasag (1062 Budapest, Andrassy Gt 59, a tovabbiakban: ,Tarsasag”)
kijelenti, hogy a Tarsasag altal az alkalmazhatd szamviteli eléirasok alapjan, a legjobb tudasa szerint elkészitett 2023. évi
éves jelentés valos és megbizhatd képet ad a kibocsatd és a konszolidacidba bevont vallalkozdsok eszkozeirdl, kotelezett-
ségeir6l, pénziigyi helyzetérél, valamint nyereségérél és veszteségérdl, tovabba a vezetdségi jelentés megbizhatd képet
ad a kibocsaté és a konszolidacidba bevont vallalkozdsok helyzetérol, fejlédésérél és teljesitményérdl, ismertetve a fébb
kockazatokat és bizonytalansdgi tényezéket.

Kijelenti tovabba, hogy a Szamvitelrél szélé 2000. évi C. torvény 95/B.§ (1) bekezdésében meghatarozott vallalatiranyitasi
nyilatkozatot a (2) bekezdésben meghatarozott tartalommal a Ptk. 3:289.8 alapjan készitett Felelds Tarsasagiranyitasi Jelen-

tésben a Tarsasag és a BET honlapjan kézzéteszi.

Budapest, 2025. dprilis 2.

dr. Lélfai Koppany Tibor
OPUS GLOBAL Nyrt.
vezérigazgatd
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