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I PENZUGYI KIMUTATASOK

Pénzigyi kimutatdsok attekintése

Auditalt: Igen / Nem
Konszolidalt: Igen / Nem
Mérleg: Igen / Nem
Eredménykimutatas: Igen / Nem
Cash Flow: Igen / Nem
Sajat téke valtozas: Igen / Nem
Kiegészité Melléklet: Igen / Nem
Uzleti Jelentés: Igen / Nem
Fenntarthatdsdgi Jelentés*: Igen / Nem

Szamviteli Politika valtozas
2024. Eves jelentéshez képest: Igen / Nem

Szamviteli elvek: Magyar / IFRS (EU &ltal elfogadott)

*A Fenntarthatdsagi Jelentés kiilonallé jelentés formajaban csak konszolidalt szinten késziil el

Megjegyzés:

Az OPUS GLOBAL Nyrt., mellékelt egyedi Eves Jelentésében az OPUS GLOBAL Nyrt-re az ,Anyavallalat”, ,Anyacég”,
,Tarsasag” és ,Holding” megnevezések is utalhatnak.

Amennyiben az egyedi Eves Jelentés az OPUS GLOBAL Nyrt.-re, mint a konszolidélt lednyvallalatok egységére utal, Ggy
az alabbi megnevezések hasznalata a jellemzg: ,,0PUS Csoport”, ,,Cégcsoport”, ,Vallalatcsoport”.

OPUS
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l. PENZUGYI KIMUTATASOK

1.1. Pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatas

Az OPUS GLOBAL Nyrt.

2025. évi egyedi Eves Jelentése

Megnevezés (adatok eFt-ban) Megjegyzések 2025.12.31 2024.12.31
ESZKOZOK

Even tuli eszk6z6k 11.3.

Ingatlanok, gépek, berendezések 2 11 889 13 840
Immaterialis javak 3 8 700 5755
Befektetett pénziigyi eszk6zok 13 1787 101710
Even tuli kapcsolt kovetelések 14 80 899 508 83596 925
Halasztott add kovetelések 4 27 700 15121
Részesedések 5 207 294 313 199 094 758
Eszkoz hasznalati jog 6 510 249 55 455
Even tuli eszkdzok dsszesen 288 754 146 282 883 564

Forgdeszkozok

Tényleges nyereségado kovetelés 11 236 735 -
VevGk 15 1130 530
Révid lejaratu kapcsolt kovetelések 15 6102 767 7 342 562
Egyéb kovetelések és aktiv id6beli elhataroldsok 16 187 352 98 183
Pénzeszkdzok és pénzeszkdz egyenértékesek 17 18529 070 12998 472
Ertékesitésre tartott eszkdzok 7 - 98 000
Forgdeszk6zok 6sszesen 25 057 054 20537 747
ESZKOZOK OSSZESEN 313 811 200 303 421 311
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Az OPUS GLOBAL Nyrt.
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FORRASOK
Sajat t6ke Megjegyzések 2025.12.31 2024.12.31
11.3.-
Jegyzett tGke 8 17 459 482 17 459 482
Visszavasarolt sajat részvény 9 19493777 - 17 234 816
T6ketartalék 9 166 914 043 166 914 043
Eredménytartalék 9 69 046 407 60 085 973
Sajat téke dsszesen 233926 155 227 224 682
Kotelezettségek
Hosszu lejaratu kételezettségek
Hosszu lejaratu tartozasok kotvénykibocsatasbol 18 63 757 595 67 676 624
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 19 1252937 2 406 973
Hosszu lejaratu céltartalék 10 115 347 166 631
Hosszu lejaratu pénzigyi lizing kotelezettségek 20 354 736 21627
Halasztott add kotelezettség 4 - -
Hosszu lejaratu kotelezettségek Gsszesen 65480615 70 271 855
Rovid lejaratu kotelezettségek
Rovid lejaratu tartozasok kétvénykibocsatasbol 18 4904 101 1003732
Szallitok 21 102 871 113273
Rovid lejaratu kapcsolt felekkel szembeni kotelezettségek 22 5916 2 962 581
Egyéb kotelezettségek és passziv id6beli elhatdrolasok 23 9199 838 1683 558
Rovid lejaratu pénzigyi lizing kotelezettségek 20 136 927 38 454
Révid lejaratu céltartalék 10 54777 59 655
Tényleges nyereségadd kotelezettség 11 - 63521
Rovid lejaratu kotelezettségek 6sszesen 14 404 430 5924774
Kételezettségek Gsszesen 79 885 045 76 196 629
FORRASOK OSSZESEN 313811 200 303 421 311

OPUS
BET
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.2.  Teljes atfogé eredménykimutatas

Megjegyzések

Megnevezés (adatok eFt-ban) 1.3 - 2025.12.31 2024.12.31
Arbevétel 26 3239416 2124461
Egyéb miikodési bevétel 28 668 192 164
Osszes miikédési bevétel 3240 084 2316 625
Anyagjellegli raforditasok 29 1918 872 1524833
Személyi jellegli raforditasok 30 1267 253 1151343
Ertékcsokkenés 31 163 255 61 652
Pénzligyi eszkdzokre elszamolt értékvesztés 32 137 323 15
Egyéb miikodési koltségek és raforditasok 33 9510 391 008
Osszes miikédési kéltség 3496213 3128851
Pénziigyi miiveletek és adofizetés elGtti eredmény i 256129 - 812 226
(EBIT)
Pénzligyi miiveletek bevételei 34 20099 229 31054 773
Pénziigyi miveletek raforditasai 34 3176 689 6 664 530
Pénziigyi miiveletek eredménye 16 922 540 24 390 243
Addzas el6tti eredmény 16 666 411 23578 017
Jovedelemadé réforditasok 35 84 166 269 990
Id6szak nyeresége folyamatos tevékenységbdl 16 582 245 23 308 027
Eredmény megsz(in6 tevékenységhdl - -
Addzott eredmény 16 582 245 23 308 027
Egyéb atfogo jovedelem - -
Teljes atfogo jovedelem 16 582 245 23 308 027
EPS (alap és higitott) 36 2025.12.31 2024.12.31
Forgalomban lévé sulyozott részvény darabszam 536 586 192 617 529 215
Részvé ket illeté dszvé jutd dmé Ft

észvényeseket megilletd egy részvényre juté eredmény (Ft) 406 524
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I1.3.  Sajat t6ke valtozasainak kimutatasa

Az OPUS GLOBAL Nyrt.
2025. évi egyedi Eves Jelentése

Megjegyzések 3.8. 3.9. 3.9. 3.9.
L Visszavasarolt sajat « . . . ek
adatok eFt-ban Jegyzett t6ke L T6ketartalék Eredménytartalék Sajat téke
részvény
2024. januar 1. 17 541 151 - 2775691 166 914 043 43426031 225105534
Addzott eredmény - - - 23308 027 23 308 027
T6kecsokkentés 81669 81669 - - -
Osztalék - - - - 6733439 - 6733439
Visszavasarolt sajat részvények névekedése/csokkenése
- - 14 540 794 - 85354 - 14455440
2024. december 31. 17 459 482 - 17 234 816 166 914 043 60085973 227 224 682
Megjegyzések 3.14. 3.15. 3.15. 3.15.
Visszavasarolt sajat Anyavillalat
adatok eFt-ban Jegyzett t6ke ., ,J T6ketartalék Eredménytartalék tulajdonosaira
részvény SR
juto sajat téke
2025. januar 1. 17 459 482 - 17 234 816 166 914 043 60 085 973 227 224 682
Adozott eredmény - - - 16 582 245 16 582 245
T6keemelés .
Osztalék -8 048 304 -8 048 304
Visszavasarolt sajat részvények novekedése/csokkenése
-2258961 426 493 -1832 468
2025. december 31. 17 459 482 - 19493777 166 914 043 69 046 407 233 926 155
OPUS GLOBAL Nyrt.. tel.: +36 1433 0700
1062 Budapest, Andrassy ut 59. e-mail: info@opusglobal.hu
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1.4.  Cash Flow kimutatas (direkt)

Cash Flow kimutatas Megjegyzések 2025.12.31. 2024.12.31.

Adatok ezer Ft-ban

MUikodési tevékenységbdl szarmazd cash flow I.3.-
Veviktél befolyt 6sszegek 2 324 996 1970745
Manangement dij 2309941 1942 952
Egyéb bevételek 15055 27793
Szallitoknak és hatdsagoknak fizetett 6sszegek - 4734 994 - 4296781
Igénybevett szolgadltatasok 2289 854 1361387
Anyagjellegli kiaddsok 80190 166 764
Egyéb kifizetések 2364 950 2 943 506
Kifizetett bérek 30 - 956 075 - 543430
MUik6dé téke valtozasa dsszesen: - 2409 998 - 2326036
Nyereségadd 33 - 325956 - 363 451
Miikédési tevékenységbdl szarmazd nettd cash flow - 3692 030 - 3232917
Befektetési tevékenységbdl szarmazé cash flow
Kapott osztalék 32 16 277 479 19 695 025
Targyi eszkdzok és immaterialis javak beszerzése 26és3 - 11990 - 8196
Targyi eszk6zok és immaterialis javak értékesitése 26és3 104 525 313
Kapcsolt vallalatnak adott hitelek (ndvekedése)/csokkenése 14 4051804 - 5795643
Hosszu lejaratu pénziigyi eszk6zok valtozasa -
Leanyvallalat értékesitése 5 2 000 000 1384 568
Lednyvallalat részesedés megszerzése 5 - 424 217 - 33976
Kapott kamatok 32 1757 339 1718110
Befektetési tevékenységbdl szarmazo netto cash flow 23 754 940 16 960 202
OPUS
e OPUS GLOBAL Nyrt.. tel.: +36 1433 0700
lilz l 1062 Budapest, Andrassy Ut 59. e-mail: info@opusglobal.hu
Cg. 01-10-042533 www.opusglobal.hu
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Cash Flow kimutatds (Folytatas) Megjegyzések 2025.12.31. 2024.12.31.
Finanszirozasi tevékenységhdl szarmazo nett6 cash flow 11.3.-
Kapcsolt vallalattal szembeni kotelezettség 22 - 2454 886 - 411 344
Lizing t6ketorlesztés 20 - 240 369 - 226 361
Fizetett kamatok 32 - 2061761 - 2056416
Fizetett osztalék 9 - 7476216 - 6311599
Sajat részvény vasarlds 9 - 3760208 - 4464954
Sajat részvény eladas 9 1473003 1356 972
Finanszirozasi tevékenységh6l szarmazo netto cash flow - 14520436 - 12113703
Pénzeszkzok nem realizalt arfolyamkulonbdzete - 1030 - 461
Készpénz és készpénzjellegl tételek netto valtozasa 5541 445 1613 121
Készpénz és készpénzjellegl tételek év eleji egyenlege 17 12 998 472 11 385 351
17
Készpénz és készpénzjellegii tételek év végi egyenlege 17 18 539 917 12 998 472
OPUS
P OPUS GLOBAL Nyrt.. tel.: +36 14330700
Bl;l 1062 Budapest, Andrassy Ut 59. e-mail: info@opusglobal.hu
Cg. 01-10-042533 www.opusglobal.hu
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II.L1.  Altalanos hattér
1. Jogi helyzet

Az OPUS GLOBAL Nyilvanosan M(ikodé Részvénytarsasag (,Nyrt”) jogelédje az 1912-ben alakult Phylaxia Szérumtermel6
Rt. Atdbb, mint 100 éves cég a megalakulasatol kezdéd6en folyamatosan mikodik. A tarsasag részvényeit 1998 januarjaban
bevezették a Budapesti ErtéktSzsdére, a forgalmazott részvények 2017. oktéber 3-tél ,,Prémium” kategéridban vannak
nyilvantartva.

A Térsasag kiemelt (5% feletti) tulajdonosait és vezet§ tisztségviselSinek bemutatasat a lll.1. Fejezet (Uzleti Jelentés)
tartalmazza.

A Tarsasag székhelye 2018. junius 19-t6l: 1062 Budapest, Andrassy ut 59.
2. A Tdrsasdg tevékenysége

A Tarsasag Uzleti tevékenységének célja kdzvetlen és kozvetett részedéseinek holdingszer( irdnyitasa beleértve a vezetdGi
tanacsadast, a befektetési és finanszirozasi tevékenységek koordinaldsat.
A Tarsasag f6bb tevékenységének korei (a teljesség igénye nélkiil):

6420 '08 Vagyonkezelés (holding)

7022 '08 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

6832 '08 Ingatlankezelés

6920 '08 Szamviteli, konyvvizsgaldi, adoszakértbi tevékenység
8110 '08 Epitményiizemeltetés

8230 '08 Konferencia, kereskedelmi bemutaté szervezése

3. Az éves beszamolot aldiro személy neve és lakéhelye
dr. Lélfai Koppany Tibor vezérigazgatd, 1025 Budapest Z6ldké utca 14-18.

4. A Tdrsasdg kényvvizsgaléja

Quercus Audit Konyvvizsgald és Gazdasagi Tanacsado Kft. (székhely: 8200 Veszprém, Radnoti tér 2. C. ép.; cégjegyzékszam:
19-09-512226), személyében felel6s kdnyvvizsgdld: Tolgyes Andras Jozsef (anyja neve: dr. Zsilké Katalin; lakcim: 8200
Veszprém, Szajké utca 14/B; konyvvizsgaldi kamarai tagsagi szama: 005572). A kényvvizsgalat éves dija az OPUS GLOBAL
Nyrt. egyedi és konszolidaciés beszamoldjanak konyvvizsgalatara, - a legkésGbb 2026. év 04. hdnap 30. napjdig tartd
hatarozott idStartamra - évi 52.000.000 Ft + AFA.

5. A kényvviteli szolgadltatds kérébe tartozo feladatok iranyitdsdért, vezetéséért felelGs, IFRS minGsitéssel
rendelkezé személy adatai
a) neve: Sz(ics Zoltan (anyja neve: Deli Terézia)

b) regisztralasi szama: MK 178499

¢) nyilvantartasi szama: 6937

6. A Tdrsasdg jogi képviseletét ellato iigyvédi iroda

OPUS

e Y OPUS GLOBAL Nyrt.. tel.: +36 1433 0700
Blz l 1062 Budapest, Andrassy Ut 59. e-mail: info@opusglobal.hu
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KERTESZ ES TARSAI UGYVEDI IRODA, 1438 Budapest, Pf. 470/1.

7. Mérlegkészités alapja

Az éves beszamold készitésének alapja a Nemzetkozi Pénzligyi Beszamoldsi Standardok, ahogy azt az Eurdpai Unid
befogadta (a tovabbiakban ,IFRS”). Az IFRS-eket az Eurdpai Unid (EU) Hivatalos Lapjaban rendeleti formaban hirdeti ki és
iktatja be. Az IFRS-t a Nemzetkozi Szamviteli Standardok Bizottsag (IASB) és a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolds Ertelmez6
Bizottsag (IFRIC) altal megfogalmazott standardok és értelmezések alkotjak.

Az éves beszamold a bekertilési érték elve alapjan kerilt 6sszedllitasra, kivéve bizonyos pénziligyi instrumentumokat és a
befektetési célu ingatlanokat, melyek piaci értéken szerepelnek a mérlegben. Az éves beszamoldt a Tarsasag magyar
forintban (ezer) készitette el. A Tarsasag szamviteli, pénzigyi és egyéb nyilvantartdsainak vezetése az IFRS elGirasok alapjan
torténik. Az IFRS szerinti beszamolé elkészitése kritikus szamviteli becslések, valamint vezet8i dontések meghozatalat
koveteli meg a Tarsasag szamviteli politikdjanak alkalmazédsa soran, amelyek hatassal vannak az eszk6zok, kotelezettségek,
bevételek és raforditasok pénziigyi kimutatdsokban szerepld Gsszegére. A tényleges eredmények eltérhetnek ezektél a
becslésektdl.

A becslések és a mogottes feltételezések felllvizsgalata folyamatos. A szamviteli becslések mddositasai a becslések
modositasanak idészakaban, valamint a mddositas altal érintett jovGbeli idGszakokban kerilnek kimutatdsra. A magas
szintli dontéseket igénylg, illetve kiemelten Gsszetett teriiletek, tovabba az éves beszamold szempontjabdl jelentGsnek
mindsul6 feltételezések és becslések a I1.2. megjegyzésben taldlhatok.

OPUS GLOBAL Nyrt.. tel.: +36 1433 0700
1062 Budapest, Andrassy Ut 59. e-mail: info@opusglobal.hu
Cg. 01-10-042533 www.opusglobal.hu
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II. 2. Kiegészit6 Melléklet — Szamviteli alapelvek

I.2. Szamviteli alapelvek
1. A beszamolo osszedllitasanak alapja

A Tarsasag nemzetkozi beszamolojat a Nemzetkozi Szamviteli Standardok Bizottsaga (IASB) altal kiadott Nemzetkozi Pénzigyi
Beszamolasi Standardok (IFRS) alapjan allitja 6ssze. Az éves beszamold 6sszhangban van a magyar szamviteli torvény 9/A.§-
aval. Minden, az IASB altal kiadott, az éves beszamold készitésének idGpontjaban hatalyos, a Tarsasag altal is alkalmazott IFRS
szabalyt alkalmaz az Eurépai Unié és az Eurdpai Bizottsdg dontése alapjan. igy az éves beszamold ugyanazon elvek alapjan
készll, ahogyan az Eurdpai Unid is alkalmazza az IFRS szabalyokat.

A beszamolo a bekerulési érték elve alapjan kerult 6sszedllitasra, kivéve azokat az eseteket, ahol az IFRS mas értékelési elv
hasznalatat koveteli meg, mint ahogy az a szamviteli politikaban lathaté.

A Tarsasag a magyar szamviteli torvény (2000. évi C. tv.) elGirdsaival 6sszhangban vezeti szamviteli nyilvantartasait és késziti
beszdmoldit, a beszdmolasi pénzneme a magyar forint. A beszamoldban, eltérd jelzés hianydban az 6sszegek ezer forintban
értendGek.

2. A Szamviteli politika valtozdsai

Szamviteli politikdban bekovetkezett valtozasokrdl akkor beszéllink, ha:

. A valtozast torvényi szabalyozas vagy a szamviteli standardokat alkoté testiilet dontése tamasztja ala,

. A szamviteli politika megvaltoztatasa egy vallalkozas pénziigyi helyzetérdl, teljesitményérél és cash flow-jarél
relevansabb és megbizhatdébb informacidt nyujt,

. A vdllalkozas egy olyan Uj standardot adaptal, amely a korabbitdl kiilénb6z6 szamviteli politika alkalmazasat kivénja
meg,

. A vallalkozas az IFRS altal megengedett szamviteli elszamolasi modrél egy masik, az IFRS altal szintén megengedett

elszamolasi modra vald attérésrél dont.

A Térsasag a 2025. december 31-én végzdd6 éves idGszakra vonatkozdan hatdlyban évé Osszes standard és értelmezés
rendelkezésével 0sszhangban dllitotta 6ssze a beszdmoldjat. A Tarsasdg szamviteli politikdja sszhangban van az el6z6
években alkalmazottakkal.

Az IFRS standardok 2026. janudr 1-jét6l érvényes modosuld szabalyainak, illetve Uj standardok bevezetésének hatdsa a
pénzigyi kimutatdasra:

A jelen beszamolasi id6szaktél hatalyba [ép6, az IASB altal kozzétett és az EU altal elfogadott Uj és mdédositott standardok és
értelmezések:

A Csoport ugy Vvéli, hogy jelen standardoknak elfogadasa és a meglévé standardok médositdsa nem lesz jelent8s hatdssal a
Csoport pénziigyi kimutatdsaira.

*  Apénzigyiinstrumentumok besoroldsara és értékelésére vonatkozé moédositasok —az IFRS 9 és IFRS 7 mdédositasai
(2024. majus 30-an kibocsatva, 2026. januar 1-jétél hatalyos)

*  Atermészettdl fliggd villamos energidra hivatkozd szerz&dések— az IFRS 9 és IFRS 7 médositasai (2024. december
18-an kibocsatva, 2026. januar 1-jétél hatalyos)

. Az IFRS szamviteli standardok éves javitasai— 11. Kétet: Az IFRS 1, IFRS 7, IFRS 9, IFRS 10 és IAS 7 mddositasai (2024.
julius 18-an kibocsatva, 2026. januar 1-jét6l hatalyos)
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Az |ASB altal kibocsatott és az EU altal elfogadott, de még nem hatdlyos Uj és mddositott standardok és értelmezések:

A pénzigyi kimutatasok jévahagyasanak idépontjaban a Csoport még nem alkalmazta az alabbi, az IASB altal kibocsatott és
az EU dltal elfogadott, de még hatalyba nem lépett IFRS szamviteli standard mddositasokat:

Jelenleg a 2026. évre vonatkozdan nincs Uj vagy maddositott IASB-standard és értelmezés, amely az EU 4ltal elfogadott és még
nem hatalyos.

Az IASB altal kibocsatott és az EU altal nem elfogadott standardok és értelmezések:

. IFRS 18 Bemutatas és kozzététel a pénzugyi kimutatasokban (kibocsatva: 2024.4prilis 9-én, hatalyos: 2027. januar
1-én, EU jévahagyas folyamatban)

. IFRS 19 Leanyvallalatok nyilvanos elszamoltathatosag nélkiil: kozzétételek (kibocsatva: 2025.augusztus 21-én,
hatalyos: 2027. januar 1-én, EU jovahagyas folyamatban)

. IFRS 14 Hatdsagi arszabalyozasbol eredd elhatarolasok (kibocsatva: 2014.januar 30-an, hatalyos: 2016. januar 1-én,
az Eurdpai Bizottsag ugy dontott, hogy nem inditja el az ideiglenes standard jovahagydasi folyamatat, és megvarja a
végleges standardot)

. IAS 21 A kulfoldi pénznemekkel kapcsolatos drfolyamvaltozasok hatdsai médositasai: Atvezetés egy hiperinflacids
bemutatdsi pénznembe (Kibocsajtva: 2025.november 13-én, hatdlyos: 2027. januar 1-jén — EU jovahagyas
folyamatban)

* IFRS 10 Konszolidalt pénzigyi kimutatasok és az IAS 28 Tarsult vallalkozasokban és koz6s vallalkozasokban Iévé
befektetések standardok mddositasai — Eszk6zok értékesitése vagy hozzajarulasként valé teljesitése a befektetd és
a tarsult vallalkozdsa vagy kozos vallalkozasa kozott (az IASB a hatalybalépés id6pontjat hatarozatlan idére
elhalasztotta, de a korabbi alkalmazas megengedett)

Ezek a mddositdsok, Uj standardok és értelmezések implementacidja nem befolyasolnd szamottev6en a Csoport Konszolidalt
pénziigyi kimutatasait.
3.  Pénziigyi év

A Vallalkozas pénziigyi éve megegyezik a naptari évvel, azaz 2025.01.01-t6l 2025.12.31-ig tart.

4. Fordulénap utdni események

Azok a beszamoldsi id6szak vége utan bekovetkezett események, amelyek poétldlagos informacidt biztositanak a
Tarsasag beszamolasi id6szakdnak végén fenndlld kordlményekrdl (modositd tételek), bemutatasra keriltek a
beszdmoldban. Azon beszamolasi id6szak utani események, amelyek nem maddositjak a beszdmolé adatait, a kiegészité
mellékletben kerililnek bemutatasra, amennyiben Iényegesek.
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5. A Vidllalkozds pénzneme

A vallalat beszamolasi pénzneme a magyar forint. Az éves beszamoldban, eltérd jelzés hianyaban az 6sszegek ezer
forintban értenddek.

6. Bizonytalansdgi tényezék és szamviteli becslések

Az ismertetett Szamviteli Politika alkalmazasakor becsléseket és feltételezéseket sziikséges alkalmazni egyes eszkdzok és
kotelezettségek adott idépontra vonatkozd értékének meghatarozasakor, melyek mas forrasbdl egyértelmlien nem
meghatarozhatdk. A becslési folyamat a legutolsé rendelkezésre all6 informacion alapuld dontéseket és relevans tényezGket
tartalmazza. Ezen becslések a vezetGség jelenlegi eseményekre vonatkozo legjobb ismeretein alapulnak, azonban a tényleges
eredmények eltérhetnek azoktdl.

A becslések folyamatosan aktualizalasra keriilnek. A szamviteli becslésben bekovetkezé valtozds hatasa a valtozas
id6szakaban veendd figyelembe, ha a valtozas csak az adott id6szakot érinti, illetve a valtozas id&szakdban és a jovébeni
idészakokban, ha mindkét id&szakot érint6 valtozasrdl van szé.

A becslési bizonytalansag és a szamviteli politika alkalmazasa terén hozott kritikus dontések f6 teriiletei, amelyek a
legjelent&sebb hatast gyakoroljak a pénziigyi kimutatasokban megjelenitett 6sszegekre, az aldbbiak:

Tdrgyi eszkézok és immateridlis javak hasznos élettartamdanak megadllapitdsa

A targyi eszkozok nyilvantartasa bekerilési értéken torténik, leirdsukra pedig linearisan, hasznos élettartamuk alatt kerdil sor.
A targyi eszk6zok hasznos élettartama évente egyszer felll van vizsgalva, és ha a varakozasok jelentdsen eltérnek a korabbi
becslésektdl, akkor a jelenlegi és a jovGbeli idGszakokra vonatkozd értékcsokkenési leirds Gsszege kiigazitasra kerul. Az
eszkozok hasznos élettartamanak meghatarozasa a mindenkor hatdlyos elGirasok és kotelezettségek alapjan torténik.
Tovabbi informacidkat a 11.3.2. és 11.3.3 Megjegyzések tartalmaznak.

Részesedések értékelés

A Tarsasag a kdnyveiben kimutatott részesedéseket minden pénziigyi év végén értékeli. Az értékelésekor a ledany- és tarsult
vallalatok hozam alapu uzleti értékét veszi figyelembe a jov6beni Uzleti tervekre tamaszkodva. Az lizleti tervek, illetve az
zleti érték kalkulacié (DCF modell) szamos becslésre és feltételezésre tamaszkodik.

Ennek leirasat, illetve szamszaki hatdsat lasd 11.3.5. Megjegyzésben.

Pénziigyi eszk6zok vdrhato vesztesége

A Tdrsasag az amortizalt bekerulési értéken értékelt pénziigyi eszkdzeire vonatkozéan minden riporting datumra értékeli a
varhato hitelezési veszteséget.

A vdrhato hitelezési veszteségre megképzett értékvesztés a pénziigyi instrumentum kezdeti megjelenitése 6ta bekdvetkezett
hitelezési (nemteljesitési) kockazat valtozasanak figyelembevételével kerlil meghatarozasra.
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Az értékvesztés becslése i) belsd hitelmindségi besorolasok (pl. kovetelések korositasa), ii) kiils6 hitelminGségi besorolasok
(pl. HitelminGsit6 cégek vagy az MNB kiadvanyai) és egyéb el6re tekint6 informaciok (inflacié, GDP és makrogazdasagi
tényezGk) figyelembevételével keriil meghatéarozasra.

A varhato értékvesztés és a hitelezési kockazatelemzés fenti tényezGi kozotti 6sszefliggés jelentds becslésnek mindsil, ezért
a figyelembe vett tényezbk és feltételezések, valamint az értékvesztés szamitdsa évente aktualizalasra keriilnek és sziikség
szerint médosulnak.

A pénzigyi instrumentumok varhaté hitelezési veszteségeinek megallapitasi mddszertanat lasd a 11.3.25. Megjegyzésben.

Céltartalékképzés értékének a meghatdrozdsa (peres iigyek, kérnyezet védelem)

Céltartalék képzésre abban az esetben keriil sor, ha a vallalatcsoportnak jovébeni kotelezettsége (jogilag elGirt vagy
vélelmezett) all fenn egy multbeli esemény kévetkeztében és valdszinlsithet8, hogy a kotelezettség teljesitéséhez gazdasagi
hasznokat megtestesité eréforrasok kiaramlasara lesz sziikség, tovabbd a kotelezettség Osszegére megbizhatd becslés
készithetG. A céltartalékok mérlegkészitéskor fellilvizsgalatra kertilnek a legjobb aktualis becslés tikrében.

A céltartalékként kimutatott Gsszeg a meglévé kotelem rendezéséhez a mérlegforduldnapon szikséges raforditasra
vonatkozd legjobb becslés, figyelembe véve a kotelmet jellemzd kockazatokat és bizonytalansagokat. Amennyiben a
céltartalék értékeléséhez a meglévé kotelem rendezéséhez varhatdan sziikséges cash flow keril hasznalatra, akkor a
céltartalék kényv szerinti értéke ezen cash flow-k jelenértéke.

Jogi ligyekre képzett céltartalék

A Tdrsasag céltartalékot képez azon jogi Gigyek esetében, melyek varhatd, a Tarsasagra nézve negativ kimenetele tébb, mint
valdszind.

Becslés szikséges egy jogi ugy kimenetelének, kotelezettség felmeriilésének valdszinliségére és szamszerUsitésére
vonatkozdéan, melyet a Tarsasag minden esetben jogi szakért6i vélemény alapjan hatdaroz meg. A becslésben rejlé
bizonytalansag miatt a tényleges kifizetések eltérhetnek az eredetileg megbecsiilt 6sszegtdl.

Kornyezetvédelmi kotelezettségekre képzett céltartalék

A jelen és jovGbeni bevételekhez kapcsolddd kornyezetvédelmi kiadasok, felmeriiléskor jellegliknek megfelelGen koltségként
kertilnek elszamoldsra vagy aktivalanddk. Kornyezetvédelmi koltségek miatti kotelezettség akkor keriil felvételre, ha a
kornyezetvédelmi karfelmérés vagy karmentesités valdszinli és a céltartalék mértékének megdllapitdsa a felmerild
koltségekre vonatkozd legjobb becslés alapjan torténik. A hosszu lejaratlu kotelezettségek esetében az elszamolt 6sszeg a
varhatd jovébeli koltségek jelenértéke.

A céltartalékok szdmszer(sitését a Idsd a 11.3.10. és 11.3.28. és 11.3.29. és11.3.33. Megjegyzésekben.
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Adozds

A Tarsasagnak a tarsasagi adét abban az addjoghatdsagokban, amelyben a Csoport mikaédik, kell megbecsiinie. Az addzasi
rendelkezések alkalmazasa a vezet6ség megitélésén és az orszagspecifikus adojog értelmezésén alapulnak. A fizetendd vagy
jaré add a vérhatdan fizetend6 vagy jard add Osszegére vonatkozd legjobb becslés, amely tukrozi a nyereségaddval
kapcsolatos bizonytalansagokat.

A halasztott addkovetelések felhasznalhatdsaganak értékelése szintén becslést igényel a varhatd megtérilési idészak és
rendelkezésre allé addkoteles jovedelem tekintetében.

Az adbéhatdsok szamszerUsitését a lasd a 11.3.35. Megjegyzésben.

Megjegyzés:

A pénziigyi kimutatdsok elemeihez tartozo specifikus szamvitel elvek a pénziigyi kimutatdsokhoz megadott megjegyzésekben

taldlhatok.
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A Tarsasag legfébb tevékenysége kozvetlen és kdzvetett izleti befektetések eszkdzlése a magyar gazdasag kiemelt szektoraiban

és a megszerzett részesedések holdingszerU iranyitasa. A Tarsasagnak 2025. és 2024. december 31-i forduldnappal az alabbi

vallalkozasokban volt kozvetlen részesedése, melyeket leanyvallalatként, tarsult valtakozasként vagy kozos vezetési

vallalkozasként vont be a konszolidalt beszamoldjaba:

Név Kozvetett / OPUS Nyrt. OPUS Nyrt.
F6 uzleti tevékenység Bejegyzés orszaga Kozvetetlen r dé ré [
részesedés 2025.12.31. 2024.12.31.
Ipari termelés
Mészaros és Mészaros Ipari, . Ao : .. 51,00% o
Kereskedelmi és Szolgaltaté zrt. Egyéb m.n.s. épités Magyarorszag Kozvetlen 51,00%
R-KORD EpitGipari Kft. Egyeb vnllzgfséijrendezes Magyarorszag Kozvetlen 51,00% 51,00%
MezGgazdasag és Elelmiszeripar
KALL Ingredients Kereskedelmi Kft. Kemenylto,g:::é‘esr;yltotermek Magyarorszag Kozvetlen 89,55% 74,32%
Keményitd, keményit&termék . .
VIRESOL Kft. s Magyarorszag Kozvetlen 53,17% 53,17%
gyartdsa
Energetika

MS Energy Holding AG Vagyonkezelés (holding) Svajc Kozvetlen 50,00% 50,00%
OPUS TITASZ zrt. Villamosenergia-elosztas Magyarorszag Kozvetlen 50,00% 50,00%
OPTESZ OPUS Zrt.* Uzletviteli, egyéb vezetési Magyarorszag Kozvetlen 37,02% 37,02%

tanacsadas

Vagyonkezelés

Addition OPUS Zrt. * Vagyonkezelés Magyarorszag Kozvetlen 24,88% 24,88%
OPUS GLOBAL Munkavallaléi . .. ok
Résztulajdonosi Program Szervezet MRP Magyarorszdg Kozvetlen :
Opus Management Kft. Uzletviteli, fzgyebl vezetesi Magyarorszag Kozvetlen 100% 100%

tandcsadas
OPUS-SAT Tanacsadé Zrt. Uzletviteli, egyéb vezetési Magyarorszag Kozvetlen 99,97% 99,71%

tanacsadas

Turizmus

Hunguest Széllashelyszolgaltato Zrt. Széllodai szolgaltatas Magyarorszag Kozvetlen 99,99% | 99,99%

Megjegyzés: A fenti tablazatban kizdrdlag a kozvetlen befektetések keriltek feltiintetésre.

*A megjelolt cégek tarsult vagy kozos vezetési vallalkozasként keriltek bevonasra a konszolidalt beszamoldban.

** Atulajdonosi % a Polgari Torvénykonyvrdl sz16 2013. évi V. torvény alapjan nem értelmezhet8, az MRP szervezet az Anyavallalatnak az IFRS 10 alapjan
megallapitott MRP feletti kontrollja miatt kerllt konszolidélasra (lasd még a 11.3.5. Megjegyzést):
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[1.3. Megjegyzések a pénzligyi kimutatdsokhoz — Mérleg Pénzligyi Eszkdz Elemei

2025. év jelentds valtozasai az OPUS GLOBAL Nyrt. részesedéseiben a kovetkezk voltak:

Az OPUS GLOBAL Nyrt. 2025. december 15-i hataridével kotelezé érvényl vételi ajanlatot nyujtott be MFB Invest Befektetési
és Vagyonkezel6 Zrt. részére a KALL Ingredients Kft.-ben fennalld, a KALL jegyzett t6kéjének 15,22%-at megtestesitd
Uzletrészének megvasarlasara. Az ajanlattételt kbvet6 tranzakcié eredményeként Tarsasag kozvetlen részesedése 7 501 207
eFt-al, illetve tulajdoni része a KALL-ban 74,33%-r6l 89,55%-ra novekedett (lasd a 11.3.40. Megjegyzést).

Az OPUS GLOBAL Nyrt. részvény adasvételi szerz6déseket kotott a kozvetlen tulajdondban allé6 OPUS-SAT Tandacsado Zrt. altal
kibocsatott részvények megszerzésére. Az adasvétel eredményeként a Tarsasag részesedése 15 010 eFt-al illetve tulajdoni
része az OPUS-SAT Tandcsado Zrt.-ben 99,97 %-ra n6vekedett.

Az OPUS Csoport 2024 soran javadalmazasi céli MRP szervezetet alapitott. Az OPUS GLOBAL Munkavallaléi Résztulajdonosi
Program Szervezet a torvényi elGirasoknak megfeleléen 6nalld iranyitd testilettel, elkiilonulten miikodik a Csoporttdl,
azonban mkodésének elsédleges célja a Csoport javadalmazasi politikaja alapjan megvaldsuld juttatasok kezelése, ezért a
Csoport az MRP szervezet 2024 évi szamviteli kezelését feliilvizsgalta, és az MRP szervezet teljeskorlen konszolidalasra keriilt
2025-ben. Az MRP Szervezet részére teljesitett 6sszesen 683 338 eFt befizetést, a Tarasasag 2025-t6l kezdédben a fentiekkel
Osszhangban részesedésként mutatja k (2024-ben 315 781 eFt volt).

A valtozasok szamszaki hatasat a részesedések 2025. évi értékére a 11.3.5. Megjegyzés mutatja be.
2024. év jelents valtozasai az OPUS GLOBAL Nyrt. részesedéseiben a kovetkezdk voltak:

Az OPUS GLOBAL Nyrt. 2024. januar 31-én alairt Uzletrész Adasvételi Szerz6déssel értékesitette az OBRA Ingatlankezel6
Korlatolt FelelGsségl Tarsasagban tulajdonolt 100%-os lizletrészét.

2024. augusztus 30-an és 2024. szeptember 2-an a VIRESOL Kft.-ben az OPUS GLOBAL Nyrt. és meglévd tulajdonostarsa, a
Talentis Group Zrt. (a tovabbiakban: Talentis) két |épésben torténd azsids tékeemelésrél dontott akként, hogy a Tarsasag
és a Talentis nem vagyoni hozzdjarulasként 6sszesen 15,786 millidrd forint tagi kdlcsonkovetelést, tovabba a tulajdonostars
Talentis 55.870.342 darab OPUS torzsrészvényt nydjtott apportként a VIRESOL Kft.-nek. A t6keemelések eredményeként a
Tarsasag részesedése a VIRESOL Kft.-ben 53,17%-ra csdkkent.

A Csabatdj Mez6gazdasagi Zrt.- bl kivalds atjan torténd atalakuldas eredményeként az OPUS GLOBAL Nyrt. az Uj
lednyvallalataként |étrejott OPUS-SAT Tandcsadd Zrt.-ben 75,26% részesedést szerzett, mig a Csabatdj Zrt-ben az
atalakuldst kovet6en a részesedése 75,33%-ra maradt A Tarsasag és a tulajdonostars Talentis Agro Zrt. 2023. szeptember
29-én kotott részvénycsere megéllapodasa eredményeként a Tarsasag részesedése a Csabatdj Zrt.-ben megsz(int és a
Csabatdj Zrt.-bdl korabban tortént kivalds eredményeként Iétrejott OPUS-SAT Tanacsadd Zrt.-ben a Tarsasdg részesedése
75,26%-r6l 99,71%-ra nbvekedett.

2024. oktéber 31.-én a KONZUM MANAGEMENT Kft. kiilénvalas utjan szétvalt, s mint jegeldd cég megsz(int. A killonvalassal
|étrejové jogutdd cégek egyikében az Opus Management Kft.-ben a Tarsasag 100%-os részesedést szerzett.

2024. december 23-an a Tarsasag a Wamsler SE Haztartdstechnikai Eurdpai Részvénytarsasdgban fennallé 99,93%-os
szavazati aranyt képvisel6 részvényeit értékesitette, igy a Tdrsasag részesedése a Wamsler SE-ben a fenti értéknappal
megsz(nt.
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2. Ingatlanok, gépek, berendezések

Szamviteli Politika

Az ingatlanok, gépek, berendezések (,tovdbbiakban targyi eszk6zok”) bekertilési értékiik halmozott értékcsokkenéssel
értékvesztéssel csokkentett értékén kerlilnek kimutatasra.

Egy targyi eszkoz bekerilési értéke tartalmazza a kedvezményekkel és rabattal csokkentett beszerzési arat, beleértve
importvamot és a vissza nem igényelhet6 addkat, valamint minden olyan kozvetlen koltséget, amely az eszk6z m{ikodt
helyére torténd szallitasahoz, illetve a menedzsment altal kivanatosnak tartott médon térténd belizemeléséhez sziikséges.
eszkoz leszerelésének, eltdvolitasanak, valamint a helyszin helyreallitdsanak becsult kéltségei is a bekertlési érték rész
képezik, amennyiben a kotelezettségre az IAS 37 standard rendelkezései szerint képezhetd céltartalék.

A targyi eszkozok értékcsokkenése linearis modszer szerint kerll elszamolasra. Az eszk6zok beszerzési értéke
hasznélatbavétel id6pontjatél kezd6déen az eszkdzok hasznos élettartama alatt kerdl leirdsra. A Tarsasdg a haszn
élettartamokat és maradvanyértékeket folyamatosan feliilvizsgalja.

A Tarsasag értékvesztést szamol el azokra a targyi eszkozeire, amelyek esetében az eszk6zok nettd kényv szerinti érté
varhatéan nem téril meg azok jovébeni jovedelemtermel6-képessége alapjan.

Azon eszkdzok esetében, amelyekre a Tarsasag értékcsokkenést szamol el, minden olyan esetben, amikor bizonyos esemény
vagy a kortilmények megvaltozasa arra utal, hogy konyv szerinti értékiik nem térllne meg, megvizsgalja, hogy bekovetkeze
e értékvesztés. Az értékvesztés mértéke az eszkoz konyv szerinti értéke és megtéruld értéke kozotti kilonbség.

A Tarsasag linearis modszerrel az alabbi értékcsdkkenési kulcsokat alkalmazza:

Gépek, berendezések 5-20%

Az aldbbi tablazat bemutatja a targyi eszkdzok nettd értékében bekdvetkezett valtozasokat a 2025-6s és 2024-es lizleti évben:

Gépek, Befejezetlen

adatok eFt-ban Ingatlanok berendezések beruhazasok Osszesen
Brutto érték
2024. december 31-én - 86 490 732 87 222
Novekedés és atsorolds 671 7553 19 291 27 515
Csokkenés és atsorolds - - 95 349 - 15877 - 111 226
2025. december 31-én 671 - 1306 4146 3511
Halmozott értékcsékkenés
2024. december 31-én - 73 382 - 73 382
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Eves leirds - 6917 6917
Csokkenés - - 88 677 - 88 677
2025. december 31-én - - 8378 - - 8378

Netto kényv szerinti érték
2024. december 31-én - 13 108 732 13 840
2025. december 31-én 671 7072 4146 11 889

3. Immateridlis javak

Szamviteli Politika

Az immaterialis javakat a Tarsasag a bekertlési értékiik halmozott értékcsokkenéssel és értékvesztéssel csokkentett
értékén tartja nyilvan. A vasarolt szamitdgépes szoftvereket a Tarsasag a beszerzéshez és Uzembe helyezéshez
kapcsolddo koltségek alapjan meghatarozott értéken aktivalja, melyre a varhatd élettartam soran értékcsokkenést
szamol el. A szamitégépes szoftverek fejlesztésével és karbantartdasaval kapcsolatos koltségeket a Tarsasag
felmeriléskor koltségként szamolja el.

A Tarsasag értékvesztést szamol el azokra az immaterialis javakra, amelyek esetében az eszk6z6k nettd kényv szerinti
értéke varhatéan nem téril meg azok jovGbeni jovedelemtermelS-képessége alapjan.

A Tarsasag linearis modszerrel, eszkdzcsoportonként, az alabbi értékcsokkenési kulcsokat alkalmazza:

Vagyoni értékui jogok (csak ingatlanhoz kapcsolédod) 2%-20%

Az aldbbi tablazat 6sszegzi az immaterialis javak értékében bekovetkezd valtozasokat a 2025-0s és 2024-es Uzleti évben:
adatok eFt-ban Vagyoni értékii jogok Osszesen

Brutto érték

2024. december 31-én 592 948 592 948

Novekedés és atsorolds 8324 8324

Csokkenés és atsorolas - -

2025. december 31-én 601 272 601 272
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2024. december 31-én 587 193 587 193
Eves leiras 5379 5379
Csokkenés - -
2025. december 31-én 592 572 592 572
Netto6 kényv szerinti érték

2024. december 31-én 5755 5755
2025. december 31-én 8700 8700

4. Halasztott ado

Szamviteli Politika

A tarsasagi add a magyar adotorvény szabalyozasai szerint kerll meghatarozasra. A halasztott addkat a
mérlegkotelezettség mddszerét alkalmazva, az eszkdzoknek és kotelezettségeknek a beszamoldban szerepld kényv
szerinti értéke és a tarsasagi addzds céljabol kimutatott dsszegek kozott fennalldé atmeneti kilonbségekre kerdl
képzésre.

A halasztott ad6 Osszegét a Tarsasag olyan torvény altal el6irt, a mérlegfordulénapon érvényes addkulcsok
hasznalataval szamitja, amelyek varhatéan érvényesek lesznek a halasztott add kovetelés érvényesitése, illetve a
halasztott add kotelezettség rendezése idGpontjaban.

Halasztott addt szamol el a Tarsasag a leany-, tarsult és kozos vezetési vallalatokban levs részesedések atmeneti
kilonbségeire is.

Halasztott addkovetelés elszamoldsara a levonhatd atmeneti eltérések, valamint elhatarolt felhasznalatlan
adokovetelés, illetve adoveszteség esetén kerul sor, olyan mértékig, amilyen mértékben valdszin(i, hogy a jovében
olyan addkoteles nyereség keletkezik, amellyel szemben ezek az atmeneti eltérések, illetve felhasznalatlan
adokovetelés vagy addveszteség felhasznalhato lesz.

A halasztott adokovetelés nyilvantartasi értéke minden mérlegfordulonapon megvizsgédlasra kerul és olyan
mértékben lecsokkentik, amilyen mértékben nem valdszinl, hogy annak részbeni vagy teljes kori felhasznaldsahoz
keletkezik elegend6 addkoteles nyereség.
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A pénzigyi helyzet kimutatasban megjelenitett, és az eredményben elszamolt halasztott ado egyenlege 2025. és 2024.
december 31-én az aldbbi tételekbdl all:

adatok eFt-ban Adodkovetelés Addkotelezettség
2025YE 27 700 -
2024YE 15121 -

A halasztott addkovetelések olyan IFRS értékelési mddositasokhoz kapcsolddnak, melyek atmeneti kiilénbséget képeznek a
magyar tarsasagi adotorvény szerinti elszamolasokhoz képest.

5.  Részesedések

Szamviteli Politika

Az egyedi pénzlgyi kimutatdsokban a leanyvallalatokban, k6z6s vezetési és tarsult vallalkozasokban 1évé részesedések értékvesztéssel
csokkentett bekertlési értéken kerlilnek bemutatdsra. A tartds részesedések bekerllési értéke a részesedés megszerzéséért
pénzeszkdzben vagy pénzeszkoz egyenértékesben fizetett 6sszeg, vagy egyéb adott ellenérték valds értéke.

A lednyvallalati, kozos vezetési- és tarsult vallalkozdsban Iévé részesedésre vonatkozdan a Tarsasag évente értékvesztési tesztet végez,
fuggetleniil attdl, hogy értékvesztésre utald jelek felmeriinek vagy nem. Amennyiben a részesedés megtériilési értéke jelentGsen vagy
tartésan alacsonyabb a nettd értékénél, értékvesztést szamol el. Amennyiben a részesedés megtériilési értéke jelentGsen vagy tartdsan
magasabb a nettd értékénél, a kordbban elszamolt értékvesztés visszairasra kerul.

A Tarsasag a lednyvdllalataira az értékvesztés vizsgalatot az egyes leanyvallalatok pénzbevételt generdlo egységeire (befektetéseire)
végzi el. A Tarsasag az értékeléseket amennyiben lehetséges kiils6 szakért6k bevondsaval, hozamalapu Gzletértékelésre tdmaszkodva
végzi el.

A 11.3.1.Megjegyzésben leirt 2025. évi Uzleti események az aldbbi szdmszaki valtozdsokat eredményezte a részesedések
értékében:
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2025. évi

R . } , , Ertékvesztés/ L, 2025. évi Részesedés
LeanyvarI‘:aelart‘/eTaerséusI: vllalat bekRe e:'zlt?s?(’lets’k értékhelyesbités irteres;t?s// beszerzés / értéke
gnevez dlesi erteke eléz6 évek veolvacas / névekedés 2025.12.31
végelszamolas
Ipari termelés
Mészaros és Mészaros Zrt. 58 898 822 58 898 822
R-KORD Kft 860 535 860 535
Mezbgazdasag és Elelmiszeripar
KALL Ingredients Kft. 44 451 512 7 151512 7 501 207 44 801 207
VIRESOL Kft. 29 196 622 29 196 622
Energetika A
MS Energy Holding AG. 23 642 450 23 642 450
OPUS TITASZ Zrt. 10 001 500 10 001 500
OPTESZ OPUS Zrt. 10 000 10 000
Turizmus
rlunguest 37505 992 37505 992
Szallashelyszolgaltatd Zrt.
Vagyonkezelés
OPUS MRP Szervezet 315781 367 557 683 338
Addition OPUS Zrt. 1100 000 - 1100 000
OPUS-SAT Zrt. 282 658 15010 297 668
OPUS Management Zrt. 296 179 296 179
Bsszesen 206 562 051 7151512 - 7883774 207 294 313

A menedzsment az IFRS standardok alapjan 2025. év végén értékvesztés tesztet hajtott végre, amely soran részesedéseinek
konyv szerinti értékét d6sszehasonlitotta a részesedés 2025. év végére megallapitott piaci értékével.

Az eltéré iparagi sajatossagok ellenére a Tarsasag torekszik az értékeléseket egységes mddon, hozamalapu tzletértékelési
modszertan felhaszndldsaval elvégezni, ahol szlikséges, kiilsé szakért6k bevondsaval. Ahol a kozvetlen részesedés egy
vagyonkezel6 holding, az értékélés azon kozvetett részesedések lizleti értékén alapszik, melyek a kézvetlen befektetés
végs6 jovedelem termeld befektetésének tekinthet6k (és beletartoznak a Tarsasag konszolidalt csoportjaba).

Az egyes értékelések mddszertana és eredményei az aldbbiakban foglalhatdk 6ssze:

Mészaros és Mészaros Zrt. és R-KORD Kft.

és az atomenergia terilletéhez kapcsolodd 1étesitmények kivitelezési munkainak végzése.

Az R-KORD EpitGipari Kft. f6tevékenysége vasutépitéssel osszefiiggd biztositd- és tavkozlési villamos berendezések,
valamint vasuti felsGvezeték épitése, karbantartasa, tervezése, engedélyeztetése.

Az épitGipari drbevétel sajatossaga, hogy az tobb éven keresztlil megvaldsuld projektekbél szarmazik. A tarsasdgok minden
beszamolasi id6szak végén felllvizsgaljak a projektek megvaldsulasat, aktualizaljak a jovébeni arbevételek és koltségek
Uitemezését.
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A Mészaros és Mészaros Zrt. részesedéseinek piaci értékét az lzleti tervekben kimutatott jovébeni free cash-flow hozamok
jelenértékével kalkulalt Gzletértékkel allapitotta meg fuggetlen kiils6 szakérté.

Az R-KORD Kft. a csokkend projektszam miatt nem rendelkezik hosszutavu tervekkel, ezért a vallalati érték a sajat téke
nettd eszkodz alapu értékelésével lett megallapitva.

A megallapitott piaci értékek alapjan a Tarsasdag nem szamolt el értékvesztést a részesedések értékére 2025-ben.

A KALL Ingredients Kft. és a VIRESOL Kft.

A KALL Ingredients Kft. egy a legljabb technoldgiat alkalmazo kukorica feldolgozé vallalat, mely kilonféle cukortermékeket,
magas minGségl gyogyaszati- és étkezési alkoholt, valamint takarmanyt allit eld.

A VIRESOL Kft. Kelet-K6zép-Eurdpa egyik legmodernebb buza-feldolgozdja. A cég f6 tevékenysége keményitGtermékek,
valamint maltodextrin, glutén és takarmany el6allitasa. Mindkét gyar zoldmez&s beruhazassal épllt és termékei jelentds
hanyadat kulfoldon értékesiti.

A Térsasag részesedéseinek piaci értékét az uzleti tervekben kimutatott jov6beni free cash-flow hozamok jelenértékével
kalkuldlt Gzletértékkel dllapitotta meg flggetlen kiils& szakértd.

A megallapitott cégértékek alapjan a Tarsasag nem szamolt el értékvesztést a részesedések értékére 2025-ben.

MS Energy Holding AG és OPUS TITASZ Zrt.

Az MS Energy Holding AG nem operativ vallalat, egy Svajcban bejegyzett holding cég, melynek piaci értéke,
jovedelemtermeld befektetésének az OPUS TIGAZ Zrt.-nek értékelésén alapul.

Az OPUS TIGAZ Zrt. az orszag legnagyobb vezetékes foldgdzelosztéja, tevékenysége szabalyozott (hatdsag altal
meghatarozott tarifa) arakon alapul. A Tarsasagnak m(ikodési teriiletén valds versenytarsa nincs.

Az OPUS TITASZ Zrt. Magyarorszag meghatarozé villamosenergia-elosztdja, tevékenysége szintén szabdlyozott drakon
alapul, piaca a természetes monopdlium jellemzdit viseli.

Az energetikai iparag sajatossagdbdl kovetkez6en, ezen két cég akvizicidjakor megdllapitott vételarat alapvetéen az
ugynevezett DSO (Distribution System Operator) elosztdi engedélyes tevékenység végzéséhez szikséges eszkdzok piaci
értéke hatarozta meg. A két cég jovGbeni jovedelem termel6 képessége és Uizleti értéke is a DSO eszk6zok hozamtermel6
képességén alapul. A DSO eszkdzok hozam alapu valds értékelését fuggetlen kilsé szakért6 végezte el 2025. és 2024. év
végére is.

A megallapitott cégértékek alapjan a Tarsasdg nem szdmolt el értékvesztést a részesedések értékére 2025-ben.

OPTESZ OPUSZ Zrt.

Az OPTESZ OPUSZ Zrt.a fenti két energia elosztd cég energiaelosztasi alap tevekénységének tdmogatasi funkcioit Iatja el.

2023-ban az OPTESZ OPUSZ Zrt. jelent8s vagyonnovekedést realizalt az energia elosztékbdl kivald, majd a Tarsasagba
beolvadd vagyonelemek révén. A cégbe apportaltdlt eszk6zok értéke, melyet 2023-ban elvégzett auditalt fliggetlen
vagyonértékelés tamaszt al3, illetve a véllalat 2024 és 2025 évi eredménye megnovelte a cég sajat tékéjének értékét, mely
a részesedés eredeti bekertlési értékét jelentésen meghaladja.

A Tarsasag nem szamolt el értékvesztést a részesedés értékére 2025-ben.
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Hunguest Szallashelyszolgaltatd Zrt.

A Hunguest Szallashelyszolgaltatd Zrt. Magyarorszag egyik meghatarozé szallodalanca, jovedelme 16 sajat tulajdonu és 5
lizemeltetésre atvett szalloda Uzemeltetésébél ered. Mivel a vallalat jelentds forgalomképes ingatlan vagyonnal
rendelkezik, a Tarsasag a részesedés piaci értékének alatamasztdsat két Uzletértékelési modszer figyelembevételével
végezte el:

i) a véllalat hosszutavu Uzleti tervében kimutatott jov6beni free cash-flow hozamok jelenértékével kalkuldlt Gzletértékkel,

ii) a vallalat szallodavagyondanak fiuggetlen ingatlan értékbecsld altal megallapitott piaci értékével, melyet az értékbecsl6 a
szallodak jovébeni cash flow hozamainak jelenértékével és a szallodak jelenértékre diszkontalt exit értékével allapitott meg.

A megallapitott cégértékek alapjan a Tarsasag nem szamolt el értékvesztést a részesedés értékére 2025-ben.

Addition OPUS Zrt.

Addition OPUS Zrt. egy vagyonkezel6 holdingcég, mely egy tarsult vallalatban 1évé részesedés, ezért a Tarsasag alapvetGen
avallalat sajat tGke valtozasa alapjan mérlegeli, hogy végez-e a részesedés értékében korrekciot. Mivel a vallalat sajat tékéje
jelentGsen és tartdsan meghaladta a Tarsasagban |évG részesedés értékét, a Tarsasdg nem szamolt el értékvesztést a
részesedés értékére 2025-ben.

OPUS-SAT Zrt.

A 2024-ben alapitott OPUS SAT Zrt. (izletviteli és egyéb vezetési tanacsadassal foglakozo cég, melynek jelenlegi értékét a
tulajdonaban lIév6 OPUS GLOBAL részvények t6zsdén jegyzett piaci arfolyama hatdrozza meg déntéen. A részvények piaci
arfolyama nem indokolja a kdnyvszerinti részesedés értékének valtoztatasat.

OPUS Management Kft.

A 2024-ben alapitott OPUS Management Kft. szintén lzletviteli és egyéb vezetési tanacsadassal foglakozé cég, melynek
jelenlegi értékét a tulajdondban lIévé OPUS GLOBAL részvények t6zsdén jegyzett piaci arfolyama hatarozza meg dontéen. A
részvények piaci arfolyama nem indokolja a kdnyvszerinti részesedés értékének valtoztatdsat.

OPUS MRP Szervezet

A Tarsasag (és leanyvallalatai) 2024-ben a vezet6 tisztségviselGi és vezet§ beosztasi dolgozoi teljesitményének
Osztonzésére Munkavallaldi Résztulajdonosi Programot inditott, illetve MRP Szervezetet alapitott. A Szervezet neve: OPUS
GLOBAL MRP Szervezet. A program leirasat lasd a 11.3. 23. Megjegyzésben.

Az alapitdk (az OPUS GLOBAL Nyrt. és a programban résztvevé lanyvallalatai) 2024-ben biztositottak a résztvevék 2025. évi
teljesitmény javadalmazasara becsilt maximalis keretdsszeget vagyoni hozzdjarulasként a Szervezet részére, melyet az MRP
az Anyavidllalat altal kibocsatott részvények vasarlasara forditott (lasd 11.3.9. Megjegyzést). A részvények piaci arfolyama,
illetve az MRP m(ikddési modellje nem indokolja a kdnyvszerinti részesedés értékének valtoztatdsat.

A Térsasdg az MRP Szervezetet 2025-t6l konszolidalja, mivel az alapitdo(k) korlatoztak az MRP tevékenységét, az MRP
hozamat befolyasolni képesek, illetve a hozamok tekintetében az alapitd(k) kockazatot viselnek. A 2024-es kozzétett
beszamoldban a vagyoni hozzajarulast a Tarsasag rovid lejaratu kapcsolt kovetelésként mutatta ki (lasd a 11.3.15.

Megjegyzést).
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Részesedések értékelése - Osszefoglald

Az OPUS GLOBAL Nyrt. 2025.12.31. napjaig nem szamolt el értékvesztést a részesedéseire.

6. Eszkézhaszndlati jog

Szamviteli Politika

Az IFRS 16 lizing standard szerint a lizingbevevének parhuzamosan meg kell jelenitenie és szamszer(sitenie mérleg
oldalon egy eszkdzhaszndlati jogot és forrds oldalon egy ahhoz kapcsolédd kotelezettséget. Az eszkdzhaszndlati jog
kezelése az egyéb nem pénzigyi eszk6zokhoz hasonldan torténik, és aszerint keril elszamolasra értékcsokkenésik is.
A lizing kotelezettség kezdeti értékelése a lizingfizetések jelenértékén torténik a lizing futamideje alatt, mely
jelenértéket az implicit kamatlab segitségével kell kiszamolni, ha ez a kamatlab pontosan meghatarozhaté. Ha ez a
kamatldb nem, vagy nehezen meghatérozhatd, a lizingbevev6 ez esetben hasznalhatja a jarulékos hitelfelvételi
kamatlabat a diszkontalashoz.

A lizing futamidejének kezd6napkori dllapotra torténd becslése arra az id6szakra vonatkozik, ameddig a Tarsasag az
eredetileg megallapodott feltételek mellett, észszer(i bizonyossaggal fenntartja a szerz6dést, beleértve az opcionalis
id6szakokat is. Az indulaskori lizingid6szak megallapitdsa a lizing kezd6napjan torténik. A lizingidGszak
meghatarozasanal, kétség esetén mindig a lehetd legrovidebb észszerd, indokolhatd lizingidészakot kell alkalmazni. A
lizingid6szak megallapitdsa lényegében vezetSi dontés kérdése, és a Tarsasag altaldban eszkdzszintl becsléseket vagy
feltételezéseket hasznal (kiilondsen opcidk és hatdrozatlan idejli megéllapoddsok tekintetében).

A lizing indulé datuma az a nap, amelyen a lizingbe adé egy meghatérozott eszkozt (pl. a lizing targyat képezd ingatlant,
gépeket vagy berendezéseket) a lizingbe vevd rendelkezésére bocsdtja hasznalat céljabdl. Az indulé napon
megkezdddik a lizing id6szak és megtorténik a lizing kotelezettség és az eszkozhasznalati jog megjelenitése. Annak
megallapitasahoz, hogy a lizingbe vevd észszerlien biztos-e abban, hogy lehivja-e a lizing hosszabbitdsara vonatkozo
opciodjat vagy nem hivja le a lizing felmondasara sz416 opcidjat, a lizingbe vevék és lizingbe addk minden olyan Iényeges
tényt és korulményt figyelembe vesznek, melyek a lizingbe vev6 szamara gazdasagi érdekeltséget teremthetnek, és
amelyek alapot szolgdltatnak arra, hogy lehivja a lizing hosszabbitdsi opciot vagy ne léptesse érvénybe a lizing
felmondasi opciot.

A lizingfizetések meghatarozdsa mind a lizingbe vev6, mind a lizingbe adé tekintetében azonos. A lizingfizetések olyan
kifizetések, amelyeket a lizingbe vevé a lizingbe ado felé teljesit, egy meghatarozott eszkdz hasznalati jogédnak fejében,
a lizingid6szak alatt. A lizingdijak a kovetkez6 tételeket foglaljak magukban:

¢ fix lizingdijak

e vételi opcio lehivasa esetén fizetendd dij (ha az varhatéan lehivasra keril)

e azokavaltozé lizingdijak, amelyek egy ratatdl vagy indextdl fliggenek;

*  maradvanyérték garanciak

¢ felmondasi opcio esetén fizetend6 dijak (ha varhatdan az tigylet felmondasra kerdl).

A lizingkotelezettséget diszkontalt értéken kell els6 izben értékelni. A diszkontadlashoz azt a kamatlabat (implicit
kamatlab) kell hasznalni, amely a fizetett lizingdijakat és az eszkozhoz kapcsolddd nem garantélt maradvanyértéket
éppen a lizing mogottes eszkozének értékére diszkontalja, figyelembevéve a lizingbeadd kozvetlen koltségeit is (ha
erre nézve van informacid). Ha a fenti médon nem hatarozhaté meg a diszkontlab, akkor az inkrementalis kamatlabat
kell hasznalni, ami egy olyan finanszirozasi megallapodas kamata lenne, amelyet hasonlé eszkdz, hasonld feltételek
melletti finanszirozasara elérhetd lenne (inkrementalis kamatlab).
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A lizing mddositasa a lizing hatokorének vagy a lizing ellenértékének olyan valtozasa, ami nem szerepelt az eredeti
lizingfeltételek kozott (példaul egy vagy tobb mogottes eszkéz hasznalati joganak hozzdaddasa vagy felmondasa, vagy a
szerz6déses lizingidGszak meghosszabbitdsa, illetve roviditése). A modositds szarmazhat csak az ellenérték
valtozasabol is. A mddositas hatalybalépésének napja az a datum, amikor mindkét fél elfogadja a lizingmddositast.

A lizingbe vevé a lizing mddositast kilonalld lizingként szerepelteti, amennyiben az alabbi két feltétel mindegyike
teljestil: a mddositas bdviti a lizing hatokorét egy vagy tobb mogottes eszkoz hasznalati joganak hozzdadasaval, és a
lizing ellenértéke emelkedik egy, a hatokor béviilés egyedi aranak megfeleld, sszeggel, illetve az egyedi ar barmilyen,
megfeleld kiigazitasaval, a konkrét szerzddés feltételei szerint. Ha ezek a feltételek fennallnak, a mddositas Uj lizingnek
minGsul, amely elkiilonil az eredeti lizingt6l. Az egy vagy tobb tovabbi eszkoz hasznalati jogardl szél6 megallapodas
kulon lizingként (vagy lizingekként) keruil(nek) konyvelésre, amely(ek)re nézve, az eredeti lizingt6l fuggetlenil az IFRS
16 ,Lizing” kovetelményei az iranyaddak.

Amikor a lizingligylet moédosul, a felllvizsgalt lizingdijak diszkontdlasa mindig egy felilvizsgalt diszkont kamatlab
alkalmazasaval torténik.

A Tarsasag ugy dontott, hogy nem mutatja ki a hasznalati jog-eszkdzoket és a lizingkotelezettségeket a kisérték (5.000
USD-nak megfelel6 HUF érték, az eszkdz Eszkdzhasznalati jogként valé beazonositdsanak id6pontjaban érvényes MNB
arfolyamon) eszkozok és rovid futamidejl lizingek esetében. A Tarsasag az e lizinghez kapcsolddé lizingdijakat
koltségként szamolja el linedris moédon a lizing futamideje alatt. A Tdrsasag a lizingbdl szarmazdé hasznalati jog-
eszkozoket az Eszkdzhasznalati jog mérlegsoron mutatja be.

A lizingkotelezettségek a lizingszerz6dés kezdetét6l kerlltek kiszamolasra, haszndlati jog eszkoz és a
lizingkotelezettségek a jarulékos kamatlabbal diszkontalva keriltek meghatdrozasra.

A Tarsasagnak gépkocsi és ingatlan lizingszerz6dései vannak, melyre az aktualis lizing szerzGdései alapjan a kovetkezd
eszkodzhasznalati jogokat mutatja ki:

Eszk6zhasznalati jog
adatok eFt-ban

Brutto érték

2024. december 31-én 149 516
Novekedés és atsorolds 613 330
Csokkenés és atsorolas - 102 236
2025. december 31-én 660 610

Halmozott értékcsokkenés

2024. december 31-én 94 061
Eves leirds 150 959
Csokkenés - 94 659
2025. december 31-én 150 361

Netto kényv szerinti érték

2024. december 31-én 55 455
2025. december 31-én 510 249
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A rovid futamidejl és a kisérték( eszk6zok lizingjéhez kapcsoldddan elszamolt koltségek:

adatok ezer Ft-ban 2025YE 2024YE
Rovid futamideji lizingek -

Kisértékd lizingek -

Osszesen -

7.  Ertékesitésre tartott eszk6z6k

Szamviteli Politika

Egy befektetett eszkdz akkor mindsul értékesitésre tartottnak, ha annak konyv szerinti értéke elsédlegesen egy értékesitési
Ugylet, nem pedig a folyamatos hasznalat soran téril meg. Ez akkor valésul meg, ha az értékesités nagyon valdszind, valamint
az eszkdz annak jelenlegi allapotaban azonnal értékesithet6. A menedzsmentnek elkdtelezettnek kell lennie az értékesités
mellett és annak vdrhatéan a mindgsitést6l szamitott egy éven belil meg kell valésulnia, vagy az értékesitési terv jelent6s
véltoztatasa, illetve a terv visszavonasa nem valoszinG. Az értékesitésre tartotta mindsitett befektetett eszkozt konyv szerinti
értéke és az értékesitési koltségekkel csokkentett valds értéke koziil az alacsonyabbon kell értékelni

A Tarsasag 2024-ben befektetési célu ingatlanbdl atsorolta értékesitésre tartott eszkézzé a Tamasiban évé ingatlanjat és az
ingatlan értéke a fordulénapkor ismert vételaron 98 000 eFt-on kerlilt kimutatdsra. Az értékesités 2025-ben realizalédott (lasd
a 1.3.33. Megjegyzést).

8.  Jegyzett téke

Szamviteli Politika

A torzsrészvények sajat té6keelemként kertilnek nyilvantartasra.

A T6ketartalékban mutatjuk ki az akvizicié soran beazonositott valds érték kulonbozeteket.

Az osztalék mértékének meghatarozasara az OPUS GLOBAL Nyrt. mint Anyavallalat, Sajat t6ke megfelelési tablaja
szolgal.

Amikor a vallalat vagy egy leanyvallalata megvasarolja a véllalat részvényeit, a kifizetett ellenérték és minden jarulékos
koltség a sajat tékét csokkenti a ,Sajat részvények” soron, amig a részvények bevonasra vagy Ujra eladdsra nem kertlnek.
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A jegyzett tGke Osszetétele a kbvetkezG:

2025YE 2024YE
Darabszam Névérték (Ft) Darabszam Névérték (Ft)
Jegyzett téke egyenlege (1) 698379268 17459481700 698379268 17 459 481 700
Tdrsasdg tulajdondban -44 512 467 -41 346 579
OPUS Csoport tulajdondaban (2) -164 027 722 -160229 119
Forgalomban Iévé részvények (1-2) 534 351 546 538 150 149

A Térsasag kizardlag torzsrészvénnyel rendelkezik, amelyek névértéke darabonként 25 Ft, azaz huszonot forint névértékd,
azonos jogokat biztositd ('A’ sorozatu) torzsrészvénybdl all. A torzsrészvények tulajdonosai osztalékra, valamint
részvényenként egy szavazatra jogosultak a Tarsasag kozgytlésén.

A Térsasag a 2024. év 04. hénap 24. napjan meghozott, 7/2024. (IV.24.) szamu kozgy(lési hatdrozata felhatalmazta a
Tarsasagot az alaptékéjének leszallitdsara. Az Alaptoke-leszallitas mértéke 81.669.550 Ft, igy az eredeti
17.541.151.250 Ft alapt6kéjét 17.459.481.700 forint Gsszegre széllitotta le. Az Alapt&ke-leszallitds a Tarsasag tulajdonaban
allé 3.266.782 db Torzsrészvény mint sajat részvény bevondsaval kerilt végrehajtasra, az a Tarsasag részvényeseinek
részvénytulajdonat nem érintette.

Az Alapt6ke-leszallitds utan a Tarsasag 17.459.481.700 Ft alaptékéjét mindosszesen 698.379.268 db Torzsrészvény
képviseli.

A Tarsasag sajat tulajdonaban allé részvények szama 44.513.067 db volt 2025. 12.31-én (41.346.579 db 2024. 12.31-an).
Csoport szinten a sajat részvény darabszam 164.027.722 db (160.229.119 db 2024. 12.31-an), mely a t6zsdei forgalomban
1évé részvények szamat csokkenti.

9. Egyéb tékeelemek

OPUS
BET

PREMIUM
KATEGORIA

adatok eFt-ban 2025YE 2024YE

T6ketartalék 166 914 043 166 914 043

Visszavasarolt sajat részvény -19493777 -17 234 816

Eredménytartalék 69 046 407 60 085 973

Osszesen 216 466 673 209 765 200
Osztalék

Az OPUS GLOBAL Nyrt. 2025. aprilis 30-4n megtartott Eves Rendes Kozgylilése a 2024-es iizleti év tekintetében
8.048.303.625 Ft osztalék kifizetésérdl hatarozott. Mivel a Tarsasag osztalékfizetés el6tt - konszolidalt csoportszinten -
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161.825.673 db ,A” sorozatu sajat részvénnyel rendelkezett és a sajat részvényre es6 osztalékot nem vette figyelembe,
ezért a Tarsasag 15 Ft osztalékot fizetett részvényenként.

Osztalékra azok a természetes- és jogi személyek voltak jogosultak, akik a tulajdonosi megfeleltetés fordulénapjan, 2025.
junius 5-én OPUS részvények tulajdonosai és szamlavezetGik kérték részvénykonyvi bejegyzésiket.

A 2025. évi mérlegforduldnapon nem volt olyan osztalék, amelyrél hataroztak, de még nem keriilt kifizetésre.
Sajat részvény

A sajat részvényekre vonatkozo legfontosabb tranzakcidk a kdvetkezék voltak a 2025. év folyaman (lasd a 111.3. Fejezetben):

* a Tarsasag a 2024. oktober 18-an és 2025. aprilis 30. - i Kozgy(ilésen bejelentett részvény visszavasarlasi
programok szerint 6sszesen a 2025. év folyaman 6 959 078 db részvényt vasarolt 3 919 191 eFt-ért (kifizetett
jutalékkal egyltt) dontéen t6zsdei Ugyletek keretében

*  T6zsdén kiviili Ugylet keretében a Tarsasag 2025. év folyaman Osszesen 3 793 190 db részvényt értékesitett
aktualis piaci aron (2 086 725 e Ft 6sszegben) az Gjonnan megalapitott MRP szervezet és a Mészaros és Mészaros
Zrt részére. Az atruhazott részvények FIFO értékelési elv alapjanl 660 232 eFt értékben kerdltek ki.

e  2024-ben az alapt6ke-leszallitas soran bevont 3.266.782 db sajat részvény kikerulés értéke a FIFO értékelési elv
alapjan 1.172.242 eFt volt.

Az OPUS GLOBAL MRP Alapszabalya szerint az MRP tulajdondban |évé OPUS részvények szavazatra és osztalékra
jogosultak. Ezért az MRP Szervezet a Tarsasag tulajdonosai kozott kerll kimutatdsra a Tarsasag részvénykonyvében.

A visszavasarolt sajat részvény értéke a sajat t6ke Osszegét csokkenti az IFRS standardok szerint. A Szamviteli Térvény
(,tovabbiakban Sztv. vagy HAS”) 114/B§(1) szerint a beszamolé forduldnapjara vonatkozé magyar jogszabalyoknak
megfelel§ sajat téke megfeleltetési tabla:

adatok eFt-ban

2025YE IFRS Sajat részvény HAS
Jegyzett t6ke 17 459 482 - 17 459 482
Téketartalék 166 914 043 - 166 914 043
Visszavasarolt sajat részvény - 19493777 - 19493777 -
Eredménytartalék 69 046 407 - 69 179 366
Sajat t6ke Osszesen 233 926 155 -19 493 777 253 552 891
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Az Sztv. 114/B § (5) a, szerint az IFRS Jegyzett t6ke értéke és a Cégbirdsagon bejegyzett téke értéke az alabbiak szerint
egyeztethetd Ossze:

adatok eFt-ban

Egyeztetés 2025 YE 2024 YE
IFRS-ek szerinti jegyzett tGke 17 459 482 17 459 482
Cégbirdsagon bejegyzett téke 17 459 482 17 459 482
Eltérés 0 0

Az Sztv. 114/B§ (5) b, szerint az osztalékfizetésre rendelkezésre allé szabad eredménytartalék az aldbbiak szerint
vezethetd le:

adatok eFt-ban

adatok eFt-ban 2025 YE 2024 YE
Targyévi addzott eredményt is magaban foglalé eredménytartalék 69 046 407 60 085 973
Osztalékfizetésre rendelkezésre allé szabad eredménytartalék levezetése 69 046 407 60 085 973

10. Hosszu- és rovid lejaratu céltartalék

Szamvitel Politika

Céltartalék képzésre abban az esetben kerll sor, ha a Tarsasagnak kotelezettsége (jogilag elGirt vagy vélelmezett) all
fenn egy multbeli esemény kovetkeztében és valdszinlsithetd, hogy a kotelezettség teljesitéséhez gazdasagi hasznokat
megtestesit6 eréforrasok kidaramlasara lesz sziikség, tovabba a kotelezettség 6sszegére megbizhatd becslés készithetd.
A céltartalékok mérlegkészitéskor fellilvizsgalatra keriilnek a legjobb aktudlis becslés tiikrében.

A céltartalékként kimutatott 6sszeg a meglévé kotelem rendezéséhez a mérlegforduldonapon szikséges raforditasra
vonatkozo legjobb becslés, figyelembe véve a kotelmet jellemzé kockazatokat és bizonytalansagokat. Amennyiben a
céltartalék értékeléséhez a meglévd kotelem rendezéséhez varhatdan szilkséges cash-flow keril haszndlatra, akkor a
céltartalék konyv szerinti értéke ezen cash-flow-k jelenértéke.

Amennyiben a céltartalék rendezéséhez sziikséges raforditasok egy részét vagy annak egészét egy masik fél varhatéan
megtériti, a kovetelést eszkozként akkor lehet kimutatni, ha Iényegileg biztos, hogy a gazdalkodd egység megkapja a
téritést és a kovetelés 6sszege megbizhatéan mérhetd.

A hatranyos szerz6désekbdl fakadé meglévé kotelmek céltartalékként vannak kimutatva. A Tarsasag akkor mindsit
hatranyosnak egy szerz6dést, ha a szerzGdés alapjan fennallé kotelmek teljesitésének elkerillhetetlen koltségei
meghaladjak a szerz6dés alapjan varhatdan befolyé gazdasagi hasznokat.
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Céltartalékként kerilt kimutatasra a Marcali teriiletén folyd karmentesitési eljaras varhatd kotelezettség nettd jelenértéke,
mindosszesen 170 124 eFt értékben. A céltartalék 2025. évi felhasznalasa a karmentesités anyagi jellegl koltségeit
csokkentette (lasd a 11.3. 29. Megjegyzést).

2025YE
adatok eFt-ban 2024YE Cﬁltartale’k Ce'ltart’allek 2025YE
névekedés visszairas
Karmentesitésre képzett céltartalék 226 286 - 56 162 170 124
Osszesen 226 286 - 56 162 170 124
A Céltartalék lejarata az aldbbiak szerint alakul:

adatok eFt-ban Osszesen 1 évenbeliili  1-5 év kozotti 5 éven tali
Karmentesitésre képzett céltartalék 170124 54 777 115 347 -
Osszesen 170 124 54777 115 347 -

11. Tényleges nyereség adé kévetelés/kotelezettség

Szamviteli Politika

A Pénzligyi helyzetre vonatkozd kimutatasban szerepl6 tényleges nyereség addkovetelések és kotelezettségek a mikodés
orszagaban relevans addtorvény szabalyozdsai szerint megallapitott adohatdsdgoknak jard és fizetend6 nyereség add
Osszegét mutatja.

Tényleges nyereségado kovetelés Tényleges nyereségadd kotelezettség

adatok eFt-ban 2025YE 2024YE 2025YE 2024YE
Helyi ipar(izési ado - 20906 - 6582
Innovacids jarulék - 1382 645 -
Tarsasagi add 259 023 - - 63 521
Osszesen 236 735 645 - 70103

A 2024-es kozzétett beszamoldban a Tarsasag 645 eFt innovacios jarulék kdvetelést az egyéb kdvetelés és a az 6 582 eFt helyi
ipar(izési ado kotelezettséget az egyéb kotelezettségek kozott mutatta ki (lasd még a 11.3.35. Megjegyzést).
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12. Pénziigyi eszk6zok

Szamviteli Politika

A Tarsasag mérlege a kovetkez6 f6bb pénziigyi eszkdzoket tartalmazza: pénzeszkozok és pénzegyenértékesek, vevik
és adott kolcsonok.

A Tdrsasag mérlege a kovetkezd pénzlgyi kotelezettségeket tartalmazza: kotvényeket és egyéb értékpapirositott
kotelezettségeket, szallitok, bankkal és kapcsolt vallalatokkal szembeni kotelezettségek, pénzigyi
lizingkotelezettségek, valamint pénzigyi kotelezettségek.

Pénzigyi instrumentumok kategéridi (értékelési elvei)

Az IFRS 9 standard hatékorébe tartozd pénzigyi eszkdzok hdarom értékelési kategdridba sorolanddk: bekeriilést
kovetéen amortizélt koltségen értékelendbk, bekerilést kovet6en valds értéken értékelendék az egyéb atfogd
jovedelemmel szemben (FVOCI), illetve bekerilést kévetéen valds értéken értékelendék eredménykimutatassal
szemben (FVTPL).

A Tarsasag pénziigyi eszkozei a kezdeti értékeléskor keriilnek besoroldsra azok jellegének és céljanak megfeleléen. A
pénziigyi eszk6z kategdridajanak meghatarozasdhoz elG6szor azt kell tisztdzni, hogy a pénzigyi eszkoz
addssaginstrumentum vagy t6kebefektetés-e. T6kebefektetéseket eredménnyel szemben valds értéken kell értékelni,
mindazonaltal a gazdalkodd bekeriléskor donthet gy, hogy a nem kereskedési céllal tartott t6kebefektetéseket az
egyéb atfogd eredménnyel szemben értékeli valésan. Amennyiben a pénzlgyi eszkdéz addssaginstrumentum, a
besorolds meghatdrozasakor az alabbi pontokat kell figyelembe venni.

Amortizdlt bekertilési érték

Azokat a pénzlgyi eszkdzoket kell amortizal bekerilési értéken értékelni, amelyeket olyan “tartds és hozam” Uzleti
modell alapjan tartjak, amelynek célja pénziigyi eszkdzok szerz6déses cash-flow-k beszedése érdekében toérténd
tartasa és a pénzugyi eszkoz szerz6déses feltételei meghatarozott id6pontokban olyan cash-flow-kat eredményeznek,
amelyek kizarélag a téke és a kint levé t6kedsszeg utan jaré kamat kifizetései.

Valos érték egyéb atfogo eredménnyel szemben

Egyéb atfogd eredménnyel szemben valdsan értékelt eszkdzok azok a pénziigyi eszk6zok, amelyeket olyan “tartas és
eladas” Gzleti modell alapjan tartjak, amely szerz6déses cash flow-k beszedésével és a pénzligyi eszkdzok eladasaval
éri el céljat és a pénzugyi eszk6z szerz6déses feltételei meghatdrozott idépontokban olyan cash flow-kat
eredményeznek, amelyek kizardlag a téke és a kint lev6 t6kedsszeg utan jard kamat kifizetései.

Valés érték eredménnyel szemben

Eredménnyel szemben valdsan értékelt pénzligyi eszk6zok kategoridjaba azok a pénziigyi eszk6zok tartoznak, amelyek
nem tartoznak a fenti két pénziigyi eszkoz kategdria egyikébe sem, vagy kezdeti megjelenitéskor eredménnyel
szemben valds értéken értékeltnek lettek megjeldlve.

A kezdeti megjelenitéskor a Tarsasag az Ugynevezett SPPI (Solely Payments of Principal & Interest) teszt keretében
els6sorban az adott kélcsonok és befektetett pénzugyi eszk6zok (6sszefoglaldan addssaginstrumentumok) esetében
megvizsgalja, hogy a pénzugyi eszkoz célja minden esetben a szerz6déses pénzaramok beszedése, a kdlcsonok kamata
pedig a pénz id6értékét, a hitelezési kockazat és nyereségrata ellenértékét fejezi ki.

A vizsgalat a késGbbiekben arra is kitér, hogy a pénzigyi eszkoz nem tartalmaz-e olyan szerzddéses feltételeket,
melyek hatdsara a szerz6déses pénzaramok Osszege vagy idézitése a szerz6déshez képest jelentGsen megvaltozhat
vagy megviltozott (futamid6é modositas, kamatvaltozas vagy kamatmentes periddus), s igy mar nem felel meg az SPPI
tesztnek.

A fenti SPPI teszt kovetelménynek teljesiilése esetén az addssaginstrumentumokat amortizalt bekerilési értéken kell
értékelni, nem teljestilés esetén addssaginstrumentumot eredményen keresztul valds értéken kell értékelni (FVTPL).
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Szintén minden tékeinstrumentumot valds értéken kell értékelni a mérlegben és a valods érték valtozas hatasat
kozvetlenil az eredmény kimutatasban kell elszamolni, kivéve azon tékeinstrumentumok esetén, ahol a gazdalkodd
az Egyéb atfogd jovedelem opciot (FVOCI) vélasztotta. A Tarsasag nem élt a FVOCI opcidval.

A pénziigyi eszkozoket és a pénzligyi kotelezettségeket a Tarsasag csak akkor szamolja el egymassal szemben és jeleniti
meg ezek nettd 0sszegét a mérlegben, ha a Tarsasag torvényesen érvényesithetd joga van az 6sszegek beszamitasara
és szandéka, hogy ezeket nettdsitva érvényesitse, vagy egyidGben realizélja az eszkozt és teljesitse a kotelezettséget.

Pénziigyi kotelezettségek

Az IFRS 9 hatdlya ala tartozd pénzigyi kotelezettségek két értékelési kategdriaba sorolanddk: bekerilést kovet6en
amortizalt koltségen értékelenddk, illetve bekeriilést kovetéen valds értéken értékelend6k eredménykimutatassal
szemben (FVTPL). Egy pénzligyi kotelezettséget akkor lehet az eredménnyel szemben valds értéken elszamolni, ha a
kotelezettséget kereskedési céluként vagy az eredménnyel szemben valds értéken elszamolt kotelezettségként tartjak
nyilvan, vagy ha szarmazékos ligyletnek minésiil. Minden kotelezettséget amortizalt bekerilési értéken értékelendd
kategdriaba kell sorolni, kivéve a szarmazékos ligyleteket és azokat a kotelezettségeket, amelyekre a valds érték opciot
alkalmazta a Tarsasdg. Az eredménnyel szemben elszamolt nettd nyereség vagy veszteség tartalmaz a pénzugyi
kotelezettséggel kapcsolatban fizetett minden kamatot is. Az egyes pénziigyi kotelezettségek besorolasat a Tarsasag
azok megszerzésekor hatdrozza meg. A Tarsasdg nem élt az FVTPL értékelés alkalmazasdval.

13. Befektetett pénziigyi eszkdzok

Szamviteli Politika

A Tarsasag alapvetéen az olyan pénzligyi befektetéseket sorolja ide melyeknél az alkalmazott tzleti modell a ,tartas és
hozam”, azaz a Tarsasdag célja a szerz6déses pénzaramok (t6ke és a fenndlld téke utani kamat) beszedése a szerzédéses
feltételek szerint meghatdrozott id6pontokban. A Térsasag ezen eszk6zoket amortizalt bekerilési értéken tartja nyilvan.
Ide tartoznak (akar éven tuli, akar forgdeszkozok) az értékpapirok, az adott kdlcsonok, melyeket Tarsasag nem kapcsolt
félnek adott kolcsénnek kategorizalt és minden egyéb amortizalt bekertlési értéken kimutatott befektetés.

A Tarsasag egyéb Befektetett eszkozeinek nettd értéke 2025. és 2024. december 31-én az aldbbiak szerint alakult:

adatok eFt-ban 2025YE 2024YE
Adott kolcsondk 1787 101 710
Osszesen 1787 101 710

A Befektetett pénzlgyi eszkozok kozott mutatja ki a Tarsasdg a kordbban lednyvallalati statuszban 1évé
M(sorhang Zrt.-nek és munkavallaléinak adott kdlcsonok dsszegét.
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14. Even tuli kapcsolt kévetelések

Szamviteli Politika

Az adott kolcsonok bekeriléskor valds értéken kertilnek elszamolasra, ezt kovet6en amortizalt bekerulési értéken
értékeljlk, az effektiv kamat mddszer felhasznalasaval. Az IFRS 9 szerint ezek az instrumentumok amortizalt bekerulési
értéken értékelendék, mivel az lzleti modell a ,tartds és hozam”, valamint ezen pénziigyi eszk6zok szerz6déses
feltételei a meghatarozott id6pontokban kizardlag t6ke és a fennalld téke utani kamat kifizetéseket tartalmazzak.

A Tarsasag dltal nyujtott kdlcsonok tobbnyire kapcsolt felek felé torténik és jelentésége miatt ez kiilon kimutatott elem
a pénzligyi kimutatasokban.

A nem kapcsolt feleknek nyujtott kdlcsondket pénzigyi befektésnek tekinti a Tarsasag, lasd a 11.3.14. Megjegyzést.

A Térsasag minden évben az IFRS 9 szerinti ditaldnos megkézelités alkalmazdsaval megvizsgélja, hogy sziikséges az
adott kdlcsdnokre értékvesztés elszamolasa lasd a 11.3.25.a Megjegyzést. Szintén értékvesztés kerll(het) elszdmolasra,
ha az értékvesztés fennallasara egyértelmi bizonyiték létezik, amely Iényegesen befolyasolja a pénziigyi eszkdz vagy
az eszkdzok csoportjanak varhatoé jov6beli pénzaramait. Az ilyen eseteket a Tarsasag egyedileg értékeli.

Ha az adott kolcson folydsitasa nem piaci feltételek mellett torténik (pl.: kamatmentes periddus, ill. kamatmentes
t6keemelés, potbefizetés), akkor a valds érték és a tranzakcios érték kiillonbozetét a Tarsasag vagy az eredményben
szamolja el, vagy részesedéseknek adott t6keemelésként értelmezi a tranzakcié gazdasagi tartalmanak fliggvényében.

Az OPUS GLOBAL Nyrt. Uzleti stratégiajaban kiemelt szerepet jatszik lednyvallalatainak optimalis finanszirozasi
strukturajanak kialakitasa, melynek egyik eszkéze az anyavallalat altal nydjtott tagi kdlcsonok. A tagi kdlcsonok forrasa
kotvény kibocsatasbal, illetve sajat finanszirozasbol all. A Tarsasag a kolcsonoket a kotvények forraskoltségére felszamitott,
a transzferar politikajaban meghatarozott marge-on nyujtja. Ugyanugy a sajat forrasu kélcsondk drazasa is megfelel a piaci
drazasnak, melyet a transzferar politikdjanak éves feliilvizsgalataval ellenGriz a Tarsasag.

A Tarsasag Even tuli kapcsolt kéveteléseinek nettd értéke 2025. és 2024. december 31-én az alabbiak szerint alakult:

adatok eFt-ban 2025YE 2024YE
Hunguest Szalldshelyszolgéltato Zrt. 23162 687 24964 628
KALL Ingredients Kft. 32627 696 32 056 362
OPUS TITASZ zrt. 11014 462 10 706 316
VIRESOL Kft. 11 638 296 11427 318
Wamsler SE 2 456 367 4442 301
Osszesen 80 899 508 83 596 925

A Tarsasag tobb, a VIRESOL Kft.-nek és KALL Ingredients Kft.-nek nyujtott kdlcsonszerzédést atvallalt 2022. és 2023. év
folyaman. A Tarsasag az atvallalt kélcsonok bekerilési értékét a szerzGdés szerinti vételaron hatarozta meg. Mivel az
atvallalt hitelek vételarabol eredd kotelezettségek 3 éven beliil voltak esedékesek (lasd 11.3. 19.; 22 és 23. Megjegyzéseket),
a fizetési haladékbdl eredé jelenérték kiilonbséget (,,diszkontérték”) a Tarsasag a vételdrat csokkentd tételként hatarozta
meg. A névérték és a vételdr kozti kiilonbség amortizalt bekerilési koltség elvén keriil elszamoldsra 2023. évtél kezd6déden
a hitel futamideje alatt.
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2024-ben a Viresol Kft. I1.3.1. Megjegyzésben bemutatott atstrukturalasanak részeként a Viresol Kt. masik tulajdonosa
Talentis Group Zrt. atvallalta a teljes 15.786.632 eFt névérték( kovetelést a Tarsasagtol. A Tarsasag a szerz6déskotéskor
fenndlld 4.619.099 eFt vételarkilonbozetet egydsszegben kivezette a 2024. évi pénziigyi eredménnyel szemben.

A fennmaradod Kall Ingredients Kft. atvallat hiteleire vonatkozd vételar kilonbség aktudlis, amortizalt értéke 881.069 eFt
volt 2025. 12.31-én (965.074 eFt eFt 2024. 12.31-én).

A Tarsasag a lednyvdllalatainak torvényi megfelelsség miatt kotelez6en nyljtott tékepdtlds (potbefizetést) hosszu lejaratu
kapcsolt kovetelésnek tekinti, melyek értéke 4.055.229 eFt volt 2025. 12. 31-én (3.963.000eFt-2024. 12. 31-én).

A Tarssag a kapcsolt kovetelésekre 2025-ben Osszesen 125. 086 e Ft értékvesztést szamolt el (lasd a ll.3. 25 .a és 11.3. 32.
Megjegyzést).

15. Vevé és rovid lejaratu kapcsolt kévetelések

Szamviteli Politika

A vevik- és egyéb kovetelések bekeriléskor tranzakcids koltségekkel csokkentett valds értéken keriilnek kimutatdsra,
mely késébb amortizalt bekerilési értéken keril értékelésre az effektivkamat modszer felhasznalasaval. Bekeriléskor a
valés érték a szamla szerinti elismert érték, csokkentve a varhaté engedmények értékével, és jelentds éven tuli
kintlévéségek esetén diszkontalva.

Az id6szak végén még nyitott kbvetelésadllomanyt a Tarsasag atértékeli forduldnapi devizadrfolyamra, és a nem realizalt
nyereséget vagy veszteséget a pénzigyi eredményben szdmolja el. A devizaban szereplé tételek tényleges
kiegyenlitésekor keletkezé realizalt arfolyamnyereséget vagy -veszteséget kozvetlenil a pénzigyi eredményben
szamolja el a Tarsasdag a pénzligyi teljesités napjan érvényes arfolyam alkalmazasaval.

A Tarsasag a vevGi kovetelésekre az IFRS 9 szerint az értékvesztés modellek kozil az egyszer(sitett megkozelités, a kapcsolt
kovetelésekre pedig az altalanos megkodzelités szerint dllapitja meg az értékvesztést. Lasd a 11.3. 25 .a Megjegyzést.

A leirt kovetelés kivezetése akkor torténik meg, amikor behajthatatlannak minésil. Amennyiben az aruszéllitasbol eredé
kovetelések pénzugyi rendezésére varhatdan a szokasos Uzletmenet sordn, tehat egy éven belul sor keril, azok a
forgdeszkozok kozott kerlilnek kimutatdsra, mig ellenkezé esetben befektetett eszkdzként keriilnek megjelenitésre.

A Tarsasag vevékoveteléseinek egyenlege 2025. és 2024. év végével:

adatok ezer Ft-ban 2025YE 2024YE
Vevbkovetelések bekeriilési értéken 1156 1417
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Halmozott értékvesztés 26 887

Vevikovetelések konyv szerinti értéken 1130 530

A vevGkoveteléseken elszamolt értékvesztés mozgds az aldbbiak szerint alakult:

adatok ezer Ft-ban 2025YE 2024YE
Nyito értékvesztés 887 872
Novekedés - 15
Csokkenés 861 -
Zaro értékvesztés 26 887

A ROvid lejaratu kovetelések elsGsorban a Tarsasagnak, a lednyvallalatainak nydjtott — még ki nem egyenlitett —
menedzsmentszolgaltatasok miatt keletkezik vagy az adott kolcsonok rovid lejaratu részét reprezentaljak. A Tarsasag kapcsolt
feleivel fennalld rovid lejaratu koveteléseinek egyenlege 2025. és 2024. év végével:

adatok ezer Ft-ban 2025YE 2024YE
ADDITION OPUS Zrt. 194 775 394 164
BALATONTOURIST CAMPING Kft. 150 63
Balatontourist Idegenforgalmi és Kereskedelmi Kft. 114 50
Csabataj Zrt. - 50
GERECSEGAZ Zrt. - 736
Heilligenblut Hotel GmbH 290 240
Hunguest Hotels Montenegro d.o.o 329 278
Hunguest Széllashelyszolgaltato Zrt. 470958 472761
KALL Ingredients Kft. 454 480 536 507
KALL Ingredients Trading Kft. - 50
Mészdros és Mészaros Zrt. 444 056 87 396
MS Energy Holding AG 100 50
MS Energy Zrt. 114 50
OPUS E-LINE Kft. 79 878 9 888
Opus Management Kft. - 143 813
OPUS MRP Szervezet - 315781
OPUS TIGAZ zrt. 475 587 174 877
OPUS TITASZ zrt. 768 737 206 206
OPUS-SAT Zrt. - 30
Relax Gastro & Hotel GmbH 128 094 136 060
R-KORD Kft. 379 162 117 375
RM International Zrt. 73507 34199
TTKP Energiaszolgaltaté Kft. - 50
TURULGAZ Zrt. 5475 1470
V-Hid Kft. - 2 000 000
VIRESOL Kft. 650 294 623422
Wamsler SE 1976 667 2 086 996
Osszesen 6102 767 7342562
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A Tarsasag a 2024-ben alapitott OPUS MRP Szervezetnek* nyujtott vagyoni hozzajarulast a 2024-es kozzétett beszamoldban
rovid lejaratu kapcsolt kdvetelésként mutatta ki. A Tarsasag az MRP Szervezetet 2025-t6l konszolidalja, ezért a 2024. és 2025.
évi vagyoni hozzdjarulast részesedésként mutatja ki (lasd a 11.3.5. Megjegyzést).

Wamsler SE értékesitésébdl eredd kdvetelések:

A11.3.1 Megjegyzésben bemutatott 2024. évi Wamsler SE értékesités 2.000.000 eFt arbevétele* a forduldénapot kévetden keriilt
kiegyenlitésre. A Tarsasagnak a Wamsler Zrt.-nek nyujtott kdlcsénei nem képezték az adasvétel részét, de a tranzakcio részeként
rovid lejaratu koveteléssé minésiltek.

A Tarsasag a rovid lejaratu kapcsolt kovetelésekre 2025-ben 2 251 eFt értékvesztést szamolt el (lasd a 11.3.32. Megjegyzést).

Egyes kapcsolt vevGkovetelések éven tuli fizetési haladékkal keriilnek kifizetésre és az ebbdl eredd 190 898 eFt jelenérték
kalonbséget (,diszkontérték”) a Tarsasag 2025- ben elszamolta egyéb raforditasként (lasd I1.3.32. Megjegyzést).2251

OPUS

el OPUS GLOBAL Nyrt.. tel.: + 36 1433 0700
1;11 l 1062 Budapest, Andrassy ut 59. e-mail: info@opusglobal.hu
Cg. 01-10-042533 www.opusglobal.hu
PREMIUM 40

KATEGORIA


http://www.opusglobal.hu/

Az OPUS GLOBAL Nyrt.

OPUS 2025. évi egyedi Eves Jelentése

- [1.3. Megjegyzések a pénzligyi kimutatdsokhoz — Mérleg Pénzligyi Eszkdz Elemei

16. Egyéb kovetelések és aktiv idébeli elhatdroldsok

A Tarsasdag egyéb koveteléseinek és aktiv idGbeli elhataroldsainak egyenlege 2025. és 2024. december 31-én az alabbiak szerint

alakult:
adatok ezer Ft-ban 2025YE 2024YE
Szolgaltatasokra fizetett elGlegek 6615 2793
Elhatdrolt bevételek, koltségek 21013 15979
Adokovetelések 53132 4829

Onkormanyzatokkal szembeni kvetelések
Kovetkezd idszakra athizodd AFA 25 898 21701
Egyéb kovetelések - -

Nem - pénziigyi instrumentumok 6sszesen 106 658 45302
Tamogatasok

Adott kolcsondk 56 247 28 440
Munkavallaléi kélcson 387 376

Szallitoi tulfizetés - -
Ovadék és kaucié kdvetelés 60 65
Részesedés értékesitésébdl szarmazo kovetelés - -
Engedményezett, atvallalt és vasarolt kovetelések 24 000 24 000

Garancialis kovetelés

Pénziigyi instrumentumok Osszesen 80 694 52 505

Osszesen 187 352 98 183

Az aktiv id6beli elhataroldsok kézott a targyévi periddusra elhatarolt bevételek, illetve olyan kifizetések szerepelnek, amelyek
koltségként vald elszamoldsara csak a kovetkezd id6szakban keril sor.
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17. Pénzeszk6zok és pénzeszkoz egyenértékesek

Szamviteli Politika

A pénzeszkozok a készpénzt és bankbetéteket foglaljak magukban. A pénzeszkoz-egyenértékesek olyan rovid tavu
magas likviditasu befektetési formak, amelyek minimalis értékvaltozasi kockazatot hordoznak, és azonnal
pénzeszkozokre konvertalhatok. A Tarsasag csak megfelelé kockazati besoroldsu bankban tartja pénzeszkozeit.

A Tarsasag pénzeszkozeinek és pénzegyenértékeseinek egyenlege 2025. és 2024. december 31-én az alabbiak szerint alakult:

adatok ezer Ft-ban 2025YE 2024YE
Készpénz (HUF) 85 76
Készpénz (EUR) 42 45
Bankbetétek (HUF) 3236574 588 434
Bankbetétek (EUR) 27 152 33854
Rovid lejaratra lekotott betétek 15276 063 12 376 063
Pénzeszkozok és pénzeszkoz egyenértékesek (1.4 Cash- Flow kimutatas)) 18 539 916 12998 472
Ertékvesztés (11.3.32 Megjegyzés) - 10 846 -
Pénzeszk6z0k és pénzeszkoz egyenértékesek 18 529 070 12 998 472
adatok eFt-ban 2025YE 2024YE
Nem szabad felhasznalasu pénzeszk6zok 626 063 626 063
Osszesen 626 063 626 063

A Tarsasag az MBH Nyrt.-nél tartja pénzeszkozeit, melynek kockazati besorolasa Bal és BB+.

A Tarsasag a pénzintézetek kockazati besorolasa alapjan a pénzeszk6zok és pénzeszkoz egyenértékesek Osszegére 10 846 eFt
értékvesztést szamolt el 2025-ben (lasd a 11.3.32. Megjegyzést).
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18. Tartozdsok kétvénykibocsdatdsbol

Szamviteli Politika

A kolcsonok és hitelek, valamint kibocsatott kotvények az effektiv kamatlab mddszerrel szamitott amortizalt bekerdilési
értéken jelennek meg a pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatdsban. Hitelek és kibocsatott kotvénytartozasok esetén a
Tarsasag azokat a tranzakcids koltségeket is figyelembe veszi, amelyek kozvetlenil a pénziigyi kotelezettség
megszerzésének tulajdonithatok.

A kolcsonokhoz, hitelekhez és kotvényekhez kapcsolédd nyereségek és veszteségek a jovedelemre vonatkozd
kimutatasban kerilnek elszamolasra az effektiv kamatlab mddszer segitségével szamitott amortizacio soran, valamint a
pénziigyi kotelezettség kivezetésekor. Az amortizacid a jovedelemre vonatkozé kimutatdsban keril elszamolasra
pénzigyi raforditasként.

adatok eFt-ban 2025YE 2024YE
Kotvény NKP program I. 28 809 262 28 825981
Kotvény NKP program Il. 39852434 39854 375
Osszesen 68 661 696 68 680 356

OPUS
BET

PREMILM
KATEGORIA

Az OPUS GLOBAL Nyrt. Magyar Nemzeti Bank Novekedési Kotvényprogramjaban (NKP) valo sikeres részvételét kovet6en
két alkalommal bocsatott ki kotvényt, 2019. oktdber 25-én 28,6 millidrd forint névértéken (Kotvény 1.) és 2021. aprilis 1-
jén 39 millidrd forint névértéken (Kétvény I1.). Mindkét kotvény bevezetésre keriilt a BET altal mékodtetett Xbond
elnevezésl multilaterdlis kereskedési rendszerbe.

A kotvények kibocsatdsanak célja tékeforras bevondsa a Tarsasag akvizicids terveinek megvaldsitasdra és
finanszirozasanak megujitasara, optimalizalasara haszndlja fel. A céltarsasdgok korét, szdmat, iparagi fokuszat, tovdbba
az egy vallalkozasba fektethet6 vagyon mértékét és a befektetési feltételeket a Kibocsatd hatdrozta meg. A Kétvényen
alapuld kotelezettségeinek teljesitéséért a Kibocsatd kotelezettséget vallal és ezért teljes vagyondval felel.

OPUS GLOBAL Nyrt.. tel.: +36 1433 0700
1062 Budapest, Andrassy ut 59. e-mail: info@opusglobal.hu
Cg. 01-10-042533 www.opusglobal.hu

43


http://www.opusglobal.hu/

Az OPUS GLOBAL Nyrt.

OPUS 2025. évi egyedi Eves Jelentése

- [1.3. Megjegyzések a pénzligyi kimutatdsokhoz — Mérleg Pénzligyi Eszkdz Elemei

Kétvénykibocsdtds fébb adatai:

Kotvény I. megnevezése ,OPUS GLOBAL 2029 Ko6tvény”
Sorozat kodja: OPUS2029
Ertékpapirkdd (ISIN) XBondra bevezetett HU0000359278
Darabszédm: 572

Forgalomba hozatal mdédja: zartkord
Formaja: dematerializalt
Aukcid id6pontja: 2019. oktdber 25.
Kotvény futamideje: 10 év

Kotvény lejarata: 2029. oktdber 29.
A sorozat 6ssznévértéke: 28,6 milliard Ft
Bevont forras 6sszege: 28,77 milliard Ft
Kamatozas tipusa: Fix kamatozas
Kupon mértéke: 2,80%

A BET-re valé bevezetés napja: 2020. mércius 30.
Kotvény Il. megnevezése ,»,OPUS GLOBAL 2031 Koétvény”
Sorozat kddja: OPUS2031
Ertékpapirkdd (ISIN) XBondra bevezetett HU0000360409
Darabszam: 780

Forgalomba hozatal médja: zartkord
Formdja: dematerializalt
Aukcié id6pontja: 2021. aprilis 27.
Kotvény futamideje: 10 év

Kotvény lejarata: 2031. 4prilis 29.
A sorozat &ssznévértéke: 39 millidrd Ft

Bevont forras dsszege:
Kamatozas tipusa:
Kupon mértéke:

A BET-re valé bevezetés napja:

39,03 milliard Ft
Fix kamatozds
3,20%

2021. julius 15.
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A Kotvények kondicidi és kbnyvszerinti értéke

A Kotvény I. a névértékik utan évi 2,8%-kal kamatoznak 2019. oktéber 29. napjatdl (ezt a napot is beleértve). A kamat a
Kotvények futamideje alatt évente utdlag fizetendé minden év oktdber 29. napjan, 2020. oktober 29. napjatol kezdddéen
és 2029. oktdber 29. napjaig bezardlag. A Kotvény I. esetében a jegyzési koltségeket és a tuljegyzés 6sszegét figyelembe
véve az effektiv kamatlab 2,733%-ban lett meghatarozva.

A 2025. évi kamatfizetési kotelezettségét a Tarsasdg a meghatdarozott keretek kozott és feltételek mellett hianytalanul
teljesitette 784 080 eFt értékben.

A Kotvény Il. a névértékik utan évi 3,2%-kal kamatoznak 2021. aprilis 29. napjatdl (ezt a napot is beleértve). A kamat a
Kétvények futamideje alatt évente utdlag fizetendd minden év aprilis 29. napjan, 2022. aprilis 29. napjatoél kezdédden és
2031. aprilis 29. napjaig bezéardlag. A Kotvény Il.-nél a jegyzési koltségeket és a tuljegyzés Gsszegét figyelembe véve az
effektiv kamatlab 3,194%-ban lett meghatarozva. A Kotvény . - re vonatkozo 2025. évi kamatfizetés 1 246 059 eFt volt.

A kotvények konyv szerinti értéke az alabbiak szerint alakult:

adatok ezer Ft-ban Kotvény I. Koétvény Il.

2025.12.31 2024.12.31 2025.12.31 2024.12.31
Kotvény névértéke 28 600 000 28 600 000 39 000 000 39 000 000
Tuljegyzés és kibocsatas koltsége (diszkont) 165 850 165 850 16 469 16 469
Kibocsataskori Kényv szerinti érték 28 765 850 28 765 850 39016 469 39016 469
Kibocsatastdl elszamolt diszkontamortizacid (97 002) (80 283) (8572) (6 631)
Elhatarolt kamat 140414 140414 844 537 844 537
Kotvény kényvszerinti értéke 28 809 262 28 825981 39 852 434 39 854 375
Kamatraforditas effektiv kamatlabbal 784 080 783 835 1246 059 1245997

Torlesztési litem

A két kotvény névértéke az aldbbi litemben kerl torlesztésre:

adatok eFt-ban Osszesen 2026 2027 2028 2029 2030 2031

OPUS GLOBAL Nyrt. - MNB
Novekedési Kotvényprogram I.
OPUS GLOBAL Nyrt. - MNB
Novekedési Kotvényprogram |l.

Osszesen 67 600 000 - 3900000 32500 000 3900000 3900000 3900000

28 600 000 - - 28 600 000

39000000 3900000 3900000 3900 000 3900000 39500000 19500000

A kotvények kamatokkal novelt torlesztési tervét a 11.3.25.c. pont tartalmazza.
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A fenti Gtemezés alapjan a kotvény tartozasok révid hosszu megoszlas a kovetkez:

2025.12.31 2024.12.31

Tartozasok kotvénykibocsatasbol 68 661 696 68 680 356
ebbdl:

Rovid lejaratu tartozasok kétvénykibocsatasbal 3919 150 18 781

Kamatelhatarolds 984 951 984 951

Rovid lejaratu tartozasok kotvénykibocsatasbol 4904 101 1003 732

Hosszu lejaratu tartozasok kotvénykibocsatasbol 63 757 595 67 676 624

A Kibocsdto hitelbesoroldsa

Az OPUS GLOBAL Nyrt. a Magyar Nemzeti Bank (MNB) altal meghirdetett, a vallalati finanszirozast elGsegit6 Novekedési
Kotvényprogram (NKP) elGirasanak megfelel6en évente teljesiti a programban vald részvételhez sziikséges fuggetlen
hitelmindsitési eljarast. Az éves mindsitést a fliggetlen nemzetkozi hitelmindsitd, a Scope Ratings GmbH (Neue Mainzer
StraRe 66-68 60311 Frankfurt am Main; székhelye: Lennéstrae 5 10785 Berlin, Németorszag) (w ww.scoperatings.com)
végzi. A 2025 évi felllvizsgalati eljaras eredményeképpen a mar kiadott minGsités alapjan a Tarsasdag megtartotta a
kibocsatott kotvényekre a BBB- besorolast, a Tarsasagra vonatkozdan pedig a BB Stabil kibocsatdi mingsitést.

19. Egyéb hosszu lejaratu kételezettségek

adatok eFt-ban 2025YE 2024YE
Tartos kotelezettség 1252937 2 406 973
Osszesen 1252 937 2406 973

2023. folyaman a Tarsasag a VIRESOL Kft.-nek nyujtott kdlcsondket vallalt at, melynek vételara 5 éven belil torlesztendd,
ezért a vételarbodl eredd aktudlis kotelezettségeket a Tarsasag diszkontalt jelenértéken mutatja ki.

A 2025. év végén a vételarbdl ereds kotelezettségek 6sszesen 316.6564 eFt diszkontértéket tartalmaznak (2024. év végén

611.025 eFt).
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20. Rovid és Hosszu lejaratu pénziigyi lizing kételezettségek

Szamviteli Politika

Szerz6déskotéskor a Tarsasagnak meg kell vizsgalnia, hogy a szerz6dés lizing-e. Egy szerz6dés akkor mindsiil
lizingnek, ha egy harmadik fél ellenérték fejében egy meghatarozott idGtartamra atadja a jogot a Tarsasagnak egy
azonositott eszkoz hasznalatanak ellen6rzése felett. A lizingbdl eredé (hasznalati jog) eszkozoket és (lizing)
kotelezettségeket kezdeti értékeléskor jelenértéken kell értékelni. A lizingkotelezettségek a kovetkez§ lizingdijak
netto jelenértékét tartalmazzak: fix

dijak, valtozé lizingdijak, amelyek valamely indext6l vagy ratatél fliggenek, a Tarsasag altal a maradvanyérték-
garanciak keretében vdrhatéan kifizetend6 6sszegek, a vételi opcid lehivasi dra, ha a Tarsasag észszerlien biztos
abban, hogy lehivja az opciot.

A lizingdijakat az implicit lizingkamatlabbal kell diszkontélni. Ha ez a kamatlab nehezen meghatéarozhatd, - amely
jellemz&en fennall a Tarsasag lizingjei esetében - a lizingbe vevének jarulékos (implicit) lizingbe vevdi kamatlabat kell
hasznalnia. A Tdrsasag a jarulékos lizingbe vevdi kamatldbat az tgylet 6sszegének, pénznemének, futamidejének, a
hitelfelvevé gazdasagi agazatanak és a finanszirozas targyanak figyelembevételével az adott piacra vonatkozd
nyilvanos referencia kamatlab segitségével hatarozza meg. Ez a jegybanki alapkamat, pénzlgyi lizingként elérhetd
autolizingek atlag kamata és a lizing piacon iranymutaté 3 honapos BUBOR kamatok figyelembevételével kertlt
megallapitasra.

A lizingkotelezettség kamata a pénziigyi raforditasok kozott keriil elszamolasra a lizingfutamidé egyes id&szakaiban,
ugy, hogy az a lizingkotelezettség fennmarado egyenlege tekintetében allando id6szaki kamatlabat eredményezzen.

Tarsasag rovid lejaratu pénzigyi lizing kotelezettségei a kovetkez6képpen alakultak a 2025. és 2024. év folyaman:

adatok eFt-ban 2025YE 2024YE
Révid lejaratu lizing kotelezettség 136 927 38454
Osszesen 136 927 38 454

A Tarsasag hosszu lejaratu pénziigyi lizing kotelezettségei a kovetkezGképpen alakultak a 2025. és 2024. év folyaman:

adatok eFt-ban 2025YE 2024YE
Hosszu lejaratu lizing kotelezettség 354 736 21627
Osszesen 354 736 21627

A lizingekre vonatkozé teljes fizetett lizingdijak 6sszege:

adatok ezer Ft-ban 2025YE 2024YE
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Fizetett tGke 164 953 60 065
Fizetett kamat 25249 8743
Osszesen 164 953 68 808

21. Szadllitéi kotelezettségek

Szallitoi kotelezettségek devizankénti megoszlasat az alabbi tdblazat mutatja be:

adatok eFt-ban 2025YE 2024YE
Szallitdi tartozasok HUF 92953 113 273
Szallitoi tartozdsok EUR 9918 -
Osszesen 102 871 113 273

22. Rovid lejaratu kapcsolt felekkel szembeni kételezettség

adatok eFt-ban 2025YE 2024YE
GOdoll6i Tangazdasag Zrt. 711 -
Mészaros és Mészaros Zrt. * - 2945936
Mészaros M1 Autdkereskedés Kft. 825 100
Mészaros M1 Szerviz Kft. - 27
OPUS MRP Szervezet 565 -
Talentis Event and Marketing Kft. - 46
Talentis Group Zrt. 2151 1956
Whithedog Media Kft. 1664 14516
Osszesen 5916 2 962 581

Mészéros és Mészaros Zrt.*-vel szembeni 2024 évi kapcsolt kotelezettségek a 11.3.19. Megjegyzésben leirt halasztott fizetési
kotelezettségek rovid lejaratu része, mely 2025-ben kiegyenlitésre kerdlt.

23. Egyéb rovid lejaratu kételezettségek és passziv idébeli elhatdroldsok
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A Tarsasag egyéb rovid lejaratu kotelezettségei és passziv id6beli elhatarolasai 2025.és 2024. december 31-én az aldbbiak
szerint alakultak:

adatok eFt-ban 2025YE 2024YE
Vésarolt kdvetelések halasztott vételara* 1154036 1062 942
Vasarolt részesedés halasztott vételara ** 7 465 157 -
Osztalék - 17 554
Pénziigyi instrumentumok 6sszesen 8619193 1080496
Fizetendd addk és vamok (kivéve nyereségadok) - -
Onkormanyzatokkal szembeni kdtelezettségek 40 6 582
Koltségek passziv id6beli elhatarolasa 134 378 506 660
MRP szervezeten keresztil teljesitendd bdnusz kotelezettség 361949 -
Ki nem vett szabadsag miatti kotelezettség 36 501 31539
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 47 777 58 281
Nem pénziigyi instrumentumok dsszesen 580 645 603 062
Osszesen 9199 838 1683 558

A 11.3.19. Megjegyzésben leirt atvallalt kovetelések vételarabdl eredé kotelezettségek rovid lejaratu része*.

A Kall Ingredients Kft. 15,22%-os lzletrészének még ki nem egyenlitett vételara (lasd Il. 3.1.és Il. 3. 5. Megjegyzéseket). **

MRP Szervezet (Munkavallaléi Résztulajdonosi Program jellemzéi

A Tarsasag és lednyvallalatai a kiemelt dolgozoi és tisztségviselGi 0sztonzésére az 1992. évi XLIV. MRP torvény alapjan
megalapitotta az OPUS GLOBAL Munkavallaléi Résztulajdonosi Program Szervezetet (,MRP”). Ldasd a 11.3.5. Megjegyzést.

Az MRP ezen tipusa lehetGséget ad a munkavallalok teljesitménye alapjan torténd javadalmazasanak MRP szervezeten
keresztiil torténd kifizetésére. Az MRP Szervezetben résztvevd személyek teljesitmény alapu javadalmazdsa éves ciklusban
torténik az MRP Teljesitményjavadalmazasi politikaja alapjan.

Az MRP torvény értelmében a részvények megszerzése és azok pénzre valtdsa (azaz a teljesitményalapu juttatasok
kedvezményes kifizetése) kozott 2 évnek kell eltelnie.

2024. évben a vagyoni hozzéjaruldson, a sajat részvények atadasan felll, egyéb tétel nem kerdlt konyvelésre, igy a résztvevik
teljesitmény alapu prémium kifizetésére MRP szervezeten keresztiil 2024. évben nem keriilt kotelezettség kimutatasra. Az
els6 javadalmazasi ciklus a 2025. pénziigyi év. Az elsd kifizetési év 2026.

A prémium célkitlizések éves programok szerint kertilnek megallapitasra. A prémium fizetési kotelezettségek a programban
résztvevd lanyvallalatok konyveiben a mindenkori targyévben, a dolgozdk éves célkitlizéseinek teljesitésének aranyaban
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kerlilnek elhataroldsra. A program lejarta utan (kifizetéskor) az elhatarolas megsz(inik és 0j prémium célkitiizés, valamint Uj
pénzigyi fedezet keril meghatarozasra.

24. Pénziigyi eszk6z6k besoroldsa és valos értéke

A mérlegben szerepl6 pénziigyi instrumentumokat a befektetések, egyéb befektetett eszkozok, vevGkovetelések, egyéb
forgdeszkozok, pénzeszkozok, a hosszu és rovid lejaratu hitelek, egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek, szallitdk és egyéb
kotelezettségek alkotjak.

A Pénziigyi eszkozok és pénziigyi kotelezettségek besorolasa a Tarsasag Szamviteli Politikajanak megfelelen a kévetkez6képpen

alakult:

adatok eFt-ban 2025YE 2024YE Ertékelési elv
Befektetett pénzigyi eszkdzok 1787 101710 AC
ebbdl: Kélcsén 1787 101710 AC
Even tuli kapcsolt kovetelések 80 899 508 83596 925 AC
ebbdl: Kélcson (fix* és vdltozo kamatozdsu) 77 248 201 79 633 925 AC
Even tli pénziigyi eszk6z6k dsszesen 80901 295 83 698 635

VevGk 1130 530 AC
Rovid lejaratu kapcsolt kovetelések 6102 767 7 342 562 AC
ebbdl: Kélcsén* 2171442 2 086 996

Egyéb kovetelések 80 694 52 505 AC
ebbdl: Kélcsén 56 634 28 440
PénzeszkozOk és pénzeszkoz egyenértékesek 18529 070 12 372 409 AC
Rovid lejaratu pénziigyi eszk6zok dsszesen 24713 661 20394 069

Pénziigyi eszk6z6k 6sszesen 105 614 956 104 092 704

Hosszu lejaratu hitelek és kélcsonok - - AC
Tartozasok kotvénykibocsatasbol ** 63 757 595 67 676 624 AC
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 1252937 2 406 973

Hosszu lejaratu kapcsolt felekkel szembeni

kotelezettségek } . AC
Hosszu lejaratu pénzigyi lizing kotelezettségek 354736 21627 AC
Hosszu lejarati pénziigyi kotelezettségek dsszesen 65 365 268 70 105 224
Tartozasok kétvénykibocsatasbol 4904101 1003732 AC
Rovid lejaratu hitelek és kolcsonok - - AC
Szallitok 102 871 113 273 AC
Egyéb kotelezettségek 8619193 1080 496 AC
R?wd IeJaraltu kapcsolt felekkel szembeni 5916 5 962 581 AC
kotelezettségek
Rovid lejaratu pénzigyi lizing kotelezettségek 136 927 38 454 AC
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Rovid lejaratu pénziigyi kotelezettségek dsszesen 13 769 008 5198 536
Pénziigyi kotelezettségek 6sszesen 79 134 276 75 303 760

(AC: Amortizalt bekerulési értéken értékelt pénziigyi eszkozok és kotelezettségek)

Az amortizalt bekerulési értéken nyilvantartott hosszu lejarati pénziigyi eszk6zok és kotelezettségek valds értéke nem tér el
jelentGsen a konyv szerinti értéktdl, mert ezen ligyletek nem tartalmaznak jarulékos koltségeket, és valtozé a kamatozasuk,
kivéve a 71 711 949 eFt éven tuli fix kamatozdsu kapcsolt klcsénék*, melyeknek kalkuldlt valods piaci értéke 55 901 253 e Ft
és a fix kamatozdsu kibocsdtott kétvények **, melyeknek kalkulalt valos piaci értéke 58 356 441 e Ft.

A valds értékek a lent ismertetett Level2 mdédon keriiltek meghatarozasra. A fentiek és az IFRS 7:25,29 alapjan a t6bbi
pénziigyi eszk6zok és pénzugyi kotelezettségek valods értéke kilon nem kerll bemutatdsra, mivel ezek megkézelitéleg hasonlo
értéket mutatnak a konyv szerinti értékkel.

Az alkalmazott valds érték hierarchia szintek meghatarozasa a kdvetkez6:

Level 1:

Azonos eszkozok vagy kotelezettségek aktiv piacon jegyzett (nem mddositott) arfolyama.
Level 2:

Az eszkoz vagy kotelezettség vonatkozasaban piaci adatokbdl akar kézvetlenil, akar kdzvetve megfigyelhetd inputok alapjan
szarmaztatott médon megallapitott valds értékek. Az aktiv piacon nem jegyzett pénzigyi instrumentumoknak a valds értéke
alternativ értékelési technikakkal, jellemz6en diszkontalt cash flow mddszer alkalmazasaval keril meghatarozasra.

Level 3:

Olyan értékelési technika, mely piacon nem megfigyelheté informacién alapul (kockazati téke- és egyéb pénzigyi
befektetések, addssaginstrumentumok, amelyekre nem all rendelkezésre jegyzett piaci arfolyam).

OPUS

I OPUS GLOBAL Nyrt.. tel.: + 36 1 433 0700
1;11 l 1062 Budapest, Andrassy ut 59. e-mail: info@opusglobal.hu
Cg. 01-10-042533 www.opusglobal.hu
PREMIUM 51

KATEGORIA


http://www.opusglobal.hu/

Az OPUS GLOBAL Nyrt.

OPUS 2025. évi egyedi Eves Jelentése

GLOBAL

[1.3. Megjegyzések a pénzligyi kimutatdsokhoz — Mérleg Pénzligyi Eszkdz Elemei

25. Pénziigyi kockdzatkezelés

A Tarsasag a kovetkez6 pénziigyi kockazatoknak van kitéve:
. hitelkockdzat
. likviditasi kockazat
. piaci (kamat)kockazat

Ez a fejezet bemutatja a Tarsasag fenti kockazatait, a kockazatok mérését és a kockazatok kezelését.

A hitelezési kockdazat elsGsorban a Tarsasag pénzlgyi instrumentumaibdl ered. A piaci kockazatot kamatok mozgasa és
arfolyamvaltozas okozza. A Tarsasag fébb pénzigyi instrumentumai eszkdzoldalon a pénzeszkozok, értékpapirok, vevdi és egyéb
kovetelések, valamint egyéb eszk6zok — kivéve az addkat. Forrasoldalon a hitelek és kdlcsonok, kotvények, szallitoi és egyéb
kotelezettségek, kivéve az addkat.

A Tarsasag kockazat menedzsment politikdjanak célja, hogy egy folyamatos operativ és pénzigyi tevékenységen keresztill
azonositsa és kivizsgalja azokat a kockazatokat, amelyekkel a Tarsasdag szembesul, valamint, hogy feldllitsa a megfelel6
kontrollokat, illetve megel6zze és mérsékelje a kockazatokat. A kockazat menedzsment politika és rendszer felilvizsgélatra kerdl
minden évben, hogy kovesse a megvaltozott piaci korilményeket és a Tarsasag tevékenységeit. Az Igazgatdsag altalanos
felelGsséget visel a Tarsasag fellgyelete és kockazatkezelése terén.

a) Hitelezési kockdzat

A hitelezési kockazat annak a kockazatat fejezi ki, hogy az adds vagy a partner nem teljesiti szerz§déses kotelezettségeit, amely
pedig pénzigyi veszteséget eredményez a Tarsasag szamara. A hitelezési kockazatot a Tarsasag a

i) pénzigyi eszkdzokre elszamolt értékvesztés megallapitasaval, és a
ii) hitelkockdzati kitettség kovetésével kontrollalja

Pénzigyi eszk6zok, amelyek hitelezési kockazatoknak vannak kitéve, lehetnek hosszu vagy rovid tavu kihelyezések, vevék és
egyéb kovetelések.

i) Pénziigyi eszk6z6k értékvesztése

Szamviteli Politika

A Tarsasdg a varhato hitelezési veszteség miatt értékvesztést szamol el azokra a hitelviszonyt megtestesit6
instrumentumokra vonatkozéan, amelyeket amortizalt bekerulési értéken értékelnek, valamint a lizingkovetelésekre,
vevikovetelésekre és szerzGdéses eszkozokre.

A varhato hitelezési veszteség 6sszege minden fordulénapon frissitésre keriil annak érdekében, hogy tikrozze az adott
pénziigyi instrumentum kezdeti megjelenitése 6ta bekdvetkezett hitelkockazati valtozasokat.
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Jelentds hitelkockdzati névekmény

A pénzigyi instrumentum hitelkockdzatanak jelent6s novekedésének értékelése sordn a Tarsasag a pénzigyi
instrumentum nemteljesitési kockazatat a fordulénapon Gsszehasonlitja a kezdeti megjelenités id6pontjaban fennalld
nemteljesitési kockazattal. Ezen értékelés soran a Tarsasag figyelembe vesz mind kvalitativ és kvantitativ ésszertien
bizonyithaté informacidkat, beleértve a historikus tapasztalatokat és azon el6re tekinté informacidkat, melyek
indokolatlan kéltség vagy eréfeszités nélkil elérhet6ek. A figyelembe vett elére tekinté informaciok kozé tartoznak a
Tarsasag addsainak iparagi jovébeli kilatasai, amelyeket nyilvdnosan elérhetd informacidk (sajtd, pénziigyi kimutatasok,
beszamolok) alapjan értékelnek, valamint a Tarsasag alaptevékenységeire vonatkozo tényleges és el6re jelzett gazdasagi
informaciok kilonb6z6 kilsé forrasainak figyelembevétele.

A Tarsasag kilonosen a kovetkezd informacidkat veszi figyelembe a kezdeti megjelenités 6ta bekovetkezett jelentGs
hitelkockazati novekmény értékelésekor:

e  a pénzlgyi instrumentum kulsé (ha rendelkezésre all) vagy belsé hitelmindségi besorolasanak tényleges
vagy varhaté jelent8s romlasa;

e  apénzigyiinstrumentumra vonatkozd kiilsé piaci hitelkockazati mutatdk jelentés romlasa, pl. a hitel spread
jelent6s novekedése, az addsra vonatkozo hitelcserearak névekedése;

e az Uzleti, pénzligyi vagy gazdasagi feltételek meglévé vagy el6re jelzett kedvezétlen valtozasai, amelyek
jelent6sen csokkentik az ados kotelezettségei teljesitési képességét;

*  azadds miikodési eredményeinek tényleges vagy varhaté jelent6s romlasa;

. ugyanazon adds mas pénzlgyi instrumentumai hitelkockdzatanak jelent6s névekedése;

* az adds szabalyozasi, gazdasdgi vagy technoldgiai kornyezetének tényleges vagy varhatd jelentds
kedvezétlen véltozasa, amely jelentGsen csokkenti az adds kotelezettségei teljesitési képességét.

Az értékvesztés értékeléséhez és elszamolasahoz az Ugynevezett egyszer(sitett és az altaldnos megkozelitések
alkalmazandok.

Altaldnos megkézelités

A varhatd hitelezési veszteség modell alapjan a pénziigyi instrumentumok harom “kosarba” kerilnek besoroldsra. A
besorolas alapjat a pénzugyi eszkoz hitelezési kockazatdban bekovetkez6 valtozasok képezik. A relativ hitelezési kockazat
modellje az emelkedett hitelezési kockazat értékelésére szolgal. A kezdeti megjelenitéshez képest bekdvetkezé hitelezési
kockazat novekedése a pénziigyi instrumentumok kosarak kozti atsoroldsat eredményezi.

Az altalanos megkozelitést a Tarsasdg a pénzeszkozok és pénzegyenértékesek, rovid lejaratu kapcsolt vevéi kovetelések és
éven tuli kapcsolt kovetelések (adott kdlcsonok) esetében alkalmazza.

1. kosar (Teljesit6)

A Tdrsasag feltételezi, hogy a pénzlgyi instrumentum hitelkockdzata nem nétt jelent&sen a kezdeti megjelenités 6ta, ha a
pénziigyi instrumentum alacsony hitelkockdzatinak mindsil a forduldnapon. A pénziigyi instrumentum alacsony
hitelkockazatinak minésul, ha:
*  apénzigyi instrumentum alacsony nemteljesitési kockazattal rendelkezik;
*  azados erds képességgel rendelkezik szerz6déses cash flow kotelezettségei teljesitésére a kozeljovében;
. a hosszabb tavu gazdasagi és lzleti feltételek kedvezétlen valtozasai csokkenthetik, de nem feltétlenl
fogjak csokkenteni a hitelfelvevd szerz6déses cash flow kotelezettségei teljesitési képességét.

A Térsasag alacsony hitelkockazatunak tekinti a pénzuigyi eszkozt, ha az kilséleg elismert ,befektetési besorolasu /
investment grade” hitelmindsitéssel rendelkezik a globalisan elfogadott definicid szerint, vagy ha kilsé besorolas nem all
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rendelkezésre, akkor belsé ,teljesité” besorolassal rendelkezik. A ,teljesit6” azt jelenti, hogy a partner erGs pénzigyi
pozicidval rendelkezik, és nincsenek lejart tartozasok.

Az értékvesztés képzés alapja 12 hdnapra vonatkoztatott varhato hitelezési veszteség.

A Tarsasag rendszeresen figyelemmel kiséri a jelent6s hitelkockazati novekmény azonositasara hasznalt kritériumok
hatékonysagat, és sziikség szerint felllvizsgalja azokat annak biztositasa érdekében, hogy a kritériumok képesek legyenek
azonositani a jelent8s hitelkockazati novekményt miel6tt az 6sszeg korossa valna.

2. kosar (Kétséges)

A fenti értékelés eredményétdl fliggetlenlil a Tarsasag feltételezi, hogy a pénziigyi eszkéz hitelkockazata jelent6sen
megnovekedett a kezdeti megjelenités 6ta, ha a szerz6dés (vagy bizonylat) szerinti fizetési hataridék tébb mint 30 nappal
lejartak, kivéve, ha a Tarsasag rendelkezik ésszer( és bizonyithatd informacidkkal, amelyek ennek ellenkezGjét bizonyitjak.

Az értékvesztés képzés alapja élettartam alatti varhato hitelezési veszteség.

3. kosar (Nem teljesit6)

A Tarsasag az alabbiakat tekinti nemteljesitési eseménynek a belsé hitelkockazat-kezelési célok érdekében, mivel a
historikus tapasztalatok azt mutatjak, hogy az alabbi kritériumoknak megfelel6 pénziigyi eszk6zok altalaban nem tériilnek
meg:

*  amikor az adés megszegi a pénziigyi kotelezettségeit (kovendnsokat);

. belsé vagy kilsé forrasbol szarmazd informacidk azt jelzik, hogy az adds varhatéan nem fogja teljes
egészében kifizetni hitelez6it, beleértve a Tarsasagot is (figyelmen kivil hagyva a Tdrsasdg altal birtokolt
fedezetet); a mdsik fél ismételten nem tesz eleget fizetési kotelezettségeinek és a szolgaltatds
szlineteltetésre kerilt (a szerz6dés még nem kerult felmonddasra);

*  amasik fél kifizetetlen szamlai meghaladjak a szamara eldirt hitelezési limitet és ismételt felszélitas ellenére
sem fizet;

*  amasik fél cs6dvédelemért folyamodik (a cs6d elkerilése érdekében);

e azértékelésnél a fenti kvantitativ szempontok mellett kvalitativ szempontokat is figyelembe kell venni, mint
pl. a megéllapoddsok nem teljesitése.

A fenti elemzéstdl fuggetlenil a Tarsasag ugy tekinti, hogy a nem teljesités fogalma beteljesilt, ha egy pénziigyi eszkdz
tobb mint 90 nappal lejart, kivéve, ha a Tarsasag rendelkezik ésszer( és aldtdmasztott informdcidkkal, amelyek szerint egy
ennél hosszabb tlurelmi id6t figyelembe vevd kritérium megfelelébb.

Az értékvesztés képzés alapja élettartam alatti varhato hitelezési veszteség.

Hitelromlott pénziiqyi eszk6z6k

Egy pénziigyi eszkoz hitelromlott, ha egy vagy tobb olyan esemény kdvetkezett be, amely hatrdnyosan befolyasolja az
adott pénzligyi eszk6z varhaté jov6beli pénzaramait. Az, hogy egy pénzigyi eszkoz hitelromlott, megfigyelhet6 adatokkal
bizonyithato, ilyen események példaul:

*  azadds vagy kibocsato jelentGs pénziigyi nehézségei;
e szerz6désszegés, példdul nemteljesités vagy lejart tartozas;
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. az adods hitelez6i gazdasagi vagy szerz6déses okokbdl engedményeket adtak az addsnak, amelyeket
egyébként nem adnanak meg;

. valdszindvé valik, hogy az adds csédbe megy vagy mas pénziigyi atszervezési eljaras ala kerdl;

. a pénzligyi eszkoz aktiv piaca megsziinik a pénzligyi nehézségek miatt.

Egyszeriisitett megkozelités

A Tarsasag az egyszer(sitett megkozelitést olyan vevékkel szembeni kovetelések esetén keriilnek alkalmazasra, melyek nem
tartalmaznak jelentés hitelkomponenst.

Az egyszer(sitett megkozelitéssel értékelt pénziigyi instrumentum értékelésére a teljes élettartam alatt varhato hitelezési
veszteséggel keriil sor, amelyek multbeli adatokon és a varhaté makrogazdasagi valtozasokat figyelembe vevd el6retekintd
megfontolasokon alapulnak. Tehat a fizetésképtelenség kivételével, sem a hitelkockazat jelentés novekedésének
indikatorai, sem a nemteljesitési esetek, azaz késedelmes fizetések nem befolydsoljak az egyszer(sitett megkozelitést.

Ezekre a pénziigyi eszk6zokre vonatkozo varhatd hitelezési veszteségeket a Tarsasag egy értékvesztési matrix segitségével
becslli meg, amely historikus tapasztalatokon alapul (3 év historikus veszteségeinek és a korabbi fizetési profilok
megfigyelésével - szazalékokban megadott veszteségratak).

A varhato hitelveszteségi ratak megaéllapitashoz a Tarsasag nem hasznal jov6be tekintd informacidkat (pl. makrogazdasagi
trendek), mivel azok hatasat a Tarsasag nem tekinti jelentésnek.

A két megkozelitéshez kapcsoldddan fontos szempontok:

*  aTarsasag abban az esetben is a teljes élettartamra vonatkozé varhaté hitelezési veszteséget szamolja el, ha a
hitelkockazat a kezdeti megjelenités éta jelentGsen megnovekedett. Ugyanakkor, ha a pénziigyi instrumentum
hitelkockdzata nem nétt jelent&sen a kezdeti megjelenités 6ta, a Tarsasdg az adott instrumentumra vonatkozé
értékvesztést a 12 honapos vdérhatd hitelezési veszteség alapjan szamolja el,

*  a teljes élettartamra vonatkozd ECL a pénziigyi instrumentum varhatd élettartama soran minden lehetséges
nemteljesitési eseménybdl eredd hitelezési veszteségeket tiikrozi. Ezzel szemben a 12 hénapos ECL a teljes
élettartamu ECL azon részét jelenti, amely a forduldnapot kévetd 12 hénapon beliil bekdvetkezé nemteljesitési
eseményekbdl ered varhatoan,

. ha a pénzugyi eszkoz varhatd cash-flowja jelentésen meghaladja annak konyv szerinti értékét (az értékvesztés
feltételei csak részben vagy egyaltalan nem allnak fenn), a korabban elszamolt értékvesztést részben vagy
egészben vissza kell irni, de a visszairas eredményeként a kdvetelés 6sszege nem haladhatja meg az eredetileg
fennalld kovetelés Osszegét.

A vdrhato hitelezési veszteséq mérése és elszamoldsa

A varhatd hitelezési veszteség mérése a nemteljesitési valdszinliség (PD), a nemteljesités esetén elszenvedett veszteség
(LGD, azaz a veszteség mértéke nemteljesités esetén) és a nemteljesitéskori kitettség (EAD) flggvénye. A nemteljesitési
valdszinliség és a nemteljesités esetén elszenvedett veszteség becslése a fent ismertetett modon el6re tekinté
informacidkkal korrigdlt historikus adatokon alapul. A nemteljesitéskori kitettség esetében a pénziigyi eszk6zoknél ez a
forduldnapi bruttd konyv szerinti értéket jelenti.

A pénzlgyi eszk6zok esetében a varhatd hitelezési veszteség a Tarsasdgnak szerzGdés szerint jard Gsszes szerz6déses
pénzaram és a Tarsasag altal varhatéan beszedhetd 6sszes pénzaram kozotti kiilonbozetként keril becslésre, az eredeti
effektiv kamatldbbal diszkontalva. A lizingkovetelések esetében a varhato hitelezési veszteség meghatdrozasahoz hasznalt
pénzaramok megegyeznek az IFRS 16 szerinti lizingkdvetelés méréséhez hasznalt pénzaramokkal.
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Ha a Tarsasag az el6z6 forduldonapon egy pénzigyi instrumentum értékvesztését teljes élettartamra vonatkozé varhato
hitelveszteség 0sszegével mérte, de az aktudlis fordulénapon megallapitja, hogy az élettartam alatti ECL feltételei mar
nem allnak fenn, akkor az aktudlis forduldnapon 12 hdnapos varhato hitelezési veszteség 6sszegével méri az értékvesztést,
az egyszerUsitett megkozelitést alkalmazott eszk6zok kivételével.

A Tarsasag minden pénzlgyi instrumentum esetében értékvesztési nyereséget vagy veszteséget szamol el az
eredménykimutatasban.

Ertékvesztés megallapitdsa vevékkel szembeni kovetelések esetében (nem kapcsolt kovetelések)

A fenti szamviteli politika szerint a Tarsasag az IFRS 9 szerint a vevlOkovetelésekre, szerzGdéses eszkozokre és
lizingkovetelésekre az értékvesztés modellek kozil az egyszerisitett megkézelitést alkalmazza, azaz az értékvesztést a
futamid@ alatt varhatd veszteség megbecsllésével hatarozza meg. A vevikovetelések értékelésére tapasztalati Uton -
figyelembe véve a jovére vonatkozo varakozasokat - korositd tablazatokat készit a Tarsasag. Egy értékvesztés matrix a varhaté
veszteségratakat - lejarati csoportoktdl fiiggden 3 év historikus veszteségeinek és a korabbi fizetési profilok megfigyelésével
- szazalékokban hatarozza meg, majd a futamidé alatt varhatd hitelezési veszteségek sulyozasra keriilnek a nemfizetés
valdszinliségével.

Az értékvesztés matrixok szerint 2025. december 31-én az alabbi értékvesztéseket konyvelte le a Tarsasag a varhatd
hitelezési veszteség modell alapjan megallapitott ,kosarak” szerint:

adatok eFt-ban Atlagos yeszteség Brutto kf'inyv szerinti Vt’avc'ékévetellések
rata érték értékvesztése
Nem lejart 0,00% 0 -
0-30 nap 0,00% 0 -
1. kosar 0,00% 0 -
31-90 nap 0,00% 0 -
2. kosar 0,00% 0 -
91-180 nap 0,00% 748 -
181-360 nap 0,00% 258 -
360 nap felett 17,53% 150 26,30
3. kosar 2,28% 1156 26,30
Osszesen 2,28% 1156 26,30
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VevGkovetelések értékvesztése 2024. december 31-én a kévetkez6képpen alakult:

adatok eFt-ban Atlagos veszteség Brutt6 konyv szerinti Vevékovetelések
rata érték értékvesztése

Nem lejart 0,00% 0 0
0-30 nap 0,76% 432 3
1. kosar 0,76% 432 3,3
31-90 nap 3,61% 28 1
2. kosar 3,57% 28 1
91-180 nap 47,67% 9 4
181-360 nap 48,59% 8 4
360 nap felett 98,09% 891 874
3. kosar 97,16% 908 882,2
Osszesen 48,73% 1828 891

A Tarsasag 5 év utan leirja a behajthatatlannak itélt kbveteléseit, pénziigyi eszkozeit.

Ertékvesztés megallapitasa kapcsolt kovetelések és pénzeszkdzok esetében

Afenti szamviteli politika szerint a Tarsasag az IFRS 9 szerint a kapcsolt vallalkozasoknak nyujtott kdlcsonokre és kdvetelésekre
vonatkozd értékvesztés az IFRS 9 szerinti altalanos megkozelités alkalmazasaval kerilt meghatarozasra. A szamitashoz
hasznalt PD és LGD paramétereket a Tarsasag belsé modell alapjan allapitotta meg. A kdlcsonok a beszamolasi idészak végén
egységesen az 1. kosarba tartoztak. Az elszdmolt értékvesztéseket lasd a I.3. 14, a 11.3.15, a 1.3. 16 és a I.3 17
Megjegyzésekben.

ii) Hitelkockazati kitettség

Az aldbbi tablazat a Tarsasag bruttd hitelkockazati kitettségét mutatja:

adatok eFt-ban 2025YE 2024YE
Vevék 1130 530
Pénzeszkozok és pénzegyenértékesek 18 529 070 12 998 472
Rovid lejaratu kapcsolt kovetelések 6102 767 7 342 562
Egyéb kovetelések és aktiv id6beli elhataroldsok 80 694 52 505
Even tuli kapcsolt kovetelések 80 899 508 83 596 925
Osszesen 105 613 169 103 990 994
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b) Tékemenedzsment

A Térsasag politikaja, hogy megdrizze az alapt6két, amely elegend6 ahhoz, hogy a befektetGi és hitelezdi bizalom a jovében
fenntartsa a jovSbeni fejl6dését a Tarsasagnak. Az Igazgatdsag igyekszik fenntartani azt a politikat, hogy kdlcsénadasokbol
ered6 magasabb kitettséget csak magasabb hozam mellett vallal.

A Tarsasag t6keszerkezete a nettd idegen t6kébdl, valamint a sajat t6kéjébdl all (ez utobbi a jegyzett tékét, a tartalékokat és
a nem ellendrzd tulajdonosok részesedését foglalja magaban).

A Tarsasag a t6kekezelése soran igyekszik biztositani, hogy a Tarsasag részesedésekként nyilvantartott tagjai folytatni tudjak
tevékenységliket és egyuttal maximalizaljak a tulajdonosok szamdra a Tarsasagban vald befektetésik megtériilését az idegen
t6ke és a sajat t6ke optimalis egyensulyozasaval. A Tarsasagnak jelenleg nincs kiilsé hiteldllomany forrasa, mely a netto sajat
t6két rontana. A Tdarsasag azt is figyeli, hogy tagvallalatainak t6keszerkezete megfelel-e a helyi torvényi elGirasoknak.

Az idegen és sajat t6ke ardnya a beszamolasi id6szak végén az aldbbiak szerint alakult:

OPUS
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adatok eFt-ban 2025YE 2024YE
Tartozasok kotvény kibocsajtasbal 68 661 696 68 680 356
Pénzeszkozok 18 539916 12 998 472
Netté adossagallomany (idegen téke) 50121780 55681 884
Sajat téke 233926 155 227 224 682
Idegen t6ke /sajat téke ardnya 21,43% 24,51%

Az aldbbi aranyszamok a Tdrsasag téke erésségét mutatja 2025. december 31-én és 2024. december 31-én:

2025 2024
Addssagdllomany részardnya = . . . 21,87% 23,62
Hosszu lej. Kot. + Sajat téke
Sajat téke részaranya = Sajdt téke 78,13% 76,38

Hosszu lej. Kot. + Sajat téke

c) Likviditasi kockdzat

A likviditasi kockazat annak kockazata, hogy a Tarsasag a pénziigyi kotelezettségeit nem tudja esedékességkor kiegyenliteni.

A Tarsasag likviditasmenedzselési megkozelitése, hogy amennyire lehetséges, mindig megfelel6 likviditast biztositson
kotelezettségei esedékességkor torténd teljesitéséhez, mind szokdsos, mind feszitett korllmények koézott anélkil, hogy
elfogadhatatlan vesztesége meriilne fel vagy kockaztatnd a Tarsasdg hirnevét. Legnagyobb eszkozoldali kitettsége a
kotvényekbdl finanszirozott tagi kolcsonok, melynek lejarata refinanszirozasi szemléletben igazodik a kotvény
kotelezettségek lejaratahoz. Az éves tervezési ciklus részeként a Tarsasag rovid és hosszu tavu t6ke és kamat fizetési cash
flow likviditasi tervet készit, és sziikség szerint akciotervet eszk6zol.
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A lenti tablazat a Tarsasag jovébeni téke és — ahol relevans — kamattartozasokkal megnévelt kotelezettségeinek megfeleld
lejarati csoportok szerinti itemezését tartalmazza 2025. és 2024. december 31-én a szerzGdéses lejaratig hatralévé idGszakig:

2025YE

adatok e Ft Osszesen 1 éven beliili 1-5 év kézétti 5 éven tali
Banki hitelek - - -
Tartozasok kotvénykibocsatasbol 77 404 351 6933951 70470 400
Lizingkotelezettségek 491 663 136 927 354736

Szallitok 102 871 102 871 -

Egyéb pénzigyi kotelezettségek 9205 754 9205 754 1252937

Pénziigyi kotelezettségek 87 204 639 16 379 503 72078 073

2024YE

adatok e Ft Osszesen 1 éven beliili 1-5 év kozotti 5 éven tuli
Banki hitelek - - - -
Tartozasok kétvénykibocsatasbol 79452 351 3033151 76 419 200
Lizingkotelezettségek 60 081 38454 21627 -
Szalliték 113273 113273 - -
Egyéb pénziigyi kotelezettségek 7053112 4 646 139 2406 973 -
Pénziigyi kotelezettségek 86 678 817 7 831017 78 847 800 -

A Tarsasag rovid lejaratu eszkozeinek és kotelezettségeinek aranya az aldbbi likviditasi mutatdkat adja:

2025 2024

. I TN 7, g 5 o 6
Likviditasi mutato = Forgdeszkozok 1,74 3,47

Rovid lejaratu kotelezettségek

7 z 0 lg
Eladésodottsag foka = Kotelezettségek 25,46% 25,11%

Osszes eszkdz

Forgéeszkoz - Készl
Likviditési gyorsréta = S 1,74 3,47

Rovid lejaratu kotelezettségek
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d) Piaci kockdzat

A Tarsasag a tevékenységeibdl adodoan elsésorban kamatlab-mozgasokbdl szarmazd pénziigyi kockazatoknak van kitéve,
deviza-arfolyam kockazata gyakorlatilag nincs, mivel csak kis 6sszeg( rezsikoltéseket fizet devizaban.

Kamat érzékenységi elemzések

A Tdrsasag megallapitotta, hogy eredménye alapvetGen egyetlen pénziigyi természetl kulcsvaltozétol, a kamatkockazattdl
flgg. A Tarsasagnak jelent6s kamat raforditdsa keletkezik a kotvény kotelezettsége utan, mig az altala nyujtott tagi
kolcsonokon pedig kamat bevételt realizadl. A Tarsasag a tagi kolcsoneinek nagyobb részét refinanszirozasi alapon a
kotvényforrasbdl finanszirozza, egymassal megegyezd lejarati struktirdval. A Tarsasag a tagi kolcsonok kamatlabat a
kotvények finanszirozasi koltsége és adminisztracids feldr alapul vételével hatdrozza meg. A Tarsasag a tagi kolcson
kihelyezések jelent8s részét sajat forrasbol finanszirozza, ezért kamat bevételei hosszu tavon stabilan meghaladjak a kamat
raforditasait. A kamat kockazatokat tovabb csokkenti a szabad pénzeszkozok lekotésébdl realizélt banki kamatbevétel. A
Tarsasagnak jelenleg hitel finanszirozasa nincs és fedezeti tigyleteket sem kotott.

A kamatkockazatok mérésére a Tarsasag két érzékenységi vizsgalatot végzett el:

a.) Kamatldb vdltozds hatdsa a netté kamatra (értékben és szdzalékdban)

A kényvszerinti nettd kamatot (lasd I1.3. 34. Megjegyzést) és a kalkulalt atlag kamatratakat dontGen a tagi kélcson kovetelések
és kotvény kotelezettség éves atlag allomanya hatarozza meg.

adatok eFt-ban 2025YE 2024YE
Adott kdlcsonok és pénzeszkozok (atlag) 89 253 930 90 790 933
Kotvény kotelezettség (atlag) 67 690 290 67 704 889
Konyvszerinti kapott kamat (kolcsonokon és pénzeszkzokon) 3367894 4128903
Konyvszerinti kamat raforditas (kotvényeken) 2030139 2029 833
Konyvszerinti netté kamat eFt 1337 755 2099 070

Atlagkamat kamatozé eszkdzokén 3,77% 4,55%

Atlagkamat kamatozé forrasokon 3,00% 3,00%

Az aldbbi kamat érzékenységi tablazat megmutatja 2025 és 2024 évekre, hogy az atlag kamatldbak 5-10-15% -os véltozdsa
esetén a nettd kamat milyen mértékben valtozott volna a kdnyvszerinti értékhez képest:
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2025
Kamat valtozas 15,00% 10,00% 5,00% 0,00% -5,00% -10,00% -15,00%
szazalékos mértéke
Megvaltozott
kamat rata 4,34% 4,15% 3,96% 3,78% 3,59% 3,40% 3,21%
mértéke
15,00% 3,45% 1541033 1372525 1204017 1035508 867 000 698 491 529 983
10,00% 3,30% 1642 540 1474032 1305 524 1137015 968 507 799 998 631 490
5,00% 3,15% 1744 047 1575539 1407 030 1238522 1070014 901 505 732997
0,00% 3,00% 1845 554 1677 046 1508 537 1337 755 1171521 1003 012 834 504
-5,00% 2,85% 1947 061 1778553 1610 044 1441536 1273028 1104519 936 011
-10,00% 2,70% 2048 568 1880 060 1711551 1543043 1374535 1206 026 1037518
-15,00% 2,55% 2150 075 1981567 1813 058 1644 550 1476 041 1307 533 1139025
2024
Kamat valtozas 15,00% 10,00% 5,00% 0,00% -5,00% -10,00% -15,00%
szazalékos mértéke
Megvaltozott
kamat rata 5,23% 5,00% 4,78% 4,55% 4,32% 4,09% 3,87%
mértéke
15,00% 3,45% 2413931 2207 485 2001 040 1794 595 1588 150 1381705 1175 260
10,00% 3,30% 2515422 2308977 2102532 1896 087 1 689 642 1483196 1276 751
5,00% 3,15% 2616914 2410 469 2204 024 1997 578 1791133 1584 688 1378 243
0,00% 3,00% 2718 405 2511960 2305515 2099 070 1892 625 1686 180 1479735
-5,00% 2,85% 2819897 2613452 2 407 007 2200 562 1994117 1787671 1581226
-10,00% 2,70% 2921389 2714944 2508 498 2302053 2095608 1889 163 1682718
-15,00% 2,55% 3022880 2816435 2609990 2403545 2197 100 1990 655 1784210
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b.) Nettoé kamat hatdsa az addzds utdni eredményre

A Tarsasag addzas el6tti eredményének jelentds részét a netté kamatbevétel teszi ki:

adatok eFt-ban 2025YE 2024YE
Addzas el6tti eredmény - kamat nélkal 15474 751 21478 948
Nettd kamat eredménykimutatds szerint 1337755 2 099 070
Adoézas el6tti eredmény 16 812 506 23578018

Az alabbi tablazatok megmutatjak, hogy az addzas el6tti eredmény nagysaga mennyire érzékeny a netté kamat eredmény 1-5-10%
noévekedésére és csokkenésére:

2025

Nettd kamat %-os valtozasa -10,00% -5,00% -5,00% 0,00% 1,00% 5,00% 10,00%
Nettd kamat értékvaltozasa 1203 980 1270867 1270867 1337755 1351133 1404 643 1471531
Addzas elétti eredmény 16678 731 16 745 618 16 745 618 16 812 506 16 825 884 16 879 394 16 946 282
Addzas el6tti eredmény %-os valtozasa -0,80% -0,40% -0,40% 0,00% 0,08% 0,40% 0,80%
2024

Nettd kamat %-os valtozasa -10,00% -5,00% -5,00% 0,00% 1,00% 5,00% 10,00%
Nettd kamat értékvaltozasa 1889 163 1994117 1994 117 2099 070 2120061 2204024 2308977
Adodzas el6tti eredmény 23368 111 23473 065 23473 065 23578 018 23599 009 23682972 23787 925
Adodzas el6tti eredmény %-os valtozasa -0,89% -0,45% -0,45% 0,00% 0,09% 0,45% 0,89%
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26. Ertékesités netto drbevétele

Szamviteli Politika

A Tarsasag bevétele elsGsorban az Ugyfelei és egyéb harmadik fél részére nyujtott szolgaltatasaibol és aruk
értékesitésébdl szarmazik. A szolgaltatasokbdl és drueladdsokbdl szarmazd bevételeket dltalanos forgalmi addval
és kedvezményekkel csdkkentett értéken mutatja be a Tarsasdg, amennyiben a bevétel nagysaga megbizhatdan
meghatarozhato.

Az értékesitési tranzakciok arbevétele a szerzddések kondicidinak megfelel6 teljesitésekor jelenik meg. Az
arbevétel nem tartalmazza az dltalanos forgalmi adét. Valamennyi bevétel és raforditds az 6sszemérés elve alapjan
a megfelel6 id6szakban keril elszdmolasra.

Az IFRS 15 ,Vevikkel kotott szerz6désekbdl szarmazo bevételek elszamoldsai” standard alapelve, hogy a Tarsasag
a vevlknek atadott aruk vagy nyujtott szolgaltatasok 6sszegének megfelelGen ismerje el bevételeit, mely tiikrozi
azt az ellenszolgdltatast (vagyis fizetést), melyre a Tdrsasdg az adott arukért vagy szolgaltatdsokért cserébe
varhatdan jogosult lesz. Az G standard a bevételek részletesebb bemutatasat eredményezte, kordbban nem
egyértelmiien szabalyozott tgyletekhez (pl. szolgdltatasokbdl szarmazo bevételek és szerz6désmddositasok) ad
irdnymutatdst, valamint Uj irdnymutatdst biztosit a tobb elem{ megallapodasokhoz.

A standard egy Uj modellt alakitott ki, az Ugynevezett 5 |épcs6fok modellt, melyben fontos elem a szerz6dés(ek)
azonositasa, az egyes teljesitési kotelezettségek azonositasa, a tranzakcids ar meghatarozasa, a tranzakcids ar
felosztasa az egyes elemek koz6tt, valamint az egyes kotelezettségekhez rendelt arbevétel elszamolasa.

Teljesitési kételmek azonositdsa:

A szerz6dés megkotésekor a Tarsasagnak be kell azonositania, hogy mely druk vagy szolgaltatasok nyujtasat igérte

a vevd részére, azaz milyen teljesitési kotelmeket vallalt. A Tarsasag akkor szamolhatja el a bevételt, amikor a

teljesitési kotelmeinek eleget tett azzal, hogy leszéllitotta az igért arut, vagy elvégezte az igért szolgaltatast.

Teljesitésrdl akkor beszélhetlink, ha a vevé megszerezte az eszkoz (szolgdltatas) felett az ellen6rzést, melynek jelei:
e aTdrsasagnak mar meglévd joga van megkapni az eszkoz ellenértékét,

e avevlre atszallt a tulajdonosi jogcim,

e aTdrsasag atadta az eszkozt fizikailag,

e avevlnek jelent6s kockdzata és haszonszerz6 képessége van az eszkoz birtoklasabal,
e avevl elfogadta az eszkozt.

Tranzakcids dr meghatdrozdsa:

Amikor a szerzGdés teljesitése megtorténik, akkor a Tarsasagnak el kell szamolnia a teljesitéshez kapcsol6do
bevételt, amely nem mas, mint a teljesitési kotelmekhez rendelt tranzakcids ar. A tranzakcids ar az az 6sszeg,
amelyet a Tarsasag varhatéan megkap az aruk és szolgdltatasok értékesitéséért cserébe. A tranzakcids ar
meghatarozasanal figyelembevételre kerlltek a valtozoé ellenérték elemei (rabattok, engedmények) 6sszegei is. A
valtozd ellenértékbecslésére varhatd érték kerllt szamitasra, amelyet a Tarsasag valdszinliségi tényez6kkel
sulyozott.

Az eqyes kitelezettségekhez rendelt drbevétel elszamoldsa

A Tarsasag akkor szamolhatja el a bevételt, amikor a teljesitési kotelezettségeinek eleget tett, azzal, hogy
leszdllitotta az igért arut, vagy elvégezte az igért szolgdltatast. Teljesitésrél akkor beszélhetlink, ha a vevé
megszerezte az eszkoz (szolgaltatds) felett az ellendrzést.
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A szerz6dés kezdetekor a Tarsasagnak meg kell vizsgalnia, hogy a teljesitési kotelezettséget
. egy idGtartam alatt fogja teljesiteni, vagy

. egy adott id6pontban.

Az aruk vagy szolgaltatasok azok a standard megfogalmazasaban tulajdonképpen eszkdzok, még akkor is, ha csak
egy pillanatra dtadasra vagy felhasznalasra keriltek (mint a legtobb szolgéltatas). Az eszk6zok feletti ellen6rzés azt
jelenti, hogy képes a masik fél arra, hogy hasznot huzzon az eszk6z birtoklasabdl. Az eszk6zok birtoklasabol
szarmazoé haszon egy potencialis pénzaram (pénzbevétel, vagy pénzkiadas csokkenése) amelyet kozvetleniil vagy
kozvetetten lehet megszerezni, mint példaul:

¢ felhasznalni az eszkozt aruk termelésére vagy szolgaltatas nyujtasara,

¢ felhasznalni az eszkozt arra, hogy a tobbi eszk6z értéke novekedijen,

¢ felhasznalni az eszkozt kotelezettségek kiegyenlitésére vagy raforditasok csokkentésére,

. eladni vagy elcserélni az eszkozt,

e hitel/kélcson fedezetéil felajanlani az eszkézt, és

*  megtartani az eszkozt.
Meg kell vizsgalni, hogy az ellen6rzés valdban atszall-e, nincsen-e visszavasarlasi kotelezettség.
A bevétel akkor szamolhato el, ha az ellendrzés az dtadott aru vagy szolgaltatas felett atszallt, és lehet ez

e egyid6tartam alatt vagy

e egyid6pontban.

adatok eFt-ban 2025YE 2024YE
Tovabbszdmlazott szolgaltatdsok arbevétele 2011 3785
Koényvelési dij arbevétele 720 742
Ingatlan bérbeadas arbevétele 7769 11252
Management dij, traszferdrazas dij arbevétele 3228716 2108 482
Belfoldi értékesités arbevétele 3239216 2124 261
Management dij, traszferdrazas dij arbevétele 200 200
Export értékesités arbevétele 200 200
Minddsszesen 3239416 2124461

Az Anyacég nettd arbevétele elsésorban vagyonkezelésbdl, a holdingelemek iranyitasabol és adminisztraciéjabdl
szarmazik. 2020-t6l - mar a jelenlegi cégstruktirdra szabottan - bevezetésre keriilt a Tarsasag altali kdzponti
menedzsment szolgaltatdsi rendszer, mely alapjan az arbevételben megjelent a menedzsment dij és a transzferar
szolgaltatas utani dijtétel is.

OPUS

I OPUS GLOBAL Nyrt.. tel.: + 36 1 433 0700
H'l.: l 1062 Budapest, Andrassy Ut 59. e-mail: info@opusglobal.hu
Cg. 01-10-042533 www.opusglobal.hu
PREMIUM 64

KATEGORIA


http://www.opusglobal.hu/

Az OPUS GLOBAL Nyrt.

OPUS 2025. évi egyedi Eves Jelentése

- [1.3. Megjegyzések a pénzligyi kimutatasokhoz — Eredménykimutatds Elemei

27. Arbevétel féldrajzi régiok szerinti megoszldsa

A Tarsasag tevékenysége f6 foldrajzi szegmensei alapjan az alabbiak:

adatok eFt-ban 2025YE 2024YE
Magyarorszag (belfoldi) 3239216 2124261
Németorszag - -
Ausztria 100 100
Svdjc 50 50
Montenegro 50 50
Osszesen 3239416 2124 461

28. Egyéb miikodési bevétel

adatok eFt-ban 2025YE 2024YE
Ingatlanok, gépek és berendezések, immateridlis javak értékesitése - 248
Kapott tamogatasok - 3833
Kartéritések - 25
Céltartalék felhasznalas - 187 928
Kapott birsag, kotbér, fékbér, késedelmi kamat - 81
Egyéb 668 49
Osszesen 668 192 164

A céltartalék felhasznalas 2025-ben a felmerult koltségeket csokkenti (lasd 11.3.29. Megjegyzést).

29. Anyagjellegii raforditdsok

adatok eFt-ban 2025YE 2024YE
Anyagkoltség 18127 22 084
Igénybevett szolgdltatdsok értéke 1831367 1437734
Egyéb szolgaltatasok értéke 69 321 64 998
Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 57 17
Osszesen 1918 872 1524833
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2025-ben anyagjellegli raforditasokat csokkenti 56 162 eFt felhasznaldas a Tamasi kdrmentesitésére megképzett
céltartalékbdl (lasd a I1.3. 10. Megjegyzést).

Az igénybe vett szolgaltatasokhoz az ismétl6d6 cégértékelési, valamint a folyamatosan felmerilé jogi és tanacsadasi dijak
kapcsolodnak.

30. Személyi jellegii raforditdsok

Szamviteli Politika

A tarsasag munkavallaldinak szabadsaga a kovetkezd évre atvihetd bizonyos korilmények fennallasa
esetén.

A munkavallaléi fizetett szabadsag az IAS 19 standard alapjan rovid tdva munkavallaloi juttatasnak
minGsil. A standard a fizetett szabadsagnak két fajtajat kiilonbozteti meg: halmozddo és nem halmozédé
fizetett szabadsagok. A csoportositas alapja az a tény, hogy a munkavallaldk altal felhasznalhatd éves
keret, amennyiben nem meritik ki teljes mértékben, atvihet6-e a kovetkezé id&szakra.

adatok eFt-ban 2025YE 2024YE
Bérkoltség 909 818 825384
Személyi jellegli egyéb kifizetések 204 830 153 186
Bérjarulékok 152 605 172773
Osszesen 1267 253 1151343

2024-ben a foglalkoztatott munkavallaldk atlagos statisztikai létszama 16 6 volt, mig 2023- ben 15 6.

2025YE 2024YE
Fizikai munkas - -
Szellemi munkas 16 16
Osszesen 16 16
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31. Ertékcsékkenés

adatok eFt-ban 2025YE 2024YE
Eszkézhasznalati jog 150959 51906
Ingatlanok, gépek berendezések 6917 5255
Immaterialis javak 5379 4491
Osszesen 163 255 61652

32. Pénziigyi eszkézokre elszamolt értékvesztés

adatok eFt-ban 2025YE 2024YE
Pénzeszkoz és pénzeszkoz egyenértékesek 10847 -
Even tuli kapcsolt kovetelések 125 086 .
Rovid lejaratu kapcsolt kovetelések 2251

Vev6k - 861 15
Osszesen 137 323 15

33. Egyéb miikédési koltségek és raforditdsok

Szamviteli Politika - Telekado, épitményado

Mivel a tarsasagok épuletekkel és telkekkel is rendelkeznek, ezért telekadd - és épitményadod kotelezettség is felmerdl
a tarsasagoknal. Az adé alanya az a személy, aki a naptari év elsé napjan a kozmivezeték tulajdonosa.

Az addkotelezettség megjelenitésére vonatkozd szabalyokat az IFRIC 21 értelmezés tartalmazza. Az értelmezésben
foglaltak szerint akkor kell az addfizetési kotelezettséget elszamolni, amikor a kotelezettséget indukald esemény
bekovetkezik. Mivel a telekadd és épitményadd addalanyisag szempontjabdl a naptéri év januar 1-jei id6pillanatban
fennallo allapot a meghatarozo, a teljes adéfizetési kotelezettséget év elején egyszerre jeleniti meg a Tarsasag egyéb
raforditasként.
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adatok eFt-ban 2025YE 2024YE
Ingatlanok, gépek és berendezések, immateridlis javak értékesitési eredménye * 2711 246
Addk és hozzajarulasok ** 2 666 50453
Fizetett birsag, blintetés, kotbér, kartérités 129 7 029
Késedelmi potlék - 2
Selejt 4 -
Céltartalék képzés - 226 286
Tamogatas 4000 7 000
Egyéb - 99 992
Osszesen 9510 391 008

A céltartalékképzés a Marcali teriiletén |évs szennyezett ingatlan karmentesitésére megallapitott értékre vonatkozik
(lasd 11.3.11 és 29. Megjegyzéseket).

*A Tamasi ingatlan értékesités 101. 944 eFt arbevételén a Tarsasag 2.711e Ft veszteséget realizalt (lasd a 11.3.7.
Megjegyzést).

** A Tarsasag 2025-t6l kezd6dBen az ipar(izési addt és az innovacids jarulékot jovedelem addoként mutatja ki, melyek
2024 évi 6sszege 48.353 e Ft volt (lasd a 11.3.35 Megjegyzést).

34. Pénziigyi miiveletek eredménye

adatok eFt-ban 2025YE 2024YE
Kapott osztalék, részesedés 16 611 530 20999 303
Kamatbevételek 3367 894 4128903
Devizas tételek nettd arfolyamnyeresége 35544 452 070
Részesedés értékesitésének eredménye - 182 882
Egyéb pénzigyi bevételek 84 261 4995 436
Részesedések értékelésének nettd hatdsa 296 179
Pénziigyi miiveletek bevételei 6sszesen 20 099 229 31054 773

A Pénziigyi miiveletek eredményeként keriilt elszdmolasra a Mészaros és Mészaros Zrt.-tél, az R-KORD Kft.-t61 és az OPTESZ OPUS
Zrt.- t6l kapott osztalékok.

A kamatbevétel a kapcsolt vallalkozasoknak nyujtott kdlcsénokon és a pénzeszkdzokon elszamolt kamatbevételt reprezentalja
(lasd a 11.3.25. d Megjegyzést).
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2024-ben a részesedés értékesitésének eredménye az OBRA Kft. értékesitésnek nettd 182.882 eFt eredménye (lasd I11.3.1.
Megjegyzést).

Az egyéb pénziigyi bevételek az atvallalt hitelek vételar kiilonbozetének targyévi amortizacidjat, illetve 2024-ben a kapcsolt
kovetelésekbdl kikerild VIRESOL kolcsonokon az eredmény javara egydsszegben elszamolt 4.619.099 eFt vételarkilonbozeteket
tartalmazza (lasd 11.3. 14 Megjegyzést).

A 11.3.1 Megjegyzésben leirt KONZUM MANAGEMENT Kft. atalakulasakor, a Tarsasag az Opus Management Kft. tulajdonosa lett,
az eredeti részesedésének feladasa mellett pénziigyi teljesités nélkiil. Az Gj részesedés 296.179 eFt-ban megallapitott értéke az
eredménnyel szemben keriilt felvételre és a ,Részesedések értékelésének nettd hatdsa” sorban kerilt kimutatasra (lasd a 11.3.5.

Megjegyzést).
adatok eFt-ban 2025YE 2024YE
Kamatraforditasok 2030139 2029833
Devizas tételek nett6 arfolyamvesztesége 510 360 857
Részesedés értékesitésének vesztesége - 2370982
Részesedések, értékpapirok értékvesztése - -2219 056

Részesedések értékelésének nettd hatasa - -

Egyéb pénzigyi raforditasok 636 190 4481914
Pénziigyi miiveletek raforditasai 6sszesen 3176 689 6 664 530
Pénziigyi miiveletek nett6 eredménye 16 922 540 24 390 243

A kamatraforditas a kotvénykotelezettségeken effektiv kamatlabbal elszamolt kamatraforditast reprezentalja (I1asd a 11.3.18. és a
11.3.25. d Megjegyzéseket).

2024-ben a ,részesedések értékesitésének vesztesége” a Wamsler SE részesedés névértékének és vételaranak kilonbozete,
illetve a ,részesedések értékvesztését” a Wamsler SE részesedésre képzett értékvesztés kivezetése adja.

Az egyéb pénziigyi raforditasok elsGsorban az atvallalt kdlcsondk halasztott fizetési kotelezettségébdl eredd diszkontérték
targyévi amortizacidjat (lasd 11.3. 19. és 22.. Megjegyzéseket), illetve 2024-ben annak egyszeri kivezetését reprezentalja
Osszesen 1.079.023 eFt értékben, valamint a ve6vikovetelésre elszamolt diszkontértéket (ldsd a I1.3. 15 Megjegyzést)
tartalmazza.

2024 év végén szintén tartalmazza a Wamsler SE-nek nyujtott 2.198.560 eFt potbefizetés leirdsat is és a Csabataj részesedés
értékének 1.204.330 eFt kivezetését (lasd a I1.3. Megjegyzést).
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Szamvitel Politika

addzas el6tti eredménye.

Az adofizetés alapja az addzo tarsasag szamviteli profitjanak addalap-csokkent6 és -noveld tételeivel korrigalt,

A Tarsasdag a helyi iparlizési adot és az innovacids jarulékot a nyereség adok kozé sorolja. A helyi iparizési add a
Magyarorszagon miikodd tarsasagok altal a mikodési teriletik szerinti helyi 6Gnkormanyzatnak fizetendd, arbevétel
alapu ado. Az addalap szamitasanal az arbevételbdl levonhatd az anyagkoltség, az eladott aruk beszerzési értéke,
illetve a kozvetitett szolgaltatasok értéke. Az addkulcs mértéke dnkormanyzatonként 0-2% kozott valtozé a helyi
szabdlyozasoktdl fliggéen. Az innovacids jarulék alapja megegyezik a helyi ipartizési adé alapjaval és mértéke 0,3%.

A forduldénapon hatélyos torvények szerint Magyarorszagon a tdrsasagi adéo mértéke a pozitiv addalap 9%-a. Az
addhatdsag a kapcsolddd jogszabalyokban leirt hataridén belll barmikor ellendrizheti a kényveket, és potldlagos adot

vethet ki blintetéssel, illetve késedelmi kamattal névelve. A menedzsmentnek nincs tudomasa olyan korilményrdl,

amelybdl az Anyavallalatnak ilyen jogcimen jelentGs kotelezettsége szdrmazhatna.

A jovedelemado raforditasok az alabbi tételekbdl allnak:

adatok eFt-ban 2025YE 2024YE
Helyi ipar(izési ado 64 425

Innovacids jarulék 9 664

Tarsasagi add 22 656 273 451
Targyévi nyereségado raforditdsok 96 745 273451
Halasztott adé raforditasok - 12579 3461
Jovedelemadé raforditasok 84 166 269 990

A 2024-es kozzétett beszamoldban a helyi ipar(izési addt és az innovacids jarulékot a Tarsasag egyéb raforditasként

mutatta ki.
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A szamviteli nyereséget az alabbi tételek mddositottak a nyereségado kiszamitasahoz:

adatok eFt-ban 2025YE 2024YE
Addzas el6tti eredmény 16 666 411 23578017
Addalapnéveld tétel: 406 220 341 149
Szamviteli torvény alapjan elszamolt értékcsokkenés 267 920 9992
Addbirsag, késedelmi potlék 113 5090
Kovetelésekre elszamolt értékvesztés 138 183 15
Céltartalék varhato kotelezettségekre - 226 286
Nem a vallalkozas érdekében felmeriilt koltség - 78 166
Egyéb addalap novel6 tétel 4 21 600
Addalap csékkentd tétel: 16 820 901 21197 167
Adotorvény alapjan elszamolt értékcsokkenés 209371 9936
ElGz6 évben kot-re, ktg-re, elszamolt céltartalék felhasznalasa - 187 928
Elhatérolt veszteség felhasznalasa - -
Osztalék 16 611 530 20999 303

Behajthatatlan kovetelés - -
Tulajdoni részesedés visszairt értékvesztés osszege - -
Valds érték novekedés -

Korrigalt addzas el6tti eredmény 251730 2721999
Tarsasagi ado 22 656 244 980
El6z6 évi korrekcid 28471
Tarsasagi ado 22 656 273 451

Halasztott add szamitasa az alabbiak szerint alakult 2025-ben és 2024-ben:

2025YE

adatok eFt-ban Koévetelés Kotelezettség
Nyité halasztott ado 15121 -
Halasztott add kovetelés valtozas 12579
Halasztott add kotelezettség valtozas - -
Eladott vagy megszerzett cégek halasztott addja - -
ocl - -
Valtozas dsszesen 12579 -
Zar6 halasztott ado kovetelés 27 700 -

2024YE
adatok eFt-ban Kovetelés Kotelezettség
Nyité halasztott ado 11 660 -
Halasztott add kovetelés valtozas 3461
Halasztott add kotelezettség valtozas - -
Eladott vagy megszerzett cégek halasztott addja - -
OCl - -
Valtozas 6sszesen 3461 -
Zar6 halasztott ado kovetelés 15121 -
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Globalis minimum-adé

A 2023. évi LXXXIV. térvény atlltetve az EU 2022/2523 irdnyelvét a hazai jogba, elfogadta a globalis minimum adé elvét. A
globalis minimumadé azokat a véllalatcsoportokat érinti, amelyeknek a végsé anyavallalat konszolidalt beszamoldja szerinti
éves arbevétele 750 millio eurd f6l6tt van a megel6z6 négy pénzigyi évbdl legalabb kett6ben, igy a Tarsasag konszolidalt
szinten a Térvény hatdlya ald esik és a Torvényt 2024. évtdl alkalmazni koteles. A Tarsasag a 2024. és 2025. évi konszolidalt
beszamoldjaban elGzetes kockazati becslést készitett, mely alapjan az elkbvetkezendd években nem var jelent6s adoteher
tobblet novekedést.

36. EPS mutato
A Tarsasag az IAS 33 Standard alapjan konszolidalt beszamold készitésére kotelezett ezért az EPS mutatot konszolidalt
pénziigyi kimutatasok alapjan teszi kozzé.

Az EPS érték ugy keril kiszamitasra, hogy a Tarsasag részvényeseire jutd éves Csoport eredmény elosztasra keril az adott
évben forgalomban Iévé torzsrészvények sulyozott atlagos szamaval.

A forgalomban 1évé torzsrészvények sulyozott atlagos szama pedig a Csoport tulajdonaban 1évé sajat részvények sulyozott
atlagos szamanak levonasaval kerdl kiszamitasra.

A Tarsasagnak nem volt olyan tranzakcidja, mely higitott részvényhozamot eredményezett volna.
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37. Kapcsolt felekkel folytatott iigyletek

Az IAS 24 standard elGirja a kapcsolt felekkel fennallé kapcsolatok, a veliik folytatott ligyletek és az azokbdl szarmazo nyitott
egyenlegek kozzétételét az anyavdllalatnak vagy a befektetés targya felett kozos ellendrzést vagy jelentds befolyast gyakorld
befektetének az IAS 27 Egyedi pénzigyi kimutatasok standardnak megfelel§en bemutatott egyedi pénzligyi kimutatasaiban.

Egy vallalkozas kapcsolt:

ha a gazdalkodd egység és a beszamolot készit6 gazdalkodd egység ugyanazon csoport tagja, ha az egyik gazdalkodo
egység a masik gazdalkodo egység tarsult vallalkozasa vagy kozos vallalkozasa.

a kulcspozicidban 1évé vezet6 a vallalatnal vagy az anyavallalatnal, kozeli hozzatartozdja a leanyvallalatot, tarsult
vallalkozast, kdzos vallalatot birtoklé maganszemélynek.

ugyancsak kapcsolt fél a maganszemély vagy kozeli hozzatartozdja, ha a maganszemély ellendrzést vagy kozos
ellenGrzést gyakorol a beszamoldt készité gazdalkodd egység felett; jelent8s befolyassal rendelkezik a beszamolét
készité gazdalkodd egység felett; vagy kulcspozicidban [évé vezets a beszamolot készit6é gazdalkodd egységnél vagy
annak egy anyavallalatanal.

A kapcsolt felekkel folytatott tUgyletek barmilyen olyan lgyletek, amelyek szokdsos piaci aron torténnek egymas kozott,
fuggetlendl attdl, hogy felszamitanak-e arat vagy sem.

Maganszemély kozeli hozzatartozdi: azok a csaladtagok, akik feltételezhetGen befolyasoljdk az adott maganszemélyt, vagy
akiket az adott maganszemély feltételezhet&en befolyasol a vallalkozassal folytatott ligyletekben.

A Tarsasag a fenti szabalyoknak megfelel6en beazonositott, jelent6s allomanya, kapcsolt kovetelései, kotelezettségei,
bevételei, koltségei és raforditasai a kovetkez6k voltak 2025. december 31. napjan (adatok ezer Ft-ban):

2025YE Kapcsolt felekkel szembeni kovetelések mérleg soronként (eFt)
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Kapcsoltsag jellege Evekrg}zllﬁl:‘a-p; ot Pétbefizetés Rovndkléejjlzg?):t:-lzasr:ncsolt Egﬁl‘)l:tae ;Iagssolt Osszesen
kamatkovetelés kamatkovetelés

Leanyvallalat 74 480 141 3963 000 - 4124 474 82567 615
Tarsult vallalkozas - - - - -
Kéz6s vezetésii vallalkozas - - - - -
Egyéb kapcsolt fél 2456 367 - 2171442 - 4627 809
Osszesen 76 936 508 3963 000 2171442 4124 474 87195424
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2025 YE Kapcsolt felekkel szembeni kotelezettségek mérleg soronként (eFt)

Engedményezett Engedményezett

Kapcsoltsag jellege kovetelés It?:;ztg kévetelélzjgi:::g Szallito Egyébklg::\’r;tt::lzlst Osszesen
kotelezettség része kotelezettség része

Leanyvallalat . . . - -
Térsult vallalkozas - - - 565 565
Kdzos vezetési vallalkozas - - - - -
Egyéb kapcsolt fél - - 3687 1664 5351
Osszesen - - 3687 2229 5916
2025 YE Kapcsolt felekkel szembeni bevételek eredmény soronként (eFt)

Kapcsoltsag jellege Arbevétel Osztalék Kamatbevétel Osszesen
Leanyvallalat 3229637 14 390 485 2375599 19 995 721
Térsult vallalkozas - - 9918 9918
Kozbs vezetésii vallalkozas - 2221045 177 583 2398 628
Egyéb kapcsolt fél - - - .
Osszesen 3229 637 16611530 2563 100 22 404 267
2025 YE Kapcsolt felekkel szembeni koltségek és raforditasok eredmény soronként (eFt)

Kapcsoltsag jellege An{g?g:gﬁgg Egyéb szolgaltatas Személl');ikj)i:;gét: Osszesen
Leéanyvallalat 27 118 . . 27118
Térsult vallalkozés - - - -
Vezet tisztségviseld 164 400 164 400
Kézds vezetésl vallalkozas - - - -
Egyéb kapcsolt fél - - - 694 784
Osszesen 560 433 134 351 164 400 886 302

A kapcsolt felekkel folytatott tUgyleteknél a Felek az Ugyleteket a flggetlen felek k6zo6tt alkalmazott piaci arakat alapul véve
kototték.
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A Tarsasag a fenti szabalyoknak megfelelGen beazonositott, jelentds dllomanya, kapcsolt kovetelései, kotelezettségei,

bevételei, koltségei és raforditasai a kovetkez6k voltak 2024. december 31. napjan (adatok ezer Ft-ban)

2024 YE Kapcsolt felekkel szembeni kovetelések mérleg soronként (eFt)

Even tili kapcsolt Rovid lejaratu kapcsolt Egyéb .
Kapcsoltsag jellege kolcson- és Pothefizetés kolcson- és kapcsolt Osszesen
kamatkoévetelés kamatkovetelés kovetelés
Leanyvallalat 75191 624 3963 000 143783 2401738 90 229 442
Tarsult vallalkozas - - 394 164 - 394 164
Kozos vezetési ) ) i )
véllalkozas
Egyéb kapcsolt fél 4442 301- - 2069 116 2333761 315 881
Osszesen 79 633 925 3963 000 2607 063 4735499 90 939 487
2024 YE Kapcsolt felekkel szembeni kotelezettségek mérleg soronként (eFt)
E"ngedr'nenyezet’t Engedményezett
kovetelés hosszd kovetelés révid Egyéb kapcsolt ]
Kapcsoltsag jellege lejaratu i Szallité gyeb kapcso Osszesen
. < lejarata kovetelés
kotelezettség . L
. kotelezettség része
része
Leanyvallalat - 2945936 16 645 2962 581
Tarsult vallalkozas - - - -
Kdzds vezetési } ; _ -
véllalkozas
Egyéb kapcsolt fél - - - .
Osszesen - 2945936 16 645 2962 581
2024 YE Kapcsolt felekkel szembeni bevételek eredmény soronként (eFt)
Kapcsoltsag jellege Arbevétel Osztalék Kamatbevétel Osszesen
Leanyvallalat 2111304 19 863 343 3191459 25166 106
Tarsult vallalkozas - 36 833 36 833
Kdz06s vezetési vallalkozas - 1135960 1135960
Egyéb kapcsolt fél -
Osszesen 2111 304 20999 303 3228 292 26 338 899
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2024 YE Kapcsolt felekkel szembeni koltségek és raforditasok eredmény soronként (eFt)
Anyagijellegii Személyi jellegi raforditas

Kapcsoltsag jellege riforditis Egyéb szolgaltatas Osszesen
Leanyvallalat 1596 - - 1596
Tarsult vallalkozas -
Vezetd tisztségviseld 25200 25200
Kb6zds vezetésl vallalkozas -
Egyéb kapcsolt fél 304 221 1829 - 306 050
Osszesen 305 817 1829 25200 332 846
38. Tisztvisel6k Javadalmazdsa
Az |gazgatdsag tagjai a kovetkezd juttatasokban keriltek kifizetésre (e Ft)
adatok Ft-ban 2025YE 2024YE
Rovid tavu juttatasok (tiszteletdij és prémium) 164 400 16 580
Osszesen 164 400 16 580
A FelligyelGbizottsag, valamint az Audit Bizottsag tagjai a kovetkezd juttatasokban részesultek:
adatok Ft-ban 2025YE 2023YE
Rovid tavu juttatasok (tiszteletdij) 8 400 8400
Osszesen 8400 8400
A Tarsasag a menedzsment tagjainak részére semmilyen kélcsont nem folydsitott.
Igazgatdsag tagjainak adott kdlcsondk egyenlege:
adatok Ft-ban 2025YE 2024YE
Igazgatdsag tagjainak adott kolcson - -
Igazgatdsdag tagjainak adott kdlcson kamata - -
Osszesen - -
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39. Az Anyavdllalat fiiggé és jovébeni kételezettségei

Szamviteli Politika

A mérlegen kivlli kotelezettségek nem szerepelnek az éves beszamold részét képzé mérlegben és
eredménykimutatdsban, hacsak nem Uzleti kombinacidk sordn szerezték. A Kiegészité megjegyzésekben keriilnek
bemutatasra, kivéve, ha a gazdasagi hasznot megtestesits forrasok kidramlasanak esélye tavoli, minimalis. A mérlegen
kivili kovetelések nem szerepelnek a konszolidalt éves beszamolo részét képez6 mérlegben és
eredménykimutatasban, de amennyiben gazdasagi hasznok bedramlasa valészin(sithet6, a Kiegészité megjegyzésben
kimutatdsra kerllnek

Az OPUS GLOBAL Nyrt. mint Anyavallalat az alabbi kezességeket nyujtotta lednyvallalatai részére felvett hitelekhez, illetve
egyéb fizetési kotelezettségekhez:

adatok millié Ft-ban

Teljes
Teljes kotelezettség
Kotelezettség kotelezettség keret adott millié
devizaneme keret adott Ft-ban
devizanemben (2025.12.31-es
arfolyamon)

Aktualis
kotelezettség
Lejarat (év) millié Ft-ban
(2025.12.31
arfolyamon)

Fennall6 fizetési
kotelezettség
megnevezése

Jogosult
megnevezése

KALL Ingredients

Kereskedelmi Kft.

Izocukor gyar 2033.06.28/

Beruhazasi "A" és EUR 36589219 14101 2033.09.30 > 605
"B" hitelhez vallalt
készfizetd kezesség

KALL Ingredients
Kereskedelmi Kft.

Izocukor gyar
Beruhazasi "A"
hitelhez vallalt

készfizets kezesség

KALL Ingredients
Kereskedelmi Kft.

Izocukor gyar
Beruhazasi "B"
hitelhez vallalt

készfizetd kezesség

HUNGUEST ERSTE
OTP Bank Nyrt. . h|t<-::| . EUR 5070 000 1954 2032.12.31 1702

refinanszirozasa
készfizets kezesség
HUNGUEST Hotels
MBH Bank Nyrt. R ZrF, (s EUR 11 090 000 4274 2033.06.24 3220
K&lcsdnkivaltasra
készfizetd kezesség

MBH Bank Nyrt.

EXIMBANK Zrt. EUR 95421510 36 775 2033.06.28 16 591

MFB Zrt. EUR 17 500 000 6 745 2033.09.30 4479
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KALL Ingredients
MBH Bank Nyrt,  <creskedelmiKit. -, o 1500 000 578 2026.12.31 578
MET gédzbeszerzés
biztositéka
KALL Ingredients
MBH Bank Nyrt.*  Kereskedelmikit. o o 1500 000 578 2025.12.31 578
E2 drambeszerzés

biztositéka
Osszesen - 65 632 33379

* 2026. januar 1-vel megsz(int.
Alkalmazott arfolyam 385,4 EUR/HUF

40. Tulajdoni részekre vonatkozo (mérleg alatti) opcids jogok

Az MFB Invest Zrt. 2019-ben 15,22%-o0s, illetve az MBH Tékealap 2022-ben 10,45%-0s kisebbségi részesedést szerzett a
KALL Ingredients Kft.-ben 17,5 mEUR, valamint 15 mEUR befektetési 6sszegért.

Az MFB Invest Zrt.-nek 2026.07.31-én és az MBH TG6kealap-nak 2032.11.03-an opcids eladasi joga nyilik meg a fenti
tulajdonrészekre. Ugyanezen id6pontokig az OPUS GLOBAL Nyrt.-nek és a KALL Ingredients Kft.-nek vételi opcidja van a
tulajdonrészekre.

OPUS GLOBAL Nyrt. élt az MFB Invest Zrt. tulajdonaban Iévé 15,22 %-os kisebbségi részesedésre vonatkozo vételi jogaval
és 2025. december 15-én kotelez6 érvény( vételi ajanlatot nyujtott be MFB Invest Zrt. részére a KALL Ingredients Kft.
15,22%-4t megtestesits Uzletrész megvdsarlasdra. A tranzakcié eredményeként Tarsasag kdzvetlen részesedése a KALL-ban
74,33%-r6l 89,55%-ra ndvekedett, illetve az erre az Uzletrészre vonatkozd vételi és eladdsi opcids jogok megsz(intek (ldsd a
11.3.1. Megjegyzést).
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41. Meérlegfordulénap utani események

Az OPUS GLOBAL Nyrt. 2025. aprilis 30-an tartott éves rendes Kozgydilése 8/2025 (IV.30.) szdmu Kozgydlési Hatarozataval
Osszhangban a Tarsasag 2026. -marcius hdnapokban tovabb folytatta a sajat részvények vasarlasat.

A 2026. marciusban kezd6d§ irani habord kovetkezményeként (a fellépd szallitasi nehézégek illetve a termeldi kapacitas
csokkenése miatt) az olaj és gazpiacion az lizemanyagarak emelkedését valdszinGsitik a piaci szerepl6k. Az ebbél fakadd
bizonytalansag és volatilitds hatdsa a Csoport egyes lednyvallalatinak Gizemi eredményére most még nehezen becsilhetd.

Mindezek ellenére a 2024. és 2025. években folyamatosan emelked6 befekteti bizalom és az OPUS részvények arfolyama
stabil maradt 2026 év elején is.

42. Kiilsé kockdzati hatdsok

Ukran-orosz és irani haboru és inflacié

A 2024. és 2025. évek nagy bizonytalansagi tényezbje az ukran-orosz fegyveres konfliktus elhtizédasa, a kolcsonds szankcidk
hatasa lett. Mindez az alapanyagok, energiadrak emelkedésében csapddott le, mely az Opus anyavdllalatot direktben nem,
de a Csoport szinte minden szegmensét kivétel nélkil érintette. Az atlagos inflacid tartésan 10% feletti tartomanyban
mozgott, illetve az energiaarak tovabbra is meghaladjdk a 2022 el6tti szintet, ami rontotta a Csoport cégeinek
jovedelmezGségi potencialjat. Az elinditott energia és koltség racionalizaldsi programok eredményeként, az emelkedd
mikodési koltségek ellenére is, a Csoport képes volt Uzleti eredményét ndvelni.
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1. A pénziigyi kimutatdsok kézzétételre engedélyezése

A pénzigyi kimutatasokat a Tarsasag Igazgatosaga és FelligyelGbizottsaga 2026. marcius 31-én elfogadta a
10/2026 (03.31.) szamu Igazgatdsagi hatarozatdban és 03/2026 (03.31.) szamu Felugyel6bizottsagi és Audit Bizottsagi
hatdrozataban a 2025. évi egyedi Eves Jelentést ebben a formaban kozzétételre engedélyezte.

Budapest, 2026. marcius 31.

dr. Lélfai Koppany Tibor
OPUS GLOBAL Nyrt.
vezérigazgato
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l1I.1. Vezet8ségi (Uzleti) — Tarsasag bemutatasa

lll.L1. A Tarsasag bemutatasa

1. Cég torténete, tevékenységi kére

Az OPUS GLOBAL Nyilvanosan M(ikodd Részvénytarsasag (,,Nyrt”) jogel6dje az 1912-ben
alakult Phylaxia Szérumtermeld Rt. A tébb, mint 100 éves cég a megalakulasatol
kezd6déen folyamatosan mikodik. A Tarsasag f6 tevékenysége kezdetben a veteriner
gyogyszergyartas volt, melyet nem sokkal késébb a human oltdéanyagtermelés egészitett
ki. Az 1950-es évek meghatarozé és vilagszinvonali gyogyszeripari tarsasaga volt,
E ww Osszefogva ezzel az Osszes magyarorszagi oltéanyagtermeld intézetet. A privatizacid
PCLOLE soran, 1991-ben a Tarsasag 4altal folytatott kilonb6z6 tevékenységek felosztasra és
kiszervezésre keriiltek.

A Tarsasag 1998. Ota tagja a Budapesti ErtéktSzsde Zrt. (,BET”) kibocsatdi korének,
részvényeit 1998. aprilis 22-én vezették be a BET-re.

TObbszori atalakitast és atszervezést kovetSen 2009-ben megsziintetésre kerilt az
allatgydgyaszati tevékenység és tobb leanyvallalat is értékesitésre kerdlt.

A Térsasag a 2009. évi arculatvaltasa 6ta holdingszerlien miikddik tovabb, f6 tevékenysége a vagyonkezelés.

A Tarsasag életében mérfoldkovet jelentett a 2018-as lizleti év. A menedzsment atalakuldasaval parhuzamosan jelentGs
portfolid béviilés valdsult meg, mely sordn a Tdarsasdg nagy értékkel bird befektetésekkel bévult. A Csoport ekkor
alakitotta ki stratégiajat, és ekkor alapozta meg élelmiszeripari és épitGipari portfolidjat. Az akviziciok eredményeként az
OPUS GLOBAL Nyrt. a BET egyik meghatdrozo tarsasagava valt. Belépett a t3zsde prémium kategdrias részvényei kozé, és
azbta is tagja a BET kiemelt indexkosarainak, portfolidjaban tudva a magyar gazdasag huzdagazatainak tobb ipari és
termel6 vdllalatat.

2019-ben az OPUS GLOBAL Nyrt. a KONZUM Nyrt. beolvadasaval tovabb bdvitette a mar addig is diverzifikalt portfolidjat
és megalapozta a Cégcsoport turisztikai szegmenst is. A 2019. junius 30. napjaval tortént beolvadds soran a jogutdd az
OPUS GLOBAL Nyrt. lett, amely egy tudatos, kovetkezetesen megvaldsitott stratégia mentén alakitotta ki miikodési
strukturajat. E stratégiai irdnyvonal mentén haladva az OPUS Csoport energetika szegmensének kiépitése soran, 2021-
ben kdzvetett részesedéseket szerzett olyan nagy hirli energetikai tarsasagokban, mint az OPUS TIGAZ Zrt. és az OPUS
TITASZ Zrt. Ezzel a lépéssel az OPUS Csoport a hazai energetikai piac meghatarozé szerepl&jévé valt.

A tarsasag adatai:
A Tarsasag cégneve: OPUS GLOBAL Nyilvdnosan M(ikodd Részvénytarsasag
A Tarsasag f6 tevékenysége: 6420’08 Vagyonkezelés (holding)
A Tarsasag cégjegyzékszama: Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga Cg. 01-10-042533
A tdrsasag cime: 1062 Budapest, Andrassy ut 59.
Telefon: (36-1) 433-07-00
A tarsasag bejegyzett internet elérhet&sége: www.opusglobal.hu

A tarsasag e-mail cime:info@opusglobal.hu

OPUS GLOBAL Nyrt.. tel.: +36 1433 0700
1062 Budapest, Andrdassy ut 59. e-mail: info@opusglobal.hu
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Az OPUS Csoport portfolidjaba tartozd hosszu tavu befektetések (vallalatok) meghatarozd piaci szereplGi olyan stratégiai
iparagakban, mint a turizmus, energetika, élelmiszeripar, épitGipar.

Ennek koévetkeztében 2025-ben lzleti szempontbdl a Tarsasag holdingiranyitd tevékenységének kore 6t meghatarozé
szegmensre bonthaté az aldbbiak szerint:

o EpitSipari termelés
o Elelmiszeripar

o Energetika

e  Turizmus

e Vagyonkezelés

Az 6t szegmensen beliil a Tarsasag konszolidalt csoportjaba az aldbbi cégek tartoznak beleértve az 6sszes kozvetett
tulajdonban lévé lednyvallalatot és tarsult vallalkozast is:

OPUS GLOBAL Nyrt.
P .
cégcsoport szerkezeti OPUS GLOBAL Nyrt.
. vezetésii Leanyvéllalat v ;"Isk‘;'; Kezvetett
abra 2025.12.31 v -
. . -
1 50% l 99,99%
HUNGUEST Széllas-
MS Energy Holding AG. helyseolgltats 2rt.
53,17% l L3 4
— VIRESOL Kft. pe MS Energy Holding Zrt.
s —_ Addition OPUS Zt.
51% 24,88% .
89,55% oo } ssaax Heiligenblut Hotel [ g ontourist Kit.
Mésziros és Mészéros Zrt. R-KORD K. i
- KALL Ingredients Kft. OPUS TIGAZ Zrt. 99,97%, 100% 100%
—_— f—
50% 50% I )
L 1 100% 49,86 R — Relax Gastro GmbH. “:;:‘;T‘"‘g"‘:(’f':‘
. ing Kit.
RM International Zrt. TURMGAZ 2, oo J — 5%
L
‘ 50,14% L HUNGUEST Hotels
Montenegro d.o.0.
Gerecsegaz Zrt. D ————
100%
L
1 37,02%
—
50%
OPUSTITASZ Z1t.  +—
5% l 10%
‘OPUS E-LINE Kft.
Epitéipar Elelmiszeri Vagyonkezelés Turizmus
pitoipa lelmiszeripar Energetika

2. Szervezeti felépités és Vezetd tisztségviselok

A Tdrsasag 2022. szeptember elsejétSl harom f6 szervezeti egység mentén a Pénzligyi igazgatdsag, a Tarsasagiranyitasi
igazgatdsag és a Csoportirdnyitdsi igazgatdsag vezetésével alakitotta ki a holdingkdzpont Gj mikddési strukturdjat.

Az Ujonnan kialakitott igazgatdsagok feladata az OPUS Csoport stratégiai iranyvonalanak meghatarozasa, mivel az elmult
évek tudatos épitkezésének, valamint a portfolid atlagon fellli szint( bévitésének kdszonhet6en a Cégcsoport mara olyan
gazdasagi sullyal és potenciallal rendelkezik, amely a magyar gazdasag sikerének formalasaban is jelent8s szerepet jatszik.
Ezen gazdasagi erd tovabbi fejlédése és potencialjanak tovabbi kihasznalasa jelentés feladat és kihivas.

OPUS

el OPUS GLOBAL Nyrt.. tel.: + 36 1433 0700
1;11 l 1062 Budapest, Andrassy ut 59. e-mail: info@opusglobal.hu
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Az OPUS GLOBAL Nyrt.

2025. évi egyedi Eves Jelentése

A Tarsasag ugyancsak kiemelt feladatanak tekinti, hogy a t&zsdei jelenléttel jaro elényok teljeskor(i kihasznaldsa mellett

az ezzel jard kotelezettségeket maradéktalanul biztositani képes szervezetet miikodtessen. A 2022. majus hénapban

megvalasztott Uj Igazgatdsag, valamint az Uj vezérigazgato és az Uj vezetSség megbizasa is ezt a célt szolgdlja.

A Tarsasag vezet6 allasu tisztségviseldit a Jelentés leadasakor az aldbbi tablazat mutatja be:

Jelle, Név Beosztas Megbizds Megbizas vége Sajat részvény
: kezdete e 2 tulajdon (db)
IG Vida Jézsef Elnok 2022.05.03. 2027.05.03. *
tag 2022.05.03. 2027.05.03.
IG/SP Dr. Lélfai Koppany Tibor
Vezérigazgatd 2022.05.10. - 444 444
tag 2022.05.03. 2027.05.03.
1G/SP Makai Szabolcs ]
Elelmiszeripari divizié vezetd 2021.11.29. - 6 500
tag 2024.09.04. 2027.05.03.
IG/SP Susén Zoltan
Ipari termelés divizié vezetd 2024.09.04 - -
i tag 2022.05.03. 2027.05.03.
1G/SP Détari-Szabd Adam
Turizmus divizié vezetéje 2021.04.21. - -
tag 2022.05.03. 2027.05.03.
1G/SP Torda Baldzs
Energetika divizié vezetdje 2021.04.21. - -
1G/SP Németh Zoltan Péter tag 2022.05.03. 2024.12.31. -
FB Konczné Kondas Tiinde elnok 2022.05.03. 2027.05.03. -
FB, AB Tima Janos tag 2022.05.03. 2027.05.03. -
FB, AB Dr. Godor Eva Szilvia tag 2022.05.03. 2027.05.03. -
FB tag 2022.11.11. 2027.05.03. -
Keresztyénné Dedk Katalin
AB elnok 2022.11.11 2027.05.03. -
SP Medgyesi Attila Vezérigazgatd-helyettes 2022.10.10. - 333333
SP dr. Németh Krisztian Vezérigazgatd-helyettes 2025.03.17. -
60 000

*Vida Jozsef eln6k kbzvetlen és kbzvetett tulajdondban Iévd részvények szama dsszesen 1.069.519 db.

IGT: Igazgatdsdg tagja AB: Audit Bizottsdg tagja SP: stratégiai alkalmazott

FB: Feliigyel6bizottsdg tagja

Az egyes Uzleti szegmensek vezet6i az OPUS Global Nyrt. igazgatdsaga tagjainak tisztségét is betdltik az operativ vezetsi
feladatuk mellett. A vezet§ tisztségviselSk részletes szakmai 6néletrajzat a Tarsasag 2025. évi Felel6s Tarsasagiranyitasi
Jelentése tartalmazza.

OPUS

tel.: +36 1433 0700
e-mail: info@opusglobal.hu

OPUS GLOBAL Nyrt..
1062 Budapest, Andrdassy ut 59.
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Az OPUS GLOBAL Nyrt.

2025. évi egyedi Eves Jelentése

3.  OPUS Részvények, tulajdonosi struktura és részvénypiaci megitélés

OPUS részvények adatai

Az OPUS GLOBAL Nyrt. alaptSkéje 698.379.268 db (azaz hatszazkilencvennyolc millié-hdromszazhetvenkilenc ezer-
kétszazhatvannyolc darab) ,,A” sorozatu 25 Ft (azaz huszonot forint) névérték(i, névre szdl6, dematerializalt mdédon

elGallitott torzsrészvénybdl all (,Részvények”).

A Budapesti Ertéktézsde Zrt. vezérigazgatdjanak 362/2017. szaml hatarozata alapjan az OPUS torzsrészvényeket
2017. oktéber 3-i hatallyal a Részvények Prémium kategériaba sorolta, az alabbi adatokkal:

Ertékpapir megnevezése OPUS részvény
Ertékpapirkdd (ISIN) t6zsdére bevezetett HU0000110226
Kijelzés mddja (Ticker) OPUS
Kereskedés pénzneme HUF
Részvényszam (db) 698.379.268

A Kibocsatd jegyezett tékéje

17.459.482 eFt

Részvénykategdria

Prémium kategdria

Az értékpapir el6allitdsi mddja

dematerializalt

Az értékpapir tipusa torzsrészvény
Részvényfajta névre sz6l6
Névértéke 25 Ft

A T&zsdei értékpapir bevezetésének napja

1998. &prilis 22.

Bevezetési Ar 700 HUF
Sorozat és sorszama LA
Az értékpapirhoz kapcsolddé jogok felsorolasa teljeskord

A Tarsasag a részvénykonyv vezetését sajat maga végzi.

OPUS GLOBAL Nyrt..
1062 Budapest, Andrassy ut 59.
Cg. 01-10-042533

tel.: +36 1433 0700
e-mail: info@opusglobal.hu
www.opusglobal.hu
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Részvénytulajdonosok megoszlasa a 2025. december 31-én az alabbiak szerint alakult:

Tipus Mennyiség (db) Részesedés (%)
Belféldi maganszemély 252 442 160 36,15 %
Kiulfoldi maganszemély 221 806 0,01%
Belfdldi intézmény 241 344 380 34,57 %
Sajat részvény 164 027 722 23,49%
OPUS GLOBAL MRP Szervezet 5306576 0,76%
Kilfoldi intézmény 35036 624 5,01 %
Osszesen 698 379 268 100,00%

A sajat részvényszam nem tartalmazza az MRP szervezetnél |évé OPUS részvény allomanyt. A Polgari Torvénykonyvrdl szoléd

2013. évi V. torvény alapjan az MRP szervezetnél |évé OPUS részvény dllomany nem mingsiil sajat részvénynek, de az IFRS 10
Konszolidalt pénz lgyi kimutatasok standard rendelkezéseinek megfelel6en az MRP szervezet konszolidalt lednyvallalatnak
mindsiil.

Az 5%-nal nagyobb tulajdonosok felsoroldsa, bemutatasa 2025. december 31. napjara vonatkoztatva:

Név Letétkezeld Mennyiség (db) Részesedés (%)
Danube Magantékealap nem 42 642 994 6,11%
Mészaros LGrinc nem 163 778 526 23,45%
kozvetlen nem 146 314 411 20,95%
kézvetett (az Addition OPUS Zrt.-n keresztiil) nem 17 464 115 2,50%
OPUS GLOBAL Nyrt. (Leanyvallalatokkal egyuitt) nem 164 027 722 23,49%

Sajat tulajdonban levé részvények

A Tarsasag Kozgytilése 2025. 4prilis 30. napjan felhatalmazast adott az Igazgatdsag részére, hogy 2025. junius 18-i tézsdei
kereskedési naptdl kezdédGen visszavonasig, de legkésGbb 2026. aprilis 30 legfeljebb 8.000.000.000 Ft ellenértékért sajat
részvényt vasdrol azzal a kitétellel, hogy a megvasarlasra kerlls sajat részvények 6ssznévértéke nem haladhatja meg az OPUS

GLOBAL Nyrt. mindenkori alaptSkéjének 25%-at.
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A fenti program és a 2024 évrél athizodd program keretében a Tarsasag 6sszesen 6.489.959 db részvényt vasarolt, ezenfelill
T6zsdén kivili tgyletekben 2.691.356 db részvényt ruhazott at, igy Cégcsoport sajat tulajdonban Iévé részvényeinek
mennyisége az alabbiak szerint alakult a teljes kibocsajtott 698.379.268 db részvény mennyiségre vetitve:

Részesedés Részesedés
(2025. december 31.) (2024. december 31.)
db % db %
Tarsasagi szinten: OPUS GLOBAL Nyrt. 44 513 067 6,37% 41346 579 5,92%
P .

Leargszlsl?éi?f'z;nécsado' Zrt. / Csabataj Zrt. 12500000 1,79% 12500000 1,79%
Mészaros és Mészaros Zrt. 12 994 064 1,86% 11 892 260 1,70%
R-KORD Kft. 23250216 3,33% 23250 216 3,33%
Viresol Kft. 55870 342 8,00% 55870 342 8,00%

Opus Management Kft. 14 900 000 2,13% 16 227 762 2,20%

Osszesen 164 027 722 23,49% 160 229 119 22,94%

1 Konszoliddcioba bevont tdrsasdgok.

A részvényvasarlasi program és a cégcsoportot érints sajat részvény tranzakciok leirasat lasd a 111.3. ,,2025 év Kiemelt Gzleti

eseményei” fejezetben.

Részvénypiaci megitélés

A Budapesti Ertéktdzsde legutdbbi, 2025. oktdber 1-ei kosarfeliilvizsgalata soran az OPUS részvények stlya a BUX indexben
2,8846%-ra valtozott. Részvénypiaci megitélés szempontjabdl szintén fontos, hogy az OPUS részvény tagja az MSCI, majd az
MSCI Hungary Small Cap, MSCI Emerging Markets Small Cap, valamint az MSCI ACWI Small Cap indexeknek is, valamint 2018-
tdl a Bécsi Ertéktézsde (Wiener Borse AG) hatarozata alapjan a CECE index részévé is valt.

2025. december 31. napi zaré arfolyam 549 Ft volt (2024. december 31. napi zaré arfolyam 505 Ft).

A legfontosabb részvényesi informacidkat az alabbi tablazat tartalmazza:

Viltozas
Részvény informacidk 2025.12.31 2024.12.31 2024.12.31-
2025.12.31 %-ban
Z&réar (Ft) 549 505 8,71%
Tézsdére bevezetett Részvényszam (db) 698 379 268 698 379 268 0,00%
Sulyozott részvény szam (db)* 536 586 192 617 529 215 -13,11%
Piaci kapitalizacié (Mrd Ft) 383,40 352,7 8,69%
*Konszolidalt csoport adat, mivel a sajat részvény darabszam csoportszinten lett figyelembe véve a kalkulacié sordn

OPUS GLOBAL Nyrt.. tel.: +36 1433 0700

1062 Budapest, Andrassy ut 59. e-mail: info@opusglobal.hu
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Az OPUS részvények arfolyama 2025 év folyaman az aldbbiak szerint alakult:

Részvényforgalom és zardar a 2025. december 31-ig
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4. Befektetdi elemzések

Equilor Befektetési Zrt.

A transzparencia erdsitése érdekében a menedzsment déntése szerint a Tarsasag 2020-td csatlakozott a BET elemzés-
arjegyzés programjahoz, melynek keretében az OPUS GLOBAL Nyrt. papirjainak elemzésére kerilt sor az Equilor
Befektetési Zrt. révén. A programban valo részvételhez az OPUS GLOBAL Nyrt. vallalta, hogy 2020-t6l negyedévente
teszi kozzé jelentéseit, beszamoloit, amely kotelezettségének a Tarsasag maradéktalanul megfelelt, ami lehetdséget
teremtett arra, hogy a kijelolt befektetési szolgaltaté a vallalat flggetlen elemzését rendszeresen elvégezze. A
Tarsasagtol teljes mértékben fliggetlen 2025. évi elemzések az alabbi linken érthetdek el:

https://www.bet.hu/Kibocsatok/BET-elemzesek/elemzesek/opus-global-elemzesek

Scope Ratings GmbH

A Tarsasag a stratégidjanak megfeleléen meghirdetett finanszirozasi és novekedési terveinek megvaldsitasahoz a
Magyar Nemzeti Bank (,MNB”) altal meghirdetett Novekedési Kotvény Program (,NKP”) keretein két
kotvénykibocsatast hajtott végre.

2019-ben 28,6 mrd Ft (10 éves lejaratu 2,80% fix kamatozasu), mig 2021-ben 39 mrd Ft (10 éves lejaratu 3,20% fix
kamatozasu) forrast vont be. A kétvények részletes paramétereit Iasd a 11.3.18 Megjegyzésben.

Mindkét esetben a hitelminGsités fellilvizsgalati eljarast a fliggetlen nemzetkozi Scope Ratings GmbH
(www.scoperatings.com) hitelmingsit6 végezte el és a kotvénykibocsatas esetében BBB-, vallalati szinten pedig +
BB/Stabil mingsitést bocsatott ki. A Scope Ratings a mingsitést minden évben elvégzi.

A 2025. juliusban elvégzett feliilvizsgalati eljards eredményeképpen a mar kiadott mingsités alapjan a Tdrsasag
megtartotta a kibocsatott kotvényekre az MNB altal elvart befektetési szintnél négy fokozattal magasabb BBB- besorolast,
a Tarsasagra vonatkozéan pedig a BB Stabil kibocsatdi mindsitését.

https://www.bet.hu/newkibdata/129297938/0PUS SCOPE HU 20250730.pdf

OPUS GLOBAL Nyrt.. tel.: +36 1433 0700
1062 Budapest, Andrdassy ut 59. e-mail: info@opusglobal.hu
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111.2. Vezet8ségi (Uzleti) Jelentés — A Tarsasag 2025. évi pénziigyi helyzetének bemutatdsa

I.2. A Tarsasag 2025. évi pénziigyi helyzetének bemutatdsa

A 2025. évet az OPUS GLOBAL Nyrt. egyedi szinten 313,8 milliard forint Mérlegf66sszeggel és 233,9 milliard forint
Sajat tékével zdrta, mig a Teljes atfogo eredménysoron 2025. évben 16,6milliard forint nyereséget ért el.

1. A Tdrsasdg mérleg kimutatdsdnak elemzése

Az OPUS GLOBAL Nyilvanosan M(ikodé Részvénytarsasag (a tovabbiakban: ,0PUS”, ,Anyavillalat”, , Tarsasag”) 2025. évi
pénziigyi adatai az auditalt, az Igazgatdsag, a Felligyel6bizottsag, valamint az Audit Bizottsag altal jévahagyott beszamoldn
alapulé adatok. A Tarsasag pénzigyi helyzetének bemutatasa a 2025. december 31-re vonatkozd IFRS pénzugyi kimutatds
alapjan kerult 6sszeallitasra.

A jelentés azon adatok részletes elemzésére tér ki, amelyek esetében a valtozas meghaladja a 20%-ot, tovabba azon
esetekben, melyek lényeges informaciét hordozhatnak.

adatok eFt-ban

2024.12.31- Valtozas
Meérlegadatok (zaré allomany) 2025.12.31 2024.12.31 2025.12.31 2024.12.31-

osszehasonlitasa 2025.12.31 %-ban
Befektetett eszk6zbk 288 754 146 282 883 564 5870582 2,1%
Forgdeszkozok 25057 054 20537747 4519 307 22,0%
Sajat t6ke 233 926 155 227 224 682 6701473 2,9%
Kotelezettségek 79 885 045 76 197 629 3687416 4,8%
MérlegfGosszeg 313 811 200 303 421 311 10 389 889 3,4%

2025-ben a Tarsasag Uzleti tevékenysége a 2025. évi tervével Osszhangban lényegesen nem béviilt, amit tiikroz a
Mérlegf6osszege 3,4%-0s novekedése a bazisidészakhoz képest.

Az Eszk6z6kon belll a Befektetett eszk6z6k 92%-ot képviselnek, mig 2024-ben ez az ardny 93%-ot mutatott. A Befektetett
eszk6zok értéke 2025. 12.31-én 288.754.146 eFt, amely 5.870.582 eFt-tal magasabb, mint a bazisév végi érték.

2025. év végével a Befektetett eszk6zok legjelentSsebb részét, 66%-at a Részesedések teszi ki.
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2025-ben a Részesedés értékében a kovetkezé mozgasok kovetkeztek be:

adatok eFt-ban

Részesedések 2025.12.31 2024.12.31
Részesedés bekeriilési értéke 199 094 758 200 524 541
El6z6 id6szakban elszamolt értékvesztés visszairasa - 2219056
Kovetelés t6késitése - 2 196 007
Uj Részesedések 7516 217 605 318
Eladasra keriilt részesedések - -6 450 163
MRP Szervezet bevonasa 683 338 -
Ertékvesztés - -
Zaro érték 207 294 313 199 094 758

A beszdmolasi id6szakban az Anyavallalatnal jelentGs, stratégia céli részesedés szerzés nem tortént, a 2022-re lezajlott

jellemezte.

A részesedések értékében a legjelent6sebb valtozas két meglévd leanyvallalatban meglévd tovabbi Uzletrészek
megvasarldsa jelentette, illetve az MRP Szervezet lanyvallalatként valé bevondsa és részesedésként valé kimutatdsa
jellemezte (lasd a 11.3.1 és 5. Megjegyzést).

A vasarlasok soran a Tarsasag az OPUS SAT Zrt.-ben a részesedését 99,71 %-rdl 99,97 %-ra, illetve a KALL Ingredients Kft.
ben a 74,32%-o0s részesedését 89,55 %-ra novelte (lasd a 11.3.1. Megjegyzést).

A menedzsment az IFRS standardok alapjan év végén értékvesztés tesztet hajtott végre, amely sordn részesedéseinek a
konyv szerinti értékét felllvizsgalta a 2025. év végére vonatkozd piaci érték megallapitdsat kovetéen.

Az eltérG ipardgi sajatossagok ellenére a Tarsasag torekszik az értékeléseket egységes médon, hozamalapu lzletértékelési
modszertan felhasznalasaval elvégezni, ahol sziikséges kiils§ szakért6k bevonasaval.

Az épitdipari arbevétel sajatossaga, hogy az tobb éven keresztil megvaldsuld projektekbdl szarmazik. A tarsasagok
minden beszamolasi idGszak végén fellilvizsgaljak a projektek megvaldsulasat, aktualizéljak a jovGbeni arbevételek és
koltségek Utemezését. A Tarsasag az épitbipari érdekeltségek valds értékét a hozamalapu izleti értékelés modszerét
alkalmazva, a megkotott szerz6désekbdl jovében vérhatd cash flow jovedelmeket jelenértékre diszkontalva tamasztja ala.

A turizmus szegmensben [évé érdekeltségek jelentds forgalomlépes ingatlan vagyonnal rendelkeznek, ezért a Tarsasag a
részesedések piaci értékét az érintett vallalat(ok) hosszutavu lizleti tervében kimutatott jovSébeni EBITDA és free cash flow
hozamok jelenértékének és a szallodavagyon fliggetlen ingatlan értékbecslé altal megallapitott piaci értékének egylttes
figyelembevételével allapitja meg.

Az energetikai iparag sajatossagabdl kovetkez6en az érdekeltségek értékét az ugynevezett DSO (Distribution System
Operator) elosztoi engedélyes tevékenység végzéséhez szilkséges eszk6zok hozam alapu piaci értéke hatarozza meg.

Az élelmiszeripari befektetések piaci értékét az lizleti tervekben kimutatott jovébeni EBITDA és free cash flow hozamok
jelenértékével kalkuldlta a Tarsasag.
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111.2. Vezet8ségi (Uzleti) Jelentés — A Tarsasag 2025. évi pénziigyi helyzetének bemutatdsa

A konszolidalds szemszogébdl tarsult és kozos vallalkozasnak mindsilé vallalatoknal az év végi sajat tékeérték valtozasat
vette figyelembe a Tarsasag annak eldontésére, hogy szlikséges-e értékvesztést képezni a befektetésekre.

A befektetések 2025. év végi értékelése utan a Tarsasag nem szamolt el értékvesztést a befektetései utan.

Az Even tuli kapcsolt kovetelések dllomanya 3%-kal csokkent a 2024. év végéhez képest, amit elsésorban a Wamsler SE-
eladdsanak vételdr kovetelésének (2 mrd Ft) kiegyenlitése okozott. A Tarsasagnak az NPK kotvényforrasbol vald
lednyvallalati finanszirozasa 2024-ben befejez6do6tt és ezért 2025-ben ebbdl forrasbol Uj kihelyezés mar nem tortént.

A Forgdeszkozok értéke a bazisidGszakhoz képest 22%-kal n6tt, melynek oka a pénzeszkdzok 5.530.598 eFt-al (43% - al)
valé névekedése okozta.

Az OPUS GLOBAL Nyrt. alaptékéje eredtileg 701.646.050 db, egyenként 25 Ft névértékdl, azonos jogokat biztosito (‘A
sorozatu) torzsrészvénybdl allt, mely 3.266.782 db részvény bevonas miatt csokkent 2024. év folyaman 698.379.268
darabra, ezért névértéken a Tarsasag jegyzett t6kéje 17.541.151 eFt-rél 17.459.482 eFt-ra csokkent.

A 2025. év folyaman a l11.3 pontban kdzzétett sajat részvény tranzakciok eredményeként a visszavasarolt sajat részvények
bekeriilési értéke 19.493.777 eFt-ra novekedett, mely csokkentette a Tarsasag sajat vagyonat. A Tarsasag a 2025. évben
jelentGs Osszegli 8.048.304 eFt osztalékot fizetett a tulajdonosainak, mely szintén csokkentette a sajat tékét. A
csokkenéseket kompenzélta a targyévi eredmény, mellyel egyltt a sajat t6ke 234.059.114 eFt-ra emelkedett, 3%-o0s
novekedést reprezentalva.

A Térsasag idegen forrasainak aranya az 6sszes forrason beliil kedvez&en alacsony értéket, 25%-ot tesz ki. Banki hitele
nincs, kilsé forrasait szinte teljes mértékben a Magyar Nemzeti Bank NKP program keretében lezajlott két, 6sszesen 67,6
mrd Ft névértéki kotvénykibocsatds (Kotvény I. és Kotvény Il.) fedezi.

Az Opus GLOBAL Nyrt. (izleti stratégidjaban kiemelt szerepet jatszik a lednyvallatok optimalis finanszirozasi strukturajanak
kialakitdsa, likviditasuk fenntartasa és a kiilsé hitelintézeteknél fennalld kitettségének csokkentése. Ennek kiemelt
eszkOze az anyavallalat altal nyujtott tagi kolcsondk. A tagi kdlcsondk finanszirozasat a kotvénykibocsatasok, illetve sajat
forras biztositja. A kotvények az NPK program elvarasainak megfelelGen célzott refinanszirozast biztositanak: a Kétvény .
els6sorban az ipari és élelmiszeripari projektek beruhdzasait finanszirozza, mig a Kétvény Il. a turizmus és az energetika
szegmensben kerdlt felhasznaldsra.

A Tarsasag a transzferar politikajaban lefektetett marge-on kélcsonozi ki a kotvénykibocsatasokbol szerzett forrast, mely
a Tarsasag hitelezéshez kapcsoldédo operativ koltségeit fedezi. A sajat forrasbdl finanszirozott tagi kdlcsondk drazasa
megfelel a mindenkori piaci arazdsnak.

A Kotelezettségek értéke 3.687.416 eFt-al novekedett, ami a mérlegf66sszeghez képest egy csekély 4,9 %-os valtozast
reprezental.
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2025.01.01- 2024.01.01-
2024.12.31- L,
F6bb eredményadatok 2025.12.31. 2024.12.31. RSN Valtozas 2024.12.31-
auditalt auditalt . L 2025.12.31 %-ban
tényadatok tényadatok gsszehasonlitdsa

Netté arbevétel 3239416 2124 461 1114955 52,5%
Egyéb arbevétel 668 192164 - 191 496 -99,7%
Osszes miikodési bevétel 3240 084 2316 625 923 459 39,9%
Anyagjellegli raforditasok 1918872 1524833 394 039 25,8%
Személyi jellegli raforditasok 1267 253 1151343 115910 10,1%
Ertékcsokkenés 163 255 61 652 101 603 164,8%
Pénzigyi eszk6zok értékvesztése 137323 15 137 308 915386,7%
Egyéb raforditas 9510 391008 - 381498 -97,6%
Osszes miikodési koltség 3496 213 3128851 367 362 11,7%
Uzemi (iizleti) eredmény - 256 129 812 226 556 097 -68,5%
EBITDA - 92 874 750574 657 700 -87,6%
EBITDA rata - 0,03 0,35 0,32 -91,9%
Pénziigyi mtiveletek eredménye 16 922 540 24390243 - 7 467 703 -30,6%
Adozas el6tti eredmény 16 666 411 23578017 - 6911 606 -29,3%
Adoézott eredmény 16 582 245 23308027 - 6725782 -28,9%

Az OPUS GLOBAL Nyrt. Osszes miikédési bevétele 2025-ben 3.240.084 eFt volt, amibél az Egyéb bevételek értéke csak 668

eFt-ot tett ki.

Az OPUS GLOBAL Nyrt., mint Anyavallalat f6 tevékenysége holdingtevékenység, igy aktiv szerepet véllal a Ledanyvallalatok
mikoédésének koordinalasdban, a dontéshozatal tamogatdsaban, a csoportban rejl§ szinergidk feltérképezésében és

kihasznalasdban. Az Arbevétel 6sszetételében a 2025. évben a legnagyobb tétel ezen menedzsment szolgéltatasok utan

kapott bevétel.
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A Netto arbevétel megoszlasa 2025. december 31-én:

, jort2a1  aosaapan 20223 Vahous
Arbevétel felosztasa " " 2025.12.31 2024.12.31-
auditalt auditalt . s o
tényadatok tényadatok osszehasonlitasa  2025.12.31 %-ban
Menedzsment dij 3228916 2 108 682 1120234 53,12%
Ingatlan bérleti dij és lizemeltetése 7769 11252 -3483 -30,95%
Egyéb 2731 4527 -1796 -39,67%
Arbevétel 6sszesen 3239416 2124 461 1114 955 52,48%

Az Anyacég arbevételének masik része tovabbra is a bérbeadasi szolgaltatasbdl, a tovabbszamlazott szolgaltatasokbal,
valamint a kdnyvelési és adminisztracios feladatok ellatasabol szarmazik.

A kéltségoldalt megvizsgalva az Osszes miikodési koltség 18% - kal n6tt 2025-ben a bazisévhez képest.

2025.01.01- 2024.01.01- 2024.12.31- zéﬂt;’;assl_
Megnevezés (adatok eFt-ban) 2025.12.31. auditalt 2024.12.31. auditalt 2025.12.31 2025' 12' 31
tényadatok tényadatok 6sszehasonlitasa o
%-ban
Anyagjellegli raforditasok 1918872 1524 833 394 039 26%
Személyi jellegti raforditasok 1267 253 1151343 115910 10%
Ertékcsokkenés 163 255 61652 101 603 165%
Ertékvesztés 137 323 15 137 308 915387%
Egyéb raforditas 9510 391008 - 381498 -98%
Osszes miikodési koltség 3496 213 3128851 367 362 12%

A Mkodési koltségtipusok tobbségében novekedés tapasztalhatd, mely elsGsorban az inflacid miatt emelkedé anyag,
igénybe vett szolgaltatasok és bérjellegi raforditasok miatt kovetkezett be.

A 2024. évi egyéb raforditasok soron a legnagyobb tételt a 226.286 eFt céltartalékképzés bruttdé mddon vald elszamoldsa
okozta (187.928 eFt felhasznalds egyéb bevételként kerlilt rogzitésre). 2025-ben a Tarsasag nettd 56 162 eFt céltartalék
felhasznalassal az anyagjelleg( raforditasokat csokkentette.

2024 évben 48.353 eFt ipar(izési add és innovacios jarulék egyéb raforditasként keriilt kimutatasra. 2025 évben a Tarsasag
ezt a két adénemet a nyereségaddk kozé sorolta.

Az el6z6 évekhez hasonldan a Mlkodési koltségek még meghaladjak a Miikodési bevételeket, mely Gizemi veszteséget (-
92.874 eFt EBITDA) okozott. A Tarsasagnak azonban nem célja a Menedzsment dijak azon célbdl valé emelése, hogy az
lizemi veszteség megsz(injon, mivel a Tarsasag legfontosabb bevétele - holding szerepébdél addddan - az osztalékbevétel.
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A 2025. évi Pénziigyi miiveletek netté eredménye jelentSsen javitotta az Uzleti tevékenység eredményét (EBIT), pozitivan
befolydsolva a Tarsasag nyereségességét. A Pénziigyi miiveletek bevételében kerilt elszamolasra egyrészt a
lednyvéllalatoktdl, igy a Mészaros EpitSipari Holding Zrt.-tSl R-KORD Kft-t6l és az OPTESZ OPUS Zrt.-t6l, a 2025. évben
kapott osztalék 6sszege, 6sszesen 16.611.530 eFt, masrészt jelentds bevételként jelentkezett a kapcsolt vallalatok részére
nyujtott kdlcsénok és a pénzbetétek utan elszamolt 3.367.894 eFt 6sszegl kamatbevétel is.

A Pénziigyi muiveletek raforditasai a Tarsasdg kotelezettségein elszamolt kamatraforditdst tartalmazza 2.030.139 eFt
Osszegben, amely alapvetéen a kotvények utdn elszamolt idGaranyos kamatot jelenti.

Osszességében a 2025-6s év gazdalkodasa soran az Anyavallalat 16.582.245 eFt Ad6zott eredményt ért el, mely 29%-
os csokkenés az el6z6 évhez képest, ugyanakkor messze meghaladjak a Tarsasag Igazgatosaga altal elfogadott 2025.
évi 14.400.000 eFt tervezett eredményt.
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.3. 2025. Uzleti év kiemelt eseményei

Kozzétételi informaciok és Tézsdei kapcsolattartas

A Tdrsasag a Cégcsoportot és a Holdingot érint6 eseményekrdl, intézkedésekrdl folyamatosan tajékoztatja a részvényeseket
és az érdekiGdSket a Budapesti Ertéktézsde honlapjan (a kibocsatok listaja, OPUS GLOBAL Nyrt. Kozzétételek cim alatt), a
www.kozzetetelek.hu oldalon és a Tarsasag honlapjan: www.opusglobal.hu.

A Tarsasdg BefektetGi kapcsolattartdjaként, dr. Németh Krisztian latja el a befektetési kapcsolattartdsra vonatkozé
feladatokat, valamint a t6kepiaci kommunikaciét.

Elérhet6ség: + 36 1 433 0701, investorrelations@opusglobal.hu

Portfolié valtozas

Az OPUS GLOBAL Nyrt. részvény adasvételi szerz6déseket kotott a kozvetlen tulajdondban allo OPUS-SAT Tanacsadé Zrt. altal
kibocsatott részvények megszerzésére. A megallapodds végrehajtasanak eredményeként a Tarsasag részesedése az OPUS-
SAT Tanacsado Zrt.-ben 2025. marcius 31-ig 99,7109 %-rdl, 99,8025%-re, 2025. aprilis 10-én pedig 99,9669 %-ra ndvekedett.

https://www.bet.hu/newkibdata/129208421/0P OPUS%20SAT HU 20250305.pdf
https://bet.hu/newkibdata/129219312/0P _OPUS%20SAT HU 20250327.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129234591/0OP OPUS%20SAT HU 20250410.pdf

Az OPUS GLOBAL Nyrt. kdzvetlen tobbségi tulajdonaban |évé OPUS-SAT Tandcsado Zrt. kozgylilése elrendelte az OPUS-SAT
Tanacsadod Zrt. végelszamoldsat. Az OPUS-SAT Tanacsadd Zrt. végelszamolasanak kezdd idépontjaként 2025. december
31.napja kerilt kijelolésre. Az OPUS-SAT Tanacsadd Zrt. végelszdmoldsdra a cégcsoport gazdasagi tevékenységének
racionalizaldsa érdekében keriil sor.

https://www.bet.hu/newkibdata/129353685/0PUS SAT v%C3%A9gelsz%C3%A1mol%C3%Als 20251121 HU.pdf

Az OPUS GLOBAL Nyrt. 2025. december 15-i hatarid6vel kotelezé érvény( vételi ajanlatot nyujtott be MFB Invest Befektetési
és Vagyonkezel6 Zrt. részére a KALL Ingredients Kft.-ben fenndlld, a KALL jegyzett t6kéjének 15,22%-4at megtestesit6
Uzletrészének megvasdrlasdra. Az ajanlattételt kdvetd tranzakcid eredményeként Tarsasag kozvetlen részesedése a KALL-ban
74,33%-r6l 89,55%-ra novekedett.

https://www.bet.hu/newkibdata/129368494/0P KALL HU 20251215.pdf
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Az OPUS GLOBAL Nyrt. konszolidacidba bevont lednyvdllalata, a Mészaros és Mészaros Zrt. kozgy(ilése dontést hozott a
Mészaros és Mészaros Zrt. kivalas utjan torténd szétvalasardl. A Kivalas eredményeként a Tarsasag Uj leanyvallalataként fog
|étrejonni OPUS-M Tanacsadd Kft. néven, amelyben a Tarsasag 100% részesedéssel fog rendelkezni. A kivalast kévetden a
Tarsasag részesedése a Mészaros és Mészaros Zrt.-ben valtozatlanul 51% mérték(i fog maradni. A kivalds tervezett idépontja,
amikor a kivalashoz fliz6d6 joghatasok beallnak, 2026. év 03. hénap 31. napja.

https://www.bet.hu/newkibdata/129374164/0G rendkiv_tajekoztatas MM szetvalas HU 20251223.pdf

Tarsasagi Jogi valtozasok és események

Az OPUS GLOBAL Nyrt. Uj befektetdi kapcsolattartdja 2025. janudar 16-t6l dr. Németh Krisztian lett.

https://bet.hu/newkibdata/129184652/0OP Befektet%C5%91i%20kapcsolattart%C3%B3 %20NK HU 20250115.pdf

Az OPUS GLOBAL Nyrt. 2025. marcius 17-t6l dr. Németh Krisztidnt az OPUS GLOBAL Nyrt. Tarsasagiranyitasért felelGs
vezérigazgato-helyettesévé nevezte ki.

https://www.bet.hu/newkibdata/129213335/T%C3%A1j%C3%A9koztat%C3%A1s%20vezet%C5%91%20%C3%A111%C3%Als
%C3%BA%20szem%C3%A9lyek NK 20250317 HU.pdf

A Tarsasag 2025. aprilis 30-an tartott éves rendes Kozgy(ilése az alabbi dontéseket hozta:
A Kozgydlés a konyvvizsgaloi jelentés ismeréteben elfogadta a Tarsasag és a Vallalatcsoport 2024. évi, IFRS alapjan
elkészitett egyedi és konszolidalt éves beszamolojat és Uzleti jelentését, annak valamennyi mellékletével, a
Fellgyel6bizottsag és az Audit Bizottsag vonatkozd irasbeli jelentésére is figyelemmel.

A Kozgy(ilés egyben dontott arrdl is, hogy a Tarsasag 2024. évi, 23.308.027 eFt addzott eredményébdl 8.048.303.925 Ft
osztalék keriljon kifizetésre és az igy fennmaradd Osszeg az eredménytartalékba keriiljon. Az osztalékfizetés kezd6
id6pontja: 2025. junius 17.

A Kozgytilés szintugy elfogadta a Tarsasagnak a
- tarsasagiranyitasi gyakorlatat bemutatd 2024. évi FelelGs Tarsasagiranyitdsi Jelentését,
- a 2024. évi 6nallé Fenntarthatdsagi Jelentését és a
- a2024. évre 52616 Javadalmazasi Jelentését.

A Kozgy(ilés megvalasztotta a Tarsasag allandé konyvvizsgadldjanak a Quercus Audit Konyvvizsgald és Gazdasagi
Tanacsado Kft.-t (konyvvizsgdldi kamarai nyilvantartdsi szam: 002651; bejegyzett konyvvizsgald Tolgyes Andrés Jozsef -
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koényvvizsgaldi kamarai nyilvantartasi szam: 005572) a 2025. év 12. hénap 31. nappal végzddé lzleti évet lezard
Kozgyllés napjdig, de legkésGbb 2026. év 04. hdnap 30. napjdig tarté hatarozott id6tartamra. A megbizas kiterjed a
Tarsasag IFRS szamviteli standardok szerint elkészitett egyedi éves és konszolidalt éves beszamoldjanak konyvvizsgalata
mellett a fenntarthatdsagi jelentéseire vonatkozd bizonyossag nyujtasara is a 2025. évi izleti évre vonatkozdan.

A Kozgylilés felhatalmazta az Igazgatdsagot a Tarsasag altal kibocsatott, legfeljebb a Tarsasag mindenkori alapt&kéje
huszonot szazalékanak (25%) megfelel torzsrészvényeknek, mint sajat részvényeknek a Tarsasag éltali megszerzésére.
A sajat részvények megszerzésére visszterhesen vagy ellenérték nélkiil, t6zsdei forgalomban, nyilvanos ajanlat utjan,
vagy t6zsdén kivli forgalomban is sor kerilhet, ideértve a sajat részvény megszerzésére jogositd pénzigyi eszkoz altal
biztositott jog (pl. vételi jog, atcserélési jog sth.) gyakorldsa Utjan térténé megszerzést is. Visszterhes megszerzés esetén
az ellenérték legmagasabb 6sszege a Budapesti ErtéktSzsde Nyrt. altal nyilvantartott, a megallapodas megkotésének
napjat megel&zG6 napra vonatkozo zaréarfolyam szerinti 6sszegnek a husz (20) szazalékkal novelt 6sszege lehet.

https://www.bet.hu/newkibdata/129247227/0G KGY hatarozatok kozzetetel HU 20250430.pdf

A Kozgy(ilésnek a Tarsasag Alapszabalyat érintd valtozasait a Cégbirdsag a Cg.01-10-042533/528. szamu végzésével rendelte
el.

https://www.bet.hu/site/newkib/hu/2025.05./OPUS GLOBAL Nyrt. - Alapszabaly 129257965

Az OPUS GLOBAL Nyrt. 2024. oktdber 18-an bejelentett részvényvisszavasarlasi program keretében 2025. januar 1. és februar
4-e kozott Osszesen 1.596.554 db sajat részvényt vasarolt az MBH Befektetési Bank Zrt. kézremiikodésével, Gsszesen
845.456.702 Forint értékben (529 Ft/db &tlagéron).

A Wamsler SE-nek a konszolidacids korbél valé kikeriilése és ezzel 6sszefliggésben az OPUS Munkavallaléi Résztulajdonosi
Program Szervezetb6l (MRP Szervezet) vald kilépése kdvetkeztében az MRP Szervezet 2025. februdr 4-én t6zsdén kivili tigylet
keretében részvényenként 544,23 Ft-os aron a Tdrsasagra atruhazta 94 984 darab OPUS GLOBAL Nyrt. térzsrészvény (ISIN:
HU0000110226) tulajdonjogat.

https://bet.hu/newkibdata/129194235/0P_MRP_Szervezet saj%C3%A1t%20r%C3%A9szv%C3%A9ny HU 20250204.pdf

A Tarsasag OTC Ugylet keretében 2.675.986 darab OPUS torzsrészvényt ruhdzott at 2025. junius 19-én az OPUS Munkavallaléi
Résztulajdonosi Program Szervezet (MRP Szervezet) részére 1.464.865.778 Forint érték ellenében.

https://www.bet.hu/newkibdata/129277205/0PUS MRP_r%C3%A9szv%C3%A9ny%C3%BCgylet 20250619 HU.pdf

2025-ben az OPUS GLOBAL Nyrt. tovdbbi részvényvisszavasarlasi programrél dontétt, melynek keretében a Tarsasag
Osszességében legfeljebb 8.000.000.000 Ft ellenértékért vasarol sajat részvényt azzal a kitétellel, hogy a megvasarlasra kerilé
sajat részvények dssznévértéke nem haladhatja meg az OPUS GLOBAL Nyrt. mindenkori alapt6kéjének 25%-at.

Az OPUS GLOBAL Nyrt. 2025. janius 18-i t6zsdei kereskedési naptdl kezd6déen visszavonasig, de legkésGbb 2026. aprilis 30.
napjaig a Budapesti Ertékt6zsdén napi kereskedés, illetve FIX tigyletek keretében aktualis piaci dron vasarol azzal, hogy a
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részvényenkénti ellenérték nem haladhatja meg a 2024. évi konszolidalt beszamold alapjan szamitott sajat részvények
figyelembevétele nélkiili egy részvényre jutd sajat t6ke értékét, azaz a 710 forintot.

Az OPUS GLOBAL Nyrt. a program keretében torténd részvény vasarlasok lebonyolitdsara befektetési szolgaltatét vesz
igénybe. A Tarsasag Kozgyllése 2025. aprilis 30. napjan felhatalmazast adott az Igazgatdsag részére a sajat részvények
Tarsasag altali megszerzésére.

A Kozgy(ilés felhatalmazasa utan a meghirdetett program keretében a Tarsasag 2025. junius 18. és december 31-e kozott
4.893.405 db sajat részvényt vasarolt a Budapesti Ertékt6zsdén, Gsszesen 2.794.253. 828 Ft értékben (571 Ft/db &tlagaron).

Az OPUS GLOBAL Nyrt. tobbségi tulajdonaban |évé Opus Management Kft. 2025 julius 8-an t6zsdén kivdili gylet keretében a
Tarsasagra atruhazott 469.719 darab OPUS GLOBAL Nyrt. térzsrészvény tulajdonjogat.

https://www.bet.hu/newkibdata/129288580/0P saj%C3%A1t%20r%C3%A9s2v%C3%A9ny%20%C3%A1llom%C3%A1ny%20
V%C3%A1ltoz%C3%A1s 20250708 HU.pdf

A Tarsasag 2025 11.14-én OTC ugylet keretében 15 370 darab OPUS torzsrészvényt ruhdzott at az OPUS Munkavallaloi
Résztulajdonosi Program Szervezet (MRP Szervezet) részére 8 137 701 Forint érték ellenében.

https://www.bet.hu/newkibdata/129349971/0PUS MRP_r%C3%A9szv%C3%A9ny%C3%BCgylet 20251114 HU.pdf

A Tarsasag 2025. december 15-én t6zsdén kivili tigylet keretében atruhazta 1 101 834 darab OPUS GLOBAL Nyrt.

torzsrészvény tulajdonjogat a kdzvetlen tulajdondban allé Mészaros és Mészaros Zrt-re.

https://www.bet.hu/newkibdata/129369104/0P saj%C3%A1t%20r%C3%A9s2v%C3%A9ny%20%C3%A1llom%C3%A1ny%20
V%C3%A1Itoz%C3%A1s 20251216 HU.pdf

A 2025. évi sajat részvény tranzakciokat kovetéen a Tarsasag kozvetlen sajat részvény allomanya 2025. december 31-én
44.513.067 db, mig csoport szinten dsszesen 164.027.722 db, mely a kibocsatott részvények 23,49%-3at reprezentalja.

https://www.bet.hu/newkibdata/129376696/0PUS szavazati%20jog 20251231 HU.pdf

https://www.bet.hu/newkibdata/129375757/0PUS r%C3%A9szv%C3%AINYy%20v%C3%A1s%C3%A1rI%C3%Als 20251231
HU.pdf

Az OPUS GLOBAL Nyrt. 2025. aprilis 30-4n megtartott Eves Rendes Kozgy(ilése a 2024-es lzleti év tekintetében
8.048.303.625 Ft osztalék kifizetésérdl hatarozott. Mivel a Tarsasag osztalékfizetés el6tt - konszolidalt csoportszinten -
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161.825.673 db ,,A” sorozatu sajat részvénnyel rendelkezett és a sajat részvényre esé osztalékot nem vette figyelembe, ezért
a Tarsasag 15 Ft osztalékot fizetett részvényenként.

Osztalékra azok a természetes- és jogi személyek voltak jogosultak, akik a tulajdonosi megfeleltetés fordulonapjan, 2025.
junius 5-én OPUS részvények tulajdonosai és szamlavezetSik kérték részvénykonyvi bejegyzésiiket. A Tarsasag
megbizottjaként az osztalékfizetési feladatok ellatasa tekintetében a KELER Zrt. jart el.

https://www.bet.hu/newkibdata/129268489/0G Egy%20r%C3%A9szv%C3%A9nyre%20jut%C3%B3%200sztal%C3%A9k 20
250602 HUN.pdf

https://www.bet.hu/newkibdata/129262663/0G osztal%C3%A9kfizet%C3%A9s rendje 20250526 HU.pdf

BefektetGi elemzések

A Tarsasag a Magyar Nemzeti Bank dltal meghirdetett, a vallalati finanszirozast elGsegité Névekedési Kotvényprogramjaban

elismert fuggetlen nemzetkozi hitelminGsité, a Scope Ratings GmbH végezte. A fellilvizsgalati eljaras eredményeképpen a
mar kiadott minGsités alapjan a Tarsasag megtartotta a kibocsatott kotvényekre az MNB altal elvart befektetési szintnél négy
fokozattal magasabb BBB- besorolast, a Tarsasagra vonatkozdan pedig a BB Stabil kibocsatdi minGsitését.

https://www.bet.hu/newkibdata/129297938/0PUS SCOPE HU 20250730.pdf

Az eredeti angol nyelvi minGsités az alabbi honlapon érhetd el:

https://www.scopegroup.com/ScopeGroupApi/api/analysis?id=38674220-a8a7-4582-9dd4-a79b83c91511

2025.12.17.én az Equilor Befektetési Zrt. kibocsajtotta negyedéves elemzését az Opus Global Nyrt.-rél magyar és angol
nyelven.

https://www.bet.hu/site/newkib/hu/2025.12./Az Equilor Befektetesi Zrt. negyedeves elemzese az Opus Global Nyrt.-
rol 2025.12.17. 129370873
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l11.4. VezetBségi (Uzleti) Jelentés — Egyéb infromaciok

II.4. Egyéb informacidk

Az Uzleti jelentés kotelezd tartalmat a 2000. évi C. térvény (Sztv. 95. 1. Paragrafus) hatarozza meg. Szamos ott
meghatarozott tartalmi elemet a Tarsasag a Kiegészité Mellékletben mutat be.

A Villalatcsoport az Sztv. 95/E paragrafusa alapjan 2024. évtél az Uzleti Jelentés részeként az Eurdpai Parlament CSRD
(Corporate Sustainability Reporting Directive) irdnyelve szerinti Fenntarthatosagi Jelentést készit, valamint onkéntes
alapon 6nallé csoportszint(i ESG jelentést bocsat ki A fenntarthato finanszirozas és a kornyezettudatos, tarsadalmi és
szocialis szempontokat is figyelembe vev§, véllalati felelGsségvallalasi iranyelveit a Tarsasag ebben a két dokumentumban
mutatja be részletesen.

A Tarssag az Eves Jelentés kozzétételét egyidSben FelelGs Tarsasagiranyitasi Jelentést tesz kozzé a Tézsdén, melyben
bemutatja Sztv. 95/B paragrafusa el6irt véllalatiranyitasi gyakorlatat, a foglalkoztatdspolitikdjat, vezetd testileteit és
kockazatkezelési rendszerét.

Az Sztv. dltal az Uzleti jelentések tartalmara vonatkozd szempontokat, melyek a fenti dokumentumokban keriilnek
bemutatdsra, a Tarsasag a jelen egyedi Uzleti Jelentése nem tartalmazza.
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[11.5. Vezet8ségi (Uzleti) — Vallalatiranyitasi Nyilatkozat

II1.5. Vallalatiranyitasi Nyilatkozat

Az OPUS GLOBAL Nyilvanosan M(ikodé Részvénytarsasag (1062 Budapest, Andrassy Ut 59., a tovabbiakban: , Tarsasag”)
kijelenti, hogy a Tarsasag éltal az alkalmazhato6 szamviteli elGirdsok alapjan, a legjobb tudasa szerint elkészitett 2025. évi
éves jelentés valds és megbizhatd képet ad a kibocsaté és a konszolidacidba bevont vallalkozasok eszkozeirdl,
kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérél, valamint nyereségér6l és veszteségérGl, tovabba a vezetdségi jelentés
megbizhatd képet ad a kibocsato és a konszolidacidéba bevont vallalkozasok helyzetérél, fejlédésérél és teljesitményérdl,
ismertetve a f6bb kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

Kijelenti tovdbba, hogy a Szamvitelrsl sz6l6 2000. évi C. térvény 95/B.§ (1) bekezdésében meghatarozott vallalatiranyitasi
nyilatkozatot a (2) bekezdésben meghatarozott tartalommal a Ptk. 3:289.§ alapjan készitett FelelGs Tdarsasagiranyitasi
Jelentésben a Tarsasag és a BET honlapjan kozzéteszi.

Nyilatkozunk tovdbba arrdl, hogy a Téarsasag konszolidalt fenntarthatdsagi jelentés készitésével teljesiti a szamuviteli
toérvény szerinti fenntarthatdsagi jelentéstételi kotelezettségét, valamint az egyedi tizleti / vezet&ségi jelentés tartalmazza
95/F. § (12) bekezdés szerinti mentesulési feltételeket.

Budapest, 2026. marcius 31.

dr. Lélfai Koppany Tibor

OPUS GLOBAL Nyrt.

vezérigazgaté
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