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A Vallalatcsoport 2024. 1.
feléves gazdalkodasanak
vezetoi értékelése

Az OPUS Vallalatcsoport 2024 elsé félévében konszolidalt
szinten 1.049,7 milliard forint mérlegf6osszeggel és 355,2

millidrd forint sajat tékével zarta a tevékenységét, mig a tel-
jes atfogo eredménye elérte a 21,3 milliard forintot.

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltlintetve

OPUS GLOBAL OPUS GLOBAL
Fébb pénzilgyl adatok Nyrt. Konszolidalt Nyrt. Konszolidalt 2023.12.31.-2024.06.30. Valtozas 2023.12.31.-
2024.06.30. 2023.12.31. osszehasonlitasa 2024.06.30. %-ban
nem auditalt tényadatok auditalt tényadatok
Mérlegféosszeg 1049 661853 1072 649 076 -22 987 223 -2,1%
Sajat toke 355243973 355778 711 -534 738 -0,2%
adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve
OPUS GLOBAL OPUS GLOBAL
m p Nyrt. Konszolidalt Nyrt. Konszolidalt 2023.06.30.-2024.06.30. Valtozas 2023.06.30.-
Fébb eredményadatok

2024.01.01.-2024.06.30.

nem auditalt tényadatok

2023.01.01.-2023.06.30.
nem auditalt tényadatok

osszehasonlitasa

2024.06.30. %-ban

Osszes miikodési bevétel 300 841 645 324 871 155 -24 029 510 -7.4%
MUkodési koltségek 277193018 304 240 444 -27 047 426 -8,9%

Uzemi (Uzleti eredmény) EBIT 23 648 627 20630 711 3017916 14,6%
EBITDA 47572794 41998 039 5574 755 13,3%
Pénzlgyi mlveletek eredménye 3819 856 1873613 1946 243 103,9%
Addzas eldtti eredmény 27 468 483 22 504 324 4964159 221%
Adézott eredmény 20 648 178 16 139 655 4508523 27,9%
Teljes atfogd jovedelem 21 349 397 15080 698 6268 699 41,6%
Foglalkoztatottak létszama (f6) 4505 4 402 103 2,3%

Az OPUS GLOBAL Nyrt. portféliéjaban a vizsgalt idészak so-
ran nem tortént jelentds valtozas, igy a konszolidalt pénzigyi
eredmények megbizhatdan 0sszehasonlithaték a megeléz6
id6szakkal. 2024 elsd félévében a Mérlegfoosszeg 2,1 %-kal
csokkent a 2023. év végi adatokhoz képest, valamint 1,45%-
0s csokkenést mutatott az év elsé negyedévéhez viszonyitva.
A konszolidalt Sajat téke ényegében a 2023. év végi szinten
maradt, mindossze 0,2%-kal alacsonyabb értéket mutatva.
Ez azt jelzi, hogy a vagyonelemek kozott nem tortént jelen-
tés atrendezddés, és a vallalatcsoport pénzlgyi stabilitasa
tovabbra is fennall.

A Cégcsoport 2024. els6 féléves teljesitménye eredménye-
sen alakult, tobb szempontbél meghaladta az elsé negyed-
év eredményeit. A tavalyi évben kezdédd arkonszolidacid
(energia- és alapanyagarak csokkenése és az inflacié mér-
séklédése) hatasara a félév Osszes miikodési bevétele és a
Miikodési koltségek is egyarant csokkentek, am a koltségek
erételjesebb mérséklédésének koszonhetéen a Csoport 47,6
milliard forint EBITDA-t realizalt, amely 5,5 milliard forinttal
(13,3%) magasabb az el6zé év azonos idészakahoz képest.
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Az elért EBITDA-nOvekedéshez a félévben leginkabb az ener-
getika és a turizmus diviziok jarultak hozza.

A Csoport novekedése joval meghaladja a magyar gazdasdg
bruttd hazai termékének novekedését, amely az els6 félév-
ben minddssze 1,3%-kal (naptarhatassal kiigazitott adatok
szerint 1,5%-kal) volt magasabb a tavalyi év elsé félévében
meért teljesitménynél.

A Vallalatcsoport pénzlgyi miveletekbél szarmazo bevételei
és raforditasai is jelentésen visszaestek az idészakban, en-
nek ellenére kimagasld, 3,8 milliard forintos Pénziigyi ered-
ményt ért el az elso félévben. Ez tobb mint 100%-0s noveke-
dést jelent az elézé év azonos id6szakahoz képest.

A Csoport 27,5 milliard forint Adézas elétti eredményt ért el
a félév soran, ami jelentds, tobb mint 22%-0s novekedést je-
lent 2023 elsé féelévéhez képest. Az adofizetési kotelezettség
teljesitését kovetéen a Csoport kozel 28%-kal tudta novelni
eredményét — ami a magyar gazdasagi teljesitmény elsé fél-
éves teljesitményének (1,5% a szezonadlisan és naptarhatas-
sal kiigazitott adatok szerint) sokszorosa -, igy 20,6 milliard
forint Adézott eredményt ért el.



Il | PENZUGYI
KIMUTATASOK

Altalanos informacié a Pénziigyi Kimutatasokhoz kapcsolédéan

Az OPUS GLOBAL Nyilvanosan M(kod6 Részvénytarsasag 2024. |. féléves konszolidalt adatai az
lgazgatosag, a Fellgyeld Bizottsag és Audit Bizottsag altal jovahagyott beszamoldn alapuld
(IV.1. fejezet), melyet a Tarsasag az alabbi tartalommal allitott 6ssze:

Auditalt:
Konszolidalt:

Mérleg:
Eredménykimutatas:
Cash Flow:

Sajat téke valtozas:
Kiegészité Melléklet:

Uzleti Jelentés és szegmens elemzés:

Szamviteli Politika valtozas
2023. Eves jelentéshez képest:

Szamviteli elvek:

Igen / Nem
lgen / Nem

lgen / Nem
lgen / Nem
lgen / Nem
lgen / Nem
Igen / Nem
lgen / Nem

lgen / Ne

Magyar / |



I.1. Konszolidalt Mérleg

ESZKOZOK (adatok eFt-ban) 2024.06.30 2023.12.31
Even tuli eszkozok

Ingatlanok, gépek, berendezések 512 651 321 486 741 882
Egyéb immateridlis javak 8 664703 9589316
Szerzédésallomany 13 942 860 19 607 564
Goodwill 88 636 529 88 636 529
Befektetési célu ingatlanok 574112 3563112
Befektetett pénziigyi eszkozok 4718136 4718112
Even tuli kapcsolt kovetelések 8183833 8146216
Halasztott ad6 kovetelések 1 954 062 1996 432
Részesedés tdkemaddszerrel elszamolt befektetésekbdl 2708 235 2708 235
Egyéb részesedések 823 325 73 334
Eszkoz hasznalati jog 6921522 7 411 971
Even tili eszkozok dsszesen 649 778 638 633192703
Forgdéeszkozok

Készletek 28 108 890 33463969
Biolégiai eszkdzok 201 581 202 100
Tényleges nyereségadd kovetelés 4 145977 3223263
Vevok 54 727 897 57 506 415
Rovid lejaratu kapcsolt kovetelések 9 481 259 15 421 946
Egyéb kovetelések és aktiv idébeli elhatdrolasok 95771 041 81959 484
Pénzeszkozok és pénzeszkoz egyenértékesek 206 227 570 247 679 196
Ertékesitésre tartott eszkdzok 1219000 -
Forgdeszkdzok 6sszesen 399 883 215 439 456 373

Eszkozok osszesen

1049 661 853

1072 649 076
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FORRASOK (adatok eFt-ban) 2024.06.30 2023.12.31
Sajat toke

Jegyzett t6ke 17 541 151 17 541 151
Visszavasarolt sajat részvény 7 364 082 - 5279 843
T6ketartalék 166 887 066 166 887 066
Tartalékok 175 999 - 119 811
Felhalmozott eredmény 32 364 219 13223 241
Targyévi eredmény 18 524 460 25856 276
Atértékelési kiilonbség 831890 184 445
Anyavallalat tulajdonosaira jutd sajat téke dsszesen 228 608 705 218 292 525
Nem ellendrzésre jogositd részesedés 126 635 268 137 486 186
Sajat toke 6sszesen 355243 973 355778 711
Hosszu lejaratu kotelezettségek

Hosszu lejaratu hitelek és kolcsonok 113 788 648 118 561 349
Allami tdmogatasok 116 463120 112 483 648
Tartozasok kotvénykibocsatashol 113 224 798 114 736 276
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 4082 381 4141928
Hosszu lejaratu céltartalék 15031 367 15186 281
Hosszu lejaratd kapcsolt felekkel szembeni kotelezettségek 2 022828 2374876
HosszU lejaratu lizing kotelezettségek 5329052 5615 453
Halasztott ado kotelezettség 43 374774 42 991 402
Hosszu lejarati kotelezettségek 6sszesen 413 316 968 416 091 213
Rovid lejaratu kotelezettségek

Raovid lejaratu hitelek és kolcsonok 12075713 12 005 394
Szallitok 26 552 929 40201712
Vevotél kapott elélegek 60182 494 73317 874
Egyéb kotelezettségek és passziv idébeli elhatarolasok 112026 326 102 624 903
Rovid lejaratu kapcsolt felekkel szembeni kotelezettségek 64 984 881 65005170
Rovid lejaratu lizing kotelezettségek 1916 143 2 059 769
Rovid lejaratu céltartalék 715061 785 744
Targyévi nyereségado kotelezettség 2 647 365 4778 586
Rovid lejarata kotelezettségek 6sszesen 281 100 912 300779 152
Kotelezettségek 6sszesen 694 417 880 716 870 365

Kotelezettségek és sajat toke dsszesen

1049 661 853

1072 649 076
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I.2. Konszolidalt Eredménykimutatas

Megnevezés (adatok eFt-ban)

2024.01.01-2024.06.30

2023.01.01-2023.06.30

Arbevétel 283950010 306 762 560
Aktivalt sajat teljesitmények értéke 12062 669 5781323
Egyéb mikodési bevétel 4 828 966 12 327 272
Osszes miikodési bevétel 300 841 645 324 871 155
Anyagjellegl raforditasok 217 660 402 249 083 103
Személyi jellegl raforditasok 24 431 438 21627 307
Ertékcsokkenés 23924167 21367 328
Ertékvesztés 22 771 293174
Goodwill értékvesztés - -
Egyéb miikodési koltségek és raforditasok 11 154 240 11 869 532
Osszes miikodési koltség 277 193018 304 240 444
EBITDA 47572794 41998 039
Pénziigyi miiveletek és adofizetés elétti eredmény (EBIT) 23 648 627 20630711
Pénzlgyi miveletek bevételei 13 488 247 21197 537
Badwill - -
Pénzlgyi mlveletek raforditasai 9 668 391 19 323 924
Pénziigyi miiveletek eredménye 3819 856 1873613
Részesedés tokemddszerrel elszamolt befektetésekbdl - -
Adézas elétti eredmény 27 468 483 22504 324
Jovedelemado raforditasok 6 820 305 669
Nett6 eredmény folytatédo tevékenységbdol 20 648 178 16 139 655
Netté eredmény megsziiné tevékenységhal - -
Adodzott eredmény 20 648 178 16 139 655
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Valods értékelés hatasa

Arfolyamvaltozas hatasa 768 393 - 1103509
Halasztott add hatas - 67 174 44 552
Egyéb atfogé jovedelem 701219 - 1058 957
Teljes atfogo jovedelem 21 349 397 15 080 698
Adozott eredménybdl

Anyavallalat tulajdonosaira juté 18 524 460 7 544 460
Nem ellenérzd részesedésre jutod 2123719 8595195
Egyéb atfogo jovedelembél

Anyavallalat tulajdonosaira jutd 591 258 - 878 280
Nem ellenérzé részesedésre jutd 109 960 - 180 677
Teljes atfogo eredménybél

Anyavallalat tulajdonosaira jutd 19115718 6 666180
Nem ellenérzé részesedésre jutd 2233679 8414518

EPS (alap és higitott)

2024.01.01-2024.06.30.

2023.01.01-2023.06.30.

Sulyozott részvény darabszam 649 715 371 656 098 629
Egy részvényre juté anyavallalati addzott eredmény folyamatos 2851 1150
tevékenységhol (Ft) , ,
Higitott egy részvényre jutd anyavallalati eredmény folyamatos 2851 1150
tevékenységhol (Ft) ' ,
Egy részvényre juté adézott eredmény folyamatos

tevékenységbél (Ft) 31,78 24,60
Higitott egy részvényre juté addzott eredmény folyamatos 3178 24 60

tevékenységbél (Ft)




I.3. Konszolidalt Sajat toke valtozasa

Anyavallalat

adatok eFt-ban Jegyzettiske SRS Toketortalek  Taralskok  (RanmOt SO llnbeeg  Maidonosaira  [ERECRE B en
juto sajat téke
2022. december 31. 17 541 151 - 3562 249 166 887 066 - 137 842 12 257 949 12 321 033 851 484 206 158 592 137 103 294 343 261886
Tékerendezés - - - - - - - - - -
Eredmény atvezetése - - - - 12 321 033 - 12321033 - = - -
Targyevi eredmeny - - - 37 714 - 7 544 459 - 915449 6 666 724 8414518 15 081 242
Tékeemelés - - - - - - - - - -
Leadnyvallalat megszerzése - - - - - - - - - -
Lednyvallalatok bekerllése - - - - - - - . - _
Lednyvallalatok kikerilése - - - - - - - - _ -
Lednyvallalat értékesitése - - - - - - - - - -
Tranzakciok NCI-al* kontroll megtartasa mellett - - - - 4 578 682 - - - 4578682 - 8367 442 - 12946124
Uzleti kombinacidk valtozasa - - - - - - - - - -
Osztalék - - - - - - - - - -
Visszavasarolt részvények novekedése/csokkenése - - 687 633 - - - - - - 687753 - - 687753
2023. janius 30. 17 541 151 - 4250002 166 887 066 - 100128 20 000 300 7 544 459 63 965 207 558 881 128 346 789 335 905 670
Tékerendezés - - - - - - - - - -
Eredmény atvezetése - - - - - - - - - _
Targyévi eredmeny - - - - 19683 - 18311817 248 410 18 540 544 10 504 407 29 044 951
Tékeemelés - - - - - - - - - -
Lednyvallalat megszerzése - - - - - - - - - -
Lednyvallalatok bekerllése - - - - - - - - _ -
Lednyvallalatok kikerUlése - - - - - - - - - _
Lednyvallalat értékesitése - - - - - - - - - -
Tranzakciok NCl-val* kontroll megtartasa mellett - - - - - 6777059 - - - 6777059 - 1370891 - 8147950
Uzleti kombinaciék valtozasa - - - . - . . ; ; B}
Osztalék - - - - - - - - - 8797700 - 8797700
Visszavasarolt részvények novekedése/csokkenése - - 1029 841 - - - - - - 1029 961 - - 1029961
2023. december 31. 17 541 151 - 5279 843 166 887 066 - 119 811 13 223 241 25 856 276 184 445 218 292 525 137 486 186 355778 711
Toékerendezés - - = = - - - - - -
Eredmény atvezetése - - - - 25856 276 - 25856276 - - - -
Targyévi eredmény - - - - 56188 - 18 524 460 647 445 19115717 2233679 21 349 396
Tokeemelés - - = = = - - - - -
Lednyvallalat megszerzése - = = = - - - - - -
Lednyvallalatok bekerllése - = = - - . - - _ -
Lednyvallalatok kikerUlése - = = - = - - - - _
Lednyvallalat értékesitése - = = - - - - - - _
Tranzakciok NCI-val* kontroll megtartasa mellett = - - - = - - - - _
Uzleti kombinaciék valtozasa - - - . - . . B, i }
Osztalék - - - - - 6733439 - - - 6733439 - 13084597 - 19818036
Visszavasarolt részvények novekedése/csokkenése - - 2084239 - - 18 141 - - - 2066098 - - 2066098
2024. junius 30. 17 541 151 - 7364082 166 887 066 - 175999 32 364219 18 524 460 831 890 228 608 705 126 635 268 355 243 973

*NCI = Nem ellen6rzé részesedés
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Il.4. Konszolidalt Cash Flow kimutatasa

Konszolidalt Cash Flow kimutatas (adatok eFt-ban) 2024.06.30. 2023.06.30.
Miikodési tevékenységbdl szarmazé cash flow

Adozas elotti eredmény 27 468 484 22 504 324
Egyéb atfogd eredmény 701 219 - 1058 957
Eredményben elszamolt pénzmozgassal nem jaro tételek:

Ertékcsokkenés és amortizacié 23 924167 21367 328
Elszamolt értékvesztés és visszairasa 22771 293174
Céltartalékok valtozasa -225 597 1085011
(Tgrreggrinéésns)efektetett eszkoz értékesitésén realizalt veszteseg/ -830 804 ) 536 001
Lednyvallalati értékesités eredménye 181 148 -
Kamat swap valos érték hatasa -80 304 2 690 343
Arfolyamvaltozas hatdsa -1319 802 - 770 109
Kamat raforditas 6821 462 9220773
Kamat bevétel -6 872762 - 11595895
Kapott osztalék -1 648 334

Miikodé toke valtozasai:

Vevd és egyéb kovetelések valtozasa - 5814350 22297 276
Forgoeszkozok (egyéb) valtozasa 4196 141 - 16890223
Szallitdk és egyéb kotelezettségek valtozasa - 24788559 - 26241333
Nyereség adé - 8458650 - 6364669
Miikodési tevékenységhdl szarmazo netté cash flow 13 276 230 16 001 042
Befektetési tevékenységbél szarmazé cash flow

Kapott osztalék 1648 334

Targyi eszk0zok és immaterialis javak beszerzése - 30131282 - 11803098
Targyi eszk0zok és immaterialis javak értékesitése 950 506 3064560
HosszU lejaratu pénziigyi eszkozok valtozasa 1181 359 109 395
Ertékpapirok & részesedések - 1036045 899 722
Lednyvallalat értékesitése utan kapott netté pénzeszkoz 741 203 -
Lednyvallalat megszerzésére forditott nettd pénzeszkoz - -
Kapott kamatok 6725 209 10 683 784
Befektetési tevékenységh6l szarmazé netté cash flow - 19920716 2 954 363
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Finanszirozasi tevékenységbol szarmazé cash flow

Sajat részvény vasarlas - 2066098 - 687 753
Hitelek és kolcsonok felvétele 244 998 -
Hitelek és kolcsonok torlesztése - 7071928 - 7 507 083
Lizingtorlesztés - 1094187 - 932319
Osztalék fizetése - 19818036 - 8803581
Fizetett kamatok - 7615785 - 10319675
Allami tdmogatasok 3979 472 49306 538
Kotvények kibocsatasa (visszafizetése) - 1500000 - 1503 602
Finanszirozasi tevékenységbhdl szarmazé nettoé cash flow - 34941564 19 552 525
Arfolyamvaltozas hatasa 134 424 - 1829 936
Készpénz és készpénzjellegl tételek nettd valtozasa - 41 4571 626 36 677 994
Készpénz és készpénzjellegl tételek év eleji egyenlege 247 679 196 174 218 420
Készpénz és készpénzjellegii tételek év végi egyenlege 206 227 570 210 896 414
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I11.1. A Vallalatcsoport
aktualis portfoliojanak
bemutatasa

Az OPUS GLOBAL Nyrt. tudatos, kovetkezetesen megva-
ldsitott stratégia mentén alakitotta ki portfoliojat, mely
portfolié kiemelt jelentéségl csoportjdba a hosszu tavu
befektetések tartoznak. Ezek a vallalatok meghatédrozo
piaci szereplék egy-egy stratégiai ipardgban (turizmus,
energetika, élelmiszeripar, ipar). A portfoli6 masik, kisebb
jelent6ségl részeként pedig a likvid befektetéseket kezeli a
Vagyonkezelés terllete.

Ennek eredményeképpen 2024. évben uzleti szempontbol
a Tarsasdg tevékenységi kore 5 szegmensre bonthatd az
alabbiak szerint:

¢ Ipari termelés

o Mezégazdasag és Elelmiszeripar

¢ Energetika

e Turizmus

¢ Vagyonkezelés

A szegmens jelentések értékei az adott szegmenshez koz-
vetlenll hozzarendelhetd tételeket tartalmazzak, ezen be-
sorolas alapjan késziti el a Csoport a szegmens informaci-
6it a menedzsment szamara.

A konszolidacio célja a Vallalatcsoport egészére vonatko-
z6 adatok egylttes bemutatasa, mivel hatasuk a Csoport
szempontjdbol eltérhet az egyedi beszamoldk altal kozolt
adatoktol.

A Csoport konszolidaciés korébe az anyavallalattal egyutt
2024. junius 30-an 31 tarsasag tartozik. Ebbdl 25 vallalat
lednyvallalatként kerllt bevonasra, 4 vallalat tarsult vallal-
kozasként és 1 cég pedig kozos vezetésl vallalatként. Az
Anyavallalat 9 leanyvallalatot kozvetlen részesedésen ke-
resztll, 16 lednyvallalatot pedig kozvetett részesedésen
keresztll von be a konszolidalasba. A Csoport szerkezeti
felépitését és az anyavallalat tulajdonosi %-at az alabbi
abra és tablazat mutatja be 6sszefoglaldan:

OPUS GLOBAL Nyrt. cégcsoport szerkezeti dbraja - 2024.06.30.

OPUS GLOBAL Nyrt.

Térsult
Vallalkozés

Kozos vezetési .,
Vallalat Leanyvallalat

74,18%

l 99.99%

99.93% l

Wamsler SE

100% '

WHKT GmbH

100% ‘

Wamsler
Bioenergy GmbH

)

Mészéros és Mészaros
Zrt.

100%

Mészéros
Hrvatska d.o.o0.
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l 51%

R-KORD Kft.

50% 50%

RM
International Zrt.

Ipari Termelés

Csabatdj Zrt.

84,30%

WIRESOL Kft. <t

74,32%

KALL
Ingredients Kft. -
100%

KALL Ingredients
Trading Kft.

100%

TTKP
Energiaszolg. Kft.

Mezégazdasag és
Elelmiszeripar

l 50%

MS Energy Holding AG.

. 100%

== MS Energy Holding Zrt.

25,94% ‘ 99.14%

Energetika

- Addition OPUS Zrt.
24,88%

HUNGUEST Szallas-
helyszolgaltato Zrt.

Heiligenblut Hotel
GmbH

Balatontourist Kft.

= OPUS TIGAZ Zrt. 100% 100%
Balatontourist
‘ 100% 49.86% => Relax Gastro 6mbH "5 00 e
TURULGAZ Zrt. 100% 100%
¥ so0.14% 30% HUNGUEST Hotels
Gerecsegéz Zrt. T Montenegro d.o.o.
Management Kft. 100%
37,02%
OPTESZ 100%
OPUSZrt. |
50% BLT Imgatlan Kft.
OPUS TITASZ Zrt. e 100% ‘
5% ‘ 10% ZION Europa Kft.
=P OPUS E-LINE Kft.
Vagyonkezelés Turizmus
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I1.1. Kiegészité Melléklet — Altalanos hattér

A konszolidaciés korbe bevont tarsasagok felsorolasa 2024.06.30. napjara vonatkozoéan:

Kozvetett /

A Kibocsato

A Kibocsato

5 Kapcsolt- F6 iizleti Bejegyzés = 2 g ; 5
Név - 5 y / Kozvetlen részesedése részesedése
LLE e DL L L orszaga részesedés  2024.06.30.  2023.12.31.
Ipari termelés
Mészaros és Mészaros Ipari, Kereskedelmi Egyéb m.n.s. Magyar- - o o
és Szolgaltats Zrt. - épites orszag ~ Aozvetlen  51.00% °1.00%
Mérnbki, )
Mészaros Hrvatska d.o.o L tg;’?ﬁgggi? l;)kr)sr;g;_ Kozvetett 51,00% 51,00%
tanacsadas
B Egyéb villamos Maavar-
R-KORD Epitéipari Kft. L berendezés orgzya’g Kozvetlen 51,00% 51,00%
gyartdsa
RM International Zrt. L Vasut épitése hg?gzygg— Kozvetett 51,00% 51,00%
Nem villamos Maavar-
Wamsler SE Haztartastechnikai Eurépai Rt. L haztartasi ké- 9gye Kozvetlen 99,93% 99,93%
szUlék gyartasa orszag
W . . Késziilék ke- Német- . 0 9
amsler Haus- und Kichentechnik GmbH L reskedelem orszag Kozvetett 99,93% 99,93%
W . Készilék ke- Német- .. o 1y
amsler Bioenergy GmbH L reckedelem orszag Kozvetett 99,93% 99,93%
Mezégazdasag és Elelmiszeripar
Csabatsj Mezégazdasagi Zrt. L Vegyes gazdal- "gfsggaag Kézvetlen 74,18% 74,18%
Keményitd, ke- Maavar-
KALL Ingredients Kereskedelmi Kft. L ményitétermék gye Kozvetlen 74,33% 74,33%
gyartdsa orszag
Gabona, do-
hany, vetémag, Maavar-
KALL Ingredients Trading Kereskedelmi Kft. L takarmany orgzya'g Kozvetett 74,33% 74,33%
nagykereske-
delme
TTKP Energiaszolgaltato Kft. L Glzelidtas, 1e0- "gfg;aag Kozvetett 74,33% 74,33%
Keményité, ke- Maavar-
VIRESOL Kft. L ményitétermék 9y¢ Kozvetlen 84,30% 84,30%
gyartasa orszag
Energetika
MS Energy Holding AG L Vagroniezsles  suajc Kézvetlen  50,00% 50,00%
MS Energy Holding Zrt. L Vogyonkezelés "giggjgr Kozvetett  50,00% 50,00%
OPUS TIGAZ Zrt. * L Gazelosztas "giggaag Kozvetett 49,57% 49.57%
TURULGAZ Zrt. L Bérbeadas "gfggjgr Kozvetett 49,57% 49,57%
Gerecsegdz Zrt. L Bérbeadas l\gisgzygg' Kozvetett 49,57% 49.57%
A Villamosener- Magyar- .
OPUS TITASZ Zrt.* L gia-elosztas orszag Kozvetlen 50,00% 50,00%
lElekltromos,'
OPUS E-LINE Kit** L i m Teagyelt Kozvetett 7,48% 7,48%
épitése
Uzletviteli, Magvar-
OPTESZ OPUS Zrt. *** K egyéb vezdetési Orsgzyég Kozvetett 49,99% 49,99%
tandcsadas
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Kozvetett / A Kibocsato A Kibocsato

5 Kapcsolt- F6 iizleti Bejegyzés = 2 g ; 5
Név i p: . / Kozvetlen részesedése részesedése
ceplloEly e orszaga részesedés  2024.06.30.  2023.12.31.
Vagyonkezelés
OPUS GLOBAL Nyrt. A Vagyonkezelés I\gig;'g;- Anyav. Anyav. Anyav.
Sa{jét tulajdond,
OBRA Ingatlankezel§ Kft.**** L bggfge'ggggaa” r\g?g;/gg_ Kozvetlen - 100,00%
lizemeltetése
Addition OPUS Zrt. T Vagyonkezelés "gfgzaag Kézvetlen 24,88% 24,88%
Sajat tulajdonu Maavar-
KONZUM MANAGEMENT Kft. T ingatlan gye Kozvetlen 30,00% 30,00%
adasvétele orszag
BLT Ingatlan Kft. T Vagyoezsiés "gfggaag Kozvetett  30,00% 30,00%
Jion £ | Hanf l o Sajat tulajdond, N
lon Europe Ingatlanforgalmazo es bérelt ingatlan agyar- .
Haernosiid Kft T bécbenddss. orerig Kozvetett 30,00% 30,00%
lizemeltetése
Turizmus
KZH INVEST Vagyonkezelés Magyar- - B o
Korlatolt Felel6sségli Tarsasag **** L (holding) orszag Kozvetlen 100,00%
KZBF INVEST Vagyonkezel Kft. **** L Yagorkersiés  Magyel Kozvetlen - 100,00%
Hunguest Szallashelyszolgaltaté Zrt. L i Nyl Kezvetett  99.99% 99.99%
Relax Gastro & Hotel GmbH L " Ausztria  Kozvetett  99,99% 99.99%
Hunguest Hotels Montenegro d.0.0 L SZéglfl?:tiéSSZOI_ Mc;;tr%n— Kozvetett 99,99% 99,99%
Heiligenblut Hotel GmbH L ST Ausztria Kozvetett  99.99% 99.99%
Balatontourist Idegenforgalmi és Kempingszol- Magyar- .
Kereskedelmi Kft. L galtatas orszag Kozvetett 99.99% 99.99%
i Kempi - M - A
BALATONTOURIST CAMPING Szolgaltato Kft. L S Ttatse® orasg Kozvetett 99.99% 99,99%

Megjegyzések:

L: Leanyvallalatként bevont- azaz az eszkozok, forrasok és az eredményszamlak teljes kortien bevonasra kerilnek akviziciés modszerrel, de az Anyavalla-
latra juté eredmény kilon soron (is) kimutatasra keril; T: Tarsult vallalkozasnak és K: Koz0s vezetés( vallalatként bevont; - azaz a véllalatok eredményé-
nek csak az Anyavallalatra jutd része kerll kimutatasra equity mddszer alapjan; A: Anyacég;

* Az OPUS TIGAZ Zrt. és OPUS TITASZ Zrt. tulajdonosainak megallapodésa szerint az OPUS GLOBAL Nyrt. olyan tobblet irdnyitdsi és ellendrzési jogokkal
rendelkezik ezen két tarsasagban, mely alapjan konszolidalasba bevont lednyvallalatnak mindsiilnek az IFRS irdnyelvek és a Szamvitelrél szolé 2000.évi. C
torvény szerint.

** Az OPUS TITASZ Zrt. 10%-0s tulajdonosa az OPUS E-LINE Kft.-nek, viszont t6bbségi (50 % feletti) szavazati jogot gyakorol, mely alapjan leanyvallalatként
kerllt bevonasra.

** Az OPTESZ OPUS Zrt. méasik f6 tulajdonosa a Status Energy Magant6kealap szintén 49,99%-ban tulajdonos a cégben, mely paritds megegyezik a szava-
zati ardnyokkal.

*** Az OBRA Ingatlankezeld Kft. értékesitésre kerdilt 2024. I. negyedévben

e A KZH INVEST Kft. és a KZBF INVEST Vagyonkezeld Kft. holdingcégek, valamint a HUNGUEST Hotels Széllodaipari Zrt. 6sszeolvadds Utjan egyesiiltek. A
jogutdd tarsasag a HUNGUEST Szallashelyszolgaltato Zrt.

PENZUGY! JELENTES 2024 17



I1l.2. A beszamolasi
idoszak kiemelt
esemeényei

Kozzétételi informaciok és Tozsdei kapcsolattartas

A Tarsasag a Cégcsoportot és a Holdingot érinté esemé-
nyekrol, intézkedésekrol folyamatosan tajékoztatja a rész-
vényeseket és az érdekléddket a Budapesti Ertéktézsde
honlapjan (a kibocsatok listdja, OPUS GLOBAL Nyrt. Kozzé-
tételek cim alatt), a www.kozzetetelek.hu oldalon és a Tar-
sasag honlapjan: www.opusglobal.hu.

Portfolio és lizleti kombinacié valtozds

Az OPUS GLOBAL Nyrt. 2024. januar 31-én alairt Uzletrész
Adasvételi Szerzédéssel értékesitette az OBRA Ingatlankeze-
16 Korlatolt Felel6sségl Tarsasagban tulajdonolt 100%-os Uz-
letrészét. A OBRA Ingatlankezeld Korlatolt Felel6sségl Tarsa-
sag értékesitésére a Cégcsoport gazdasdgi tevékenységének
racionalizalasa érdekében, profiltisztitas céljabdl kertdilt sor.

https://www.bet.hu/site/newkib/hu/2024.01./0PUS GLO-

BAL Nyrt. - Rendkivuli tajekoztatas 129012516

A Tarsasag konszolidaciéjaba bevont MS Energy Holdig Zrt.
tékeemelés Utjan megszerezte a Biikkabranyi Fotovoltai-
kus Erémii Projekt Kft. 30 szazalékos mérték( uzletrészeét,
amelynek kovetkeztében a Tarsasag a Blkkabranyi Foto-
voltaikus Erému Projekt Kft.-ben fennalld, kozvetett része-
sedésének mértéke meghaladja a Blkkabranyi Fotovoltai-
kus Erémd Projekt Kft. torzstékéjének 10 szazalékat.

https://www.bet.hu/site/newkib/hu/2024.02./0PUS_GLO-

BAL Nyrt. - Rendkivuli tajekoztatas 129022183

Az OPUS GLOBAL Nyrt. kozvetlen tulajdondban lévé KALL
Ingredients Kft. elrendelte a 100%-os tulajdonaban lévd
KALL Ingredients Trading Kft., valamint a TTKP Energia-
szolgdltatd Kft. végelszamoldsat. A tarsasagok végelsza-
molasanak kezdd idépontjaként 2024. aprilis 30. napja ke-
rult kijelolésre. A KALL Ingredients Trading Kft., valamint a
TTKP Energiaszolgaltatd Kft. végelszamoldsara a Cégcso-
port gazdasagi tevékenységének racionalizaldsa érdeké-
ben kerdlt sor.
https://www.bet.hu/newkibdata/129062189/0PUS

Kall%20trading TTKP v%C3%A%gelsz%C3%AT1mo-

(%C3%A1s 20240502 HU.pdf
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Tdrsasdgi Jogi valtozdsok és események

Az OPUS GLOBAL Nyrt. 2024. februar 26-an tézsdén kivili
ugylet keretében a Konzum PE Magantdkealapra atruha-
zott 312.728 darab OPUS GLOBAL Nyrt. torzsrészvényt. A
tranzakcidkat kovetéen a Konzum PE Magantdkealap altal
birtokolt OPUS részvények szdma 152.346.235 darabra
nétt, mely 21,71% részesedést reprezental.
https://www.bet.hu/newkibdata/129021715/0P saj%C3%A1t%20
r%C3%A9szv%C3%A9ny%20%C3%ATLLom%C3%ATny%20
v%C3%A1ltoz%C3%A1s 20240226 HU.pdf

Az OPUS GLOBAL Nyrt 2023. oktéber 20-an és 2024. januar
29-én kozzétett rendkivili tajékoztatasaval 6sszhangban
2024, februar 29-én részvény-visszavasarlasi aukciot
tartott, amelynek keretében legfeljebb 2.000.000.000 forint
osszértékben és legfeljebb a Tarsasag mindenkori alapté-
kéjének tiz szazalékat meg nem haladé mértékd darabsza-
mig hirdetett meg részvényeket visszavasarolni a Tarsasdag
részvényeseitdl.

Az Aukciéra az MMTS1 Aukcids Kereskedési Rendszer al-
kalmazasaval kerllt lebonyolitasra, ajanlatgyUjtési és lgy-
letkotési id6szakokbdl allo tobbaras Ugyletkotési algorit-
mus szerinti vételi aukcid (Aukcid) keretében.

A Tranzakcié kereskedési helyszinen kivil kotott, OTC
tranzakciénak mindsilt. A Tranzakciéra az Equilor Befek-
tetési Zrt, mint befektetési szolgaltatd lebonyolitasaban
kerult sor.

Az aukcid f6 részletei az alabbiak voltak:
Minimum ar: 294 Forint

Maximum ar: 489 Forint

Ugyletkétési algoritmus: Tobbaras
Allokacié modja: Aranyos
AjanlatgyUjtés: Kompetitiv aras

Az Aukcid keretében a Tarsasag 1.999.991.368 forint érték-
ben fogadott el eladasi ajanlatokat. A Tarsasdg 4.560.984
darab OPUS torzsrészvény visszavasarlasara kotott tgy-
leteket 438,5 forint/darab atlagaron. Az Aukcid keretében
elfogadott legmagasabb arszint részvényenként 450 forint
volt. Az Ugyletek teljesitését kovetéen a Tarsasag tulajdo-
naban lévd sajat részvények szama 53.295.397 darabra
valtozott (7,60 %).
https://www.bet.hu/newkibdata/129010815/0PUS r%C3%A9sz-
v%C3%AInyvisszav%C3%AT1s%C3%ATrI%C3%ATs el%Ch%91ze-
tes%20k%C3%B6zz%C3%At%C3%A%tel 20240129 HU.pdf
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https://www.bet.hu/newkibdata/129023135/0PUS r%C3%A9sz-

v%C3%AInyvisszav%C3%A1s%C3%ATrI%C3%A1s felf%C3%BC-

qgeszt%C3%A9s aukci%C3%B3s%20t%C3%A1]%C3%A%%koz-

tat%C3%B3 HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129024128/0PUS r%C3%A9sz-

v%C3%A9nyvisszavhC3%A1s%C3%ATrl%C3%ATs auk-

Ci%C3%B3%20eredm%C3%AInye HU.pdf

2024. aprilis 24-én a Kozgylilés a konyvvizsgaldi jelentés
ismeréteben elfogadta a Tarsasag 2023. évi, IFRS alapjan
elkészitett egyedi és konszolidalt éves beszamolojat és Uz-
leti jelentését, annak valamennyi mellékletével, a Felligye-
|6bizottsdg és az Audit Bizottsag vonatkozd irasbeli jelenté-
sére is figyelemmel.

https://www.bet.hu/site/newkib/hu/2024.04./0PUS GLOBAL

Nyrt. - Eves Jelentes konszolidalt es egyedi 129052251

2024. aprilis 24-én a Kozgyiilés szintugy elfogadta Az
OPUS GLOBAL Vallalatcsoport onallé Fenntarthatdsagi Je-
lentését, Felel6s Tarsasagiranyitasi Jelentését és Javadal-
mazasi Jelentését.

https://www.bet.hu/site/newkib/hu/2024.04./0PUS GLO-

BAL Nyrt. - ESG jelentes 129052353
https://www.bet.hu/site/newkib/hu/2024.04./0PUS GLO-

BAL Nyrt. - FT jelentes 129052268
https://www.bet.hu/site/newkib/hu/2024.04./0PUS GLO-

BAL Nyrt. - Javadalmazasi jelentes 129052332

A piaci visszaélésekrdl szold 596/2014/EU rendelet alapjan
a Tarsasagnal vezetdi feladatokat ellaté személy tajékoz-
tatta a Tarsasdgot, hogy a 2024. aprilis 03., 2024. majus 02.
és 2024 majus 08-i tézsdenapokon osszesen 42.552 db 25
HUF névérték(, névre sz6ld OPUS torzsrészvényt vasarolt
nettd 16.468.485 Ft 6sszértéken és 387 Ft/db atlagaron.
https://www.bet.hu/newkibdata/129041472/0PUS

kibocsatott 25, azaz huszondt magyar forint névértékd,
dematerializalt modon eléallitott, ,A" sorozatu torzsrészve-
nyeket érinti, ugyanakkor az Alapt6ke-leszallitas kizarolag
a Tarsasag tulajdonaban allé 3.266.782 db Torzsrészvény
mint sajat részvény bevonasaval kerll végrehajtasra, az a
Tarsasag részvényeseinek részvénytulajdonat nem érinti.

Az Alaptéke-leszallitds utan a Tarsasag 17.459.481.700 Ft
alaptékéjét mindosszesen 698.379.268 db Torzsrészvény
fogja képezni. Figyelemmel az Alaptéke-leszallitas céljara
és végrehajtasa modjara, az Alaptéke-leszallitas végrehaj-
tdsa soran tékekivonas semmilyen mértékben nem torté-
nik, igy az Alaptéke-leszallitds eredményeképpen a részvé-
nyesek részére kifizetés sem torténik.

https://www.bet.hu/newkibdata/129065054/0G_rendkivu-
li_tajekoztatas tokeleszallitas elso kozzetetel 20240509
HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129083109/0G_rend-
kivuli tajekoztatas tokeleszallitas masodik kozzete-
tel 20240613 HU.pdf

A 2024. év 04. honap 24 megtartott KozgyUlés 12 honapos
id6tartamra vonatkozoéan felhatalmazta Tarsasagot a min-
denkori alaptékéje 20%-nak megfelelé darabszamu torzs-
részvénynek, mint sajat részvénynek megszerzésére. A
részvény-visszavasarldsi program keretében a Tarsasdg
legfeljebb 2.000.000.000 Ft ellenértékért vasarolhat tor-
zsrészvényt. A Tarsasag aktualis piaci aron vasarol azzal,
hogy a részvényenkénti ellenérték nem haladhatja meg a
2023. évi konszolidalt beszamold alapjan szamitott sajat
részvények figyelembevétele nélkili egy részvényre juto
sajattéke értékét, azaz az 548 forintot.

https://www.bet.hu/newkibdata/129068040/0PUS r%C3%A9sz-
v%C3%A9ny%20visszav%C3%A1s%C3%A1rI%C3%A1si%20prog-

MA r%C3%A9szv%C3%A9ny 20240404 HU.pdf

https://www.bet.hu/newkibdata/129061779/0PUS

MA r%C3%A9szv%C3%A%ny 20240502 HU.pdf

https://www.bet.hu/newkibdata/129064305/0PUS

MA r%C3%A9szv%C3%A%ny 20240508 HU.pdf

A Tarsasag a 2024. év 04. honap 24. napjan meghozott,
7/2024. (IV.24.) szamu kozgyllési hatarozata felhatalmaz-
ta a Tarsasagot az alaptékéjének leszallitdsara. Az Alap-
toke-leszallitdas meértéke 81.669.550 Ft , igy a jelenlegei
17.541.151.250 Ft alaptékéjét 17.459.481.700 forint 0sz-
szegre szallitja le. Az Alaptéke-leszallitds a Tarsasag altal
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ram 20240516 HU.pdf

A fenti felhatalmazas alapjan 2024.06.17. és 2024 06. 30.
kozott a Tarsasdg osszesen 598.119 db sajat részvényt
vasarolt 254.272.658 Ft-ért piaci tranzakciok keretében
425,12 Ft/db atlagaron. A legmagasabb vételi ar 433,9 Ft/
db volt. A tranzakciokat kovetéen a Tarsasag kozvetlen sa-
jat részvény allomanya 13.592.856 db, csoport szinten 6sz-
szesen 53.893.516 db (7,68%).

https://www.bet.hu/newkibdata/129092035/
OPUS r%C3%A9szv%C3%A9ny%20v%C3%AT1s%C3%ATr-
[%C3%A1s 20240701 HU.pdf
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Az OPUS GLOBAL Nyrt. 2024. aprilis 24-én megtartott
Eves Rendes Kozgylilése a 2023-as lzleti év tekintetében
6.733.439.250 Ft osztalék kifizetésérdl hatarozott. Mivel a
Tarsasag osztalékfizetés el6tt 53.295.397 db ,A" sorozatu
sajat részvénnyel rendelkezett és a sajat részvényre esé
osztalékot nem vette figyelembe, ezért a Tarsasag 10,38 Ft
osztalékot fizetett részvényenként.

Osztalékra azok a természetes- és jogi személyek voltak
jogosultak, akik a tulajdonosi megfeleltetés fordulénapjan,
2024. junius 6-an OPUS részvények tulajdonosai és szam-
lavezetdik kérték részvénykonyvi bejegyzésiket. A Tarsa-
sag megbizottjaként az osztalékfizetési feladatok ellatasa
tekintetében a KELER Zrt. jart el.
https://www.bet.hu/newkibdata/129078535/0G Egqy%20

r%C3%A%9szv%C3%A9Nnyre%20jut%C3%B3%200sz-

tal%C3%A%k 20240603 HUN.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129070868/0G osz-

tal%C3%A%kfizet%C3%A%s rendje 20240523 HUN.pdf

Befektetdi elemzések

A Scope Ratings GmbH fliggetlen hitelminésité elvégezte
a Tarsasag altal konszolidaciéba bevont leanyvallalata, az
OPUS TIGAZ Zrt. altal kibocsatott Tigaz 2031/A elnevezé-
sii kotvények hitelmindsitésének felllvizsgalatat. A Scope
Ratings GmbH, mint a Tarsasag hitelmindésitéje BBB-/Stab-
le kibocsatdi besorolast megvaltoztatta BBB-/Positive be-
soroldsra, illetve a kibocsatott kotvényeket valtozatlanul
BBB besoroldstra mindsitette. A hitelmindsité angol nyelvd
jelentése is elérhetd a lenti linken.
https://www.bet.hu/newkibdata/129036969/0P
TIG%C3%8172%20min%C5%921s%C3%ADt%C3%A9se
HU 20240328.pdf

Beszdamoldasi idészakot kdveté utélagos esemény

Gorbedi Laszld a Téarsasag igazgatésdganak tagja a
2024.07.31. napjaval lemondott igazgatésagi tagsagi
tisztségéral, helyette, - a Tarsasag Kozgyllése - lekovetve
a Csoport szegmens strukturajat a Mészdaros és Mészaros
Zrt. Uj vezérigazgatodjat Susan Zoltant nevezte ki.
https://www.bet.hu/newkibdata/129104109/0PUS IG rk-
k%C3%B6zz%C3%A%t%C3%A%tel 20240731 HU.pdf
https://www.bet.hu/site/newkib/hu/2024.09./0PUS GLO-
BAL Nyrt. - Rendkivuli tajekoztatas 129119814

A Tarsasag a Magyar Nemzeti Bank altal meghirdetett, a valla-
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lati finanszirozast elésegité Novekedési Kotvényprogramjaban
(NKP) valé részvétele okan sziikséges fliggetlen hitelmindsi-
tési eljaras felllvizsgalatan vett részt juliusban. Az elemzést
az elismert fliggetlen nemzetkdzi hitelmindsité, a Scope Ra-
tings GmbH végezte. A felllvizsgalati eljaras eredményekép-
pen a mar kiadott mindsités alapjan a Tarsasdg megtartotta a
kibocsatott kotvényekre az MNB altal elvart befektetési szint-
nél négy fokozattal magasabb BBB- besorolast, a Tarsasagra
vonatkozdan pedig a BB Stabil kibocsatdi mindsitését.
https://www.bet.hu/newkibdata/129104499/0PUS
SCOPE HU 20240731.pdf

A Tarsasdag kérelme alapjan a Févarosi Torvényszék Cég-
birésdga 2024. julius 18. napjan, a Cg.01-10-042533/492.
szamu végzésével elrendelte a 7/2024. (IV.24.) szamu koz-
gyllési hatdrozattal elhatdrozott alaptéke-leszallitas és
a kapcsolodd alapszabaly-mdédositas bejegyzését. A Tar-
sasdg az alaptéke-leszallitds bejegyzését kovetéen HUF
17.459.481.700 forint 0sszegl alaptékével folytatja a mu-
kodését. Az alaptOke-leszallitds bejegyzését kovetéen a
részvények darabszdma 698.379.268.

https://www.bet.hu/newkibdata/129099493/0G ASZ
mod tokeleszallitas 20240719 HU.pdf

A Tarsasdg igazgatdsaga a Javadalmazasi Szabdlyzatanak
modositasaval a Tarsasag hosszutavu Uzleti stratégiajanak,
érdekeinek, fenntarthatésagdnak megvaldsitdsa érdeké-
ben az igazgatdsdgi tagok, valamint a menedzsment tagjai
tekintetében — az éves gazdalkodasi adatoktél és megha-
tarozott célok teljestlésétodl figgd — Uj javadalmazasi elem
bevezetésérdl dontott. Ezen juttatds a Tarsasag altal létre-
hozand6 Munkavallaléi Résztulajdonosi Program Szer-
vezeten (MRP szervezeten) keresztiil befektetéi kockaza-
tot megtestesitd instrumentumok — a Tarsasdg részvényei
vagy a Tarsasag részvényeire vonatkozoé vételi jog — for-
majdban is biztosithatd. A javadalmazasi rendszer a Tar-
sasdg MRP Szervezethez csatlakozo ledanyvallalatai érintett
tisztségviseldire és munkavallaloira is kiterjed.
https://www.bet.hu/newkibdata/129097862/0PUS
MRP_ 20240715 HU.pdf

Budapesti Ertéktézsde Nyrt. az OPUS GLOBAL Nyrt. kibocsaté
3.266.782 darab, egyenként 25 forint névértékd, 81.669.550
forint 0ssz névértékl, dematerializalt, névre sz6lo torzsrész-
vényei vonatkozasaban a Tozsdére bevezetett részvény
mennyiséget 2024. augusztus 26.napjaval csokkentette, és
a Termeéklista adatait a fenti értékpapirra vonatkozéan az
alabbiak szerint médositotta. Bevezetett értékpapir mennyi-
sége: Uj adat 698.379.2648 db; Régi adat 701.646.050 db

« » OPUS GLOBAL



https://www.bet.hu/newkibdata/129113153/0PUS

MV 20240823 HU.pdf

Az OPUS GLOBAL Nyrt. lgazgatésaga jovahagyta, hogy a
Tarsasag altal konszolidaciéba bevont VIRESOL Keményi-
té6-és Alapanyaggyartd és Forgalmazoé Kft.-vel szemben
fenndlld tagi hiteleib6l hozzavetdlegesen 13,55 milliard
forintot engedmeényezzen névértéken halasztott fizetéssel
a VIRESOL-ban meglévé tulajdonostarsra, a Talentis Group
Beruhdzdas-szervezd Zrt.-re. Az engedményezett kovetelé-
sek ellenértékének kiegyenlitése OPUS GLOBAL Nyrt. tor-
zsrészvénnyel is megtorténhet 405 forint/OPUS Torzsrész-
vény elszamold ar alkalmazasa mellett.

A Tarsasag lgazgatdésaga ugyanezen hatarozataval jovahagy-
ta a VIRESOL-ban — egy vagy tobb Utemben — torténé azsi-
0s torzstékeemelést akként, hogy a Tarsasdg és a Talentis
nem vagyoni hozzajarulasként 0sszesen hozzavet6legesen
15,75 milliard forint tagi hitelkovetelést, valamint a Talentis
55.870.342 darab OPUS Torzsrészvényt nyujtana. A tékeeme-
lés(ek) feltétele, hogy a Tarsasagnak minden idépillanatban
legaldbb 53%-0s mértékl részesedéssel kell rendelkeznie.

A Tarsasag lgazgatdsdga ugyanezen hatarozataval jova-
hagyta, hogy a t6keemelés eredményeként a VIRESOL tu-
lajdondba kertlé OPUS Torzsrészvényekre a Tarsasag ja-
vara vételi jog kerlljon alapitasra hatarozatlan idétartamra,
amely vételi jogosultsag atruhazhato és a vételijog gyakor-
lasa esetén a vételar 410 forint/OPUS torzsrészvény.
https://www.bet.hu/newkibdata/129110957/0P_VIRESOL

HU 20240815.pdf és
https://www.bet.hu/newkibdata/129116321/0G_VIRE-

SOL HU 20240830.pdf

A Talentis Group Zrt. bejelentése alapjan a Talentis Group
Zrt. tézsdén kivili Ggylet keretében 88.303.040 darab OPUS
torzsrészvényt vasarolt 2024. év 08. hénap 29. napjan, ez-
altal a Talentis Group Zrt. Tarsasagban fennalld kozvetlen
szavazati jogdnak ardnya 4,72%-rél 17,36%-ra novekedett,
atlépve ezzel a tékepiacrdl szolo 2001. évi CXX. torvény 61.
§ (3) bekezdése szerinti 15%-0s hatartértéket.

https://www.bet.hu/newkibdata/129115989/0PUS TC%20

Group_savatlepes HU 20240830.pdf

Az OPUS GLOBAL Nyrt 2024 szeptember 3-an megtartott

kozgyUllése az alabbi hatarozatokat fogadta el:

- A Kozgyllés megvalasztotta az lgazgatdésag Uj tagjanak
Susan Zoltant 2024. év 09. hdnap 04. napjatél kezdddden
2027 év 05. hénap 03. napjaig tartd hatarozott idétartamra.

e A KozgyU(lés elfogadta a Tarsasagnak a hosszutavu rész-
vényesi szerepvallalds 0sztonzésérdél és egyes torvények

PENZUGY! JELENTES 2024

jogharmonizaciés célumaddositasarol szold 2019. évi LX-
VII. torvény szerinti, modositott Javadalmazasi Politikajat.

« A Kozgyllés elfogadta az Igazgatdésag Elnoke részére és
az lgazgatdsdg tagjai szamara megallapitott éves prémi-
umot. A prémium feltételeinek teljestlését és a kifizethe-
téséget — a Javadalmazasi és Jelolé Bizottsag javaslata
alapjan — az lgazgatdésag az érintett év beszamolodjanak
kozgyllés altali elfogadasat kovetéen onértékelés kere-
tében allapitjia meg. A 2025. lzleti évhez kapcsolddd pré-
miumtoél kezddédden a kifizetés kizarélag az OPUS Global
Munkavallaléi Résztulajdonosi Program (MRP) Teljesit-
ményjavadalmazasi Politikaban foglaltakkal 6sszhangban,
annak végrehajtasara létrehozott Munkavallaléi Résztulaj-
donosi Program Szervezeten keresztul torténhet.

+ A Kozgyllésmodositotta a Tarsasag egyéb (fétevékeny-
ségen kiviili) tevékenységi koreit. A Tarsasag egyéb te-
vékenységi korei a kovetkezok:

- 681008 Sajat tulajdonu ingatlan adasvétele

- 682008 Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa,
dzemeltetése

- 683208 Ingatlankezelés

- 692008 Szamviteli, konyvvizsgaldi, addszakértdi te-
vékenység

- 7010 '08 Uzletvezetés

- 7022 '08 Uzletviteli, egyéb vezetési tandcsadas

- 7490°08 M.n.s. egyéb szakmai, tudomanyos, mUiszaki
tevékenység

- 811008 Epitménylizemeltetés

- 823008 Konferencia, kereskedelmi bemutaté szervezése

- 829908 M.n.s. egyéb kiegészité uzleti szolgaltatas

» A Kozgyllés mddositotta a 11/2024 (IV.24.) szamu Koz-
gyllési Hatarozatat akként, hogy az lgazgatésag a to-
vabbiakban a Tarsasag altal kibocsatott, legfeljebb a
Tarsasag mindenkori alaptokéjének huszonodt szaza-
lékanak (25%) megfeleld darabszamu egyenként HUF
25, -, azaz huszonot magyar forint névérték( torzsrész-
vényeknek, mint sajat részvényeknek a Tarsasag altali
megszerzésére kap felhatalmazast (a sajat részvény
allomany a tranzakcidk soran nem lépheti at a Tarsa-
sdag altal kibocsatott részvények huszonot szazalékat).
https://www.bet.hu/newkibdata/129119040/0G _KGY
hatarozatok kozzetetel HU 20240903.pdf

A Csoport tulajdonaba 2024.06.30 és 2024 08. 31 kozott
osszesen 1.975.441 db sajat részvény kerllt igy csoport
szinten az 0sszes sajat részvény darabszam 55.868.957 db
(7,99%) 2024.08.31-én.

https://www.bet.hu/newkibdata/129117710/0PUS szava-

zati%20jog 20240831 HU.pdf
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I11.3. A Vallalatcsoport
l. félévi gazdalkodasanak
bemutatasa

Al11.3 és IIl.4. pontokban foglalt Uzleti Jelentés a 2024. év |.
félévének pénzlgyi adatait hasonlitja 0ssze az eredményki-
mutatasnal a bazisadatnak tekintendd 2023. év I. félévének
adataival, mig mérlegoldalon a 2023. december 31-i IFRS
auditalt konszolidalt pénzigyi kimutatassal.

A Vdllalatcsoport gazddlkoddsdnak jelen Ill.3. pontban foglalt
bemutatdsdban a pénziigyi adatokat a konszolidalt kisz(ré-
sekkel egyiitt dllapitotta meg a Csoport, igy azok megegyez-
nek a Csoport konszolidalt mérleg és eredmény adataival.

A vizsgalt idészak és a bazisidészak osszehasonlithato-
sdga szempontjabol fontos megjegyezni, hogy lényeges

méretl akvizicio, illetve cégértékesités (kivéve a Vagyonke-
zelés szegmenst) nem tortént, igy egy portfolio valtozas a
szegmensek sulyat nem valtoztatta meg jelentésen a két év
viszonylataban.

Konszolidalt eredménykimutatas kiemelt pénziigyi ada-
tainak bemutatasa

(A kimutatasban szereplé tényadatok a 2024.01.01.-2024.06.30. és a
2023.01.01.-2023.06.30. idészakra vonatkozd IFRS szdmviteli sztender-
dek szerint készlltek, a csoporton belili teljes konszolidacios kisz(rést
figyelembe véve.)

OPUS GLOBAL OPUS GLOBAL 2023.06.30.- Valtozas
Fébb eredményadatok 202001.01-2024.0630.  2023.01.01-2023.06.30.  dssachason-  2024.06.30.
nem auditalt tényadatok nem auditalt tényadatok litasa %-ban
Osszes miikodési bevétel 300 841 645 324871 155 -24 029510 -7.6%
Mikodési koltségek 277193018 304 240 444 -27 047 426 -8,9%
Uzemi (Uzleti eredmény) EBIT 23 648 627 20 630 711 3017916 14,6%
EBITDA 47 572 794 41998 039 5574 755 13,3%
Pénzlgyi mlveletek eredménye 3819 856 1873613 1946 243 103,9%
Adozas eldtti eredmény 27 468 483 22 504 324 4 964 159 22,1%
Addzott eredmény 20 648 178 16 139 655 4508 523 27,9%
Teljes atfogo jovedelem 21 349 397 15080 698 6 268 699 41,6%
Foglalkoztatottak létszama (f6) 4505 4 402 103 2,3%

2024. 1. félévben a Vallalatcsoport konszolidalt szinten
47.572.794 ezer Ft EBITDA-t ért el, Uzemi eredmény
szinten pedig 23.648.627 ezer Ft eredményt realizalt.
A Cégcsoport 2024. |. félévi Teljes atfogd eredménye
21.349.397 ezer Ft lett.

2023. 1. félévben a Vallalatcsoport konszolidalt szin-
ten 7,4%-kal alacsonyabb Miikodési bevételt realizalt,
amely 24.029.510 ezer Ft-tal kevesebb, mint a bazisi-
dbészakban volt. A MGkodési bevételeken belll a Nettd
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arbevételt 283.950.010 ezer Ft, az Aktivalt sajat telje-
sitmények értéke 12.062.669 ezer Ft, az Egyéb miko-
dési bevételek 4.828.966 ezer Ft értékben jelentkez-
tek.

Az egyes portfoliok eltérd volumene jol lathaté a kon-
szolidalt pénziigyi mutatékban, igy az Osszes mu-
kodési bevételbdl 2024. |. félévben az Ipari termelés
szegmens birtokolja a legnagyobb részaranyt 40%-ot
(119,8 millidrd Ft), az Energetika 34%-0s részesedés-

O‘> OPUS GLOBAL



sel (103,1 milliard Ft), a Mezégazdasag és Elelmiszer-
ipar szegmens 19%-kal (57,9 milliard Ft), a Turizmus
pedig 7%-kal (20,1millidrd Ft) jarult a bevételekhez. A
Vagyonkezelés szegmens az 0sszes mkodési bevé-
telekbdl tovabbra is 0% koruli kértéket tudhat maga-

énak.

2024. elsé hat hénapjaban a Cégcsoport 0sszes Mii-
kodési koltsége a bevételekkel dsszhangban szintén
csokkent, konszolidalt szinten 27.047.426 ezer Ft ér-
tékben (-8,9%) a tavalyi bazisidészakhoz képest.

A mkodési koltségek 0sszetétele az aldbbiak szerint
alakult a két félév viszonylataban:

OPUS GLOBAL OPUS GLOBAL 2023.06.30.- Valtozas

Miikddési kaltségek 2024007.01 302410630  2023.01.01-3023.06.30. 20630, B026.06.0.

nem auditalt tényadatok nem auditalt tényadatok %=-ban
Osszes miikodési koltség 277 193018 304 240 444 - 27 047 426 -8,9%
Anyagjellegl raforditadsok 217 660 402 249 083 103 - 31422 701 -12,6%
Személyi jellegl raforditasok 24 431 438 21 627 307 2 804 131 13,0%
Ertékcsokkenés 23924 167 21367 328 2 556 839 12,0%
Ertékvesztés 22771 293174 - 270 403 -92,2%
Goodwill értékvesztés - - - -
Egyéb mikGdesi koltségek es 11 154 240 11869532 - 715 292 -6,0%

raforditasok

A mUkodési koltségek szazalékos 0sszetétele a két félév viszonylataban alapvetéen nem valtozott meg:

Mikodési koltségek koltségnemenkénti megoszlasa 2024.06.30.

. Anyagjellegl raforditasok

B személyijeliegi raforditasok

Ertékcsokkenés
Ertékvesztés
. Goodwill értékvesztés

B coveb miksdesi koitsegek
és raforditasok

PENZUGYI JELENTES 2024

9%

4%

|

0%

0%
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Miikodési koltségek koltségnemenkénti
megoszlasa 2023.06.30.

. Anyagjelleg( raforditasok Ertékvesztés

. Személyi jellegl raforditasok

Ertékcsokkenés
és raforditasok

A szegmens szerinti megbontasban a Mkodési koltségek szin-
te a mlkodési bevételek megoszlasaval 0sszhangban alakul-
tak, az Ipari termelés szegmensnél jelentkezik a legnagyobb
részarany 39%-ban, az Energetika 35%-0s, a Mez6gazdasdag és
Elelmiszeripar szegmens 19%-o0s, mig a Turizmus szegmens

. Goodwill értékvesztés

BB coyeb miksdesi kéltsegek

0% 4%

7%-0s koltség aranyt generalt. A Vagyonkezelés szegmens ré-
szesedése a MUkodési koltségekbdl joval 1% alatt maradt.

A fébb mikodési koltségnemek szegmensek szerinti megoszlasa eltéré ardnyokat mutat az aldbbi grafikon szerint:

Miikodési koltségek szegmensenkénti megoszlasa:

100,0%
90,0%
80,0%
70,0%
60,0%
50,0%
40,0%

2024.06.30.

0,0%
Személyi jellegli
raforditasok

Anyagjellegl
raforditasok

2023.06.30. ™%

80%
60%

40%

Személyi jellegl
raforditasok

Anyagjelleg(
raforditasok

M Ipari Termelés

A MUkodési koltsegeken belll a legnagyobb tétel az Anyag-
jellegii raforditasok, melynek mértéke 12,6%-kal csokkent
2023.06.30-hoz képest. A beszamolasi idészakban konszoli-
dalt szinten e tétel 217.660.402 ezer Ft értéket mutat, mely
magaban foglalja az Eladott druk beszerzési értékét is. Az
Anyagjellegl raforditdsok legnagyobb részét, 45%-at a vizs-
galt idészakban az Ipari Termelés szegmens adja. Az Energe-
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B Mezdgazdasag és Elelmiszeripar

30,0%

20,0% I I

100% I I I
| . | - =

Ertékcsokkenés Ertékvesztés Egyéb miikodési
koltségek és

raforditas ok

= Iy | | i ]
i N -

Egyéb m(ikodési
koltségek és
raforditdsok

Ertékcsokkenés Ertékvesztés

M Vagyonkezelés Turizmus W Energetika

tika szegmensnél keletkezik tovabbi 31%, a Mezégazdasag és
Elelmiszeripar szegmensnél 20%, mig a Turizmus szegmens
4%-kal részesedik konszolidalt szinten. A Vagyonkezelés
szegmens részesedése itt is elhanyagolhatd, 1% alatti értéket
képvisel. Az Anyagjellegl raforditdsok alakuldsanak legfébb
mozgatdérugoja az alapanyagarak és az energiadrak valtozasa.
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Személyi jellegii raforditasok
megoszlasa 2024.06.30. (%)

A koltségstrukturaban 2024.1. félévben a Személyi jellegii
raforditasok értéke 13%-kal novekedett a bazisidészak-
hoz képest, melynek értéke 24.431.438 ezer Ft, ebbdl 42%
az Energetika szegmensnél, 26% a Turizmus, 14% az Ipari
termelés, 17% a Mez4gazdasag és Elelmiszeripar szeg-
mensnél jelentkezett, mig a Vagyonkezelés szegmens ré-
szesedése ezen a koltségtételen is csupan 1%. A személyi
jellegl raforditasok emelkedésének oka az inflacié generalt
bérszinvonal valtozasa mellett a foglalkoztatottak létsza-
manak 103 fével valé novekedése.

A teljes foglalkoztatotti létszam a Vallalatcsoport-
2024. junius 30-avel 4505 f6 volt,
megoszldsa szinte azonos aranyl, 57%-a fizikai, 43%-a

nal a dolgozdk
szellemi dolgozo.

A létszdm szegmensenkénti megoszldsa magyarazza,
hogy a személyi jellegl raforditdsok eltéré ardnyokat mutat

a tobbi koltségnemhez képest.

14%

17%

1%

26%

Turizmus

. Energetika

Ipari Termelés

. Mezégazdasag és Elelmiszer

Vagyonkezelés

Létszam szegmensenkénti megoszlasa 2024.06.30. (f6)

5000
4 505
4 000
3000
2 000
1539 1644
1000 217
n AL
Ipari Termelés Mez6gazdasig és Vagyonkezelés Turizmus Energetika Osszesen
EleImiszeripar
B Fizikai munkas = Szellemi munkas Total
Ve y Ve - 13%
Létszam szegmensenkeénti
szazalékos megoszlasa 2024.06.30.
37% 16%
Ipari Termelés
. Mezdgazdasag és Elelmiszer
Vagyonkezelés
Turizmus
0%
. Energetika
34%
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A kéltségstrukturat vizsgalva az Ertékcsokkenés értéke
konszolidalt szinten a bazisidészakhoz képest 12%-kal
nétt, amely a 2024. |. féléves Mikodési koltségek kozel
9%-at képviseli. Az értékcsokkenés szegmensenkénti
megoszlasaban az Energetika szegmens az értékcsok-
kenés b4%-at adta, addig az Ipari termelés szegmens
26%-ot, a Mezbégazdasag és Elelmiszeripar szegmens
14%-ot, a Turizmus szegmens része pedig 6%-ot tett ki.

Amig a Cégcsoport 2024. elsé hat hénapjdban realizalt
mukodési bevétele 7,4%-ot csokkent a tavalyi év hasonld
idészakadhoz képest, addig a mikodési koltségei nagyobb
mértékben 8,9,%-al csokkentek, ezért Uzemi eredmény
(EBIT) szinten a Cégcsoport 23.648.627 ezer Ft konszo-
lidalt pozitiv eredményt ért el, amely a tavalyi év hason-
6 id6szakanak Uzemi eredményéhez képest jelentds
3.017.916 ezer Forint (14,6% -0s) novekedést eredmé-
nyezett.

Az EBIT valtozdasahoz hasonldan a Vallalatcsoport 2024.
|. féléves konszolidalt EBITDA-mutatdja is nagyobb mér-
tékben novekedett (13,3%) 47.572.794 ezer forintra.

A Cégcsoport Pénziigyi miiveletek eredményében je-
lentés javulas tortént a tavalyi ugyanezen id6északhoz
képest. Az idei évben a Csoportnak egyrészt csokkentek
a kamatterhei, masrészt jelentés arfolyam nyereséget
ért el a tavalyi arfolyam veszteséghez képest egy tuda-
tos kamat és arfolyam kockazatkezelés eredményeként,
ezért a pénzlgyi mulveletek tavalyi, I. félévi 1.873.613
ezer Ft nyeresége 3.819.856 ezer Ft eredményre nétt,
mely szintén hozzajarult a Vallalatcsoport 2024. I. fél-
éves konszolidalt addzas elbtti eredményének az el6zé
év hasonlo idészakdhoz képesti 4.964.159 ezer Ft-os
jelentés novekedéséhez, mely dsszesen igy 27.468.483
ezer Ft-ot ért el.

A magasabb eredményszint miatt a Jovedelemadé ra-
forditas szintén 455.636 ezer Ft-tal emelkedett.

A Cégcsoport 2024. |. félévben az adofizetési kotelezett-
ségek teljesitését kovetéen 20.648.178 ezer Ft Adoézott
eredményt generdlt, mely az el6z6 év hasonlé idészaka-
hoz képest 27,9% - al novekedett.

A Cégcsoport Teljes atfogo jovedelme 2024. els6 hat ho-
napjaban 21.349.397 ezer Ft.

Konszolidalt mérleg kiemelt pénziigyi adatainak bemutatasa

(A kimutatasban szerepl6 tényadatok a 2024.06.30. nem auditalt és 2023.12.31. napjara vonatkozo auditalt IFRS szamviteli
sztenderdek szerint késziltek, a csoporton belili konszolidacids kiszlréseket figyelembe véve.)

OPUS GLOBAL Nyrt. OPUS GLOBAL Nyrt. 2023.12.31.- Valtozas
Mérlegadatok (zérs allomany) 2024.06.30. 20231231, ;20260630 LA
nem auditalt tényadatok auditalt tényadatok %-ban
Mérlegfdosszeg 1049 661 853 1072 649 076 -22 987 223 -2,1%
Pénzeszkozok 0sszesen 206 227 570 247 679 196 -41 451 626 -16,7%
Sajat toke 355 243 973 355778 711 -534 738 -0,2%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 413316 968 416 091 213 -2 774 245 -0,7%
Rovid lejaratu kotelezettségek 281100912 300779 152 -19 678 240 -6,5%
Hitelek és kolcsonok 125 864 361 130566 743 -4 702 382 -3,6%
Hitel/Mérlegf60sszeg 0,120 0,122 -0,002 -1,5%
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Az OPUS Csoport 2024.06.30-an konszolidalt szinten
1.049.661.853 ezer Ft Mérlegfodsszeggel zart, amely 2,1
%-0s csokkenést jelent a tavaly év végi bazisadatokhoz ké-
pest.

A Csoport 2024. junius 30-i mérlegadatait tekintve az Esz-
kozok legnagyobb értéke az Energetika szegmensnél je-
lentkezik 42%-ban, az Ipari termelés szegmens 23%-ban,
a Mezégazdasag és Elelmiszeripar szegmens 22%-ban ré-
szesedik. Ezt koveti 12%-o0s ardannyal a Turizmus szegmens
és a Vagyonkezelés zarja a sort 1%-0s megoszlassal.

Az Eszkozokon belil az Even tili eszkozok értéke
649.778.638 ezer Ft volt a beszamolasi idészak végeén,
amely 2,6%-kal magasabb, mint tavaly év végén.

A Csoport az IFRS 3 standard altal megkovetelt eljarast ko-
vetve az épitdipari lednyvallalatok apportjakor beazonosi-
tott és felvett Szerzédésallomanyokat, melyeket a szerzdé-
désallomany nettd pénzaramainak jovébeni ttemezésével
0sszhangban vezet ki az eszkozok kozul az eredmény ter-
hére, értékcsokkenésként kimutatva. Ennek megfeleléen
kozel 29%-o0s csokkenés (5.664.704 ezer Ft) kerilt elsza-
molasra 2024. els6é hat hdnapjaban, igy a nett6 értéke az
Even tuli eszkdzoknek mar csak 1,3%-at teszik ki.

A Részesedés t6kemoddszerrel elszamolt befektetések
értéke nem valtozott a bazisidészakhoz képest.

Osszes kotelezettség szegmensenkénti
szazalékos megoszlasa 2024.06.30.

L44%

Ipari Termelés
. Mezégazdasag és Elelmiszer
Vagyonkezelés

Turizmus

. Energetika
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Az Even tili eszkozok értéke az Eszkozok értékén beliil
62%-ot tesz ki, mig a Forgoeszkozok értéke 38%.

A Forgdeszkozok kozott a Készletek értéke 16%-kal, mig
a Vevok értéke 4,8%-kal csokkent. A Pénzeszkozok értéke
41.451.626 ezer Ft-os csokkenést mutat 2024 |. félévben,
mely még a csokkenéssel egyltt is az 0sszes eszkozok
kozel 20%-at teszik ki. A szabad pénzeszkozok egy részét
a tarsasdgok a treasury tevékenységlk soran az elérheté
legmagasabb kamatfeldrat kihasznalva lekotik.

Forrasoldalon a Sajat toke értéke gyakorlatilag valtozat-
lan szinten maradt (0,2%-0s csokkenés), mely az I. fél-
éves eredmény noveld, illetve a sajat részvény vasarlas
és az osztalék fizetés csokkentdé hatdsanak ereddjeként
alakult ki.

A Kotelezettségek értéke 2024.06.30-ig 3,1%-0s csokke-
nést mutat a tavaly év végéhez képest.

A Kotelezettség mérlegsor legnagyobb részét, 44%-at az
Energetika szegmens adja, az Ipari termelés szegmens
24%-kal, a Mezdgazdasag és Elelmiszeripar szegmens
13%-kal, a Turizmus 8 %-kal, mig a Vagyonkezelés 11%-kal

részesedik.

24%

11%

8%
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A Cégcsoport kotelezettségei 2023. év végével 58%-ban
hosszu, 42%-ban rovid lejaratuak voltak, addig az idei |.
félév végével a hosszu lejaratu kotelezettségek 60%-ot,
a rovid lejaratuak 40%-ot tettek ki.

A Cégcsoport kdtvénykibocsatasboél eredd kotelezettsé-
ge az Anyacég és az OPUS TIGAZ Zrt. kétvénykibocsata-
sabdl ered és a hosszu lejaratu kotelezettségek 27%-at
teszi ki, mig az osszes forrason belll 11%-kal részese-

Osszes hitel szegmensenkénti szazalé-
kos megoszlasa 2024.06.30.

Minden tdrsasdg banki hitelszerzédésének megfeleléen
torlesztette hiteleit és fizette a kamatokat 2024 folyaman.

Ipari Termelés
. MezGgazdasag és Elelmiszer
Vagyonkezelés

Turizmus

. Energetika

dik. Ezen mérlegsor a Targyidészak végén a 2023.12.31-i
értékéhez képest a csokkenést mutat, melynek oka az
OPUS TIGAZ Zrt. 2024. marciusban teljesitett téketor-
lesztése volt 1,5 mrd forint értékben.

A Kotelezettségek 18%-at a Hitelek és kdlcsonok teszik

ki (125.864.361 ezer Ft), melyek allomanya a bazisid6-
szakhoz képest 3,6%-ban csokkent.

0%

0%
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Részvényinformaciok és Részvénypiaci
megitélés

Az OPUS GLOBAL Nyrt. alaptékéje 701.646.050 db (azaz
hétszazegymillio-hatszdznegyvenhatezer-6tven) darab
JA" sorozatl 25 Ft (azaz huszonot forint) névértékd, névre
570616, dematerializalt mdédon eléallitott torzsrészvénybol
all (,Részvények").

A Budapesti Ertéktézsde legutdbbi, 2024. marcius 8-i ko-
sarfelilvizsgalata sordn az OPUS részvények sulya a BUX
indexben 2,3774%-r6l 2,2411%-ra valtozott. A BUMIX in-

dexben az OPUS részvények 13,0070 %-os arannyal sze-
repelnek. Részvénypiaci megitélés szempontjabdl szintén
fontos, hogy az OPUS részvény tagja az MSCI, majd az MSCI
Hungary Small Cap, MSCI Emerging Markets Small Cap,
valamint az MSCI ACWI Small Cap indexeknek is, valamint
2018-t6l a Bécsi Ertéktézsde (Wiener Borse AG) hatarozata
alapjan a CECE index részévé is valt.

A 2024. janius 30. napi zard arfolyam 433,5 Ft (a 2023. de-
cember 31. napi zard arfolyam 382 Ft) és a 2023 junius 30.
napi zard arfolyam 160 Ft volt.

Valtozas
Részvény informaciok 2024.06.30 2023.06.30 30
%=-ban
Zardar (Ft) 4335 160,0 170,94%
T6zsdére bevezetett Részvényszam (db) 701 646 050 701 646 050 0,00%
sulyozott részvény szam (db) 649 715 371 656 098 629 -0,97%
Piaci kapitalizacio (Mrd Ft) 304,1 112,40 170,55%
Eg’sszéér?;s;/grl#a)latra jutd addzott eredmény/sulyozott 28,51 11,50 147.93%
BVPS (teljes sajat téke/sulyozott részvényszam) 546,77 512,00 6,79%
Sajat részvényszam (db) 53893516 45780 359 17.72%
EPS folytatodo tevékenységre vonatkozd (addzott eredmény/ 3178 24,60 29.19%

sllyozott részvényszam)

Részvényforgalom és zaroar a 2024. |. félévben
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lll.4. Szegmensenkénti
gazdalkodas bemutatasa

Vdllalatcsoport szegmenseinek jelen Ill.4. pontban bemuta-
tott gazdalkoddsa, pénziigyi mutatdi és adatai IFRS alapon,
de konszoliddcids kiszlrések nélkiil keriiltek megéllapitds-
ra, igy azok nem egyeztetheték dssze a Csoport konszolidalt
mérleg és eredmény adataival.

IPARI TERMELES SZEGMENS

Az OPUS GLOBAL Nyrt. kiemelt jelentéséglinek tekinti az
épitéipari és nehézipari vallalkozdsokat magéaba foglald
ipari termelés szegmenst. Konszolidalt szinten az arbe-

A. Szegmens cégei

vétel 42%-4t, mig a mérlegféosszeg 23%-4t adja a szeg-
mens az OPUS Csoporton beldl.

Az ipari termelés szegmensen belil megkilonboztetjik
az épitéipari agazatot, amelybe a Mészaros és Mésza-
ros Ipari és Kereskedelmi Zrt. (tovdbbiakban: Mészaros
és Mészaros), az R-KORD Kft. (tovabbiakban: R-KORD), az
RM International Zrt. (tovabbiakban: RMI) és leanyvalla-
lata tartoznak, valamint a nehézipari dgazatot, amelyhez
a Wamsler SE Haztartdstechnikai Eurdpai Rt. (tovabbiak-
ban: Wamsler SE) és német lednyvallalatai sorolhatok.

Szegmensbe tartozo leanyvallalatok 2024.06.30-an:

L. - . . z Kozvetett / Kibocsato Kibocsatoé
Név Kapt;?r:ttsagl t evgkz(:ﬁtls é B::zggz:s Kozvetlen részesedése részesedése
yseg 9 részesedés  2024.06.30.  2023.12.31.
Mészaros és .
Mészaros Ipari és L Fgyeb mns. Magyar- Kézvetlen 51,00% 51,00%
Kereskedelmi Zrt. P 9
Mészdaros Hrvatska Project- , . .
d.0.0 L management Horvatorszag Kozvetett 51,00% 51,00%
. Egyéb
R-KORD Epitéipari villamos Magyar- .
Kft. L berendezés orszag Kozvetlen 51,00% 51,00%
gyartasa
RM International Zrt. L Vasut épitése l\gigggg_ Kozvetett 51,00% 51,00%
Nem villamos
Wamsler SE . L
Haztartastechnikai L haztartes| Magyar- Kézvetlen 99,93% 99,93%
Eurépai Rt. eszuie orszag
gyartasa
Wamsler Haus- und Késziilek
Kichentechnik L Németorszag Kozvetett 99,93% 99.93%
kereskedelem
GmbH
Wamsler Bioenergy L Keszilek Neratorszag Kozvetett 99,93% 99,93%

GmbH

kereskedelem

L: Lednyvallalat

30

« » OPUS GLOBAL



Ipari termelés szegmens
- Epitoipari agazat:

Az OPUS GLOBAL Nyrt. az OPUS Csoporton belili egy-
szer(sités és hatékonysdgjavitd intézkedések mellett
dontott 2023-ban, igy egyszerUsitésre kerllt a szerve-
zeti felépités. A Mészaros Epitéipari Holding Zrt. - amely
a Tarsasag 51%-os tulajdondban allt, és amely tarsasag
f6 tevékenysége a tulajdonaban lévé két ledanyvallalata,
a Mészaros és Mészaros és az R-KORD vagyonkezelési
feladatainak az elladtdsa volt - 2023. szeptember 30-an
szétvalassal megszlnt. A tdrsasag vagyona szétosztas-
ra kertlt a Mészdaros és Mészaros, valamint az R-KORD
kozott. A tranzakcidt kovetéen leegyszer(isodott az épi-
téipari dgazat szervezeti felépitése, a Mészaros Epi-
téipari Holding Zrt. megszlinésével a kordbban kozvetett
tulajdonosok valtozatlan tulajdoni hanyaddal, de mar
kozvetlen tulajdonosai lettek a Mészaros és Mésza-
ros-nak, valamint az R-KORD-nak.

Ve

MFQ7AROQ

MESZAROS

A Mészaros és Mészaros Ipari és Kereskedelmi Zrt.
kedvezményezett atalakuldssal jott létre 2021.10.01-
jén a Mészaros és Mészdaros Kft. teljeskor( jogutddja-

ként. A tarsasdg tevékenysége elsésorban nagytomegl
foldmunka, hid-, Ut-, kozmu-, vizépitési, éplletépitési, és
egyéb épitbipari kivitelezési, valamint a kornyezetvéde-
lemhez és az atomenergia teriletéhez kapcsolodo léte-
sitmények kivitelezési munkainak végzése. A tdrsasdg-
ban az OPUS GLOBAL Nyrt. 51%-o0s kozvetlen tulajdoni
részesedéssel rendelkezik.

A Mészaros és Mészaros jelentés sajat kapacitason tul
alvallalkozdk bevondsaval végzi tevékenységét, onmaga
févallalkozoként jellemzdéen anyagbeszerzés, muiszaki
el6készités, projektiranyitds, miszaki feligyelethez és
ellenérzéshez, projektmenedzsmenthez kapcsolddd fel-
adatokat lat el.

Kozmiiépités

A kozmUépités a Mészaros és Mészaros mikodésének
alappillére. Az Uzletag féként a szennyvizberuhazasok-
kal, viztisztitokkal, vizi kozm( és a gazellatasi infrastruk-
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turdval kapcsolatos munkakat foglalja magdba. A projek-
tek tobbsége Eurdpai Unids tamogatassal, azon belll is
a Kornyezeti és Energiahatékonysagi Operativ Program
keretében valdsul meg.

Vizépités

A klasszikus vizugyi, illetve mélyépitési munkdk kozé az
arvizvédelmi toltésekkel kapcsolatos kivitelezések, véd-
képesség noveléséhez kapcsolddo fejlesztések, folydvi-
zek rehabilitacioi tartoznak. A tdrsasag az arvizvédel-
mi toltések, valamint egyéb az arvizvédelemhez és vizi
kozlekedéshez kapcsolddd mutargyak kivitelezésében is
részt vesz.

Kozlekedés

A tarsasag tobb mint 15 éves tapasztalattal rendelkezik
Ut-, vasuti hid- épités és rekonstrukcios munkak terile-
tén.

Kornyezetvédelem

A kornyezetvédelmi agazat jelentds tapasztalatokkal bir
uniés- és hazai jogszabalyok altal eléirt komplex hul-
ladékgazdalkodasi rendszerek kiépitésében, orszagos
szinten korszer(siti a telepllések hulladékgazdalkodasi
infrastrukturajat és technoldgidjat az EU egészség- és
kornyezetvédelmi célkitlizéseivel 6sszhangban.

Atomenergia

Magyarorszag villamosenergia igényének kielégitésében
dontd jelentdségl termeld vallalat a Paksi Atomerémi
Zrt., amely lUzemeltetési idejének hosszabbitdsa, vala-
mint az Uj blokkok épitése kapcsan szamos, a tarsasag
tevékenységéhez jol illeszked6 feladatot jelentett az el-
mult évben. A kivitelezési munkdkhoz szlkséges atom-
energiai mindsitésekkel, tanusitvanyokkal rendelkezik a
tarsasag.

A Mészaros Hrvatska d.o.o 2022. januar 18-an kerdlt
megalapitasra, mint a Mészaros és Mészaros horvat-
orszagi lednyvallalata. A horvatorszagi lednyvallalat
feladata els6sorban a horvatorszagi tzleti lehetéségek
feltérképezése, valamint projektek onalld, illetve kozos
vallalkozas keretében torténé megvaldsitdasa elsésorban
az épitbipar teriletén.




INTERNATIONAL ZRT.

Az RM International Zrt.-t 2017-ben alapitotta 50-50%-0s
részesedéssel a Mészaros és Mészdaros jogelddje, vala-
mint az R-KORD. A tarsasag f6 tevékenysége - nemzetko-
zi szerz6dés keretében - a Budapest-Belgrad vasutvonal
magyarorszagi szakaszanak (Soroksar — Kelebia szakasz)
Ujjaépitése, fejlesztése, kivitelezése.

A MAV Zrt. mint megrendeld képviseletében eljaré Ki-
nai-Magyar Vasuti Nonprofit Zrt., az RMI, a China Tiejiuju
Engineering & Construction Kft., valamint a China Railway
Electrification Engineering Group, mint vallalkoz6 kozott
2020. majus 25-én hatalyba lépett a vallalkozdi szerzédés.
A kivitelezést a China Tiejiuju Engineering & Constructi-
on Kft. a China Railway Electrification Engineering Group
(Magyarorszag) Kft., valamint az RMI alkotta konzorcium
(CRE konzorcium) végzi.

A vallalkozasi szerz6dés hatalybalépését kovetéen elkez-
dédtek a projekt magyarorszagi szakaszdaval kapcsola-
tos tervezési és kivitelezési munkak. A projektkoltségek
pénzlgyi fedezetét az allamkozi szerzddés, valamint a ta-
mogatasi szerz6dés biztositja. A projekt vonatkozasaban
irdnyadd sajatos eljarasi, terlletszerzési, elszamoldsi és
vagyonkezelési szabalyokat a BB Torvény (2020. évi XXIX.
torvény a Budapest-Belgrad vasutvonal Ujjaépitési beruha-
z4s magyarorszagi szakaszanak fejlesztésérél, kivitelezé-
sérél és finanszirozasardl) allapitja meg. A projekt keretén
belll a CRE Konzorcium vallalja tobbek kozott a létesitmé-
nyek tervezését, épitését, kivitelezését, teljesitési, jotallasi
biztositékok nyujtasat és az engedélyek beszerzését.

R-KORD

Az R-KORD Epitéipari Kft. fétevékenysége egyéb villamos
berendezés gyartasa, azon belll pedig a vasutépitéssel

0sszefliggd biztosito- és tavkozlési berendezések, vala-
mint vasuti felsévezeték épitése, karbantartdsa, tervezé-
se, engedélyeztetése.

A vallalkozas projekt alapon, elsésorban févallalkozdként,
esetenként alvallalkozok bevonasdval végzi tevékenysé-
gét. A tarsasagba 2018-ban beolvadt a korabban 100%-o0s
tulajdonaban évé Vasutautomatika Kft., mely a MAV Zrt.
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és a GYSEV Zrt. vonalain a telekommunikacids rendszerek,
vasuti valtofltd, biztositd berendezések és ezek aramella-
tdsanak tervezésével és tamogatasaval foglalkozott.

A tarsasag rendszeres beszéllitdja a MAV Zrt.-nek és a
GYSEV Zrt.-nek, lizleti partnerei: az Epitési és Kozlekedé-
si Minisztérium (EKM), Swietelsky VasUttechnika Kft., MAV
FKG Kft., STRABAG Rail Kft.

Ipari termelés szegmens
- Nehézipari agazat:

m

A Wamsler SE az ipari termelés
szegmens nehézipari agazatdba
tartozik, az OPUS GLOBAL Nyrt. al-

tal 99.93 %-ban tulajdonolt tarsa- \AzA MSLER @

sdg, annak németorszagi székhelyd seit 1875

lednyvallalataival egyttt. A Wamsler Csoport a termeld
iparagak egyikében, a tartds fogyasztasi cikkeket gyar-
td és értékesitd iparagban, azon belll is a kalyha-, tlz-
hely- és kandallégyartasban tevékenykedik. A Wamsler
SE a kelet-kozép-eurdpai régié legnagyobb kandallé- és
tdzhelygyara. Tevékenységét 2021-t6l acélszerkezeti fel-
épitmények gyartasaval egészitette ki, valamint 2023-ban
gazmérdorak felljitdsdra és Ujrahitelesitésére Uj diviziot
inditott a tarsasag.

A Wamsler Haus- und Kichentechnik GmbH a Wamsler SE
100%-0s németorszagi leanyvallalata, mely a Wamsler SE
termékek kizarélagos forgalmazdja a nyugat-eurdpai pia-
con. Emellett nem az anyavallalatatél (figgetlen piaci sze-
repléktél) szarmazé tlizhelyek és kandalldk forgalmazasa-
val is kiegészitette tevékenységét az elmult idészakban.

A Wamsler Bioenergy GmbH a Wamsler Haus- und
Kichentechnik GmbH 100%-0s németorszagi ledanyvalla-
lata specialis kornyezetbarat tlizhelyek célzott forgalma-
zasat végzi, nagykereskedelmi és els6sorban barkacsaru-
hazak részére. Mivel ez a tevékenység az elmult években
jelentésen csokkent a jovében a cég a tervezett hészivaty-
tyu értékesitését is a Wamsler Bioenergy cég és marka-
név alatt tervezi elinditani.

B. Szegmenst érint6 gazdasagi kornyezet

A termelési indikadtorok alapjan az év els6 negyedévében
4,1%-kal mérséklédott az ipari termelés a kordbbi év azonos
id6szakahoz képest. Janudrban 3,6%-ot csokkent az ipar tel-
jesitménye (naptarhatastol megtisztitva 4,1%-kal csokkent),
februarban enyhe, 1,8%-0s erésddés volt tapasztalhatd (nap-
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tarhatastol megtisztitva 1,4%-kal emelkedett), majd marcius-
ban 10,4%-ot csokkent (naptarhatastol megtisztitva 2,8%-ot
csokkent) a termelés.

A masodik negyedév tovabbi csokkenést hozott az ipari terme-
lésben, ugyan aprilisban 6,4%-kal nétt a termelés (de naptar-
hatastol megtisztitva 2,4%-kal elmaradt attél), majusban 5,2%-
kal cs6kkent (munkanaphatastol tisztitva 4,9%-kal elmaradt az
egy évvel kordbbitdl), mig juniusban 8,2%-kal csokkent (mun-
kanaphatastol tisztitva 3,7%-0s a csokkenés).

Osszességében az elsé félévben 3,3%-kal mérséklédott az ipa-
ri termelés az el6z6 év azonos idészakahoz képest. Az dsszes
értékesités 62%-at add kilpiaci eladdsok volumene 5,3%-kal,
a 38%-ot képviseld hazai értékesités volumene 2,8%-kal csok-
kent. A feldolgozdipar tizenhdrom aldga kozll tizben visszaesett
a termelés, a legnagyobb mértékben, 12,6%-kal a villamos be-
rendezés gyartasaban. A legnagyobb alag, a jarmdgyartas kibo-
csatdsa 6,4%-kal csokkent. Harom alagban nétt a termelés vo-
lumene, mégpedig 0,4% és 7,1% kozotti mértékben, a leginkabb
az élelmiszer, ital és dohanytermék gyartasaban.

Az épitéipari termelés volumene 2024 elsé hdnapjaban erds
fellendulést mutatott, 17,2%-kal erésodott 2023-hoz képest,
mig 10,2%-kal nétt az eléz6 honaphoz képest. Februarban
ugyan visszafogottabb volt a novekedés, 3,2%-os volt az er6so-
dés a tavalyi év azonos id6szakadhoz képest, am 8,5%-kal csok-
kent az épitbipari termelés az elézd erételjes hdnaphoz képest.
A negyedév utolsé honapjaban mar 6,3%-o0s csokkenés volt
tapasztalhatd 2023-hoz képest, és 2,8%-0s csokkenés 2024.
februdrhoz képest.

A masodik negyedév kezdete erds fellendilést mutatott, apri-
lisban az épitdipari termelés volumene a nyers adatok szerint
15,6%-kal meghaladta az egy évvel korabbit, majusban 7,2%-
kal nétt az el6zé évhez képest, mig juniusban 1,4%-kal csok-

kent. Az épitéipar dgazatain belil 2024 masodik negyedévében
az egyéb épitmények épitésében és a legnagyobb sulyu, specia-
lis szaképitésben 7,1% és 6,4%, mig az éplletek épitése vonat-
kozadsdban ennél kisebb mértékben, 4,6%-kal emelkedtek az
arak 2023 masodik negyedévéhez képest. Az épitdipar termeldi
arai 1,0%-kal magasabbak voltak a 2024. els6 negyedévinél.

2024 elso félévében az eléz6 év azonos idészakahoz képest
0sszességében az épitbipari termelés volumene 5,1%-kal b6-
vilt és tobb mint 3.415 milliard forint értéket jelentett. Az épi-
téipari vallalkozasok junius végi szerzédésallomanyanak volu-
mene 1,5%-kal meghaladta az el6z6 év azonos iddszakit, ezen
belll az éplletek épitésére vonatkozd szerzédéseké 7,9%-kal
csokkent, az egyéb épitményekre vonatkozdké 10,9%-kal nétt.

Az ipari termelésben tevékeny cégek mikodésére tovabbra
is nagy hatdssal vannak a geopolitikai konfliktusok, az épi-
tési alapanyagok ara jelentésen megemelkedett az elmult
években, aminek trendje mara mérséklédott. Az épitbipar vo-
lumenét leginkabb a jelentésen megdragult finanszirozas, a
hitelkamatok emelkedése fogta vissza, valamint az allami be-
ruhazasok visszafogasa is szamottevd tényezd volt. 2023. utol-
s6 negyedévétél az MNB folyamatosan csokkentette az irdny-
ado kamatot a kedvezd inflacids adatoknak koszonhetéen, igy
a finanszirozasi terhek is enyhiilni kezdtek. Az MNB a 2023. év
végi 10,75%-rol tobb [épésben 2024. junius végére 7,00%-ra
csokkentette az alapkamatot, ami jelentds javulast mutat a ta-
valyi 13%-o0s cslcshoz képest, és hozzajarult a piaci stabilitds
helyreallitdsahoz.

A munkaeréhiany tovabbra is jelentds kihivast jelent a hazai
ipar szamara. Az elmult két évben a foglalkoztatottsdg magas
szinten stabilizalddott, elérve a Covid el6tti szinteket, és tarto-
san 4,7 milli6 f6 felett maradt a foglalkoztatottak szama. 2024
elsd félévében is stabilan alakult a foglalkoztatottsag, tovabbra
is meghaladva a 4,7 millio fét. A munkanélkiliségi rata juniusra
4,2%-ra csokkent, ami a munkaerdpiac szlikosségét tiikrozi.

Az ipari termelés volumenindexe
(szezonalisan és munkanappal kiigazitott, 2021. évi havi atlaga = 100,0)
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C. Szegmens 2024. elso félévi
tevékenysége

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, mérleg:

. L. i Ipari termelés szegmens  Ipari termelés szegmens 2023.12.3‘!..- zo\gl_t.fzzgﬁ__

Mérlegadatok (zaré allomany) 20_2{..06;30. _2923.]2.31. 2024.06.30,. sz- 2024.06.30.
nem auditalt tényadatok auditalt tényadatok szehasonlitasa %-ban

Mérlegfdosszeg 253 297 892 280 045 564 -26 747 672 -9,6%
Pénzeszkozok osszesen 77 106 973 122 642 390 -45535 417 -37,1%
Sajat toke 48 323 826 76 396 636 -28 072 810 -36,7%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 23686719 23918 661 -231 942 -1,0%
Rovid lejaratu kotelezettségek 181 287 347 179 730 267 1557 080 0,9%
Hitelek és kolcsonok 156 487 1194 155293 13006,1%

Idegen forrds/Mérlegféosszeg -

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.

Az ipari termelés szegmens pénzigyi adatai az épitéipa-
ri agazat és a nehézipari agazat egylttes aggregalt szintd
pénzigyi szamait tartalmazza. A két dgazat eltéré sullyal
képviseli magat az aggregalt adatokban. Az épitdipari dgazat
jelentésen nagyobb aranyt - a mérlegféosszeg 94%-at - teszi
ki, igy a szegmens adatait az épitdipar befolydsolja dontéen.

Az ipari termelés szegmens mérlegféosszege 2024 elsé
félévében 9,6%-0s (26,75 milliard forint) visszaesést mutat.
Az allomany csokkenése eltérd dinamikaval kovetkezett be,
a masodik negyedév soran a mérlegféosszeg visszaesése
meghaladta a 21 millidrd forintot. Az eszkozok struktdraja
nem mutatott valtozast 2024-ben, a piaci szokvanyoknak
megfelelden épul fel. 2024 els6 félévének végére az éven tuli
eszkozok tették ki a mérlegféosszeg 15%-at, legjelentésebb
elem a szerzédésallomany volt (befektetett eszkdzok 37%-
a). Az éven tuli eszkozok az elsé félévben 6,82 milliard fo-
rinttal csokkentek, ebben leginkabb a félév soran elvégzett
épitipari munkdk aktivalasa, illetve lezart szerzédések jat-
szottak szerepet, azaz a szamviteli politikdban lefektetett el-
vek szerint a szerzédésallomany utan elszamolt csokkenés.

A meérlegf6osszeg tekintetében 2024-ben - azon beldl el-
s6sorban a masodik negyedévben - realizalt allomany-
csokkenés nagyrészben a forgdeszkozoknél jelentkezett. A
forgdeszkoz a félév alatt a 235,13 milliard forint nyitoallo-
manyrél 215,20 milliard forintra esett vissza. A 19,93 milli-
ard forintos csokkenés hatterében két mérlegtétel ellentétes
irdnyu valtozasa allt. A pénzeszkozok 37,13%-kal, 45,54 mil-
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liard forinttal alacsonyabb értéken zartak a félévet, az egyéb
kovetelések és aktiv idébeli elhatarolasok viszont 26,09 mil-
liard forintos dllomanyemelkedést mutattak.

A ipari termelés szegmens sajat tékéje az elsé negyedéves
5,4%-0s novekedést kovetéen nagyobb visszaesést mutatott
a masodik negyedévben, igy 48,32 milliard forinton zarta az
elsé félévet. Az IFRS alapu kimutatasban lathatd sajat téke
csokkenés két egymashoz szorosan kapcsolédd mérlegté-
telnek - a felhalmozott eredmény és a targyévi eredmény
- a kilonbozetére vezethet6 vissza. A sajat téke csokkenés
meghatarozo tétele, hogy a targyévi nyereség — amely a
szegmensben 2024-ben is pozitiv volt - 2024 elsd félévében
alacsonyabb érteket mutatott, mint a 2023. évi nyereség za-
réértéke, és ezt csak részben tudta kompenzalni a felhalmo-
zott eredménysor emelkedése.

Az ipari termelés szegmens aggregalt kotelezettségalloma-
nya alacsony 1%-ot el nem éré mértékkel bévilt. A hosszu
lejaratu kotelezettségekben a két negyedév soran érdemi
valtozas nem tortént, ezzel szemben a rovid lejaratu kotele-
zettségek esetében jelentds volt a kilengés, ugyanis az elsé
negyedéves 9,64 milliard forint 6sszegl csokkenést egy je-
lentésebb, 11 milliard forintot enyhén meghaladd kotelezett-
ségallomany-novekedés kovette a masodik negyedévben.
A két negyedévben végbement jelentds allomanymozgas a
rovid lejaratd kapcsolt felekkel szembeni kotelezettségek és
az egyéb kotelezettségek kozotti mérleg sorokban megje-
lend atrendezédésre, valamint a szallitéallomany 11,5%-o0s
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novekedésére vezethetd vissza. A rovid lejaratu kotelezett-
ségallomany 1,56 milliard forinttal n6tt 2024 els6 félévében.

Az ipari termelés szegmens pénzligyi stabilitdsa megfeleld,
tovabbra is magas a szegmens likviditasa, eszkozértékének
kozel egyharmada pénzeszkoz, és gyakorlatilag — a korab-

bi idészakokhoz képest szinte valtozatlanul — kiilsé, idegen
forras igénybevétele nélkul gazdalkodnak a szegmens tag-
jai. Az ipari szegmens mUikodése szempontjabdl szikséges
bankgarancia keretszerzddések rendelkezésre allnak, amik
els6sorban az épitbipari agazaton beldl, a projektekhez szik-
séges pénzlgyi feltételek biztositdsahoz elengedhetetlenek.

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, eredménykimutatas:

. i Ipari termelés szegmens  Ipari termelés szegmens 2023.06.39_.- zo\éa':il-tgzla'?'so._
Fobb eredményadatok 2024.01.01.-2024.06.30. 2023.01.01.-2023.06.30. 2024.06.30. 6s2- 2024.06.30.
nem auditalt tényadatok nem auditalt tényadatok szehasonlitasa %-ban
Osszes miikodési bevétel 126 981 043 122176 175 4804 868 3,9%
Mikodési koltségek 116 819 273 108 925 438 7 893 835 7,2%
Uzemi (Uzleti eredmény) EBIT 10161770 13 250 737 -3 088 967 -23,3%
EBITDA 16 427 046 19 756 373 -3 329 327 -16,9%
Pénzigyi miveletek eredménye 7834392 26110750 -18 276 358 -70,0%
Addzas elbtti eredmény 17 996 162 39 361 487 -21 365 325 -54,3%
Adézott eredmény 16 145 624 36926 068 -20 780 444 -56,3%
Teljes atfogo jovedelem 16 244 158 36730194 -20 486 036 -55,8%
Foglalkoztatottak létszama (f6) 591 663 =72 -10,9%

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.

Az ipari termelés szegmens 2024 elsé negyedévét kove-
téen a masodik negyedévben tovabb tudta novelni osszes
muikodési bevételét, igy a 2023 elsd félévében realizalt
122,18 milliard forint bazisértékrél 126,98 milliard forintra
nétt a féléves bevétel. Az el6z6 év negyedévi bazisdhoz ké-
pest az elsé negyedévben 1,85 millidrd forintot, a masodik
negyedévben pedig mar kozel 3 milliard forintot tett ki a
bevétel novekedésének volumene negyedév/negyedév vi-
szonylatdban. A bevételndvekedés az épitdipari dgazatban
jelentkezett.

A szegmens mukodési koltségének volumenemelkedése
2024. els6 félévében meghaladta a bevételi oldal noveke-
dését. Az lzemi szintd eredmény a korabbiakhoz képest
véltozatlanul, tovabbra is pozitiv értéket mutat, de a 2023-
as bazishoz képest 3,09 milliard forint (23,3%) elmaradés-
sal zarta a szegmens az elsé félévet. A bevétel-koltség,
azaz a nyereségesség alakuldsanak dinamikaja 2024. elsé
két negyedévében eltért egymastél, az elsé negyedévben
lathattuk a félév soran felmerult koltségemelkedés bazi-
sértékhez viszonyitott 79%-at (6,26 millidrd forint). Ennek
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koszonhetben nétt a masodik negyedévben a nyereséges-
ségi rata, és csokkent az Uzemi szint( eredményesség le-
maradasa a 2023-as bazishoz képest. 2024 elsd negyed-
évében 57,3% volt az Gzemi eredmény elmaradasa a 2023
elsé negyedévéhez képest, mig a félév végére ez 23,3%-ra
mérséklédott. A pénziigyi miveletek eredményében latha-
tunk jelentds visszaesést, ami elsésorban technikai jellegl
és az aggregalt szint(i adattartalomra vezethetd vissza (a
Mészaros Epitéipari Holding Zrt. pénziigyi adatai még sze-
repelnek a 2023. évi bazisban), és nem éritette negativan
a szegmens gazdalkodasat, illetve a pénzteremtd képes-
ségét. Az ipari termelés aggregalt addzas elétti nyeresé-
gessége megkozelitette 18 milliard forintot, a bazishoz vi-
szonyitott elmaradasa az Uzemi szintd, valamint a pénzlgyi
mUveletek eredmeényénél jelentkez6 és az elébbiekben mar
bemutatott tényekre vezethetd vissza.

A szegmens foglalkoztatotti [étszamcsokkenése 2024-ben
folytatodott, viszont a korabbiakkal szemben a szegmens
mindkét dgazataban azonos mértékd volt a munkavallaldk
szamanak csokkenése.
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Ipari termelés szegmens

Ipari termelés szegmens

2023.06.30.-

Valtozas

Miikodési koltségek 2024.01.01.-2024.06.30.  2023.01.01.-2023.06.30.  2024.06.30. 852~ 2055 0 ag
nem auditalt tényadatok nem auditalt tényadatok szehasonlitasa %_'ba;‘ :
Anyagjellegl raforditasok 104 740 967 95 485 350 9255617 9.7%
Személyi jellegl raforditasok 3346132 2897878 448 254 15,5%
Ertékcsokkenés 6265276 6505 636 -240 360 -3.7%
Ertékvesztés 221 641 -420 -65,5%
Egyéb mikodési koltségek és B B
raforditasok 2 466 677 4035933 1569 256 38,9%
Osszes miikodési koltség 116 819 273 108 925 438 7 893 835 7.2%

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.

A szegmens koltségstruktirdjdban valtozatlanul a
legnagyobb részaranyt, kortlbelil 90%-ot az anyag-
jellegl raforditdsok adjak, ezért ennek a tételnek az
alakuladsa befolydsolja a szegmens szerepléinek kolt-
ségszerkezetét. A koltségnovekedést - igy kozvetetten
a szegmens eredményességének visszaesését is - az
anyagjellegl raforditdsokat dominald alapanyagkolt-
ségek novekedése hatarozta meg. Az anyagjellegl
raforditdsok elsé negyedéves 8,49 milliard forint ér-
tékld emelkedését, a masodik negyedévben egy joval

alacsonyabb mérték( novekedés kovette, és ezaltal
a félév végére az anyagjellegl raforditasok 9,7%-kal,
9,26 milliard forinttal haladtdk meg a bazisadatot. A
személyi jellegl raforditdsok novekedése az inflacids
hatds, illetve a bérpiaci folyamatok miatt kovetkezett
be, és 15,5%-kal emelkedett a félévben. Az eléz6ekben
emlitett két alapkoltség emelkedését részben tudta
csak kompenzalni a bazishoz képest alig alacsonyabb
értékcsokkenés, tovabba az egyéb mikodési koltségek
és raforditdsok 1,57 millidrd forinttal kisebb értéke.

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, mérleg - Epitéipari agazat:

) o ) Epitdipari agazat Epitéipari agazat 2023.12.31.- zo‘gl.tfzzii.-
Mérlegadatok (zaré allomany) 2024.06.30. 2023.12.31. 2024.06.30. 6sz- 2024.06.30.
nem auditalt tényadatok auditalt tényadatok szehasonlitasa %-ban
Mérlegfdosszeg 238 438019 264 699 585 -26 261566 -9,9%
Pénzeszkozok dsszesen 76 299 431 121189 956 -44 890 525 -37,0%
Sajat toke 47 949 169 75714 032 -27 764 863 -36,7%
HosszU lejaratu kotelezettségek 12 906 181 13 265 540 -359 359 -2,7%
Rovid lejaratu kotelezettségek 177 582 669 175720014 1862 655 1.1%
Hitelek és kolcsonok - - - 0,0%
Idegen forras/Mérlegféosszeg - - - 0.0%

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.

A meérlegf6osszeg 26,26 milliard forinttal, 9,9%-kal alacso-
nyabb értéken zart (238,44 millidrd forint), mint a 2024-es
nyitoérték (264,70 milliard forint). Az eszkozértékcsokkenés
0sszetétele és szerkezete, illetve a szamviteli hattere a szeg-
mens bemutatasanal mar feltart okokra vezethetd vissza, hi-
szen az ipari szegmens gazdalkodasi szdmainak alakuldséra
a legjelentésebb hatast az épitéipari agazat gyakorolja.

A mérlegf60sszeg csokkenése mind a harom agazati szerep-
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6 esetében megfigyelhetd volt, a Mészaros és Mészarosnal
17%, RMI esetében 6%, R-KORD-nal pedig 5% volt. A teljes
eszkozérték - amely meghaladja a hdrom cég esetében a 238
milliard forintot - 13%-at teszi ki az befektetett eszkozok ara-
nya, és a szegmensnél latottakhoz hasonldéan a szerz6désal-
lomany adja a legmagasabb értéket (13,94 millidrd forint), és
szinte teljes mértékben az RMI-hez kapcsolddo szerzédése-
ket tartalmazza (13,39 millidrd forint). A befektetett eszkdzok
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nagysagrendileg 7 milliard forinttal csokkentek 2024 elsé hat
hénapjdban, ami az elvégzett munkak, feladatok kivezetésé-
vel van dsszefliggésben, és az dllomanyvaltozas az RMI-hez
kothetd.

Ahogy lathato volt a szegmens bemutatdsanal, a forgdeszko-
z6kon belil a pénzeszkozok (37%) az egyéb kovetelések és
id6beli elhataroladsok (33%) a meghatérozo elemek. A pénz-
eszkozok 121,19 milliard forintrél 44,89 millidrd forint allo-
manycsokkenést (37%) kovetéen 76,30 milliard forint érté-
ken zarta a 2024 elso félévét. A pénzeszkozok csokkenése a
Mészdros és Mészaros, valamint az RMI-nél jelentkezett, és
mindkét cég esetében tobb mint 50%-kal lathatunk alacso-
nyabb értéket a hat hénap sordn a 2023-as bdzisértékhez
képest. A pénzeszkozok csokkenése az év soran kifizetett
osztalékkal és az elvégzett feladatok eléfinanszirozasaval all
kapcsolatban, illetve azzal a fontos elemmel, hogy az épitdipa-
ri dgazat — a piacon lathatd versenytarsakkal ellentétben — ér-
demi kiilsé forras felhasznalasa nélkil végzi tevékenységét. A
vevéallomany nagysagrendileg 1 millidrd forinttal ért el ala-
csonyabb értéket 2024. elsé két negyedévében, a Mészaros és
Mészarosnal 3,57 milliard forintos (83%) novekedése mellett
az R-KORD 4,49 milliard forintos csokkenését latjuk, mig az
RMI vevékoveteléseinek 6sszege stagnalast mutat.

A forrds oldalon a sajat téke csokkenését lathatjuk. A Mé-
szaros és Mészaros esetében a 2023. évi targyévi nyereség
46,40 millidrd forint volt, ezzel szemben 2024 elsé félévében
15,41 millidrd forint eredményt ért el a cég. A két mérlegté-
tel kozotti 30,99 millidrd forintos kilénbozetet (cstkkenést)

a felhalmozott eredmény soron realizalt 15,99 milliard forint

novekedés csak részben tudta elfedni. A sajat téke csokkené-
sében - a masik meghatarozo6 agazati szereplénél - az RMI-nél
ellentétes irdnyd volt az dllomanyok mozgasa, a targyévi ered-
ménynél ndvekedés volt (2,64 milliard forint), ezzel szemben
a felhalmozott eredmény esetében allomanyesést lathatunk.
A hosszu lejaratu kotelezettségek allomanya a biztonsagos és
hosszU tavon fenntarthaté tGzletmenethez szlikséges, amely a
jovébeli esetlegesen felmerdld veszteségek kezelésére meg-
képzett céltartalékallomanyt fedi le. A rovid lejaratu kotele-
zettségeknél kismérték( 1%-ot éppen meghaladd emelkedés
figyelhetd meg. A szallitdi kotelezettségallomanynal noveke-
dés volt, de a rovid lejaratu kotelezettségen belili lényegi val-
tozast 2024-ben a Mészaros és Mészaros és az RMI esetében
két mérlegsor kozotti atrendezédés adta, a kapcsolt felekkel
szembeni kotelezettségek 16,38 millidrd forinttal néttek, az
egyéb kotelezettségek 14,31 milliard forinttal csokkentek.

Az épitbipari agazat mérlegszerkezete egészséges és stabil
egyensulyt mutat. Az dgazati szereplék idegen forras felhasz-
naldsa nélkil gazdalkodnak, a napi mikodéshez szlikséges
bankgaranciakkal, illetve bankgaranciakeretekkel az agazat
szerepldi rendelkeznek.

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, eredménykimutatas -

Epitoipari agazat:

3 ) Epitéipari agazat EpitSipari agazat 2023.06.30.- zo‘gl_tgz_é:;so_-
Fobb eredményadatok 2024.01 .p!.-2924.06.30. 2023.01.9‘!.-2923.06.30. 2024.06.30: osz- 2024.06.30.
nem auditalt tényadatok nem auditalt tényadatok szehasonlitasa %-ban
Osszes miikodési bevétel 120 921 373 113 294 544 7 626 829 6,7%
Mikodési koltségek 110 371 860 100 194 415 10177 445 10,2%
Uzemi (Uzleti eredmény) EBIT 10 549 513 13100 129 -2550616 -19,5%
EBITDA 16 535972 19 332512 -2796 540 -14,5%
Pénzlgyi mUveletek eredménye 7 799 501 26 252 292 -18 452 791 -70,3%
Addzas elbtti eredmény 18 349 014 39 352 421 -21 003 407 -53,4%
Adoézott eredmény 16 404 576 36 971 043 -20 566 467 -55,6%
Teljes atfogd jovedelem 16 404 531 36971034 -20 566 503 -55,6%
Foglalkoztatottak létszama (f6) 151 185 -34 -18,4%

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.
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Az épitdipari dgazat a bazishoz képest 6,7%-kal maga-
sabb, 6sszesen 120,92 milliard forint 0sszes mUkodési
bevételt ért el 2024 elsd félévében, ami 7,63 milliard
forinttal haladta meg a 2023. elsé félévet. Az épitdipa-
ri dgazat bevételnovekedése az RMI-hez kapcsolhato,
a cég az els6 negyedévben elért 21,22 millidrd forint
arbevételét novelni tudta a méasodik negyedévben, és
57,66 milliard forint arbevételt realizalt a félév soran,
ami 22,33 milliard forinttal, 63,2%-kal magasabb, mint
az el6z6 évi bazisérték. A Mészaros és Mészaros ese-
tében osszesen 19,7%, 11,4 milliard forint arbevétel

elmaradds volt 2024 els6 félévében, és 46,39 milliard
forint bevételt ért el a cég (elsé negyedévi arbevétel
19,06 milliard forint volt), az R-KORD esetében az ar-
bevétel csokkenés 12,6%, 2,33 milliard forint volt (els6
negyedévi arbevétel 8,47 milliard forint volt).

Az épitbipari dgazat 0sszes muikodési bevételének
kb. 30%-at a Mészaros és Mészaros bevétele teszi ki,
a cég arbevételének Uzletdg szintd megoszlasat az
aldbbi tadblazat mutatja:

Uzletag megnevezése 2024.06.30 Megoszlas % 2023.06.30 Megoszlas %
Kozmd 39 549 807 85,26 48 658 846 84,20
Vizlgy, mélyépités 3 394 846 7,32 6406123 11,09
Atomenergia 1410057 3,04 1292 658 2,24
Kornyezetvédelem 1923263 4,15 1526 807 2,64
Egyéb 108 283 0,23 -95 799* -0,17*
Osszesen 46 386 256 100,00 57 788 635 100,00

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltlintetve.
*korrekciot kovetéen egy projekt fedezetcsokkenése miatt negativ tétel

A Mészaros és Mészaros arbevételében a kozmU agazat do-
minanciaja megmaradt, a vizigy, mélyépités novekedett, mig
az atomenergia és kornyezetvédelem a bazisévhez viszonyit-
va kicsit visszaesett.

Projekt megnevezése

198 Tatabanya

Teljes projekt arbevétele

A Mészaros és Mészaros 2024 masodik negyedév végére si-
keresen lezart projekteket, és két Uj projekttel novelte folya-
matban [évé munkdinak szamat, igy jelenleg 24 projekten
dolgozik a cég. Néhany kiemelt, nagyobb projektet az alabbi
tablazat mutat be:

Eddig elszamolt arbevétel Varhato arbevétel

szennyviztisztits telep 13277 800 4 469 446 8 808 354
199 EMO-God ivoviz 20 196 440 15790 062 4 406 378
213 DMRV vizellatas 16 345 761 6711 403 9 634 358
215 Hajdunanas KFCS 16 976 300 12596 361 4 379 669
216 Sziksz6 vizkdzm( 17 045 782 12 541 448 4 504 334
233 Ercsi vizbazis 12 810 500 903120 11907 380
234 Nyiregyhaza Ipari Park (l.) 15608 971 - 15 608 971
Osszesen 98 983 754 48 542 664 50 441 090

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.
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A Mészaros és Mészaros 2024-ben megkotott Uj szerzédé-
sei az Nyiregyhaza Ipari Park kivitelezésével kapcsolatos
projekt, amely szerzédéses O0sszege 15,6 milliard forint,
varhatd befejezése 2025 masodik negyedéve, valamint az
NRHT Uj beléptetési pont elnevezésl projekt, amely munka

szerzédéses 0sszege 0,3 millidrd forint, varhatd befejezése
2024. december 31.

Az RMI &ltal realizdlhatd arbevétel varhatdé megoszlasa
évenkénti bontasban:

Varhaté Arbevétel

El6zéekben 2023

22,2% 26,23%

30,42%

2025 Osszesen
21,15% 100%

Az agazat harmadik meghatarozé szerepldéje az R-KORD,
amely 16,16 millidrd forint 0sszes mukaodési bevételt ért el
2024 elsé félévében. A vizsgalt idészakban Uj projekt kivitele-

zése nem indult el. Az R-KORD néhany kiemelt, nagyobb pro-
jektjét, valamint a tarsasag Uzletdgankénti arbevétel megosz-
(dsat az aldbbi tablazat tartalmazza:

Uzletdg megnevezése 2024.06.30 % 2023.06.30 %
Vasutépitéssel dsszefiiggo biztosito-

és tavkszls ber. 10 556 204 63,99 11962 632 65,00
Vasiti palya-, felsdvezeték épitése, karbantartasa 5 447 504 31,01 5521215 16,29
Egyéb iizletagi bevétel 77 580 5,00 920 202 18,71
Osszesen 16 076 288 100,00 18 404 049 100,00

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.

Az R-KORD tevékenységén belll a vasutépitéssel 06sz-
szefliggdé biztosito- és tavkozlé berendezések agazat
dominancidja valtozatlanul megmaradt 2024 elsé felé-
ben. Az R-KORD egyik meghatarozd, folyamatban [évé
projektje a GSM-R radidéhdalézat kivitelezése projekt,
amely esetében a megrendeld, az Epitési és Kozleke-
dési Minisztérium tajékoztatdsa alapjan a kapcsolodé

forrasok egy része felfiggesztésre kerilt. Az R-KORD
a megrendeldével szoros kapcsolatban van és folyama-
tos az egyeztetés a projekt lezardsat és elszamolasat
illetéen.

Néhany kiemelt, nagyobb projektet az aldbbi tablazat
mutat be:

Projekt megnevezése Te;jfbsesré‘:ﬁkt elﬁg;rl;gﬁ.’ggs:lzges Varhato arbevétel
arbevetel

17034 BU-BE_Soroksar-Kelebia 96 535 005 19 655 645 76 879 360
18005 GSM-R radiohalozat kivitelezése 27 697 254 25170 657 2526597
18013 Szazhalombatta - Pusztaszabolcs 4 627 905 4 605 821 22 084
19034 Puspokladany-Biharkeresztes 26 238 450 26 232195 6 255
20015 Budapest-Hegyeshalom 25857 805 21 342577 4515228
21014 Békéscsaba-L6koshaza 42 734 041 36 954 737 5779 304
Osszesen 223 690 460 133 961632 89 728 828

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltlintetve.
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Az épitbipari dgazat mikodési koltségei 100,19 milli-
ard forint bazisértékrél 110,37 milliard forintra emel-
kedett 2024 els6 félévében. Az arbevétel novekedésé-
nek volumenét nagysagrendileg 2,5 milliard forinttal
és 3,5 szazalékponttal meghaladta a mikodés kolt-
ségeinek novekedési lUteme, ezaltal az dgazati szint(
nyereségesség 2,55 millidrd forinttal lett alacsonyabb
az el6zb évi bazishoz képest. Az épitdipari agazat lze-
mi eredménye 10,55 milliard forint, az EBITDA 16,54
millidrd forint lett 2024. elsé félévében. A Mészaros
és Mészaros mind a két negyedévben nagysagrendi-
leg 2-2 milliard forinttal elmaradt a 2023-as a bazis
negyedévekhez képest, igy 6sszességében 12,71 milli-
ard forint Gzemi szintl eredménnyel zarta az els6 fél-
évet. Az RMI-nek 0,83 millidrd forinttal sikerdlt Gzemi
szintl nyereségességét javitani. Az R-KORD esetében
is Uzemi szintl eredményjavuldst latunk, aminek ko-
vetkeztében a cég az elsd félévet kovetéen nyeresé-
get mutatott ki. 2023 elsé félévét gyakorlatilag minusz
nulla eredménnyel zarta az R-KORD, ezzel szemben

2024 elsé hat hdonapjdban 0,27 milliard forint ered-
ményt jelentett a tarsasag.

A pénzlgyi muiveletek aggregalt eredményének je-
lentés visszaesése - ahogy az ipari szegmens bemu-
tatdsanal mar jeleztik — az agazat struktdrajanak
egyszer(sitésével all dsszefliggésben, és nem érinti
hatranyosan az épitéipari agazat gazdalkodasat és
pénzteremté képességet. A mult év soran lezajlott
0sszeolvadasi tranzakcid hatdsait kiszlrve a pénzlgyi
muUveletek eredménye agazati szinten stagnalast mu-
tat: a Mészaros és Mészaros esetében 4,25 milliard
forint (1,67 milliard forintos novekedés a bazishoz ké-
pest), az R-KORD-n4al 3,03 milliard forint (1,70 milliard
forint novekedés a bazishoz képest), az RMI-nél 0,53
millidrd forint (3,64 milliard forintos csokkenés a ba-
zishoz képest) lett a pénzlgyi mlveletek eredménye.

Epitéipari agazat Epitdipari agazat 2023.06.30.- zo\gltgbzé:;so )

Miikodési koltségek 2024.01.01.-2024.06.30. 2023.01.01.-2023.06.30. 2024.06.30. 6sz- 2024' 06- 30'

nem auditalt tényadatok nem auditalt tényadatok szehasonlitasa %-.bar-n :
Anyagjellegl raforditasok 100526172 88 763 457 11762715 13,3%
Személyi jellegl raforditasok 1721869 1329 991 391878 29,5%
Ertékcsokkenés 5 986 459 6232 383 =245 924 -3,9%
Ertékvesztés - - - -
Egyéb mikodési koltségek és B B
raforditasok 2137 360 3868 584 1731224 44,8%
Osszes miikodési koltség 110 371 860 100 194 415 10 177 445 10,2%

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltlintetve.

A mUkodési koltségek novekedését az anyagjellegl rafordita-
soknal lathaté koltségnovekedés hatarozza meg, a mikodési
koltség tobb mint 90%-at teszi ki az anyagjellegl raforditas.
Az anyagjellegl raforditasok novekedése alapvetéen az RMI-
re vezethet6 vissza 2024-ben. Az anyagjellegl raforditasok
tobb mint fele kothetd a céghez, amely 2024 els6 két negyed-
évében realizalt koltségnovekedése meghaladta a 20 milliard
forintot. Az R-KORD esetében az anyagkoltség a 2023-as ba-
zisérték korul alakult, viszont az egyéb mikodési koltségek
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és raforditdsoknal lathatunk 94,3%-os, 2,09 milliard forintos
csokkenést. A Mészaros és Mészaros anyagkdltsége valami-
vel 30 millidrd forint felett alakult, ami 21,0%-kal kevesebb
volt mint a 2023-ban realizalt érték.

Az elmult évek tendencidjanak megfeleléen az épitbipari aga-
zatban folytatédott a bérnovekedés, igy a nagysagrendileg
20%-kal csokkend létszamadatok ellenére a személyi jellegl
réforditdsok megemelkedtek.
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Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informacidk, mérleg — Nehézipari agazat:

) - Nehézipari agazat Nehézipari agazat 2023.12.31.- Sous oaas

Mérlegadatok (zaré allomany) 2024.06.30. 2023.12.31. 2024.06.30. 6s2z- 2024.06.30.
nem auditalt tényadatok auditalt tényadatok szehasonlitasa %-ban

Mérlegfoosszeg 14 859 873 15 345 979 -486 106 -3,2%
Pénzeszkozok dsszesen 807 542 1452 434 -644 892 -44,4%
Sajat téke 374 657 682 604 -307 947 -45,1%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 10 780 538 10 653 121 127 417 1,2%
Rovid lejaratu kotelezettségek 3704678 4010 253 -305 575 -7.6%
Hitelek és kdlcsonok 156 487 1194 155293 13006,1%
Idegen forras/Mérlegféosszeg 1.1% 0,0% 1%. 13434,8%

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.

A nehézipari dgazat a Wamsler Csoportba tartozd cégeket fog-
lalja magaban, a csoportvezeté magyarorszagi Wamsler SE-t
és németorszagi leanyvallalatait. A Wamsler SE kozel 80%-o0s
sllyt képvisel a nehézipari agazat vagyonszerkezetében. Az
agazat aggregalt mérlegféosszegesokkenése a masodik ne-
gyedévben megallt, és enyhe emelkedésnek indult, a félév
végére igy 0,49 milliard forint, 3,2% csokkenést lathatunk. A
mérlegféosszeg visszaesését a németorszagi lednyvallalatok
0,6 milliard forintot meghalado, kozel 20%-o0s allomanycsok-
kenése idézte elé. A csoportvezetd magyarorszagi Wamsler
SE-nél kozel 1%-os mérlegféosszeg novekmeényt latunk.

A nehézipari dgazatra jellemzdéen, a gyartasi tevékenységhez
szlkséges eszkozok miatt dgazatspecifikusan magas a be-
fektetett eszkdzok értéke. A befektetett eszkozok az aggregalt
eszkozérték 53%-at teszi ki (7,86 milliard forint), és 3% kordil
emelkedett 2024-ben. A magyarorszagi cég altal 2024-ben
aktivalt beruhazasok és allagmeg6rzé munkak egylttes ér-
téke meghaladta az idészakos értékcsokkenés volumenét. A
gyartas a salgétarjani kozponti telepen folyik, ezért az ingat-
lanok, gépek, berendezések 99%-a a gyartast végz6 Wamsler
SE konyveiben szerepel.

A nehézipari agazat mérlegstrukturajat tekintve a befekte-
tett eszkozok esetében nincs érdemi valtozas, viszont a for-
gdeszkozoknél lathatunk hangsulyosabb mozgasokat, az itt
bekovetkezett dllomanyesésre vezethetd vissza a nehézipari
dgazat eszkozértékének csokkenése. A Wamsler SE esetében
a forgdeszkozallomany szolid, 3%-0s csokkenését latjuk, és
inkabb a forgdeszkozokon bellli atrendezddés a kiemelendé.
A hazai cég esetében az els6é negyedévben mar bekovetkezett
készletnovekedés (0,33 milliard forint) kitartott a félév végé-
ig, emellett a pénzeszkozok allomanyaban latunk markans
visszaesést. A forgdeszkozok kozott a készletérték megha-
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tarozd, csoportszinten a mérlegf6osszeg 24%-at adja. A ter-
mékek szezonalitdsa miatt rendszerint a gyartdk a szezon
elindulasa elétt jelentés készletmennyiséggel rendelkeztek. A
forgéeszkozoknél tortént valtozas nagyobb része a németor-
szagi lednyvallalatokhoz kothetd, a német lednyvallalatok for-
gbeszkozallomanya a masodik negyedévben tovabb csokkent
és ennek hatdsara a félév végére 0,6 milliard forintos vissza-
eséssel zart. A pénzeszkozallomany ugyan a németorszagi
lednyvallalatoknal a masodik negyedévben nem csokkent to-
vabb, de a teljes félévet vizsgalva a csokkenés 17%-ot ért el. A
vevéallomany valtozasa (0,32 milliard forint csokkenés) adta a
német leanyvallalatok forgdeszkoz-csokkenésének felét.

Az dgazat sajat tékéje az elsé negyedévben 12,2%-kal muta-
tott alacsonyabb értéket a 2023. évi zardallomanyhoz képest.
A masodik negyedévben a veszteség meghaladta az elsd ne-
gyedévben kimutatott veszteséget, ezéltal a masodik negyed-
év,azaz a félév végére az aggregalt sajat téke 0,3 milliard forint
csokkenés mellett 0,37 milliard forinton zart. A németorszagi
lednyvallalatok rovid lejaratu kotelezettségallomany-valtoza-
sanak koszonhetéen az aggregalt agazati kotelezettségallo-
many zsugorodott az elsé félévben, ugyanakkor a Wamsler SE
kotelezettségei néttek, a hosszu lejaratu kotelezettségek ko-
zott a kapcsolt kotelezettség-allomanyban atunk 2%-os no-
vekedést, a rovid lejaratu kotelezettségeknél pedig az igény-
bevett kiils6 forras jelenik meg mint dllomanyndvekedés.

Az éven bellli kotelezettségek dllomanycsokkenése mogott a
német lednyvallalatok kapcsolt felekkel szembeni dllomany-
csokkenése és a szallitéi kotelezettség esése all. A hosszu le-
jaratu kotelezettségek kozott szerepel 0sszesen 1,4 millidrd
forint kordbban kapott allami tdmogatas, valamint ezen kote-
lezettségallomany meghatarozo részét - kapcsolt vallalatok
felé fennallo kotelezettségek adjak.
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Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informacidk, eredménykimutatas -

Nehézipari agazat:

i ) Nehézipari gazat Nehézipari agazat 2023.06.30.- 2093 ora
Fobb eredményadatok 2024.01.9‘!.-2924.06.30. 2023.01 .p‘!.-2923.06.30. 2024.06.30: osz- 2024.06.30.
nem auditalt tényadatok nem auditalt tényadatok szehasonlitasa %-ban
Osszes miikodési bevétel 6 059 670 8 881 631 -2 821 961 -31,8%
Mikodési koltségek 6 447 413 8731023 -2 283610 -26,2%
Uzemi (Uzleti eredmény) EBIT -387 743 150 608 -538 351 -357,5%
EBITDA -108 926 423 861 -532 787 -125,7%
Pénzigyi mlveletek eredménye 34 891 -141 542 176 433 124,7%
Addzas elétti eredmény -352 852 9 066 -361 918 -3992,0%
Adozott eredmény -258 952 -44 975 -213 977 -475,8%
Teljes atfogd jovedelem -160 373 -240 840 80 467 33,4%
Foglalkoztatottak létszama (f6) 440 478 -38 -7,9%

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.

A Wamsler SE a kelet-kozép-eurdpai régié egyik meg-
hatdrozdé kandallé- és tlzhelygydra. Az eléallitott tu-
zeléstechnikai berendezések arbevételének 94,7%-a
exportbdl szarmazik (féleg német, osztrak, holland,
dan és angol piac), de egyéb termékkor esetében je-
lentés a hazai piacon megszerzett részesedés is. Az
orosz-ukran hdborud és az energiaarak erds keresletet
generdltak, de 2023. masodik felété6l mar Ujra csok-
kend tendencia figyelheté meg a gyartdéi oldalon. A
Wamsler Csoport értékesitésére rovid- és kozéptavon
egyarant kedvezétlenil hat, hogy tobb kereskedé a
korabbi évekbdl jelentds felhalmozott készlettel ren-
delkezik, igy jelenleg Uj megrendelés érdemben nem
generdlédik, most a készletek ,kisoprése” a megha-
tarozo feladat a kereskedd cégeknél, ami 2024 elsé
félévében tovabb csokkenti a Wamsler Csoport érté-
kesitési szamait.

A Wamsler Csoport a mdasodik negyedévben lassita-
ni tudta az drbevételének visszaesését, de igy is mind
a két negyedévben bevételelmaradast mutatott ki. Az
aggregalt 0sszes mikodési bevétel 2023 elsd féléve-
ben 8,88 millidrd forint volt, 2024 elsé hat hdnapjaban
6,06 milliard forintra csokkent. A Wamsler SE 2024
masodik negyedévének végére 3,95 millidrd forint ar-
bevételt realizalt, ami 18%-0s visszaesés, a németor-
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szagi lednyvallalatok egylttes arbevétele pedig a felé-
re csokkent.

A csokkenés oka — az elsé bekezdésben is részlete-
zett - a tlzeléstechnikai berendezések iranti kereslet
csokkenése volt. Ezzel egyltt a piaci kereslet elmoz-
dult a komplexebb, ezaltal magasabb hozzaadott ér-
téket képviseld termékcsoportok felé, azaz kisebb el-
adott darabszammal tudta elérni az arbevételt, igy a
tizeléstechnikai berendezések értékesitett mennyisé-
ge 19,7% csokkenést mutat a bazis idészakhoz képest,
valamint a gyartott mennyiség 26,9% csokkenését
lathatjuk. Ezzel parhuzamosan a Wasmler SE-nek az
acélszerkezetgyartds elinditdsaval Uj piaci lehetdsé-
gek nyiltak meg és 2024-ben az értékesitett mennyi-
ség volumene 45%-kal nétt a bazisidészakhoz képest.

A Wamsler SE az elmult években folyamatosan keres-
te az alternativ értékesitési lehetéségeket, és Uj tzlet-
adgak inditdsaval probalta a piaci tendencidkat kiegye-
nesiteni, de ezen teriletek teljesitménye és arbevétele
sem tudta érdemben pétolni az alaptevékenység bevé-
tel-elmaradasat.

« » OPUS GLOBAL



Valtozas Valtozas
Gazdalkodasi tényezék 2024. 1. félév 2023. 1. félév
év/év % év/év
Osszes termelt db 15155 20 724 -26,9% -5 569
Acélszerkezet gyartds tonna 578,00 413,39 39,8% 165
Gazméré felujitas db (gyartas) 30037 0 0,0% 30037
Osszes értékesitett db 17 049 21233 -19.7% -4 184
- ebbdl export értesités 16 262 19 394 -16,1% -3132
- ebbdl belfoldi értékesités 787 1839 -57,2% -1 052
Acélszerkezet értékesitett tonna 609,00 420,00 45,0% 189
Gazméré felujitas db (értékesitett) 14 256 2 445 583,1% 11811

A mukodési koltségek csokkenésének volumene (2,28 mil-
lidrd forint) a 2023-as azonos bazisértékhez képest alacso-
nyabb volt, mint a bevételi oldalon realizalt csokkenésé. A
nehézipari agazat egylttesen - és minden tagja - veszte-
séggel zarta a 2024 els6 féléveét. Az dgazat aggregalt izemi
eredménye lecsokkent és az elsd félévi eredmény lzemi

szintl veszteségbe fordult at. Az elszamolt értékcsokkenés
az EBITDA mutatot erdsitette, de negativ tartomanyban ma-
radt 2024 masodik félévére. A pénzigyi miveletek eredmé-
nye kedvezébb képet mutat és az Gzemi szinten képzdédott
veszteséget kissé csokkentette.

Nehézipari agazat Nehézipari agazat 2023.06.30.- zo\gltgézé:iso _

Miikodési koltségek 2024.01.01.-2024.06.30.  2023.01.01.-2023.06.30. 2024.06.30. 6sz- 2024.06.30

nem auditalt tényadatok nem auditalt tényadatok szehasonlitasa %-.bar.l :
Anyagjellegl raforditdsok 4214 795 6721893 -2 507 098 -37,3%
Személyi jellegl raforditasok 1624263 1567 887 56 376 3,6%
Ertékcsokkenés 278 817 273 253 5564 2,0%
Ertékvesztés 221 641 -420 -65,5%
Egyéb mikodési koltségek és
raforditasok 329 317 167 349 161 968 96,8%
Osszes miikodési koltség 6 447 413 8731023 -2 283610 -26,2%

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.

Az agazati szokvanyoknak megfeleléen az 6sszes mUko-
dési koltség kozel 65%-at adja az anyagjellegl raforditas,
amiben az energia és az alapanyagok teszik ki a koltségek
donté tobbségét. A 2024-ben tapasztalt gazdasdagi folya-
matok hatdsdra a gyartasi koltségek, illetve az 6sszes mU-
kodési koltség az arbevétel-csokkenéshez kozel hasonlo
aranyban csokkent. A Wamsler SE gyaregysége jelentds
energiafelhasznald, ezért az energiadr-valtozas jelentésen
érintette a cég koltséggazdalkodasat. Az anyagjellegl ra-

PENZUGY! JELENTES 2024

forditdsok 2024 elsé félévében dsszesen 2,51 milliard fo-
rinttal csokkentek. A személyi jellegl raforditdsoknal a
kisebb foglalkoztatotti létszam ellenére a korabban végre-
hajtott bérkorrekcié hatdsara 3,6%-os koltségnovekedést
latunk. A Wamsler SE eréforrasigénye magas, igy jelentds
eréfeszitéseket szlkséges tennie a feladatok elldtdsahoz
szikséges alap- és a specidlis szaktudassal rendelkezé
munkaer6 biztositdsara, és megtartdsara.
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MEZOGAZDASAG ES ELELMISZERIPAR
SZEGMENS

A Mezégazdasag és Elelmiszeripar szegmens az elmult
évekhez hasonldéan meghatarozo6 szereppel és részese-
déssel bir a Vallalatcsoporton belul. Az OPUS GLOBAL
Nyrt. [ényeges szerepléként tekint ezen szegmensre,

2024 els6 félévében a szegmens valtozatlanul jelentés
részesedéssel birt a Vallalatcsoport konszolidalt kimu-
tatdsaiban, az IFRS konszolidalt szintd mérlegféosszeg
kozel 22%-4at, mig az arbevétel 19%-at adtdk a szeg-

illetve az dgazat szerepldire. menshez tartozé vallalatok.

A. Szegmens cégei

Szegmensbe tartozo leanyvallalatok 2024.06.30-an:

.. . . . Kozvetett / Kibocsato Kibocsato
Név E;pic::ilrt\; t evgkzéﬁtl sé B:'j:sz;gzgs Kozvetlen részesedése részesedése
9 yseg 9 részesedés  2024.06.30.  2023.12.31.
g::ggf;’ | MezGgaz- L Vegyﬁg dgéaSZdal‘ '\gfggaag Kézvetlen 74,18% 74,18%
. Keményitd, ke-
KALL Ingredients A AN Magyar- . 0 0
Kereskedelmi Kft. L megillgsttagggnek orszag Kozvetlen 74,32% 74,32%
: Gabona, dohany,
KALL Ingredients P '
- } vetdmag, takar- Magyar- .. 9 0
K?glf?g Kereskedel L many nagykeres- orszag Kozvetett 74,33% 74,33%
: kedelme
TTKP Energiaszol- Gézellatas, lég- Magyar- . 0 0
galtato Kft.* L kondicionalas orszag Kozvetett 74,33% 74.33%
Keményitd, ke- Magvar-
VIRESOL Kft. L meényitétermék org%/ég Kozvetlen 84,33% 84,33%

gyartasa

L: Lednyvallalat *A tarsasdgok végelszamoldsdanak kezdd napja forduld napot kévetéen, 2024.04.30. naptdl hatdlyos.

A gyar 67 hektar foldterlleten, a Jasz-Nagykun-Szol-

Elelmlsze”pa" agazat' nok varmegyei Tiszaplspoki kilteriletén taldlhatd és

KriLL

Ingredients

A KALL Ingredients Kft. (tovabbiakban: KALL) egy ku-
koricafeldolgozd vallalat, mely magas hozzaadott értéki

egy 160 milli6 EUR érték( zoldmez6s beruhazas kere-
tében, az elérhetd legjobb technoldgidval épilt, aminek
koszonhetéen hulladék keletkezése nélkil dolgozza fel
a gabonat. Termeld kapacitasat tekintve Kozép-Kelet Eu-

ropa egyik legnagyobb izocukor gyardnak szamit, mivel
tobb mint 500.000 tonna GMO-mentes magyar kukoricat
képes évente feldolgozni.

élelmiszeripari alapanyagokat, féként kilonféle cukor-
termékeket és keményité szdrmazékokat, magas miné-
ségl gydgyaszati-, és étkezési alkoholt, valamint takar-
many alapanyagokat allit eld. A vallalat a termékeinek
jelentés hanyadat hazdnkon kivil értékesiti.
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A KALL Ingredients Trading Kft. és TTKP Energiaszol-
galtato Kft. hosszabb ideje nem folytat érdemi tevékeny-
séget, az elmult idészakban mind a két vallalat inaktiv
volt. A Vallalatcsoporton belil zajlé konszolidacids folya-
matok keretében a KALL vezetésége ezen két cég vég-
elszamoldssal torténd megszintetése mellett dontott. A
végelszamolds a két tdrsasdg esetében 2024.04.30. napi
hatallyal kezdetét vette.

A 2015-ben alapitott VIRE-

VireSOI SOL Kft. (tovabbiakban: VI-
RESOL) Kozép-Kelet-Eurdpa
WE CREATE ESSENTIALS . .
legmodernebb és leginno-
vativabb

ja. A VIRESOL, mely lzemszerl mikodése sordn mintegy

buza-feldolgozo-

250.000 tonna buza feldolgozasaval, kozel 300 fével allitja
elé keményit6, alkohol és takarmanytermékeit, 2019-ben
kezdte meg mikodését. A gyar zoldmezds beruhdzassal
épult és buzakeményité gyarként tzemel, emellett alkoholt,
maltodextrint, vitalis glutént és takarmanyt allit elé.

Az Gzem Heves varmegyében, Visontan, az ipari parkban ta-
lalhatd 14 hektaros terileten. Az M3 autdpalya, a kozeli vas-
Uti csatlakozasi pont, a megfeleld infrastruktdra, a logisztikai
adottsagok, a villamos aram-, a géz- és foldgazvételezési
pontok kozelsége garantdlja, hogy a telephely az optimalis
feltételeket biztositia mind az Uzemeltetés, mind pedig a
blza és a végtermékek logisztikaja szempontjabol.

Fordulénapot kovetéen a VIRESOL két tulajdonosa, az OPUS
Global Nyrt. és a Talentis Group Zrt. a VIRESOL-ban torténd
nem vagyoni hozzajaruldssal megvaldsuld jelentds osszegl
tékeemelésrél dllapodott meg. A tranzakcidé 2024 harmadik
negyedév végén keril lebonyolitdsra, aminek hatdsara jelen-

tésen javul a cég tékeszerkezete, valamint a két tulajdonos

jelenlegi tulajdonosi ardnya is valtozni fog. A tranzakcidt ko-
vetden a jelenlegi tobbségi tulajdonos, az OPUS Global Nyrt.
részesedése tovabbra is meghaladja az 53%-ot.

Mezégazdasagi és Elelmiszeripari
szegmens - Mez6gazdasagi dgazat:

w2 CSABATA] z:

A Csabatdj Zrt. (tovabbiakban: Csabataj) fétevékenysége a ve-
gyes gazddlkodas, amely a mez6égazdasdagi alaptevékenység-
gel és az ehhez szorosan kapcsolddd szolgaltatasi, valamint
gabona és egyéb termény nagykereskedelmi tevékenységgel
egészul ki.

A Csabatdj 2023-ban stratégiai szinten atalakitotta a mudko-
dését. Az allattenyésztés keretében megszlintette az arutojas
termelési tevékenységét és hizépulyka termelésre allt at és
alakitotta at a telephelyét. Az arutojas termelés megszUiinésé-
vel egyidejlileg a kiskereskedelmi egység is megszlntetésre
kertlt. A Csabatdjnak - a korabbi évekhez képest valtozatlanul
- bevétele szarmazik még ingatlan- és gép bérbeadashol. Az
értékesitési és beszerzési tevékenységet belfoldi partnerekkel
folytatja a cég.

Az OPUS GLOBAL Nyrt. és a Talentis Agro Zrt., mint a Csaba-
tdj tulajdonosai a Csabatdj alaptevékenységéhez sziikséges
eszkozeinek és a vallalat pénzigyi eszkozeinek kilonvalasz-
tdsa mellett dontott. Az OPUS GLOBAL Nyrt. 2023. szeptem-
ber végén megallapodast kotott a Talentis Agro Zrt.-vel, hogy
2024. augusztus 31-ig a Csabatdj mez6gazdasagi alaptevé-
kenységéhez nem illeszked6 pénzligyi eszkozok szétvalassal
(kivalas) kiulon tarsasagba kerllnek. A két tulajdonos kozot-
ti megallapodassal 6sszhangban a Csabataj a 2024. junius
28-an megtartott Rendkivili Kozgy(ilés keretében meghozta
a tranzakcié teljeskorl lezardsdhoz sziikséges dontéseket.
Az alaptevékenységet - és az ehhez szikséges eszkozoket -
megtart6 Csabataj Zrt-ben az OPUS GLOBAL Nyrt. részesedé-
se megszUnik, igy a tranzakcio lezadrdsat kovetéen ezen cég-
nek a kizarélagos tulajdonosa a Talentis Agro Zrt. lesz. Ezzel
parhuzamosan a tarsasag mezdégazdasdagi alaptevékenységé-
hez nem illeszkedd pénziigyi eszkozoket a kivalast kovetéen
birtokld, Ujonnan létrejoveé tarsasagban a Talentis Agro Zrt. ré-
szesedése kerll megsziintetésre, azaz ennek a tarsasagnak
az OPUS GLOBAL Nyrt. lesz 100%-ban a tulajdonosa.
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B. Szegmenst érintd gazdasagi
kornyezet

A magyar mezdgazdasagi és élelmiszeripari helyzete 2024
masodik negyedévében vegyes képet mutatott. Az id6jaras
jelentds hatassal volt a terményekre, kilonosen a kukori-
cdra és a buzara. A tavaszi idészakban a csapadékhiany és
a széls6séges homérsékletek komoly kihivast jelentettek a
gazdak szamara.

Az orszagban kordilbelil 800 ezer hektaron vetnek kukori-
cat, amely terméshozama csokkent a szarazsag miatt, igy
a kukorica dra emelkedett. Az orszagos termésatlag varha-
téan nem fogja meghaladni a hektdronkénti 5 tonnat, ami a
hazai szlkségleteket is alig fedezi.

A buza terméshozama ugyan kisebb mértékben csokkent,
de a mindség romlott, ami szintén befolydsolta az arakat.
ldén a szokasosnal gyengébb buzatermés varhato, legfel-
jebb 5 millié tonna, aminek mindossze 30 szazaléka jo mi-
néségl étkezésibuza, a tobbi takarmany. Egy atlagos évben
épp forditott az arany, a piaci varakozasok szerint pedig a
sz(kosebb kindlatért nagy verseny varhato, ami felhajtja az

Corn / Mais CONT (EMA24X) (11-2024)

Zoom Im 3m 6m YTID 1y Al

Jan'23 Apr '23 Jul'23 Oct '23 Jan 24 Apr 24

Az Eurdpai Unidban 8,6 millid hektarrél (+1 szazalék) ta-
karithatjdk be a kukoricat az idén. Ez a terlletnagysag az
elmult ot év atlagatol 4 szazalékkal marad el. Unids szinten
kukoricabol az egy évvel korabbinal kissé magasabb, 62,7
millié tonna termés betakaritasat vetitik elére.

A KSH adatai szerint a fogyasztoi arak emelkedése lassu-
6 Utemben folytatédott a masodik negyedévben. Az éves
dragulds aprilisban 3,7% volt, majusban 4%, mig juniusban
3,7%. Az id6szakban tapasztalt inflaciét a KSH altal vizsgalt
fécsoportok kozil leginkabb a szolgaltatasok draguldsa hiz-
ta felfelé (9,7%). Az élelmiszerek minddssze 1,1%-kal dragul-
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arakat. Magyarorszagon az Agrarminisztérium (AM) tajé-
koztatdsa szerint a 685 ezer hektaros terilet 8 szazalékan
végeztek a buza aratasaval a gazdak junius 25-ig.

Magyarorszagon az Agrarkozgazdasagi Intézet altal Uze-
meltetett Piaci Arinformaciés Rendszer (tovabbiakban: ,AKI
PAIR") adatai szerint atlagosan 68,1 ezer forint/tonna afa
és szallitasi koltség nélkuli termeldi aron kereskedtek az
étkezési buzdaval junius utols6 hetében. Ez az arszint az egy
évvel kordbbit 3 szazalékkal haladta meg. A takarmanybu-
za 65,5 ezer forint/tonna termeldi aron (-3 szazalék) for-
gott ugyanekkor. A chicagdi arutézsdén (CME/CBOT) a buza
juliusi jegyzése 199-210 dollar/tonna tartomanyban moz-
gott junius 24. és julius 5. kozott.

Az AKI PAIR adatai szerint atlagosan 66,7 ezer forint/tonna
termeléi aron cserélt gazdat a takarmanykukorica junius
utolsd hetében, ami az egy évvel korabbit 4 szazalékkal
multa alul. JUnius 24. és julius 5. kozott a chicagoi arutézs-
dén 156-171 dollar/ tonna tartomanyban mozgott a kuko-
rica jegyzés (a magyar fizikai és a MATIF piaci arak erds
korrelacidja az elmult idészakban kissé visszaesett.)

Milling Wheat / Ble de Meunerie CONT (EBM24U) (09-2024

Zoom Im 3m 6m YTID 1y Al

Jan 23 Apr '23 Jul ‘23 Oct 23 Jan '24 Apr ‘24

tak az el6zd évhez képest. Ezen belll a cukor dra 27,4%-kal,
a csokoladé és kakad ara 9,1%-kal, a sertéshus ara 7,8%-kal,
az alkoholmentes uditéitalok ara 5,6%-kal emelkedett. A ter-
mékcsoporton bellil azonban csokkent a tojas ara 22,3%-kal,
a liszt ara 19,2%-kal, a tejtermékek ara 10,2%-kal, a szaraz-
tészta ara 10,0%-kal, a kenyér ara 8,2%-kal, a tej ara 6,2%-
kal és a baromfihus ara 55%-kal. Mig az alapanyagarak-
ban novekedéssel kell szamolni, addig a késztermékek ara
folyamatos csokkenést (visszakonszolidalast) mutat, ezzel
erésen zsugoritva a hozamokat. A fehér cukor ara tobb mint
9%-0s csokkenést mutat, mely termékkel a keményitébél
szarmaztatott édesitd piaca erds korrelaciot mutat.
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C. Szegmens 2024. elso félévi
tevékenysége

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, mérleg:

Mezégazdasag és Elel- Mezégazdasag és Elel- 2023.12.31.- Valtozas
Mérlegadatok (zard dlomany)  ™ISUBSSgmens  misasrparesegmens o200, sen o i3k

nem auditalt tényadatok auditalt téenyadatok %-ban
Mérlegfdosszeg 168 727 877 165728 119 2999 758 1,8%
Pénzeszkozok osszesen 14903 420 10563716 4339 704 41,1%
Sajat toke 20 156 060 15 666 974 4 489 086 28,7%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 126 393 327 128 804 203 -2 410876 -1,9%
Raovid lejaratu kotelezettségek 22 178 490 21256 942 921 548 4,3%
Hitelek és kolcsonok 55272 250 57 240 906 -1 968 656 -3,4%
Idegen forrds/Mérlegféosszeg 32,8% 34,5% -1,8%. -5,2%

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.

A mez6gazdasag és élelmiszeripar szegmens pénzUugyi
és gazdalkodadsi adataiban az élelmiszeripari agazat
sulya 95%-ot is meghaladd részaranyt képvisel, tehat a
szegmens eredményire és folyamataira az élelmiszer-
ipar dgazatba tartozd két meghatarozd cég, a KALL és
a VIRESOL mkodése gyakorolja a legnagyobb rahatast.

A szegmens mérlegf6osszege enyhe, 1,8%-o0s (kozel 3
milliard forint) novekedést mutatott a vizsgalt félévben,
a mérlegféosszeg 165,73 millidrd forintrél 168,73 mil-
lidrd forintra emelkedett. Az els6é félévben aktivalt, az
élelmiszeripar agazatban végrehajtott beruhazasoknak
és egyéb allagmegérzé karbantartdsnak koszonhetéen a
befektetett eszkozok 4,67 millidrd forintos emelkedését
figyelhettlik meg, ezen belll az ingatlanok, gépek, beren-
dezések soron lathatunk 5,30 milliard forint novekedést,
amit az immaterialis javak nagysagrendileg 0,5 milliard
forintos allomanyesése csokkentett.

Az aggregalt forgdeszkozallomany alakuldsdban az év
elsé negyedévéhez hasonld folyamatokat (allomany-
csokkenés) figyelhettlink meg a masodik negyedévben,
igy 0sszességében 2024 elsé félévében az aggregalt for-
goeszkozallomany 44,33 milliard forintrol 42,66 milliard
forintra lecsokkent. Az forgdeszkozoket harom tétel, a
készlet, a vevl és a pénzeszkozok dominaljak, és ezen
tételek alakulasa befolyasolta a szegmens forgoeszko-
zeinek elsd félévi alakulasat. A 2023 masodik felében
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végrehajtott tudatos stratégiai alapanyagkészletezést
kovetéen 2024-ben elindult a készletek felhasznalasa,
igy az év elsd felében a készletek 30%-kal, 4,92 milliard
forinttal csokkentek. Ezzel 0sszefliggésben, de ellentéte-
les eldjellel valtozott a vevé és a pénzeszkozok alloma-
nya. A vevéi kovetelés 1,51 millidrd forinttal emelkedett
és az év eleji 9,98 milliard forint nyitéallomanyroél 11,49
millidrd forintra valtozott. A pénzallomany jelentds 41,1
%-0s novekedést ért el, és 14,90 milliard forintra nétt a
mezbégazdasdg és élelmiszeripar szegmens pénzallo-
manya.

Amezdégazdasdg és élelmiszeripar szegmens sajat tékéje
a nyereséges gazdalkodasnak koszonhetéen 15,67 milli-
ard forintrol 20,16 milliard forintra emelkedett 2024 elsé
hat hénapjaban. Az aggregalt kotelezettségallomany - a
folyamatban lév6 beruhdzasokhoz kapcsoldddan nyujtott
tulajdonosi kolcson novekedésének ellenére - valamivel
kevesebb, mint 1,49 milliard forinttal csokkent. Ezen két
tétel alakuldsdnak koszonhetéen a szegmens aggregalt
szint( sajat téke aranya erdsodott, és 9%-rol 12%-ra
emelkedett. A nyereséges gazddlkodas kovetkeztében
és a hitelek téketorlesztésének is koszonhetéen az arfo-
lyamhatast kiszlrve a szegmens kilsé eladdsodottsaga
kedvezdbb a 2023. évi zardadatokhoz hasonlitva, tehat
0sszességében elmondhatd, hogy a szegmens pénzlgyi
stabilitdsa tovabb javult.
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Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, eredménykimutatas:

Mezégazdasag és Elel- Mezégazdasag és Elel- 2023.06.30.- Viltozas
Fébb eredményadatok 2024.01.01-2024.06.30.  2023.01.01.2023.06.50, 20240630 8sz- Syl N

nem auditalt tényadatok nem auditalt tényadatok Bzenasoniitasa %-ban
Osszes miikodési bevétel 58 224 173 70174 920 -11 950 747 -17,0%
MUkodési koltsegek 52515 462 63861 240 -11 345778 -17,8%
Uzemi (Uzleti eredmény) EBIT 5708711 6313 680 -604 969 -9,6%
EBITDA 9 085 505 9 366 002 -280 497 -3,0%
Pénzlgyi mlveletek eredménye -728 211 -5 799168 5070 957 87.4%
Adozas eldtti eredmény 4 980 500 514512 4 465 988 868,0%
Adodzott eredmény 3942522 -1 008 949 4 951 471 490,8%
Teljes atfogo jovedelem 4 489 891 -1 842 357 6332 248 343,7%
Foglalkoztatottak létszama (fd) 712 707 5 0,6%

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.

A mez6gazdasagi és élelmiszeripar szegmens arbevéte-
le az els6 negyedévet kovetéen a masodik negyedévben
is a bazishoz képest alacsonyabb értéken zart, igy az év
elsd félévében az 9sszes mikodési bevétel a 2023. azo-
nos idészakdhoz nézve 17%-kal csokkent, 70,17 milliard
forintrél 58,22 milliard forintra. Az arbevétel vissza-
esése a szegmens szerepldi részérél nem varatlan, az
egyenes kovetkezmeénye volt az elmult évben megindult
alapanyag- és energiaar konszolidacionak. A 2023-as
nagyobb arbevétel egyenesen kovetkezett az azon idé-
szakban lathatd arszintbdl, ugyanakkor 2024 els6 félévé-
ben a magasabb értékesitési volumen mellett megtor-
tént az arak visszakonszolidalédasa, ami természetesen
az input anyagarakkal parhuzamosan tortént meg. 2023
els6 felében az alapanyag- és energiaarak szinte tetéz-
tek, illetve lassu UtemU csokkenéslk indult meg. Hason-
16 folyamatok voltak a mikodési koltségeknél is, az allo-
many-csokkenésének aranya 0,8 szazalékponttal ugyan
magasabb volt, mint a bevételnél latott, de volumeneé-
ben 605 millié forinttal kevesebb a koltségcsokkenés,
ami visszakoszon az Uzemi eredmeény alakulasaban. A
szegmens gazddlkodasdnak eredményessége a masodik
negyedévben javuldst mutatott az elsé negyedévhez ké-
pest, rdadasul ennek hatasara 2023-as bazis alapon ne-
gyedév/negyedév viszonylatdban is csokkent az eredmé-
nyesség elmaradasa. Az elsé negyedévben a szegmens
kb. 500 millié forinttal, a masodik negyedévben kb. 100
millio forinttal realizalt alacsonyabb Gzemi eredményt a

PENZUGY! JELENTES 2024

2023-as bazishoz képest. Az EBIT a 2023 els6 felében
elért 6,31 milliard forintrol 9,6%-o0s csokkenést mutatva
5,71 millidrd forinton zarta a 2024. els6 félévét.

A szegmens addzas el6tti eredménye kiugrd novekedést
ért el. Mult évben az tdzemi szintl eredmény ugyan ked-
vezObb volt az ideinél, viszont a pénzlgyi miveletek idei
évi alakuldsa azt eredményezte, hogy a 2023 elsé féléveé-
ben elért 515 millié forint addzas eldétti eredmény 2024
els6é hat hénapjaban 4,98 millidrd forintra emelkedett. Az
élelmiszeripar agazat szerepléi EUR-ban vezetik kony-
veiket, és egyarant rendelkeznek forint és deviza alapu
kotelezettségallomannyal, igy az arfolyamhatas megha-
tarozé a pénzlgyi muiveletek eredmeényének alakuldsa-
ban. A pénzigyi mlveletek eredményének értékelésénél
mar az elsé negyedévben is lathatéak voltak a pozitiv
valtozasok, és ez a trend 2024 masodik negyedévében
is fennmaradt. Az els6 negyedévben realizalt pénzigyi
nyereségnek, valamint a masodik negyedévben a bazis-
hoz képest jobb teljesitménynek koszonhetéen 2024 elsé
hat honapjaban joval kedvezdbb a pénzigyi miveletek
szalddja, a 2023 els6 félévi 5,80 milliard forint pénzlgyi
veszteség 2024 elsd felében 5 milliard forintot javulva
csak 728 millié forint veszteséget képzett. A teljes atfo-
g6 jovedelem is novekedést mutatott a bazishoz képest,
minusz 1,84 milliard forintrél 4,49 milliard forintra val-
tozott 2024-ben.
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Mezégazdasag és Elel-

Mezégazdasag és Elel-

Valtozas

Miksdési sltségek e el T ootz 2 0
nem auditalt tényadatok nem auditalt tényadatok %-ban
Anyagjellegl raforditasok 44 228 037 56 379 511 -12 151 474 -21,6%
Személyi jelleg raforditasok 4081 370 3 630 953 450 417 12,4%
Ertekcsokkenés 3376 794 3052 322 324 472 10,6%
Ertékvesztés -59 946 - -59 946 -
Egyeb mikodesi koltsegek es 889 207 798 454 90 753 11,4%
Dsszes miikidési kéltség 52 515 462 63861240 -11 345 778 -17,8%

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.

A szegmens koltségstruktliraja a korabbi évek szerint
alakult 2024 elsé felében is. Az 0sszkoltség legjelentd-
sebb tétele az anyagjellegl raforditasok - amely sulya
4 szazalékponttal csokkent a masodik félévben - 2024
elsé félévének végére tovabbra is az 0sszes mikodési
koltség 84,2%-at adja. A koltségek meghatarozo eleme a
termeléshez szorosan kapcsolédé alapanyag, ami a mU-
kodési koltségek (anyagjellegl raforditdasok) hozzavets-
legesen felét teszi ki, valamint az energiakoltség, ami
valamivel kevesebb mint a mUkodési koltségek negyedét
jelenti. A piacokon 2023-ban tapasztalhatd arkorrekcio
az alapanyagok arszintjének alakulasaban is megfigyel-
hetd volt. 2023 elsd félévének masodik harmadatél mar
az arkonszolidaciés hatds jelenik meg a mikodési kolt-
ségek alakulasaban. Az arkorrekcids hatast erdsitette,

hogy a korabbi idészakokhoz képest tovabbi optimali-
zalas tortént a termékmixek terdletén, és nétt a kapaci-
taskihasznaltsag, ami tovabb segitette a koltséggazdal-
kodast. Az anyagjellegl raforditasoknal 12,15 milliard
forint 0sszegl, 21,6%-0s csokkenést ért el a szegmens,
a személyi jellegl raforditdsoknal, az egyéb mukodeé-
si koltségeknél és az értékcsokkenésnél osszesen 866
millié forint novekedés volt észlelheté. Lényegében az
anyagjellegl raforditas valtozasa eredmeényezte, hogy az
0sszes mUikodési koltség 63,86 millidrd forintrél 52,52
millidrd forintra csokkent, igy 11,35 milliard forinttal
mutat alacsonyabb értéket 2023-2024. viszonylataban. A
szegmens dolgozo6inak jovedelem-novekedése kovette a
hazai trendeket, és illeszkedik az éves inflacid alakula-
sahoz.

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, mérleg -

Elelmiszeripar agazat:

i L. i Elelmiszeripar dgazat Elelmiszeripar agazat 2023.12.3‘!..- zo\gl.t.fzzgsfl__

Mérlegadatok (zaré allomany) 20_2{;.06:30. _2923.]2.31. 2024.06.30: sz- 2024.06.30.
nem auditalt tényadatok auditalt tényadatok szehasonlitasa %-ban
Mérlegfdosszeg 165 194 504 161978 128 3216376 2,0%
Pénzeszkozok osszesen 14 623 766 10213 692 4410074 43,2%
Sajat toke 17 619 411 13 026 391 4593020 35,3%
Hosszu lejaratl kotelezettségek 125779775 128 029 073 -2 249 298 -1,.8%
Rovid lejaratu kotelezettségek 21795318 20 922 664 872 654 4,2%
Hitelek és kolcsonok 55190810 57 159 466 -1 968 656 -3,4%
Idegen forrds/Mérlegféosszeg 33,4% 35,3% -1,9%. -5,3%

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltlintetve.
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Az élelmiszeripari dgazat mérlegféosszege 2024 elsé
felévében 2,0%-os, 3,22 milliard forint 6sszegl nove-
kedéssel 165,19 milliard forinton zart, amiben szerepet
jatszott a forduldnapok kozotti arfolyamok alakuldsa,
ez a tényez6 2024-ben adminisztrativ médon novelte
meg a 2023 zarbadatokhoz - tehat a bazisértékhez - ké-
pest a beszamold forintra atforgatott adatait. Az dgazat
mindkét szerepldje - eltéréd volumenben - hozzajarult a
meérlegféosszeg novekedéséhez. A KALL az elsé negyed-
éves mérlegféosszegben lathatd visszaesését a masodik
negyedévben megforditotta, és 0,43 milliard forinttal a
2023. év végi allomany felett zarta a masodik negyed-
évet. Az els6 félévben a mérlegféosszeg novekedésének
80%-at a VIRESOL adta, mind a két negyedévben emel-

kedés volt megfigyelhetd. A két cég esetében a befekte-
tett eszkozoknél egyarant novekedést lathatunk, a KALL
esetében a 2023-ban elinditott energiahatékonysdag ja-
vitdsara iranyuld biomassza beruhdzas folyamatosan
zajlik, igy folyamatosan né a befejezetlen allomany a
tervezett Utemben. A félévet a cég 3,77 milliard forint
(6%) allomany novekedéssel zarta. A VIRESOL esetében
kisebb volumenben, ugyanakkor hasonlé trendet latunk
a befektetett eszkozoknél, azzal az eltéréssel, hogy a be-
ruhazasok - pl. siktarold elétetd kivitelezése, nedves ta-
karmany bekeverd és tarolo, illetve veszélyes hulladék-
tarolo, IBC tartaly épitése - els6 negyedévben lezarultak,
és a masodik negyedévben az elszamolt értékcsokkenés
mar felllmulta ezen negyedév beruhazasait.

Az agazat jelentds beruhazasai 2024. |. félév:

Beruhazas célja

Beruhazas volumene

Fenntarthatésag tamogato projektek - Biomassza 1.936.606
Termékfejlesztés (K+F) 356.793
Kapacitashévités (technoldgiai) 1.041.954
Kapacitasbovités (egyéb) 736.541
Beruhazasok 6sszesen 4.071.894

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.

A két cég kozotti lényeges eltérés a forgdeszkozok ese-
tében tapasztalhat6. A KALL forgdeszkozallomanya
12% (2,83 milliard forint) csokkenést mutatott az elsé
felévben. A 2023 masodik felében felépitett stratégiai
készletallomany 10,77 milliard forint év eleji nyitéérték-
rél torténd 31%-os csokkenését kovetéen 7,48 milliard
forinton zart. A KALL készleteinek allomanycsokkenése
az els6 két negyedévben eltéré dinamikat mutatott. Az
elsé negyedévben megtortént az dllomdanyesés, a ma-
sodik negyedévben mar stagnalas (+0,3%) volt megfi-
gyelhetd. A VIRESOL esetében viszont a forgéeszkozok
emelkedését latjuk 2024-ben. A készletek értékesitése
itt is megindult (5,68 milliard forintrol 4,1 milliard fo-
rintra valtozott), de a forgdeszkdz-allomany gerincét
a pénzeszkozok 4,11 milliard forintos - 8,17 milliard
forintrél 12,28 milliard forintra torténd - novekedése
eredményezte.

PENZUGY! JELENTES 2024

Az agazati szereplék nyereséges elsé félévének ha-
tasara a sajat téke 35,3%-kal 13,03 milliard forintrél
17,62 millidrd forintra emelkedett, a KALL 2,69 mil-
liard forinttal a VIRESOL 1,90 milliard forinttal jarult
hozza a novekedéshez. A szegmens adatainak attekin-
tése sordn mar emlitett sajat téke ardny is kedvezé
valtozast mutatott egységesen, hiszen a sajat téke
nétt az agazat szerepldéinél, a kotelezettségek pedig
ellentétesen mozogva csokkentek/szinten maradtak
a cégeknél. A kotelezettségallomanyok alakuldasaban
meghatdrozé tétel, hogy a két cég EUR-ban vezeti ki-
mutatasait és jelentés a deviza alapu hiteldllomanyuk,
ezért a forint alapon készilt kimutatasok és 0ssze-
hasonlitasok esetében van arfolyamhatas! A KALL
kotelezettségallomdanya - a biomassza beruhdzdshoz
kapcsoldodd tulajdonosi kolcsondllomany novekedése
ellenére - a félév végére 2,26 millidrd forinttal csok-
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kent, VIRESOL-nal alacsony (1,3%) novekedés, szinte
stagnalas volt tapasztalhaté.

Az eladdsodottsdg csokkenésének tehat egyik eleme,
hogy a nyereséges gazdalkodas hatasara magasabb
sajat tékét ért el az dgazat. Masik fontos komponens
a bankhitelek visszafizetésének megkezdése, illetve
folytatasa, igy az idegen forrasok csokkenése. Az éven
tuli kapcsolt kotelezettségek - aggregalt szinten nagy-
sagrendileg 3 millidrd forintos - allomanyndvekedése

azt eredményezte, hogy a hatrasorolt kotelezettségal-
lomany 6,7%-kal megnétt. Az idegen, illetve a Vallalat-
csoporton kivili forrasok allomanya - az atértékelések
ellenére - alacsonyabb a bankhitelek visszafizetésének
megkezdésével. Tehat a kotelezettségallomany zsugo-
roddst mutat, és az eladdésodottsdg szerkezete is ked-
vezObb az eléz6 idészakhoz képest, az atértékelések
pedig csak adminisztrativ szerepet toltenek be a kote-
lezettségdallomany valtozasaban.

2024.06.30. 2023.12.31. Valtozas %
Beruhazasi Hitel 54.632.128 57.035.523 0,9%
Forgoeszkozhitel - - -
Tagi kolcson/hitel 53.541.127 49.843.543 4,9%
Hitel és kolcson 6sszesen 108.173.255 106.879.066 3.1%

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.

Osszeségében megallapithaté, hogy az dgazat noveke-
dést ért el, a sajat téke ardnya az elsd negyedévet ko-
vetéen a masodik negyedévben is erésodéssel zart, és
a kotelezettségallomany csokkenést mutat, tehat nétt a

sajat vagyon, az élelmiszeripari agazat kilsé eladéso-
dottsaganak a mértéke kedvezdbb, a mérlegstruktira
javult.

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, eredménykimutatas -

Elelmiszeripar agazat:

; ) Elelmiszeripar dgazat Elelmiszeripar gazat 2023.06.30.- zo\éa'?’l.tgzlé?’s()._
Fobb eredményadatok 2024.01.91’.-2924.06.30. 2023.01 '91,"2923'06'30' 2024.06.30: osz- 2024.06.30.
nem auditalt tényadatok nem auditalt tényadatok szehasonlitasa %-ban
Osszes miikédési bevétel 57 566 678 69 204 424 -11 637 746 -16,8%
Mikodési koltségek 51769 397 62 805 760 -11 036 363 -17,6%
Uzemi (Uzleti eredmény) EBIT 5797 281 6398 664 -601 383 -9,4%
EBITDA 9 105 464 9378 851 -273 387 -2,9%
Pénzlgyi mUveletek eredménye -713 751 -5 785 972 5072 221 87, 7%
Addzas elétti eredmény 5083530 612692 4 470 838 729.,7%
Adodzott eredmény 4 045 649 -925 180 4970 829 537,3%
Teljes atfogd jovedelem 4593018 -1 758 588 6351606 361,2%
Foglalkoztatottak létszama (f&) 688 670 18 2,6%

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.
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Az Elelmiszeripari dgazat cégei mind a két negyedévben
elért magasabb értékesitési volumen ellenére 16,8%-kal,
11,64 milliard forinttal kevesebb arbevételt realizaltak
2024-ben, mint 2023 azonos idészakaban. Az arbevétel
ilyen jellegl alakuldasat prognosztizalta az élelmiszer-
ipari dgazat, osszhangban is van a 2024-re kialakitott
stratégidval. Az arbevétel visszaesés egyik oka a vilagpi-
acon tapasztalhat6 arkonszolidaciéo megindulasa, masik
fontos tényez6 az dgazatot képviseld management altal
meghozott dontést kovetéen a tudatos termelésoptima-
lizalas. Az dgazat arbevételének jelentdés része vagy EUR
vagy EUR-ban denomindlt, ezért az arbevétel alakula-
sara az arfolyamhatds is nagy hatassal volt, jelen eset-
ben a bazisévhez viszonyitott arfolyamhatds minimalis
arbevételcsokkenést eredményezett. Az élelmiszeripari
dgazat a két negyedévben realizalt bevételek egyenle-
tes eloszlasaval, az els6 félév soran 57,57 milliard forint
0sszes mUikodési bevételt ért el, ami az el6z6 év azonos
idészakadhoz képest 11,64 millidrd forinttal alacsonyabb
értéket jelent. A teljes szegmenshez adataihoz hasonlé
osszeflggéseket lathatunk az agazat bevétel-koltség
alakuldsdban, azaz a koltségek csokkenésének 0sszege
elmaradt a bevételnél tapasztalt visszaeséshez képest.
A kilonbozet (601 millié forint) pedig 2024 elsé felében
az Uzemi szintl nyereségesség 9,4%-kal torténd vissza-
esését hozta magaval.

Az arbevétel volumenét tekintve kicsit eltéré a két dga-
zati szerepld kimutatott teljesitése. A KALL-nal 5,48 mil-
lidrd forint azaz 13,9% csokkenés, a VIRESOL esetében
pedig 7,06 milliard forint, 25,5% az elmaraddas tapasztal-
haté az eléz8 év azonos id6szakahoz képest. Az agazati
szerepl6kre lebontva a koltségeiket , a KALL az arbevé-
telhez szinte hasonld ardnyban tudta koltségeit mérsé-
kelni (16,1%), ami 6,43 milliard volumen( valtozas jelent
a bazishoz, a VIRESOL -mivel a termék-mix eltéréshbol és
az athluzodo szerzddések aranyabol fakadd arkonszoli-
dacié lassabban ment végbe - kdltségeinek csokkenése
hozzavetdlegesen 3 milliard forinttal kisebb az arbevétel
elmaradashoz viszonyitva. Az dgazati eredmény annak
az eredo6jeként alakult ki, hogy a KALL 2,34 milliard fo-
rinttal tudta emelni az Gzemi nyereségességét 2024 elsé
félévében, és 3,37 millidrd forintos lzemi eredménnyel
zart. AVIRESOL-nal - az értékesitett volumen negativ ar-
hatasa miatt - ellentétes mozgast lattunk, az eredmény
tzemi szinten csokkent az elézé év azonos idészakahoz
képest, végul 2,95 milliard forinttal alacsonyabb értéken
zarta a félévet, de igy is 2,43 milliard forint Gzemi szint(
nyereséget konyvelt el félév végén a cég.
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A pénzigyi mUveletek joval kedvezébb képet mutattak
2024-ben, mint a 2023-as bazisidészakban. Ezen pénz-
dgyi tételnél lathatd 5,07 millidrd forintos javulds azt
eredményezte, hogy a 601 millié forint Gzemi szintl nye-
reség elmaradast jelentdsen javitva 4,47 milliard forint-
tal tudott az dgazat magasabb add6zas elétti eredményt
elérni. A kordbban mar tobbszor emlitett arfolyamhatds-
nak koszonhetéen a pénzlgyi mlveletek nyereségének
a nagysagrendje technikai, illetve adminisztrativ nyere-
séget jelent, érdemben pozitiv cashflow hatdst nem okoz
az agazat szerepldi részére. A pénzlgyi nyereség meg-
hatarozo részét a forint alapu tagi hitel allomanyainak
az atértékelése eredményezte. Az Elelmiszeripari 4gazat
foglalkoztatotti létszama kis emelkedéssel (18 f6) egyre
jobban megkdzelitette a 700 fét az elsé félévben.

Termékszinten a keményité esetében a kordbbi évekhez
képest is erételjesebbnek érezhetd az arverseny. A pa-
piripar 2023 végi alacsony megrendelésallomanya miatt
a konkurens gyarték magas készletszintekkel rendelkez-
tek, ami erésitette az arversenyt, igy a piacon erés harc
alakult ki a volumenekért és a piaci poziciok megbérzé-
séért, ami az arak csokkenését eredményezte. Gluténbol
tulkinalat athatd a piacokon, az drak ennek megfeleléen
tovabb csokkentek annak ellenére, hogy a 2023. évi buza
alacsony sikértartalommal rendelkezik, igy mind a liszt
mindsége, mind a termelt glutén mennyisége csokkent.
Alkoholok esetében az év eleje a szokdsosnal erésebben
indult, koszonhetéen a téli idéjarasnak és a téli szélvé-
démosot gyartd cégek plusz igényeinek, mindamellett,
hogy a tradiciondlis piacokon sem volt érzheté az ilyen-
kor megszokott visszaesés. Az igények ugyan kedvezd6en
alakultak, azonban az arak itt is csokkentek. A VIRESOL
egyik céljaként idénre a megbizhatdé minéségl malto-
dextrintermelést tlizte ki, és a sikeres piaci bevezetést
kovetbéen el is érte a cég a havi 200 tonna stabil értéke-
sitési volument.

Megallapithatd, hogy ugyan a mikodési bevétel csokkent
2024-ben, mégis a kialakitott Gzleti stratégia dgazatszin-
ten sikeres, hiszen az élelmiszeripari dgazat nyeresé-
gessége trendszerlen emelkedik, és az elmult évek alatt
jelentds javulast ért el.

« » OPUS GLOBAL



Elelmiszeripar dgazat

Elelmiszeripar agazat

2023.06.30.-

Valtozas

Miikodési koltségek 2024.01.01.-2024.06.30.  2023.01.01.-2023.06.30.  2024.06.30. 852~  S05% 0s ag
nem auditalt tényadatok nem auditalt tényadatok szehasonlitasa %_'ba;‘ :
Anyagjellegl raforditasok 43 699 861 55 755 451 -12 055 590 -21,6%
Személyi jellegl raforditasok 3974 329 3482 394 491 935 14,1%
Ertékcsokkenés 3308183 2 980187 327 996 11,0%
Ertékvesztés -59 764 0 -59 764 -
Egyéb mikodési koltségek és
raforditasok 846 788 587 728 259 060 L4 1%
Osszes miikodési koltség 51769 397 62 805 760 -11036 363 -17,6%

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.

Az dgazat koltségstruktirajat az alapanyag és az ener-
giakoltség alakulasa befolydsolja, mivel ezen tételek
egylttes sulya az 0Osszkoltségben folyamatosan 78-
80% korul mozog. A kordbbi évben az input- és ener-
giaar-emelkedés hatdsdara ezen tételegylttes ardnya a
koltségstrukturdban megnétt, viszont ezen koltségek
novekedési trendje 2023-ban megallt és visszakorri-
galdsa indult meg. Az anyagjellegl raforditdsok 0sz-
szes mUkodési koltségen belili sulya jelenleg 84,4%. Az
dgazat nyereségességi mutatéi 2023-ban javultak, mely
2024 elsé félévére is igaz. Az anyagjellegl raforditasok
negyedévrél negyedévre kedvezébb képet mutattak. Az
élelmiszeripari dgazatban a kereskedelmi szerz6dések
alapjan az input és az energiaarak valtozasa beépil a
fogyasztdi arak alakuldsaba, de ezen koltségvaltozast -
akar koltségnovekedésrol akar koltségcsokkenésrél van
sz6 — az eladdk csak negyed vagy féléves csuszassal
tudjak érvényesiteni az értékesitési araikban. Ez a szer-
z6déses helyzet 2022-ben a massziv aremelkedések
idészakaban az agazat szerepléinek koltségstrukturaja-
ra kedvez6tlenebbill hatott, hiszen a koltségek kiléttek,
amiket csak hénapokkal késébb tudtak az dgazati sze-
replék értékesitési araikba beépiteni. 2023-ban és 2024-
ben ellentétes trendl koltségvaltozas lathato.

Az inputtermék és az energiahordozok esetében kolt-
ségkonszolidacié indult meg, és ez az arcsokkenés most

atmenetileg az dgazati nyereségességét megemeli, és
valamelyest kompenzalja a 2022-ben elszenvedett vesz-
teségeket. Az egyéb mikodési koltségek és raforditdsok
jelentésen csokkentek az évek soran, ennek a csokke-
nésnek az oka, hogy a KALL és a VIRESOL kordbban je-
lentés faktoring forgalmat bonyolitott, amely az egyéb
réaforditdsok soron kerilt kimutatasra (ennek a konyve-
léstechnikai folyamatnak, illetve ennek a koltségtételnek
nincs eredményhatdsa, mivel a kiesé faktoring forgalom
a raforditasok mellett az egyéb bevételek koziil is eltlnt).

Az anyagjellegl raforditasok 12,06 milliard forinttal el-
maradnak a 2023 els6 félévi adataihoz képest. A 2022-
ben tapasztalt inputar- és energiaarrobbands 2022. év
végeén, illetve 2023. év elején megallt, és azdta az arak
lassU visszarendezédése volt megfigyelhetd. Mivel az
élelmiszeripar dgazat koltségstrukturajanak kozel 80%-
at hatarozza meg az alapanyagok és az energiahordo-
zok koltsége ezért ezen tételek piaci armozgésa donté
az élelmiszeripar agazat sikeres gazddlkodasaban. Az
alapanyagkoltség csokkenése az elézd félévihez képest
31,4% ugy, hogy a felhasznalt (kidaralt/érolt) gabona
mennyisége 24,2%-kal volt magasabb az eléz6 év azo-
nos idészakahoz képest. Az eltérést a 2023-ban jelentke-
z6 magas alapanyagar okozta. Az arvaltozds mellett az
energiakereskedelmi szerzddéses feltételek is valtoztak.

A felhasznalt alapanyag mennyisége év/év 6sszehasonlitasban:

2024. 1. félév
302 314

Felhasznalt alapanyag (tonna)

2023. . félév
243 400 24%

Eltérés

PENZUGY! JELENTES 2024
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Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informacidok, mérleg -

Mezdgazdasagi agazat:

i L. i Mez6gazdasag agazat Mezé6gazdasag agazat 2023.1 2.3‘!_.- zo‘gl_tﬂfzzgﬁ -
Mérlegadatok (zaré allomany) 2024.06.30. 2023.12.31. 2024.06.30. 6sz- 2024.06.30.
nem auditalt tényadatok auditalt tényadatok szehasonlitasa %-ban
Mérlegféosszeg 3533373 3749 991 -216 618 -5,8%
Pénzeszkozok osszesen 279 654 350 024 -70 370 -20,1%
Sajat toke 2536 649 2 640583 -103 934 -3,9%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 613 552 775130 -161 578 -20,8%
Raovid lejaratu kotelezettségek 383172 334278 48 894 14,6%
Hitelek és kolcsonok 81 440 81 440 - 0,0%
Idegen forras/Mérlegféosszeg 2,3% 2,2% 0,1%. 6,1%

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.

A mez6gazdasagi dgazat a Csabatdj Zrt-t foglalja ma-
gaban, igy az dgazati szamok és osszefliggések a Csa-
batdj eredményeit és mikodését mutatjdk. A Csabatdj
2023-ban meghozott stratégiai dontése értelmében a
tevékenységi korében jelentds valtozasokat hajtott vég-
re, az arutojas termelési tevékenységét megszlntette,
és ezzel egyidében elkezdte a hizdpulyka tenyésztésre
atalakitani a telephelyét. A Csabatdj mérlegféosszege
3,75 millidrd forint nyitéértékrél 5,8%-os csokkenéssel
3,563 milliard forinton zarta az év masodik negyedévét.
Az ingatlanok, gépek és berendezések kimutatott értéke
a tevékenységvaltdssal egylttesen az els6é negyedévhez
képest a masodik negyedévben kicsit nagyobb dinami-
kaval emelkedett, és a folyamatosan aktivalasra kerulé
beruhdzasok (pulykaneveléshez szlikséges infrastruk-
tdra kiépitése) hatasara 11,2%-kal, 163 millié forinttal

ért el magasabb értéket a félév végére 2023 év végéhez
képest. Ezzel szemben a forgdeszkozok 20,2%-kal csok-
kentek ahogy az év soran beindult az intenzivebb gazdal-
kodas, valamint a tagi hiteldllomany — a pénzeszkozok
terhére torténd - részbeni visszafizetésének hatasara.
A készletek 20,9%-kal (2023-ban termelt napraforgo ér-
tékesitése, els6 nevelt pulykarotacié értékesitése miatt)
és a vevOk kozel 46,4%-kal csokkentek. A pénzeszkozal-
lomany a 2023. évi 350 millié forintrél 70 millié forint
csokkenéssel 280 millié forinton zarta az els6 félévet.

A Csabatdj 2024 elsé félévében veszteségesen gazdal-
kodott, ami rontotta a sajat tékét. A hosszu lejaratu ko-
telezettségek 2023 utolsé negyedében megemelkedtek
a Talentis Agro Zrt-t6l 2023 szeptemberében kapott 260
millié forint tagi kdlcson miatt (a pulykaberuhazas eléfi-
nanszirozasa), amib6l a Csabataj az elsé félévben 100
millié forintot mar visszafizetett. A rovid lejaratu kotele-
zettségek novekedésének oka, hogy a pulykahizlaldsbdl
szarmazd bevételek, illetve maga a pénzlgyi elszamola-
sa csak az egyes rotaciok végén (pulykapopulacid kifuta-
sat kdvetden) torténik, igy a pénzlgyi lezarasig kiszam-
lazott, tartozasok kozott szerepelnek ezen tételek.



Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, eredménykimutatas -

Mezdgazdasagi agazat:

. i Mez6gazdasag agazat Mezé6gazdasag agazat 2023.06.30.- zo\gl_tgz_a:o__

Fobb eredményadatok 2024.01.!]1’.-2(’]24.06.30. 2023.01 .p!.-2923.06.30. 2024.06.30’. Gsz- 2024.06.30.
nem auditalt tényadatok nem auditalt tényadatok szehasonlitasa %-ban
Osszes miikodési bevétel 657 495 970 496 -313 001 -32,3%
Mikodési koltségek 746 065 1 055 480 -309 415 -29,3%
Uzemi (Uzleti eredmény) EBIT -88 570 -84 984 -3586 -4,2%
EBITDA -19 959 -12 849 -7 110 -55,3%
Pénzigyi mlveletek eredménye -14 460 -13196 -1 264 -9,6%
Addzas elétti eredmeény -103 030 -98 180 -4 850 -4,9%
Adézott eredmény -103 127 -83 769 -19 358 -23,1%
Teljes atfogo jovedelem -103 127 -83 769 -19 358 -23,1%
Foglalkoztatottak létszama (f6) 24 37 -13 -35,1%

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.

A mez6gazdasagi agazat 32,3%-0s arbevételvisszaesést mu-
tatott a 2023. év azonos idészakadhoz képest. Ez 6sszefliggés-
ben all a struktdravaltds miatt kiesé értékesitési volumennel,
valamint a 2023-ban nagyobb mudvelt foldterllet miatt tobb
volt a kiszamlazott mezdégazdasagi szolgaltatas, tovabba a
2022. évi termény 2023-as értékesitésébdl tobb bevétel szar-
mazott, mint a 2023. évi termény 2024-ben realizalt értéke-
sitésével. A strukturavaltast kovetéen 2024 elsd felében az
allattenyésztéshdél ismét szarmazik folyamatos arbevétel. Az
0sszes bevételt tekintve a bevételek csokkenési trendje 2024-
ben elkezdett lassulni, de egyelére még nem fordult &t nove-
kedéshe a masodik negyedév sordn. A Csabatdj bevétele az
els6é negyedévben 177 millié forinttal, a masodik negyedévben
mar csak 136 millié forinttal maradt el a tavalyi bazis negyed-
évek eredmeényétdl.

A novénytermesztésnek 2024 elsd hat hénapjaban minimalis
arbevétele volt, mivel az idei termésb6l még nem kerdilt sor
értékesitésre. 2024-ben 537 hektaron (ha) gazdalkodik a Csa-
batdj (235 ha buza, 77 ha napraforgd, 150 ha kukorica, és 75
ha lucerna). 2023. szeptember végén kerilt betelepitésre az
elsé pulykarotacid, 28.955 db pulykaval. A pulykahizlalas elsé
rotaciojabol 2023-ban 14.282 db tojé és 1.808 db bak kerdlt

PENZUGY! JELENTES 2024

levagasra. 2024 elsé negyedév arbevétele az elsd rotaciébol
megmaradt 11.786 db bak értékesitésébdl szarmazott. Az (j
rotacié az elsé negyedév felénél indult 27.908 db novendék
pulykaval, majd mar elénevelt pulykaként junius végén tor-
tént meg az értékesitésik, ezért az allattenyésztés arbevétele
2024 masodik negyedévében mar meghaladja a 2023. év azo-
nos idészakat.

A mikodési koltségek egylitt mozogtak a bevételekkel, az itt
lathaté csokkenés ugyanazokkal az Osszefliggésekkel ma-
gyarazhatdak mint az bevételnél leirtak. A koltségek csokke-
nésének volumene gyakorlatilag megegyezett a bevételcsok-
kenésnél latottakkal, ezért Uzemi szinten a masodik félévet
kovetéen a 2023. els6 félévéhez hasonlo veszteséget latunk.
A Csabatdj 2024. masodik negyedév végére 88 millié forint
veszteséget konyvelt el Uzemi szinten. A foglakoztatotti lét-
szam szintén a tevekénység-valtassal egylttesen csokkent. A
létszamcsokkenésbdl 12 f6 fizikai, mivel a pulykatartds em-
beri eréforrasszikséglete lényegesen alacsonyabb, mint az
arutojas termelés esetében.
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Netté arbevétel (HAS alapon) alakulasa:

) 2024. 1. félév 2023. 1. félév Valtozas
Arbevétel
eFt Megoszlas eFt Megoszlas eFt %
Novénytermesztés arbevétele 13195 2,42% 211 384 26,17% -198 189 -93.76
Allattenyésztés arbevétele 414 965 76,23% 382 969 47,41% 31996 8,35%
Mezogazdasagi s egyeb szolgaltatasok 57 149 4,99% 59 674 739%  -32494  -B445%
Eplilet-, gép bérbeadas arbevétele 7968 1,46% 23708 2,94% -15 740 -66,39%
Kereskedelmi tevékenység arbevétele 80 794 14,84% 85576 10,59% -4 782 -5,59%
Egyéb tevékenység arbevétele 291 0,05% 44 448 5,50% -44 157 -99.35%
Osszesen: 544 393 100,00% 807 759 100,00%  -263366 -32,60%
Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.
e Mezdégazdasdag agazat Mezdégazdasag agazat 2023.06.3(1.- zo\gl.tgbziso._
Miikodési koltségek 2024.01.9!.-2924.06.30. 2023.01.!]‘!.-2923.06.30. 2024.06.30’. osz- 2024.06.30.
nem auditalt tényadatok nem auditalt tényadatok szehasonlitasa %-ban
Anyagjellegl raforditasok 528176 624 060 -95 884 -15,4%
Személyi jellegl raforditasok 107 041 148 559 -41 518 -27,9%
Ertékcsokkenés 68611 72 135 -3 524 -4,9%
Ertékvesztés - 182 - -182 -
Egyeb mikodesi koltsegek es 42 419 210 726 168 307 79,9%
Osszes miikodési koltség 746 065 1 055 480 -309 415 -29,3%

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.

Az anyagjellegl raforditasok legfontosabb tétele az al-
lattartdshoz kapcsolédd takarmany, amely vonatkoza-
sdban 2024 elsé félévében jelentés megtakaritast ért el
a cég. A masodik negyedévben az anyagjellegl rafordi-
tasok sulya a mUkodési koltségeken belil kicsit csok-
kent, de tovabbra is meghatdroz6 ardnyt képvisel, az
0sszes mikodési koltség nagysagrendileg 70%-at adjak
az anyagjellegl raforditasok. Az egyéb muikodési kolt-
ségek az el6z6 év azonos idészakdhoz viszonyitottan
jelentésen kisebb volument értek el, mivel a mezégaz-
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dasagi szolgaltatdsok csokkenésének a kovetkeztében
csokkent a kozvetitett szolgaltatdsok értéke, amely IFRS
szinten az egyéb mikodési koltségek kozott kerul kimu-
tatdsra. A személyi jellegl raforditdsok csokkentek az
idészakban, amely az alacsonyabb dolgozéi létszammal
all kapcsolatban.
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TURIZMUS SZEGMENS

A HUNGUEST Hotels Zrt. illetve jogutddja a Hunguest Zrt. (to-
vabbiakban egyittesen: Hunguest) és a BALATONTOURIST
Csoport (BALATONTOURIST Kft. és a BALATONTOURIST CAM-
PING Kft., tovabbiakban egylttesen: Balatontourist) 2019. ju-
lius 1-t6l szerepel lednyvallalatként az OPUS GLOBAL Nyrt.
IFRS szerinti konszolidalt beszdmoldjaban, ezen cégek rep-
rezentdljak az OPUS Csoport turisztikai szegmensét, amely
2024. els6 negyedévében a csoportszinti mérlegféosszeg
kozel 12%-at, mig arbevételének kozelitéleg 7%-at adja.

A. Szegmens cégei

A turisztikai szegmens tevékenységi korébe az alabbiak

tartoznak:
« Belfoldi és kilfoldi wellness, és rendezvényturizmus
« Balaton kornyéki kempingszolgaltatas

Szegmensbe tartozo leanyvallalatok 2024.06.30-an:

. - . - 2 Kozvetett / Kibocsato Kibocsaté
Név Kap;s:i)r:zsagl t evgkzéﬁtls é B;j':sz;zz:s Kozvetlen részesedése részesedése
yseg 9 részesedés  2024.06.30.  2023.12.31.
KZH INVEST Kft.*
0SSZEQLVADASSAL Vagyon- Magyar- Kézvetlen : 100,00%
MEGSZUNT g
KZBF INVEST Kft.*
0SSZEQLVADASSAL Vagyon- Magyar- Kézvetlen . 100,00%
MEGSZUNT 9
HUNGUEST Hotels
Zrt” ) Szallodai Magyar- .. B
6SSZEQLVADASSAL szolgaltatas orszag Kozvetett 99.99%
MEGSZUNT
Szallodai Magyar- . B

Hunguest Zrt. szolgaltatas orszag Kozvetlen 99,99%
Relax Gastro Hotel Szallodai . ;
GmbH szolgaltatas Ausztria Kozvetett 99.99% 99.99%

I, Szallodai . .
Heiligenblut GmbH szolgaltatas Ausztria Kozvetett 99,99% 99,99%
Hunguest Hotels Szallodai . B
Montenegro d.o.0 szolgaltatds Montenegro Kozvetett 99,99% 99,99%
BALATONTOURIST Kemping- Magyar- .
CAMPING Kft. szolgaltatas orszag Kozvetett 99.99% 99.99%
BALATONTOURIST Kemping- Magyar- ..
Kft. szolgdltatas orszag Kozvetett 99.99% 99.99%

L: Lednyvallalat

*2023.12.31-én az egyesiilésben rejlé szinergidk kiakndzasa, a parhuzamossagok megsziintetése, valamint a racionalis és koltséghatékony mikodés

elésegitése érdekében 0sszeolvadassal megszlintek, kdzos jogutod a Hunguest Szalldshelyszolgaltatd Zartkérien Mikodo Részvénytarsasag, amely-

ben az OPUS GLOBAL Nyrt. kozvetlen részesedéssel rendelkezik.

Az OPUS Csoport elkotelezett a cégcsoport iranyita-
si strukturajanak egyszerUsitésében, a dontéshozatali
folyamatok optimalizdldsdban és ezaltal a hatékony-
sag folyamatos novelésében. Ezen torekvés eredmé-
nye, hogy a KZH INVEST Kft.,, a KZBF INVEST Kft. és a
HUNGUEST Hotels Zrt. 2023. december 31-én dsszeol-
vadassal megszlntek, altaldnos jogutddjuk a Hunguest
Szallashelyszolgaltatd ZartkorlGen M(kod6é Részvény-
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tarsasag, amely tdrsasdg kozvetlen tulajdonosa az
OPUS GLOBAL Nyrt. Az egyszerUsitett struktura atlat-
hatébb, kozvetlen kapcsolatot teremt az anyavallalat-
tal, és lehet6évé teszi a stratégiai célkitlizések gyorsabb
végrehajtasat, mikozben minimalizalja az adminisztra-
tiv terheket. Mindemellett a Hunguest valtozatlan ira-
nyitassal, stratégidval és természetesen a megszokott
magas mindéségben folytatja mikodését.
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A Hunguest Magyarorszag vezetd vi-

..‘
@ déki szallodalanca, 18 szallodat és két
hunguest flrdét lzemeltet az orszaghatarokon

beldl. A belfoldi szallodak Osszesen
3.430 szobdval és 6.883 féréhellyel rendelkeznek. A szallodak
kiemelt turisztikai célpontokban (flirdé- és tdiléhelyeken: Bala-
tonalmadi, Buk, Cegléd, Eger, Egerszaldk, Hajduszoboszlo, Héviz,
Gyula, Nyiregyhaza, Szeged, Zalakaros és Tapolca) taldlhatok.

B. Szegmenst érinté gazdasagi kornyezet

A Turisztikai és Vendéglaté Munkaaddk Orszdgos Szovetsége
(VIMOSZ) a Magyar Turisztikai Szovetség Alapitvannyal és a GKI
Gazdasagkutatd Zrt.-vel (tovabbiakban: GKI) egylttmikodve
havi rendszerességgel méri a turizmusban varhatd konjunk-
tura alakulasat, és teszi kozzé a Turizmus Konjunktura Indexet
-100 és +100 kozatti skalan (ahol -100: jelentésen romlik, +100:
jelentésen javul). Tovabbra is helytalld, hogy a szolgaltatasi
szektor és benne a turizmus konjunkturaja pozitiv irdnyban el-
valik a gazdasag tobbi szektoratdl. Aprilisban az index +5 pontot
ért el, ami jelentds, 7 pontos novekedést jelent marciushoz ké-
pest, tlikrozve az agazat szolgaltatdinak optimizmusat és pozi-
tiv helyzetértékeléslket. Ez az érték 3 ponttal magasabb, mint
az eldz6 év aprilisdban mért, és az utobbiidészak legmagasabb
szintje, amelyet utoljara 2022 juniusaban tapasztaltunk. Az in-
dex ekkor az orszagos gazdasagi atlagot jelentésen meghaladd
szinten allt (-8). Majusban az index +4 pontra csokkent, jelezve
egy stabil helyzetértékelést. Az érték még mindig 6 ponttal ma-
gasabb volt az el6z6 év marciusinal, és joval felilmulta a GKI
nemzetgazdasdgi atlag bizalmi indexét (-9). Juniusban az index
minimalis mértékben, 1 ponttal csokkent (+3 pontra), ugyanak-
kor ezzel egyUtt is 2 ponttal meghaladta a tavaly juniusban mért
szintet, és az index tovabbra is magasabb volt a GKI nemzetgaz-
dasagi atlag bizalmi indexénél (-6).

A SZEP-kartya tovabbra is stratégiai fontossaggal bir a belfoldi
turizmus élénkitésében. A Nemzetgazdasagi Minisztérium ada-

A
=, BALATONTOURIST

C—

A Balatontourist Magyarorszdg piacvezetd kempinglze-
meltetéje. 1.545 kempinghellyel, 76 Uduléhazzal, 225 mo-
bilhdzzal, valamint bérelhetd lakdkocsikkal és berendezett,
komfortos satrakkal varja a kempingezni vagyokat Balatona-
kaliban, Balatonberényben, Balatonflireden és Révfulopon.

tai szerint az elsé félévben 12%-kal emelkedett a SZEP-kartyak
feltoltéseinek értéke. Az el6z6 év azonos idészakdhoz képest
8%-kal nétt a SZEP-kartya birtokosok szama, mig ezen tipusu
kartydk elfogaddhelyeinek szdma 7,3%-kal bévdilt.

A Nemzeti Turisztikai Adatszolgaltatd Kozpont (tovabbiakban:
NTAK) statisztikai szerint az elsé félévben a vidéki szallashe-
lyek forgalma mintegy 4%-kal novekedett, ezen belil a balatoni
szallashelyeké 6,3%-kal emelkedett. A vendégéjszakak 60%-at
Budapest hatdrain kivil toltotték, a belfoldi forgalom 87%-a,
mig a kilfoldi forgalom 35%-a realizalddott vidéken. A vidéki
vendégéjszakakat tekintve Németorszag, Csehorszag, Ausztria,
Romania és Lengyelorszag voltak a legjelentésebb kildborsza-
gok. A kilfoldi vendégek legkedveltebb Uti céljai a Balaton, Deb-
recen és térsége, valamint a Blk-Sarvar térség voltak. A belfol-
di vendégek korében is a Balaton volt a legnépszerUbb uti cél,
melyet a Matra-Blkk térsége és Budapest kornyéke kovetett. A
legkedveltebb vidéki teleplilések Hajduszoboszlé és Biik voltak.
Az NTAK adatai szerint a plnkosdi hétvégén a vendégéjsza-
kak szdma 6%-kal haladta meg az elézé évi plinkdsdi idészak
forgalmat, melynek 61%-a belfoldi vendégektdl szarmazott. A
kilfoldi vendégforgalom 10%-kal nétt a tavalyi innepekhez ké-
pest, Németorszdag és Ausztria voltak a legjelentésebb kiild6 or-
szagok. A két legdinamikusabban novekvé térség Sopron-Ferté
(+20%) és Gyula (+14%) voltak, a vendégek 49%-a szallodat va-
lasztott szallashelydl.

A fébb orszagos markerek (szallodak adatai):

Mutato Aprilis Valt. Majus Valt. Junius Valt.
Belfoldi vendégéj, ezer 727 -3,1% 836 7,3% 935 2,3%
Kilfoldi vendégéj, ezer 898 -0,8% 1102 18,0% 1094 10,4%
Osszes vendégéj, ezer 1625 -1,8% 1938 13,1% 2029 6,5%
Osszes brutté bevétel, mFt 54 600 5,4% 67 092 19,6% 70 503 14,8%

Valt. = el6z6 év azonos idészakahoz képesti valtozas %-ban; Forras: Kozponti Statisztikai Hivatal (Kereskedelmi szallashelyek forgalma)

Mutato 2024Q2 Valt. 2024H1 Valt.
Belfoldi vendégéj, ezer 2 498 2,3% 4 544 7,9%
Kulfoldi vendégéj, ezer 3094 9,3% 5299 11,1%
Osszes vendégéj, ezer 5592 6,0% 9 843 9.6%
Osszes brutté bevétel, mFt 192195 13,5% 326 405 15,0%

Valt. = el6z6 év azonos idészakahoz képesti valtozas %-ban; Forras: Kozponti Statisztikai Hivatal (KSH);

Megjegyzés: a KSH az elsé negyedéves adatokat kismértékben mddositotta.
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2024 masodik negyedévében és az elsd félévben is or-
szagosan er6teljes novekedés volt tapasztalhatd a beu-
tazé forgalomban. A belfoldi vendégforgalom az év ma-
sodik negyedévében is bévilt, de ennek lteme elmaradt
a beutazod forgalom erésodésétdl. A masodik negyedév-

ben a bevételek novekedése kétszer akkora volt, mint a
vendégéjszakak szamanak emelkedése, és az els6 félév
szintjén is jelentésen meghaladta azt, ami az arak emel-
kedését is tikrozi.

C. Szegmens 2024. elso féléves tevékenysége

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, mérleg:

i o i Turizmus szegmens Turizmus szegmens 2023.12.31".- 20‘;*;‘_‘;’2’%51__
Mérlegadatok (zaré allomany) 20_2{;.06:30. _2923.]2.31. 2024.06.30: sz- 2024.06.30.
nem auditalt tényadatok auditalt tényadatok szehasonlitasa %-ban
Mérlegfdosszeg 142 604 634 155 799 002 -13 194 368 -8,5%
Pénzeszkozok 6sszesen 3433942 5264 877 -1 830 935 -34,8%
Sajat toke 63 445 914 76 531 361 -13 085 447 -17,1%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 63212128 65 160 707 -1 948 579 -3,0%
Rovid lejaratu kotelezettségek 15 946 592 14106 934 1839 658 13,0%
Hitelek és kolcsonok 23 401 190 24 147 597 -746 407 -3.1%
Idegen forras/Mérlegféosszeg 16,4% 15,5% 0,9%. 5,9%

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltlintetve.

A turizmus szegmens aggregalt mérlegf6osszege
2024 masodik negyedévében az els6 negyedévhez ké-
pest nagysagrendileg 6 milliard forintos emelkedést
mutatott, a szegmens mérlegféosszege a kozel 155,80
millidrd forint nyitéértékrél 142,60 milliard forintra csok-
kent az év elsé hat hdnapjank végére. A turizmus szeg-
mens aggregalt mérlegféosszege 8,5%-kal, 13,19 milli-
ard forinttal lett alacsonyabb a 2024 elsé félévében az
el6z6 évi zardadatokhoz képest, mivel a KZBF Kft., KZH
Kft. 2024. évi sajat vagyona a HUNGUEST Hotels Zrt.-el
torténd osszeolvadas kovetkeztében mar nem szerepel a
szegmens sajat tékéjében (figyelembe véve, hogy a jelen
szegmens adatok a szegmens cégeinek konszolidacids
kiszlirés nélkili aggreagalt 6sszeaddsa). Ezt a hatast kis-
meértékben, csak részben tudta kompenzalni, hogy 2024-
ben két szallodaépiileten (Hotel Fléra és Hotel Béke) még
folyamatban [évé beruhdzasok ltemezetten kerlltek az
elsd félévben aktivalasra, tovabba a szallodaépiletek és
kiszolgalo egységeik karbantartasa és kisebb felujitasai
is emelték az ingatlanok értékét.

PENZUGY! JELENTES 2024

A turizmus szegmens a tevékenységi korébdl addddan
jelentés targyi eszkoz allomannyal rendelkezik, a szeg-
mens teljes eszkozallomanydnak 71,6%-at - 102 milli-
ard forintot meghaladdan - ingatlanok, gépek és beren-
dezések teszik ki. A forgdeszkozok értékében az elsé
negyedévben tapasztalt - hozzavetélegesen 1 milliard
forintos - novekedés a félév végére mar tobb mint 1,84
millidrd forintos visszaesést mutatott a 2023. december
31-i értékhez képest. A forgdeszkozokon belll érdemi
strukturdlis valtozas nem tapasztalhatd, az aggregalt
allomany-csokkenést nagyrészt a pénzeszkozok 1,83
milliard forintos csokkenése okozta a folyamatban lévé
beruhdzasok (CAPEX) finanszirozdsa miatt. Ennek elle-
nére az aggregalt forgdeszkoz-allomany tobb mint 60%-
at tovabbra is a pénzeszkozallomany adja.

A szegmens aggregalt kotelezettségallomanya 2024 elsé
félévében lényegében nem mutatott valtozast, az éven
tuli kotelezettségek osszege 1,95 milliard forinttal zart
alacsonyabb értéken, ezzel szemben az éven bellli ko-
telezettségek 6sszege 1,84 milliard forinttal emelkedett.
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Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, eredménykimutatas:

. i Turizmus szegmens Turizmus szegmens 2023.06.3(.)..- zo‘gl.thiso__
Fobb eredményadatok 2024.01.!]1’.-2(’]24.06.30. 2023.01.9‘!.-2923.06.30. 2024.06.30’. os2- 2024.06.30.
nem auditalt tényadatok nem auditalt tényadatok szehasonlitasa %-ban
Osszes miikodési bevétel 20 188 030 15 607 507 4580 523 29,3%
MUkodési koltsegek 18 612 645 15517019 3095626 19.9%
Uzemi (Uzleti eredmény) EBIT 1575 385 90 488 1484 897 1641,0%
EBITDA 3084295 1468 958 1615 337 110,0%
Pénzlgyi mUveletek eredménye -1872 879 742116 -2 614995 -352,4%
Adozas eldtti eredmény =297 494 832 604 -1130098 -135,7%
Adodzott eredmény 319 990 687 844 -367 854 -53,5%
Teljes atfogo jovedelem 375028 660574 -285 546 -43,2%
Foglalkoztatottak létszama (fd) 1539 1289 250 19,4%

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.

A turizmus szegmens aggregalt szamaiban a Hunguest
meghatarozd —a 95%-ot is meghaladd — sulya miatt a szeg-
mens eredménykimutatdsat és a 2024 elsé félévében lat-
hatd folyamatokat szinte csak a szallodaipari agazat md-
kodése befolydsolta. A szegmensszintd lzemi eredmény
alapjat a Hunguest nyeresége biztositja.

A szegmens 0sszes mUkodési bevétele jelentds, 29,3%-0s
novekedést ért el 2024 elsé félévében, ami 4,58 millidrd
forinttal haladta meg a 2023-as bazis adatot. A m(ko-
dési koltségek terlletén - az arbevételhez képest - mind
aranyat, mind volumenét tekintve kisebb emelkedést
lathatunk, 15,52 milliard forintrol 18,61 milliard forintra
valtoztak a koltségek az els6é hat hdnapban. A bevételek
és a koltségek novekedésének eltéré volumene eredmeé-
nyezte, hogy a szegmens a bazisidészakhoz képest jelen-
tésen magasabb lUzemi szintl eredményt tudott realizal-
ni, igy 2023-hoz képest 1,48 milliard forinttal magasabb
tzemi szint( eredmeényt ért el a turizmus. 2024 masodik
negyedévében a szegmens az év elejéhez képest tovabb
tudta hatékonysagat és nyereségességét javitani, az agg-
regalt Uzemi eredmény 2024 elsé negyedévében alig tobb
mint 527 millié forint volt, ami a masodik negyedév végére
mar meghaladta a 1,57 millidrd forintot. A management
hatékony iranyitasanak, valamint a évek soran végrehaj-
tott beruhazasok miatt megndovekedett tartds eszkozérték
utdn elszamolt értékcsokkenésnek egylttesen kdszonhe-
téen az EBITDA a 2023 bazisidészakahoz képest tobb mint
megduplazddott, és — részben az dgazati jellemzdének te-
kinthet6 magasabb értékcsokkenés hatdasa miatt — 2024
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els6 féelévének végére meghaladta a 3,08 milliard forintot.

Az aggregalt szint( pénzligyi bevételek értéke féleg a ko-
rabban mar emlitett harom cég osszeolvadasanak hata-
sara csokkentek. Az aggregalt pénzigyi miveleteknél a
2023. elsé félévben elért 742 millié forint pénzlgyi nyere-
séggel szemben 2024 elsé hat hdnapjaban 1,87 milliard fo-
rint pénzlgyi veszteséget konyvelt el a turizmus szegmens.
A pénzligyi bevételek elmaraddsa eredményezte, hogy a
pénzlgyi eredmény 2,61 milliard forinttal ért el kedvez6tle-
nebb értéket 2024-ben.. 2024 els6 félévében 0sszesen ko-
zel 118 millié forint pénzigyi bevételt értek el a szegmens
szerepldi, amia 2023. évi bazisadathoz képest 3,44 milliard
forinttal alacsonyabb.

A masodik negyedévben mar kedvezébb trendet figyelhet-
tlink meg, a pénzligyi mlveletek vesztesége a pozitiv lze-
mi eredményt negativ tartomanyba vitte. Az elsé negyedév
végére realizalt 785 milli¢ forint ad6zas elbtti veszteséghez
képest kozel 488 millié forinttal kedvezébb az eredményes-
ség a masodik negyedév végére.

A Hunguest kapacitasa az elmult évek soran folyamatosan
nétt az akvizicidk és a fejlesztési program eredményekép-
pen, amely szikségessé tette a foglalkoztatotti létszam
novelését. Az Uj szallodak atvétele és a felujitasi munkak
Uteme szerint novekvé kapacitasboévilés all elsésorban a
250 f6s foglalkoztatotti létszambdviilés hatterében, amely
trend varhatéan még folytatddik a Hunguest szallodafeluji-
tasi és fejlesztési programjanak idészakaban.
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Turizmus szegmens

Turizmus szegmens 2023.06.30.-

Valtozas

Miikodési koltségek 2024.01.01.-2024.06.30.  2023.01.01.-2023.06.30.  2024.06.30.852- 2055 0 ag
nem auditalt tényadatok nem auditalt tényadatok szehasonlitasa %_'ba;‘ :
Anyagjellegl raforditasok 9567 479 8325922 1241 557 14,9%
Személyi jellegl raforditasok 6363260 5072768 1290 492 25,4%
Ertékcsokkenés 1508 910 1378 470 130 440 9,5%
Ertékvesztés - - - -
Egyéb mikodési koltségek és
raforditasok 1172996 739 859 433137 58,5%
Osszes miikodési koltség 18 612 645 15517 019 3095 626 19,9%

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.

A turizmus szegmens koltségstrukturdjat a korabbi
évekhez képest tovabbra is két nagy tételegylttes de-
termindlja. A koltségek volumenét tekintve az o6sszes
mUikodési koltség tobb mint felét az anyagjellegl réafor-
ditdsok teszik ki, és egyharmadnyi sulyt képviselnek a

személyi jellegl raforditdsok. Mind a két koltségtételben
novekedés lathatd 2024-ben, ami visszavezetheté a ba-
zisidészakhoz képest magasabb szallodai kapacitds mi-
att jelentkezé anyagkoltség-emelkedésre és a kordbban
mar emlitett foglalkoztatotti létszambdviilésre.

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, mérleg -

Szallodaipari agazat:

) - Széllodaipari dgazat Széllodaipari dgazat 2023.1231.-  ,vatozas
Mérlegadatok (zaré allomany) 20_2{;.06:30. _2923.]2.31. 2024.06.30’. sz- 2024.06.30.
nem auditalt tényadatok auditalt tényadatok szehasonlitasa %-ban
Mérlegfdosszeg 137 952 273 151 781 996 -13 829 723 -9.1%
Pénzeszkozok 6sszesen 3054 880 4 682 951 -1 628 071 -34,8%
Sajat toke 62539 244 75 085 127 -12 545 883 -16,7%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 60773775 63083 283 -2 309 508 -3,7%
Rovid lejaratu kotelezettségek 14 639 254 13613586 1025 668 7,5%
Hitelek és kolcsonok 23 401190 24 147 597 -746 407 -3,1%
Idegen forras/Mérlegféosszeg 17,0% 15,9% 1,1%. 6,6%

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.

A szallodaipari agazatot bemutatd pénzlgyi tablak
egylttesen tartalmazzak a Hunguest valamennyi leany-
vallalatat, beleértve a kilfoldi egységeket is, de nem tar-
talmazzak a kempinglzletaghoz tartozé két tarsasagot.
Az dgazat aggregalt pénzlgyi adataiban a Hunguest je-
lentds, 95%-ot meghalado sulyt képvisel, igy a Hunguest-
nél lezajlé folyamatok hatarozzak meg az agazat pénz-
Ugyi szdmainak alakuldsat.

PENZUGY! JELENTES 2024

A mérlegstruktiraban az agazati jellemzékbdl kifolydlag
a befektetett eszkdzok volumene a dominans, az dgazati
aggregalt mérlegféosszegre vetitve az ingatlanok, gépek,
berendezések aranya meghaladja a 70%-ot. A forgéesz-
kozok kozott az egyéb kovetelések és aktiv idébeli elha-
taroldsok a pénzeszkozok képviselnek jelentds értéket.
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A Hunguest szallodalanchoz tartozoé szallodak:

fSuzra'dlgo::‘{e Ssiglr)r?ak Telepiilés Tulajdonos Uzemelteté Kjagltl::;(laat Hatas ;rl:_l_’:leGUEST
gngguest 224 sz'_é%jggz_lo’ Hunguest Zrt. Eifrtnienl?sgélzig teljes idészakban
Hotel Apollo B sa000ssl6 Hunguest Zrt. Doomelictése telies iddszakban
SHéuSrtwguest 123 Nyiregyhaza Nyl’rt:/ngyvhéza Hunguest Zrt. tzemeltetés teljes id6szakban
g;ggg;d%t 199 Szeged Hunguest Zrt. Eifr;g?;ttéig teljes id6szakban
Hunguest Blk 360 Blkflirdd Hunguest Zrt. aijeér:wgl?eattélig teljes id6szakban
ngpegluPeeSltion 228 Tapolca Hunguest Zrt. fjijeé]rtnienl?:ttélig teljes id6szakban
ggggrut%t Bal 210 Balatonalmadi Hunguest Zrt. Eifgwgl?sttéig teljes id6szakban
E;Sl%uest 308 Gyula Hunguest Zrt. suijeé]r;g}l?:tte!ig teljes idészakban
g:lr;ggest 204 Egerszaldk Hunguest Zrt. f]ijeértngl?:tte!ig teljes idészakban
Hunguest Fléra 190 Eger Hunguest Zrt. Eifr;ienl?jttéig teljes id6szakban
:gﬁgs%t 212 Héviz Hunguest Zrt. Sifr;g?eattéig teljes id6szakban
Eg?g?;ﬂig 205 Héviz Hunguest Zrt. ?Jijeértnienl?;téasg teljes id6szakban
Egtne%uFerSei/a 162 Zalakaros Hunguest Zrt. Eijeértnienl?:ttélig teljes idészakban
I\H/Iqltlel . 122 Budapest Hunguest Zrt. sajat inl?att!an teljes id6szakban
illennium uzemeltetése
Hotel Platanus 182 Budapest Hunguest Zrt. f’;jeé%g}?:ttéig teljes id6szakban
Egﬁﬁl Eger & 214 Eger Hunguest Zrt. Eiﬁ;g?ﬁ:{;ig teljes idészakban
Hotel Aquarell 90 Cegléd I\?;lBelsnz%gtéar? Hunguest Zrt.  lzemeltetés 2023.06.01-t6
EgpegluSejrt] 229 l_li/(lacgﬁign,;‘(g)\r/(iﬁ/ Hunguest Hotels Montenegro Doo. l;jgg:ﬁ;gr? ftléj\;é teljes idészakban
Resort (CG) lednyvallalat
Tl Nz W elgent BRGNS bt teges eossar
(LAa)”dhOtEI Post — gg Helligenblut/ Heiligenblut Hotel GmbH tgjggzobgr? tovs teljes idészakban

lednyvallalat
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A szallodaipari agazat aggregalt mérlegféosszege 2024

elsé félévének végén 137,95 milliard forint volt, ami az
elmult évi zardé adathoz képest 9,1%-os, 13,83 milliard
forintos csokkentést jelent. Az allomanyvaltozas hatteré-
ben a mérlegféosszeget csokkentd hatasként az elsé ne-
gyedévben végbement - és a szegmens bemutatdsanal
mar megemlitett - dgazati struktiratisztitas all (a KZBF
Invest Kft., KZH Invest Kft. és HUNGUEST Hotels Zrt. 0sz-
szeolvadasa).

Az Osszeolvaddsnak a szallodaipari dgazat aggregalt
mérlegféosszegére gyakorolt negativ hatdsat enyhiteni
tudta, hogy a Hunguest szallodafejlesztési programja
Utemterv szerint halad. 2024 elsé félévében két szallo-
da felujitdsa volt folyamatban, illetve egyéb, a napi lz-
letmenethez kapcsoldédod kisebb fejlesztések hatasara a
Hunguest befektetett eszkozei 2024 els6 félévében 14,79
millidrd forinttal mutattak nagyobb értéket a nyitéallo-
manyhoz képest. A befektetett eszkozok novekedésének
legjelentésebb részét — kozel kétharmadat — az ingatla-
nok, gépek, berendezések esetében lathaté 9,21 milliard
forintos allomanynovekedése adta. A befektetett eszko-
z0k értékének emelkedésében még szerepet jatszo té-
tel a részesedések allomanyvaltozasa volt, amely 23,66
milliard forintrél 29,44 milliard forintra emelkedtek (az
allomanynovekedés mar az elsé negyedévben bekovet-
kezett, a masodik negyedévben nem volt valtozas).

Az orszag torténetének egyik legnagyobb szallodafej-
lesztési programja a HunguestFlora és a HunguestBéke
atadasaval 2024 masodik felében zarul, ezért az ingat-
lanok értéknovekedése folyamatos lesz még idén is. A
fejlesztési program lezarasat kovetéen 2025 lesz az elsé
uzleti év, amikor a szallodalanc mar varhatoéan teljes ka-
pacitassal tud Gzemelni.

PENZUGYI JELENTES 2024

Az forgbéeszkozok esetében az elsé negyedévben lat-
haté allomanynovekedést kovetéen a masodik negyed-
évben allomanycsokkenés volt, dsszességében a 2023.
év végi zardéallomanyhoz képest 2024 elsé félévében a
szallodaipari agazat aggregalt forgdeszkozének volu-
mene 8,57 millidrd forintrol 7,61 millidrd forintra 0,95
milliard forinttal csokkent. Az elsd félévben az agazati
aggregalt forgéeszkozok alakuldsat a Hunguest pénz-
eszkozeiben bekovetkezett valtozdsok eredményezték
leginkabb. A szallodafejlesztési programmal és az egyéb
beruhdzasokkal 6sszefliggd kiadasok, koltségek féleg az
év masodik negyedévében jelentkeztek, az els6é negyed-
évben 859 millié forint pénzeszkozallomany novekedést
(4,64 milliard forintrél 5,50 milliard forintra) realizalt a
Hunguest, a masodik negyedévben 2,53 millidrd forint
allomanycsokkenés volt. Ennek a csokkenésnek a for-
géeszkozallomanyra gyakorolt hatdsat az elsé félévben
az egyéb kovetelések és aktiv idébeli elhataroldsok 1,44
milliard forintrél 2,20 milliard forintra torténd valtozasa
részben kompenzalta.

A szallodaipari agazat aggragalt sajat téke allomanyanak
csokkenését a szegmens szamainak értékelésekor be-
mutatott osszeolvadds befolydsolta legmarkansabban.
Az agazat aggregalt sajat téke aranya ugyan a teljes fél-
évet tekintve némileg csokkent (2023. év végi 49,5%-rol
2024. els6 félév végére 45,3%-ra), de a masodik negyed-
évben forduldpont volt lathaté, a Hunguest nyereséges
gazddalkodasanak és a kotelezettségdllomany csokkené-
sének egylttesének koszonhetéen a sajat téke ardny a
masodik negyedévben az elézé negyedévhez képest mar
3,2 szazalékponttal kedvezdbb képet mutatott. A kotele-
zettségallomany - az Utemezett hiteltorlesztések miatt
- csokkent, amit a devizahitelek fordulonapi atértékelése
korrigalt.
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Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, eredménykimutatas -

Szallodaipari agazat:

Fabb eredményadatok i e N e N R 0 S
nem auditalt tényadatok nem auditalt tényadatok szehasonlitasa %-ban
Osszes miikédési bevétel 19 627 176 15192 076 4435100 29,2%
Mikodési koltségek 17 556 788 14 690 427 2866 361 19,5%
Uzemi (Uzleti eredmény) EBIT 2070 388 501 649 1568 739 312,7%
EBITDA 3368162 1690 167 1677 995 99,3%
Pénzlgyi mlveletek eredménye -1 823 849 775 619 -2 599 468 -335,1%
Addzas elétti eredmény 246539 1277 268 -1 030729 -80,7%
Adoézott eredmény 859 554 1128 040 -268 486 -23,8%
Teljes atfogd jovedelem 914 592 1100770 -186 178 -16,9%
Foglalkoztatottak létszama (fd) 1468 1245 223 17,9%

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.

A Hunguest 2024 év elején két szallodai egység kivételé-
vel lezarta a korabbi évek felujitdsi programjait, igy boé-
viilt a szallodai féréhelyek szama, illetve nétt a szallodak
kapacitdsa, ami az alapja az dgazat tartés novekedésé-
nek, és egyben indokolja a 2024 elsé félévében realizalt
arbevétel-novekedést is.

A szallodaipari agazat 6sszes muikodési bevétele 2024
elsd félévében 19,63 millidrd forintra emelkedett, ami
4,44 millidrd forintos, azaz 29,2%-o0s novekedés a 2023
azonos idészakahoz képest. Volumenében mind a két
negyedév azonos, hozzdvetdlegesen 2,2 millidrd forint-
tal haladta meg a 2023-as adatokat. Az dgazat aggregalt
koltségeinek novekedése — a szegmensnél mar tapasz-

taltakkal 6sszhangban - egyardnt elmaradt a bevétel-
novekedés volumenétdl és aranyatol, ami nyereségtar-
talom bovilést eredményezett. A szallodaipari dgazat
lzemi szintl eredménye 1,57 millidrd forinttal 2,07 mil-
lidrd forintra emelkedett az el6z6 év azonos idészakahoz
képest. Az EBITDA mutatd megduplazdodott, igy 3,37 mil-
lidrd forintra gyarapodott az els6 félévben.

A Hunguest mikodésébdl szarmazik az dgazat aggregalt
arbevételének 97%-a, koltségeinek 96%-a, és Ulzemi
szintl nyereségessége, azaz az agazatban lathato folya-
matok gyakorlatilag a Hunguest napi mikodéséhez kap-
csolddnak és abbdl eredeztethetdek.

2024 els6 félévében a vendégéjszakak szdma a Hunguest
egységeiben 21,9%-o0s novekedést mutatott, amelyen
beldl a belfoldi vendégéjszakak 18%-kal, a kilfoldi ven-
dégéjszakdk 32,6%-kal novekedtek. A felujitdsi program
kovetkezményeképp a kiadhatd szobak szama 30,8%-kal
magasabb volt a tavalyi els6 féléves adatnal. A Hunguest
felmérései, illetve kimutatdsok alapjan az orszagos ada-
tokhoz képest a Hunguest esetében a vendégéjszakak
szamanak novekedése jelentésen meghaladja a hazai
piaci szereplék eredményeit.
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2024 masodik negyedévét vizsgdlva a Hunguest szallo-
daiban 15,6% volt a vendégéjszakak novekedése, ezen
beldl a belfoldi forgalom 10%-kal, a kilfoldi 28%-kal nétt.
A szallodalanc elérheté kapacitdsa a felujitasi program
elérehaladtaval ebben az idészakban 24%-kal volt ma-
gasabb, mint a tavalyi év azonos idészakdban. Amennyi-
ben a bazishoz vald viszonyitdst a Hunguest esetében un.
osszehasonlitd alapon tesszik meg, vagyis csak a tavaly

Vendégéjszakak nemzetiségi
megoszlasa - Hunguest Zrt. - 2024 Q2

Csehorszag: 10,2%

Romania: 4,8%

Németorszag: 4,3%
Lengyelorszag: 2,.8%
Szlovakia: 2,7%
—_Ausztria: 1,9%
Szerbia: 1,0%
Egyéb: 5,9%

Magyarorszag: 66,4%

A kulfoldi vendégek megoszlasat tekintve tovabbra is
Csehorszadg és Romania a két legfontosabb kildéorszag.
Az els6 negyedévhez képest a masodik negyedévben

Beutazo turizmus orszagok szerinti
megoszlasa - Hunguest Zrt. - 2024 Q2

Csehorszag: 30,3%

Egyéb: 17,8%

Szerbia: 2,8%

Ausztria: 5,7%

Szlovakia: 7,9%

Lengyelorszag: 8,3% Romania: 14,4%

~_Németorszag: 12,8%
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és idén is az idészakban azonos kapacitassal tzemeld
szallodakat vesszlk figyelembe, akkor a vendégéjsza-
kdk szdma 2,3%-kal nétt. Az orszagos adatokhoz képest
a masodik negyedévben - a szobakapacitds korrigalasa
nélkll — a Hunguest esetében magasabb novekedési in-
dex volt megfigyelhetd, illetve 0sszehasonlité alapon a
kilfoldi vendégéjszakdk szama jelentésebben nétt.

Vendégéjszakak nemzetiségi
megoszlasa - Hunguest Zrt. - 2024 Q2 YTD

Csehorszag: 8,2%

Romania: 5,3%
Németorszag: 3.2%
Szlovakia: 2,8%

Ausztria: 1,9%
___Lengyelorszag: 1,6%
Szerbia: 1,2%
Egyéb: 4,5%

Magyarorszag: 71,3%

Csehorszag, Németorszag és Lengyelorszag novelte ré-
szesedését a beutazo piacon:

Beutazo turizmus orszagok szerinti
megoszlasa - Hunguest Zrt. - 2024 Q2 YTD

Csehorszag: 30,3%

Egyéb: 17,8%

Szerbia: 2,8%

Ausztria: 5,7%

Szlovakia: 7,9%

Lengyelorszag: 8,3%

Romania: 14,4%

\Németorsza’g: 12,8%
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A Hunguest sikerének alappillérei az tgyfélkozpontusag,
a min6éségi szolgaltatds és a biztonsagos munkavégzés.
Az lUgyfelek igényeinek maximalis kiszolgaldsdhoz a ki-
nalat folyamatos fejlesztésével jarul hozza, melyet vevai
elégedettségmeérések soran kapott visszajelzések alap-
jadn hataroz meg. A Hunguest 2024 elsé negyedévében
0sszesen 92.133 szamlazott Ugyfelet szolgalt ki, melybdl
87.029 lakossagi Ugyfél, 5.104 pedig céges Ugyfél volt.

Az dgazat mikodésében fontos a beszallitoi kapcsolatok
folyamatos racionalizaldsa, ennek kovetkeztében cikliku-
san felllvizsgalatra keriilnek az él6 szerzédések és azok
Ujratargyalasa - a piaci elvarasok mentén - megtorté-

Bel- és kiilfoldi vendégéjszakak
megoszlasa Hunguest szallodakban
a turisztikai térségekben - 2024 Q2

90% 20%

64%) 7%

74%| 69%
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a40% 80%
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o
28%| m
- I 0
0%
e

Balaton Biik-Sarvar Tokaj és Debrecen és  Gyula és térsége Matra - Biikk Szeged és
Nyiregyhiza térsége térsége

Osszességében a vendégéjszakak szama a tervezett
szint felett alakult, és a vendégek atlagos tartézkoddasi
ideje is a vart szinten realizalédott. A szobafoglaltsag 0,2
szazalékponttal haladta meg a tervezett értéket. Az egy
szobaéjszakara esé koltségek az arbevétel tobblet rea-
lizalasa mellett sem érték el a tervezett értéket, ami a
kedvezd koltséggazdalkodasra utal.

A szegmens adatok bemutatasdnal mar vizsgalt okok mi-
att a pénzigyi mlveletek eredménye 2,6 millidrd forint-
tal elmaradt a 2023 bazisidészakban realizalt 0,77 mil-
liard forint eredményhez képest. A pénzlgyi miveletek
eredménye, illetve vesztesége rontja az agazati szint(
aggregalt Gzemi nyereséget, emiatt 2024 elsé félévének
végére az ad6zas elétt eredmény 0,25 milliard forint lett.
Pozitiv tény, hogy az elsé negyedévben realizalt 0,41 mil-

PENZUGY! JELENTES 2024

nik. A rendszeres beszallitéi versenyeztetés és a magas
mindség elvarasa egylttesen emelik a hatékonysagot,
valamint a vendégélmény szintjét, illetve megerdsitik a
szallodalanchoz tartozo keresleti oldalt. Az igy kialaki-
tott beszallitéi kapcsolatrendszer hozzajarul a magas
szinvonall szallashelyszolgaltatdshoz. 2024 els6 harom
honapja alatt a tarsasag 1.102 beszallitoval dolgozott
egyutt, melybdl 1.079 belfoldon, 23 pedig kulfoldon md-
kodé vallalkozas volt. Az OPUS Csoport egésze elhivatott
a belfoldi partnerekkel torténé egyuttmuikodésben, igy a
teljes partnerhalézat 98%-a hazai gazdasagot erdsiti.

Bel- és kiilfoldi vendégéjszakak
megoszlasa Hunguest szallodakban
a turisztikai térségekben - 2024 Q2 YTD

73% 71%)
50%
40%
30%
20%
27% 28%)
10% 19% 18%| e B

lidrd forint ad6zdas veszteséggel szemben a szallodaipari
dgazat a masodik negyedévben mar pozitiv addzas elbtti
eredményt tudott elérni. Osszességében elmondhaté a
szdllodaipari dgazatrdl, hogy lzemi szinten tovabbra is
pozitiv folyamatok jatszédnak le a mikodésben, sikerllt
elérni az arbevétel novekedését és varhatdéan tartdsan
pozitiv palyara allitani, valamint a koltséggazdalkodas-
ban is javulds lathatd. 2024-ben a hatékonysagjavulas,
az Uzemi szintd eredmény emelkedésének az lUteme,
illetve volumene nem tudta ellenstlyozni a pénzlgyi
mUveletek veszteségét, ezért az addzas eldtti eredmény
negativ tartomanyba kerilt és kedvezdtlenebbil alakult
a 2023-as bazishoz képest.
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Valtozas

Szallodaipari agazat Szallodaipari agazat 2023.06.30.-

Miikodési koltségek 2024.01.01.-2024.06.30.  2023.01.01.-2023.06.30.  2024.06.30.8s2-  Sro5 ot
nem auditalt tényadatok nem auditalt tényadatok szehasonlitasa %_'ba;‘ :
Anyagjellegl raforditasok 9024531 7 905 736 1118 795 14,2%
Személyi jellegl raforditasok 6114 646 4887779 1226867 251%
Ertékcsokkenés 1297774 1188518 109 256 9.2%
Ertékvesztés - - - -
Egyéb mikodési koltségek és
raforditisok 1119837 708 394 411 443 58,1%
Osszes miikodési koltség 17 556 788 14 690 427 2866 361 19,5%

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.

A Hunguest sikerének alappillérei az tgyfélkozpontusag, 82.945 lakossagi ugyfél, és 7.141 pedig céges Ugyfél volt.

a mindségi szolgaltatdas és a biztonsdgos munkavég- A masodik negyedévben hagyomanyosan magasabb a
zés. Az Ugyfelek igényeinek maximalis kiszolgaldsahoz rendezvények szama ezért az elé6zé negyedévhez képest
a kindlat folyamatos fejlesztésével jarul hozza, melyet 2 szazalékponttal magasabb volt a vallalati, céges Ugy-
vevli elégedettségmérések soran kapott visszajelzések
alapjan hatdroz meg. A Hunguest 2024 masodik negyed-

évében 90.086 szamlazott Ugyfelet szolgalt ki, melybdl

felek aranya.

1 I ||
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Szamlazott iigyfél megoszlasa Szamlazott iigyfél megoszlasa
(2024 Q2) (2024 Q2 YTD)

Lakossagi: 92% Lakossagi: 93%

Céges: 8% Céges: 7%

Az dgazat mikodésében fontos a beszallitoi kapcsolatok szallodalanchoz tartozé keresleti oldalt. Az igy kialakitott
folyamatos racionalizalasa, ennek kovetkeztében cikliku- beszallitéi kapcsolatrendszer hozzajarul a magas szin-
san felllvizsgdlatra kerllnek az élé szerzddések és azok vonalu szallashelyszolgaltatashoz.

Ujratargyaldsa - a piaci elvardsok mentén - megtorté-

nik. A rendszeres beszallitéi versenyeztetés és a magas Az elsé félév soran 1.544 belfoldi és 31 kulfoldi vallalko-
mindéség elvardsa egylttesen emelik a hatékonysagot, zassal allt kapcsolatban a tdrsasag.

valamint a vendégélmény szintjét, illetve megerdésitik a

Kilfoldi: 31

Beszallitok szama
(2024 Q2 YTD)

Belfoldi: 1 544

A Hunguest a foglalkoztatott munkavallalék 97%-at tel-
jes munkaidében, 3%-a részmunkaidében alkalmazta
2024 elsé félévében, a munkavallaldk 34%-a szellemi,
66%-a fizikai munkakort tolt be. Ez megegyezik az elsé
negyedéves aranyokkal igy féléves szinten nincs valto-
z4s az el6z6 id6szakhoz képest.

PENZUGY! JELENTES 2024



Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, mérleg -

Kemping agazat:

Kemping aga- Kemping agazat 2023.12.31.- zo\ga':;lt?zz%i _
Mérlegadatok (zaré allomany) zat 2024.06.30. 2023.12.31. 2024.06.30. 6sz- 2024.06.30
nem auditalt tényadatok auditalt tényadatok szehasonlitasa %-.bar-l :
Mérlegf60sszeg 4 652 361 4017 006 635 355 15,8%
Pénzeszkozok 0sszesen 379 062 581 926 -202 864 -34,9%
Sajat toke 906 670 1446 234 -539 564 -37,3%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 2 438 353 2077 424 360 929 17,4%
Rovid lejaratu kotelezettségek 1307 338 493 348 813990 165,0%

Hitelek és kolcsonok -

Idegen forras/Mérlegféosszeg -

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.

A kempinglzletag pénziigyi tablai egylttesen tartalmazzak a
Balatontourist Kft. és a Balatontourist Camping Kft. pénzlgyi
adatait, igy az dgazatban bemutatasra kerulé folyamatok a két
cég egylttes mikodését takarjak. A kempingek az év elején
a téli idészakban a szezondlis Uizemelés kovetkeztében zarva
voltak, igy az els6 negyedév soran érdemi bevételik nem kép-
z6dott, és szokdsosan az erre az idészakra jellemz6 mikodé-
si trend volt [dthatd, pl. altaldnos felkészilés, a balatonfiredi
kemping vendéglatdsanak sajat lzemeltetésbe kerulésének
el6készitése, valamint Uj mobilhdzak érkeztek Balatonfiredre
és Révflulopre. A szezon a tervek szerintiid6zitéssel elindult és
a kempingek rendben megnyitottak. A balatonfiredi kemping
vendéglatasanak sajat izemeltetése sikeresen elindult.

A kemping dgazat mérlegféosszege 2024 elsé félévében 4,02
milliard forintrél 4,65 milliard forintra valtozott és 0,64 milli-
ard forinttal ért el magasabb értéket az el6z6 év zardalloma-

nyahoz képest. A 15,8%-0s mérlegféosszeg emelkedésnek
a nagysagrendileg kétharmadat az éven bellli eszkozoknél
kimutatott eszkdz hasznalati jog (Balatonakaliban taldlhato
strand haszndlati joga) novekedése eredményezte, az allo-
manyvaltozas egyharmadat pedig az ingatlanok, gépek és be-
rendezések kozott figyelhetjlik meg.

Az 4gazat pénzallomanya és a sajat tékéje - elsésorban a
szezonalitds hatdsa miatt - még a masodik negyedévben is
csokkent, ugyanakkor a masodik negyedév masodik felében
élénkuldé forgalom, illetve beinduld szezon hatdsara a sajat
téke csokkenési Utem lassuldsnak indult. Az elészezon elin-
dulasaval egylttesen a kemping dgazat aggregalt kotelezett-
ségallomanya 1,17 millidrd forinttal megemelkedett, az éven
bellli kotelezettségek novekedése 0,81 milliard forint volt,
amit a szallitd, valamint az egyéb kotelezettségek és passziv
idébeli elhatarolasok emelkedése okozott.

BALATONTOURIST Csoporthoz tartozo szallashelyek:

ﬁ:s‘lalashely Tel:é)vu;es n:;;l;l;.,'e; a Uzemelteté Tulajdonos Megjegyzés
Berény , . .,
p . Balatonberény Kozség sajat
Eaturl_sta Balatonberény 5,5 ha BALATONTOURIST Kift. Onkormanyzata izemeltetés
emping

Flred Kemping . BALATONTOURIST Kft. Balatonfiired Varos sajat

és Udiléfalu Balatonfred 18 ha CAMPING Kft. Onkormanyzata lizemeltetés
Révfilop Nagykozség

Napfény e Onkormanyzata 60%; sajat

Kemping Reévfiilop 7.2 ha BALATONTOURIST Kit. MNV Magyar Nemzeti tizemeltetés
Vagyonkezeld Zrt. 40%

Napfény-Garden i Révfilop Nagykozség sajat

Kemping Révfilop 1,6 ha BALATONTOURIST Kft. Onkormanyzata izemeltetés

Strand-Holiday . BALATONTOURIST Kft. Zion Europe Ingatlanforg. sajat

Kemping Balatonakali 3.6 ha CAMPING Kft. és Hasznosito Kft. tzemeltetés
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Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informacidk, eredménykimutatas -

Kemping agazat:

. i Kemping agazat Kemping agazat 2023.06.30.- zo\gl_tgzgso_-

Fobb eredményadatok 2024.01.9‘!.-2924.06.30. 2023.01 .p‘!.-2923.06.30. 2024.06.30’. os2- 2024.06.30.
nem auditalt tényadatok nem auditalt tényadatok szehasonlitasa %-ban
Osszes miikodési bevétel 560 854 415 431 145 423 35,0%
MU(kodeési koltségek 1055 857 826 592 229 265 27, 7%
Uzemi (Uzleti eredmény) EBIT -495 003 =411 161 -83 842 -20,4%
EBITDA -283 867 -221 209 -62 658 -28,3%
Pénzlgyi mlveletek eredménye -49 030 -33 503 -15527 -46,3%
Addzas elbtti eredmény -544 033 -L44 664 -99 369 -22,3%
Adodzott eredmény -539 564 -440 196 -99 368 -22,6%
Teljes atfogo jovedelem -539 h64 -440 196 -99 368 -22,6%
Foglalkoztatottak létszama (f6) 71 44 27 61,4%

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.

A kemping agazat 2024 elsé félévében 35 %-kal, 145 millid
forinttal realizalt magasabb bevételt a 2023-as bazisérték-
hez képest. Az elsé negyedévben a tevékenység jellegébdl
adodoan gyakorlatilag érdemi arbevétel nem képzédott (18
millio forint), igy elmondhatd, hogy az dgazat arbevétele a
masodik félévtol kezdett felépllni. A szezon elindulasaval
természetesen a koltségek is jéval nagyobb volumenben
jelentek meg a masodik negyedévben, a mikodési koltsé-
gek volumentobblete meghaladta a 2023-as bazisértéket
és a 2024. els6 negyedévi koltségnovekedést is, valamint a
masodik negyedévi arbevétel novekedést. A kemping dga-

zat nyereségessége 2024. elsd félévében kisebb a 2023
elsé félévi, és a 2024. els6 negyedévi eredményeket tekint-
ve. A pénzlgyi mUveleteknél is - hasonloéan ez el6z6ekben
bemutatott idészakokhoz hasonlitva - kedvezétlenebb ké-
pet latunk, és negativ trendet figyelhetlink meg. A kemping
agazat addzott eredménye 2024 els6 félévben -0,54 milli-
ard forint volt, ami 100 milli¢ forinttal alacsonyabb a 2023
azonos idészaki adatdhoz képest, és 0,17 milliard forinttal
kedvezétlenebb, mint az idei év els6 negyedévében. Az dga-
zati létszam a szezonalitds miatt a masodik félévben 44 f6-
rél 71 fére emelkedett.

Kemping agazat Kemping agazat 2023.06.30.- Zo\gltgzésso _

Miikodési koltségek 2024.01.01.-2024.06.30.  2023.01.01.-2023.06.30. 2024.06.30. 6sz- 2024.06.30

nem auditalt tényadatok nem auditalt tényadatok szehasonlitasa %_'ba"‘ :
Anyagjellegl raforditdsok 542 948 420186 122762 29,2%
Személyi jellegl raforditasok 248 614 184 989 63 625 34,4%
Ertékcsokkenés 211136 189 952 21184 11,2%
Ertékvesztés - - - -
Egyéb mikodési koltségek és
raforditasok 53159 31 465 21 694 68,9%
Osszes miikodési koltség 1 055 857 826 592 229 265 27,7%

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.

2024-ben az O0sszes muikodési koltseg meghaladta az 1
millidrd forintot, és 27,7%-kal, 229 milli¢ forinttal volt ma-
gasabb a 2023-as bazisértéknél. Az dgazat mikodési koltsé-
geit érdemben harom tétel alakulasa befolyasolja, és mind
a harom esetben novekedés volt megfigyelhetd 2024-ben.
Az elsé negyedévben a kempingek mikodése korlatozottan
folyt, ugyanakkor bizonyos koltségelemek ezen idészak-

74

ban is jelentkeztek. Természetesen a szezon elindulasaval
egylttesen a koltségek a masodik negyedévtdl ugrottak meg
jelentésen. A bévild létszam a személyi jellegl raforditdso-
kat novelte, valamint a forgalom elindulasaval egylttesen az
anyagjellegl raforditasok is nagyobb tUtemben kezdtek néni,
és az egyéb mikodési koltségek novekedése is jelentésebb
meértékd volt, mint az év els6é negyedévében.

« » OPUS GLOBAL



ENERGETIKA SZEGMENS

Az OPUS GLOBAL Nyrt. kiemelt stratégiai céljaként megva-
lésitotta a diverzifikalt energetikai portfoliojanak kiépitését,
mellyel a hazai energetikai piac meghatarozé szerepléjévé
valt, és kiemelt célként hatdrozta meg az energetikai szol-
galtatasok kozotti szinergidk optimalis és hatékony kihasz-
nalasat.

A stratégiajanak megfeleléen az OPUS GLOBAL Nyrt. a két
legnagyobb kelet-magyarorszagi energetikai tarsasagnak -
az OPUS TIGAZ Zrt.-nek (tovabbiakban: OPUS TIGAZ) és az
OPUS TITASZ Zrt.-nek (tovabbiakban: OPUS TITASZ) - meg-
hatdrozé tulajdonosava valt. Ezen akvizicidknak koszonhet6-
en két olyan nagymultd, meghbizhatéd szaktudassal rendelke-
76 szerepld lett része az OPUS Csoportnak, mely tarsasagok
mUkodési teriletei jelentds foldrajzi atfedést is mutatnak.

Az OPUS Csoport energetikai portféliéja ma az egyik legna-
gyobb foldrajzi lefedettséggel rendelkezd energetikai szol-
galtatd itthon. A szolgaltatasi teriilet 6sszesen Magyarorszag
40%-4t fedi le: az OPUS TIGAZ hét varmegyében 1,27 millié

felhasznalot Lat el gazzal, mig az OPUS TITASZ hat varme-
gyében 784 ezer lgyfélnek szallit dramot.

Az OPUS Csoporton belil a szegmenselemek akvizicidja
tobb lépcsében 2021. év folyaman megvaldsult és lezarult, a
portfélion bellli integracié pedig még jelentds fejlédési lehe-
téségeket kinal a kovetkezé id6szakban a szinergidk kihasz-
nalasa és a mikodés optimalizalasa érdekében.

2024. elsé félév végére az energetika szegmens adja az
OPUS Csoport konszolidalt mérlegf6osszegének 42%-at,
arbevételének 32%-4t, ezzel vagyonértékét tekintve a legna-
gyobb sulyt képviseli az energetika, mig arbevételét tekintve
a masodik legfontosabb szegmens az OPUS Csoporton belul.

A. Szegmens cégei

Szegmensbe tartozo vallalatok 2024.06.30-an:

. . . . . . Kozvetett / Kibocsato Kibocsato
Név Kap(;s;?':zsagl t evé’::ﬁt' sé B:'j:gz;zz:s Kozvetlen részesedése részesedése
yseg 9 részesedés  2024.06.30.  2023.12.31.
I\H/losldEiEZ% L \Liae%?gs_ Svéijc Kozvetlen 50,00% 50,00%
MS Energy Vagyon- Magyar- . 0
Holding Zrt. L kezelés orszag Kozvetett 50,00% 50.00%
OPUS TIGAZ Zrt. L Gazelosztas '\gigzyaag Kozvetett 49.57% 49,57%
) Vezeték- Maqvar-
TURULGAZ ZRT. L tulajdonos - Orggég Kozvetett 49.57% 49,57%
Bérbeadés
) Vezeték- Magvar-
GERECSEGAZ ZRT. L tulajdonos - Orgzya,g Kozvetett 49,57% 49,57%
Bérbeadés
OPUS TITASZ Zrt. L Vg'ﬁf”glzssi?aeg '\giggaag Kozvetlen 50,00% 50,00%
, , Kozvetlen és
OPTESZ OPUS Zrt. KV Si%lgagtrftto '\gigzyaar Kozvetett 49.99% 49.99%
P 9 egydlttesen
OPUS E-LINE Kft. L Kozmd épités '\gigzyaag Kozvetett 7.48% 7.48%

L: Lednyvallalat; KV: Kozos vezetési véllalkozds
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Energetika szegmens -
Gazeloszto agazat:

OPUS

TIGAZ

Gazhalozati Zartkorden Mikods
Részvénytarsasag

Az OPUS GLOBAL Nyrt. lgazgatésaganak 2021. marcius
11-i dontése szerint megvasarolta a MET Holding AG tar-
sasag tulajdonaban lévd, az MS Energy Holding AG tér-
sasdg altal kibocsatott 100.000 darab egyenként 1, - CHF
névértékl részvénycsomagot — amely kozvetlenll az MS
Energy Holding AG tarsasdg feletti 50% mérték( tulajdon-
jogot testesiti meg, kozvetetten pedig az MS Energy Holding
ZartkorGen M(kod6 Részvénytarsasdg feletti 50% mértéka,
illetve a OPUS TIGAZ Foldgazelosztd Zartkérien MUkodd
Részvénytarsasag feletti 49,57% mértékl befolyast jelenti.
Az MS Energy Holding AG masik 50%-at az OPUS GLOBAL
Nyrt. mellett a STATUS ENERGY Kft. tulajdonolja.

A TIGAZ Zrt. 2021. julius 1-vel felvette az OPUS TIGAZ Gaz-
halozati Zartkorlien M(koddé Részvénytarsasdg elnevezést,
hogy ezzel is kifejezze az OPUS Csoporthoz valé tartozasat.
A tulajdonosok megallapodtak, hogy az MS Energy Holding
AG-ndl a dontd befolydst az OPUS GLOBAL Nyrt. gyakorol-
ja, ezaltal az MS ENERGY Holding AG és leanyvallalatai le-
anyvallalatként kerlltek be a konszolidacioba 2021. aprilis
1-t6L.

Mig tehat az MS Energy Holding AG és az MS Energy Hol-
ding Zrt. kizarélag holding tevékenységet végeznek, az
energetikai szegmens egyik zaszldshajoja a gazelosztast
végz6 OPUS TIGAZ. A tarsasag foldgazelosztasi engedélyes
tevékenységet végez Magyarorszdg észak-keleti régidja-
ban, a Magyar Energetikai és KozmUszabdlyozasi Hivatal
(MEKH) altal kiadott engedélyben rogzitett foldrajzi terile-

ten. Szolgaltatasi teriletét tekintve az orszdg legnagyobb
vezetékes foldgazelosztoja, tobb, mint 33.000 kilométernyi
vezetékhaldzatot lizemeltet. Az OPUS TIGAZ altal ellatott
telepilések szama 1.108. Tevékenysége szabalyozott dra-
kon (hatésag altal meghatarozott tarifakon) alapul, piaca a
természetes monopdélium jellemzéit viseli. A tarsasagnak
mUkodési teriiletén valds versenytarsa nincs.

A foldgazelosztasi tevékenység alapvetd rendeltetése a
vezetékes foldgaz eljuttatdsa a gazhaldzatok betaplalasi
(foldgaz-fogadd allomas) pontjatél a gazfelhasznaldk telek-
hataraig. Ezt a tevékenységet az OPUS TIGAZ teriileti elvek
szerinti feladatmegosztassal végzi, ahol az operativ mun-
kakat a terlleti egységek végzik.

A foldgazelosztasi tevékenység valamennyi részfolyama-
taban korszer( gaztechnikai alkalmazasokat hasznal a
tadrsasag. A megfelelé mindséget fliggetlen szakérté altal
auditalt minéséghiztositasi rendszer garantalja.

A tarsasag a gazeloszto-vezetékek tervezését, kivitelezé-
sét, izemeltetését és rekonstrukcidjat a Magyar Banydszati
és Foldtani Szolgalat (MBFSZ) altal is elfogadott minéség-
biztositasi rendszer keretein belil végzi.

A gazelosztd Uzletag tovabbi két tarsasagbol all - ezek a
TURULGAZ Zrt. és a GERECSEGAZ Zrt. - amely tarsasagok
a 2022 utolsé negyedévében lezajlott részvényatruhdza-
si tranzakciok kovetkeztében kerlltek a konszolidaciéba,
mint az OPUS TIGAZ 100%-0s leanyvallalatai. M{ikddésiik
azonos alapokon nyugszik, mindkét tarsasag Eszak-Nyu-
gat-Magyarorszagon tulajdonol osszesen 374 km fold-
gazvezetéket, amely vezetékeken az OPUS TIGAZ végez
foldgazelosztdi tevékenységet. Arbevételiket a foldgaz-
rendszerikon forgalmazott gazmennyiség utan jaré el-

osztasi dij hatdrozza meg, amelyet az OPUS TIGAZ fizet
részikre Uzemeltetési szerz6dés alapjan.

- Gerecsegaz Zrt.
« OPUS TIGAZ Z1t.
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Energetika szegmens -
Villamosenergia-eloszté agazat:

OPUS

TITASZ

Aramhalézati Zartkérien Mikods
Részvénytarsasag

Az OPUS GLOBAL Nyrt. 2019 oktéberében jelentette be vé-
teli szandékat a Tiszantali Aramhaldzati Zrt. megvasarlasa-
ra. Az atfogd, mindenre kiterjed6 atvilagitast kovetéen 2020
decemberében kotelezé érvényl ajanlatot tett az E.ON Be-
teiligungen GmbH részére, majd 2021. marcius 30. napjan
sor kerllt a végleges addsvételi szerzédés megkotésére. A
tranzakcid zardsa - a szlkséges hatdsagi engedélyek be-
szerzését és a szerzédésben meghatdrozott zarasi feltéte-
lek teljesitését kovetéen — 2021. augusztus 31-én tortént,
gy az OPUS Csoport konszolidaciéjaba vald bevondsa is
ezen idéponttol valdsul meg. A tarsasag 2021. szeptember
elsejétél vette fel az OPUS TITASZ Aramhélézati Zartkdrden
M(kodd Részvénytarsasag nevet, hogy ezzel is kifejezze az
OPUS Csoporthoz valé tartozasat.

Az akviziciot egy projekttarsasag (OPUS ENERGY Kft.) lét-
rehozdsdval valositottak meg, amelyet az OPUS GLOBAL
Nyrt. és a Status ENERGY Kft. 50-50% tulajdonosi részese-
dés mellett alapitott. A felvasarlas sikeres zarasat (2021.
augusztus 31.) kdvetéen az OPUS ENERGY Kft. elérte ala-
pitdsanak céljat, tovabbi fenntartdsa mellett sem gazdasa-
gi, sem jogi érdek nem szélt, emiatt 2022. marcius 28-an a
tulajdonosok - az OPUS GLOBAL Nyrt. és a STATUS ENERGY
Kft. - eldontotték az OPUS Energy Kft. beolvaddsat az
OPUS TITASZ-ba, mint atvevd, egyben jogutdd tarsasagba.
A beolvadds 2022. julius 1-jével lezarult, mellyel az OPUS
ENERGY Kft. megszlnt, az OPUS GLOBAL Nyrt. pedig koz-
vetlen, 50%-0s tulajdonrészt szerzett az OPUS TITASZ-ban.
A villamosenergia-elosztd lzletag felvasarlast koveté ma-
sodik, kiemelten fontos fazisa, az un. .Integraciés Fazis",
mely magaban foglalja azon informatikai és Uzleti folya-
mat-fejlesztéseket, amelyek biztositani fogjdk a tarsasdg
sajat informatikai rendszerén és sajat human eréforrasan
alapul6, E.ON csoporttél flggetlen onallé mikodését. A
projekt 2023. oktdber 1-jével fontos mérfoldkéhoz ért, hi-
szen az OPUS TITASZ atvette a teljes miikddési teriletén
az aramhalézati- és muiszaki Ugyekkel kapcsolatos Ugy-
félszolgalatot az E.ON Ugyfélszolgalati Kft.-tsl, beleértve a
mar folyamatban (évé mUszaki, halozati Ugyeket is.

Az OPUS Csoport energetikai szegmensének villamosener-
gia-elosztd uzletdga, az OPUS ENERGY Kft. megszinésével
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teljesen letisztult cégstruktirat mutat, az egyetlen tarsa-
sag az OPUS TITASZ. A véllalat tobb évtizedes multra visz-
szatekintd, megbizhatd, stabil, innovativ vallalat, amelynek
legfébb feladata a zavartalan dramellatas biztositasa, ezen
belll Gzemiranyitas, a haldzat fejlesztése, karbantartasa, a
regionalis Ugyfélkapcsolatok dpoldsa, valamint mérési fel-
adatok, leolvasasok, ellendrzések elvégzése.

Az OPUS TITASZ a villamosenergia torvény (VET) hatalya
ald tartozo, hatésdgi engedélykoteles tevékenységet végzé
tarsasag. Szolgaltatasi terlletét a Magyar Energetikai és
Kézmlszabalyozasi Hivatal (MEKH) altal kiadott engedély
rogziti és védi. Tevékenysége szabdlyozott arakon (hatdséag
altal meghatarozott tarifakon) alapul, piaca a természetes
monopolium jellemzdit viseli, emiatt a mikodési tertletén
valds versenytdrsa nincs.

Az OPUS TITASZ hat varmegyére kiterjedden latja el a vil-
lamosenergia-elosztdi engedélyes tevékenységet. Ellatasi
terilete lényegében Hajdu-Bihar, Szabolcs-Szatmar-Bereg
és Jasz-Nagykun-Szolnok varmegyékre, mig kisebb mér-
tékben Bacs-Kiskun, Békés, valamint Pest varmegyékre ter-
jed ki. 18.728 négyzetkilométer terileten, 26.177 kilométer
hosszusagu villamosenergia-eloszté haldzatot lzemeltet,
kozel 400 telepllésen, 784 ezer otthonban és munkahelyen
biztositva ezzel a zavartalan villamosenergia ellatast.

2023 juniusaban alakult az OPUS E-LINE Kft.,, amelynek
tobbségi irdnyitasi jogait az OPUS TITASZ gyakorolja, ezért
az OPUS GLOBAL Nyrt. leanyvallalatként konszolidalja az
Ujonnan létrejott tarsasagot. Az OPUS E-LINE Kft. els6d-
leges feladata, hogy az OPUS TITASZ megrendeléseit tel-
jesitve aktivan kivegye a részét a hazai villamoshalézati
beruhazdasok lebonyolitdsaban, tervezési, épitési, szerelési
tevekénységekben, amelyek az orszag atfogd energetikai
megujuldasa miatt szUkségessé valnak a jovében. A tényle-
ges mikodését, az elso kivitelezési projektjét 2023. utolsd
negyedévében kezdte meg.

A tarsasag 3%-os tulajdoni részesedéssel rendelkezik a
Zanka Udilsi Egyesiiletben, mely részesedés kanyv szerinti
értéke marginalis, igy nem része az OPUS Csoport konszo-
lidacios korének.

Y 2
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Energetika szegmens -
Szolgaltato kozpont:

OPUS

OPTESZ

Az OPTESZ OPUS Zrt. (tovabbiakban: OPTESZ OPUS) meg-
alapitdsdnak célja az alapitok kozvetett tulajdonaban [évé
OPUS TIGAZ és OPUS TITASZ kozotti jovébeli hosszutavu
szinergia hatasok kihasznaldsa és a sikeres integracié el-
végzésével az érintett tdrsasagok Uzemi eredményességé-
nek novelése.

Az OPTESZ OPUS-t az OPUS GLOBAL Nyrt. és a STATUS
ENERGY Magantékealap alapitottdk 2022. majus 26-4an, az
OPUS GLOBAL Nyrt. kozvetett és kozvetlen részesedése
egyuttesen 49,99%.

A szegmens meghatarozé vallalatainak — az OPUS TITASZ, az
OPUS TIGAZ, valamint az OPTESZ OPUS - igazgatésagai eld-
készitették a tdrsasagok atalakitdsat beolvadasos kivalassal.
A beolvadasos kivalas soran az OPUS TIGAZ és az OPUS TI-
TASZ fennmaradtak és a tarsasagok vagyonanak egy részé-
vel az OPTESZ OPUS-hoz, mint atvevd jogutdd tarsasaghoz
csatlakoztak. Az atalakuldsra vonatkoz6 hatarozatokat 2022.

B. Szegmenst érintd gazdasagi
kornyezet

2023. év soran mérsékelt volatilitds jellemezte az energia-
piacokat és a meghatarozé energiatermék, a kéolaj hordon-
kénti ara az év végén 77 dollar volt. A kéolaj horddnkénti ara
2024 els6 negyedéve soran egy rovid ideig tarté februari
korrekciotol eltekintve folyamatosan emelkedett egészen a
hordénkénti 87 dollaros arszintig. A kdéolaj 2024. elsd ne-
gyedévében tapasztalt 10 szazalékot is meghaladd dragu-
lasat piaci elemz6k szerint a geopolitikai feszlltségek és az
OPEC+ orszagok kinalatcsokkentései okozhattak.

2024 masodik negyedéve rovid ideig — kb. két hétig tartd —
kéolajar-emelkedéssel kezdddott, amelynek eredménye-
ként néhany napig 90 dollaros hordénkénti aron jegyezték
a terméket. Errél a szintrél junius els6 napjaira a 77 dollaros
szintre esett vissza. A masodik negyedév végére gyakorlati-
lag folyamatos emelkedéssel 85 dollarra nétt az ar.
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szeptember 15-ével a tdrsasagok kozgyllései meghoztdk,
ezzel elfogadtak az egyes tamogaté funkcidék beolvadasos
kivalassal torténd kiszervezését az OPTESZ OPUS-ba, mint
szolgaltatd kozpontba 2022. december 31-i forduldénappal. A
szolgaltatd kozpont e jogi aktussal 2023. januar 1-jével meg-
kezdte m(ikodését, tobbek kozott a gazdasagi funkcidk, a HR,
az IT, a jogi, a beszerzési, raktarozasi, logisztikai, ingatlangaz-
dalkodasi, valamint az lizleti tdmogatasi (gépjarm-tizemelte-
tési, dokumentumkezelési, és lzleti adminisztracids) szolgal-
tatdsokat végzi.

2023. majus 4-én dontés szlletett egy 2. koros beolvaddsos
kivalasrol, amellyel Ujabb tdmogato funkcidk kiszervezése tor-
tént meg és ezzel kialakult az OPTESZ OPUS terveknek meg-
feleld, teljes kompetenciakészlete: a fentebb felsorolt funkcidk
kiegésziiltek Ugyfélkapcsolati, szamlazasi, vevéi folydszamla
és kintlévéségkezelési, valamint leolvasasi tevékenységgel és
kikapcsolaskoordinacids feladatokkal. A 2. koros beolvadasos
kivalasra 2023. augusztus 31-i fordulénappal keriilt sor és ez-
zel az OPTESZ OPUS Zrt. atalakulasa befejezddott, atvette a
mUkodéséhez sziikséges valamennyi vagyonelemet mind az
OPUS TITASZ-t6l, mind az OPUS TIGAZ-t6L.

Az OPTESZ OPUS az OPUS GLOBAL portfélidjanak fontos
eleme, amely az elosztd tarsasdgok egylttes tdmogatdsa-
val segiti az OPUS Csoport energetikai diviziéjanak haté-
kony mikodéseét.

A villamosenergia piacan 2024. elsé negyedévében tovabb
folytatédott a villamosenergiapiacot 2023-ban is jellemzé
csokkend artendencia, igy a mértékado hazai tézsdei atlagar,
a HUPX DAM atlagara a 2023. év végi 70 EUR/MWh arszintrél
a negyedév végén jellemzéen a 60 EUR/MWh &rszint korali
értékre sullyedt, eltekintve egy januarban tapasztalt és né-
hany hétig tarté emelkedéstél, ahol rovid ideig ugyan de 100
EUR/MWh arszintekkel is szembesiilhettek a piaci szerep-
l6k. Ezek az drak azonban még igy is elmaradnak a 2022-ben
és esetenként 2023-ban mért arcsucsoktol.

2024 masodik negyedévében folytatodott az elsé negyed-
évi tendencia, vagyis az arak atlagosan a 60-70 EUR/MWh
szinten tartézkodtak, de majus végétél egészen a masodik
negyedév utolsé napjaig gyakran megkozelitette, sét meg is
haladta a napi ar a 100 EUR/MWh szintet.

A foldgdz piacan a 2023. év utolsé néhany hetében tapasz-
talt lejtmenet folytatddott 2024. elsé negyedévében nagyja-
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bol februdr végéig, amelynek soran a 2023. év végi 35 EUR/
MWh arszintrél két honap alatt 23 EUR/MWh arra csokkent a
holland t6zsdén jegyzett TTF ar. A negyedév utolsé hdnapja-
ban — marciusban - azonban Ujra emelkedni kezdett a fold-
gaz ara és 2024 els6é negyedév végére elérte a 28 EUR/MWh
arat, amely még igy is alatta maradt a negyedév 30 EUR/
MWh-t is meghalado nyitéaranak. A masodik negyedévben a
foldgaz piacan nem volt érdemi mozgas, az arak jellemzéen
a 25-35 EUR/MWh kozott ingadoztak és nem voltak jelentés
kilengések egyik irdnyba sem. Kdszonhetéen az enyhe téli
id6jarasnak és a lakossag fogyasztascsokkentésre iranyuld
foldgazfelhaszndlasdnak a hazai foldgaztarolok toltottsége
lényegesen meghaladta a korabbi évek toltottségi szintjét.

C. Szegmens 2024. elso félévi tevékenysége

Az alaptermékek daranak alakuldsa mellett természetesen
jelentds hatdsa van az euro-forint keresztarfolyamnak is,
amely a 2023. év végi 380-as EUR/HUF tartomanybdl 2023.
elsé negyedévében kisebb, rovid ideig tartd kilengéstél el-
tekintve egyenletesen emelkedett 395 EUR/HUF szintig a
negyedév végére, idénként a 400 EUR/HUF arfolyamszintet
is megkozelitve. A 2024. év masodik negyedévében a forint
eurdval szembeni jegyzése a negyedév eleji jellemzéen 396
EUR/HUF szintrél egészen a 386 EUR/HUF szintig erésodott
a negyedév kozepiég, majd a negyedév végére Ujra a 396
EUR6HUF szintre gyengdlt vissza. Szélséséges kilengések
nem torténtek a EUR/HUF arfolyamban a masodik negyedév
soran.

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, mérleg:

i L. i Energetika szegmens Energetika szegmens 2023.12.3‘!_.- zo\éa':il-t‘?zz.a;._

Mérlegadatok (zaré allomany) 2024.06.30. 2023.12.31. 2024.06.30. 6sz- 2024.06.30.
nem auditalt tényadatok auditalt tényadatok szehasonlitasa %-ban
Mérlegfdosszeg 521273176 521 627 456 -354 280 -0,1%
Pénzeszkozok 6sszesen 99 935 444 97781 185 2 154 259 2,2%
Sajat toke 197 954 070 193 003 320 4 950 750 2,6%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 228591 621 225901076 2 690 545 1,2%
Raovid lejaratu kotelezettségek 94 727 485 102 723 060 -7 995575 -7.8%
e ook (artozasok 92 554 521 95 789 447 -3234 926 -3,4%
Idegen forras/Mérlegféosszeg 17,8% 18,4% -0,6% -3,3%

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltlintetve.

A szegmens szerepldi kozott, illetve a szegmens aggregalt
szamait tekintve két tarsasag, az OPUS TITASZ és az OPUS
TIGAZ a meghatarozo, a két cégnél koncentralodik aggregalt
szinten a teljes eszkozallomany 97%-a, és ezen cégek ter-
melik az energetika szegmens arbevételének 98%-at. Igy
alapvetéen a szegmensszintl f6bb gazdasagi folyamatokat
és a szegmensben végbemend fébb valtozdsokat is ezen
tarsasagok gazdalkodasa és napi mikodése befolyasolja.

A szegmens mUikodési feltételei rendkiviil 0sszetettek, a pi-
acravald belépési korlat kifejezetten magas egyrészt a sza-
balyozdi komplexitas, masrészt a tevékenység ellatasahoz
szikséges infrastruktira és az ehhez szorosan kapcsolédd
tékeigény miatt. Az energetika szegmens eszkozallomanya
2024 els6 félévében stagnalt (-0,1%), a mérleg szerkezeté-
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ben érdemi eltolddds a nyitdallapothoz képest nem latszik.
Az eszkozérték 71,9%-at (374,87 milliard forint) teszik ki
a befektetett eszkozok, ezen belil is az ingatlanok, gépek
és berendezések a fajsulyosak, onmagaban a mérlegféosz-
szeg nagyjabdl felét (283,04 milliard forint) jelentik, amely
a hozzavetélegesen 60.000 kilométer hosszu vezetékhals-
zatot (villamos-és foldgazhaldzat egylttesen) tartalmazza.
Az ingatlanok, gépek és berendezések allomanya 2024 elsé
félévében 10,89 milliard forinttal, 4,0%-kal mutatott na-
gyobb értéket 2023. év végéhez képest, az adllomanynove-
kedés nagyjabdl kétharmada a masodik negyedévben re-
alizadlodott. Az eszkozallomany megujitasa, allagmegdvasa
az elldtasbiztonsag szempontjabdl kiemelt feladat, igy az
infrastruktura esetében folyamatosak az amortizaciét potléd
allagjavité beruhazasok, valamint a fejlesztések.
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A forgdeszkozallomany 2024-ben 11,28 millidrd forinttal
mutatott alacsonyabb értéket a 2023 évvégi allapothoz
képest. A forgdeszkozallomany 85%-a két tételre vezet-
hetd vissza, ebbdl az egyik meghatarozd elem a pénz-
eszk0zok (forgdeszkozok 68%-a), amely az elsé félévben
2,2%-kal, 2,15 millidrd forinttal mutatott magasabb ér-
téket. A masik meghatarozo6 forgoéeszkozelem az egyéb
kovetelések és aktiv idébeli elhatarolasok, amely 35,07
millidrd forintrol 23,86 millidrd forintra valtozott 2024-
ben és alapvetéen a forgdeszkozok elsé féléves csokke-
nését eredményezte.

Az energetika szegmens sajat tékéje a 2024 elsd két
negyedévi nyereséges gazdalkodasnak koszonhetéen
193,00 milliard forintrél 197,95 milliard forintra valto-
zott, a novekedés 4,95 millidrd forint, 2,6% volt. A szeg-

mens mérlegstruktlirdja egyensulyt mutat, a sajat téke
és a rovid lejaratu kotelezettségallomany egytlttesen
jelentésen meghaladja a befektetett eszkozok értékét.
A sajat téke aradny 38%, és 2024-ben novekvd trendet
mutatott. A szegmens stabilitasat noveli, hogy a kotele-
zettségallomany csokkenését lathatjuk, az idegen forra-
sok aranya 18,4%-ré6l - a két negyedévben az ltemezett
torlesztéseknek koszonhetéen egyenletes aranyl csok-
kenéssel 17,8%-ra esett vissza. A hosszu lejaratd kote-
lezettségek soron ugyan — a villamosenergia dgazatban
kapott allami tamogatas hatasara - lathatunk 1,2%-os,
2,69 milliard forintos emelkedést, ezzel szemben a rovid
lejaratu kotelezettségek 8,00 millidrd forintos csokkené-
se volt megfigyelheté 2024 els6 félévében, ami a szalli-
téallomany 14 milliard forintot meghaladd csokkenésére
vezethetd vissza.

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, eredménykimutatas:

. i Energetika szegmens Energetika szegmens 2023.06.39_.- zo\éa':il-tgzla'?'so._
Fobb eredményadatok 2024.01.01.-2024.06.30. 2023.01.01.-2023.06.30. 2024.06.30. 6s2- 2024.06.30.
nem auditalt tényadatok nem auditalt tényadatok szehasonlitasa %-ban
Osszes miikodési bevétel 106 608 406 120 308 138 -13 699 732 -11,4%
Mikodési koltségek™ 98 697 178 120 706 936 -22 009 758 -18,2%
Uzemi (Uzleti eredmény) EBIT 7911228 -398 798 8310026 2083,8%
EBITDA 20 653 747 10 001 251 10 652 496 106,5%
Pénzigyi miveletek eredmeénye 1635066 1675549 -40 483 -2,4%
Addzas elbtti eredmény 9 546 294 1276 751 8269 543 647, 7%
Adézott eredmény 5130474 -764 428 5894 902 771,2%
Teljes atfogo jovedelem 5130 751 -766 834 5897 585 769.1%
Foglalkoztatottak létszama (f6) 1644 1715 -71 -4,1%

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.
*:tartalmazza a halézati veszteség potldsara vasarolt energia koltségét

Az energetika szegmens, szlkebben az energiaeloszto te-
vékenység egy zart, a Magyar Energetikai és Kozm(-sza-
balyozdsi Hivatal (MEKH) altal meghatarozott, elismert
tarifak mellett mikodé, erételjesen szabdlyozott, a termé-
szetes monopolium jellemzdivel bird piacon zajlik. Ebbél
kovetkezden sok tekintetben jol tervezhetd, kiszamithatd
az alaptevékenység. A hatdsagi

arszabalyozas egyik célja, hogy 0sztonozze az eloszto-
halézat-Uzemelteték hatékony mikodését és igy a rend-
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szerhasznalék magas szinvonall és arhatékony szolgal-
tatdssal talalkozzanak, valamint cél tovabba az is, hogy
a szegmens szerepldi részére kiszamithaté megtérulést
biztositson, ezaltal pedig 0sztonozze a piaci szerepléket a
haldézatokon megvaldsuld hosszutavu tékebefektetésekre.

A mUkodést direkt modon elsésorban az energiahordozdok
vilagpiaci ara, az EUR/HUF keresztarfolyam és az inflacid
befolyasolja, amelyek turbulens idészakban egy ilyen sza-
balyozott piacon is képesek zavarokat okozni.
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Az enegiahordozok Tézsdei drdnak alakuladsa:

A villamos aram (HUPIX DAM) és foldgaz (TTF) tézsdei aranak alakulas (EUR/MWh)
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e HUPIX DAM havi dtlag

A foldgaz és villamos dram tézsdei arvaltozasain jol
megfigyelhetd, hogy erételjes kapcsolat van a szegmens
altal alkalmazott drazasban: formalisan nincsenek 0sz-
szekotve, de egyértelmU a kozvetett kapcsolat. Ennek
oka, hogy az dramtermelé-kapacitdsokban jelentés
aranyt képviselnek a fosszilis tizeléanyagu, elsédlege-
sen a gazerémuvek, igy a foldgdz ara beéptl a villamosa-
ram tézsdei araba. Ennek koszonhetéen a foldgaz t6zs-
dei arvaltozdsa mind a gazelosztd-, mind az drameloszté
Uzletdgat szinte azonos médon érinti.

A szegmens teljes, aggregalt mikodési bevétele az elsé
negyedévben 10,62 millidrd forinttal, a masodik negyed-
évben mar joval alacsonyabb mértékben hozzavetélege-
sen 3 milliard forinttal maradt el a 2023-as bazisértéktdl.
A 2024 elsé hat hdonapja sordn az 0sszes mikodési be-
vételben kimutatott 11,4%-0s visszaesés alapvetd okait
a korabban bemutatott piaci folyamatok eredményezik.
A szegmens arbevételének elmaradasa a villamosa-
ram-elosztdsi teriletre vezethetd vissza, a gdzelosztasi
uzletdag arbevételében gyakorlatilag stagnalast figyel-
hettink meg. Ugyanakkor nagyon fontos kiemelni, hogy
az arbevétel visszaesése nem jelent a kordbbi idészak-
hoz képest rosszabb vagy kevésbé hatékony gazdalko-
dast, 2024 elsé hat honapjaban a szegmens 8,31 milliard
forinttal tudta aggregalt izemi szint( eredményét novel-
ni, és az egy évvel korabbi kozel 400 millié forintos vesz-
teséggel szemben 7,91 millidrd forint Gzemi eredményt
ért el. Az eredménynovekedés az arbevétel-visszaesést
nagyobb meértékben produkaléd villamosaram-elosztas

PENZUGYI JELENTES 2024

=—TTF havi itiag

tertleten jelentkezett, ebben az dgazatban 8,92 milliard
forinttal lett magasabb az Gizemi szintl eredmény a 2023
elsd féléveben elért bazisértékhez képest.

A pénzlgyi mUlveletek eredményének a volumenében a
2023-as értékhez képest nincs érdemi eltérés (1,68 mil-
lidrd forintrol 1,64 milliard forintra valtozott), a masodik
negyedévben az eredménynovekedés tovabbra is megfi-
gyelhetd volt, de a novekedési ltem kissé lassult. A szeg-
mens ado6zdas elétti eredménye - koszonhetéen az EBIT
javuldsanak és pozitiv értékének — 1,28 millidrd forintrol
9,55 millidrd forintra nétt.

A szegmens foglalkoztatotti létszdma az els6 félévben
1.715 férél 1.644 fére csokkent.




Energetika szegmens

Energetika szegmens

2023.06.30.- Valtozas

Miikodési koltségek 2024.01.01.-2024.06.30.  2023.01.01.-2023.06.30.  2024.06.30. 852~  S05% 0 2g
nem auditalt tényadatok nem auditalt tényadatok szehasonlitasa %_'ba;‘ :
Anyagjellegl raforditasok 68 630672 93 799 846 -25169 174 -26,8%
Személyi jellegl raforditasok 10 338 403 9797 352 541 051 55%
Ertékcsokkenés 12 742 519 10 400 049 2 342 470 22,5%
Ertékvesztés 82 496 292 533 -210 037 -71.8%
Egyéb mikodési koltségek és
raforditasok 6903 089 6417 156 485 933 7,6%
Osszes miikodési koltség 98 697 178 120 706 936 -22 009 758 -18,2%

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.

Az energetika szegmens koltségfelépitésében, annak ala-
kuldsdban és az egyes koltségelemek teljes koltséghez vi-
szonyitott ardnyaiban nem lathatunk valtozast a 2024. els6
két negyedévében. A koltségelemek a bevételi oldalon be-
mutatott folyamatokkal korreldlva - kevesebb eladott ener-
giamennyiség és konszolidalodd eladasi- és beszerzési
arak hatasara — csokkenést mutatnak. Jelentds koltségelem
a szegmensen beldl a haldzati veszteség pdtldsa céljabol
beszerzett foldgdz, illetve villamosenergia. A halozati vesz-
teség koltsége a MEKH altal meghatarozott mennyiségben
és aron kerll elismerésre a tarsasagok hatdsag altal sza-
balyozott tarifdiban. Fontos ugyanakkor megjegyezni, hogy
a hatésagi armeghatarozé mechanizmus szerint az eloszté-
haldzat-Uzemelteték mikodési koltségeik emelkedését - be-
leértve a haldzati veszteség beszerzésével jard koltségeket
is — csak utolagosan tudjak érvényesiteni az elosztdi tarifak
indexalasan keresztil. Ez a tény a mozgalmas idészakokban

rovid tavon jelentds kilengéseket jelent a cégek gazdalkoda-
sdban. 2022-ben és 2023-ban is érvényesllt ez a hatds mind
a villamosenergia, mind a foldgazelosztas terlletén, ugyan-
akkor az osszes muikodési koltség alakulasanak trendje
2024-ben megfordult, és a koltségek a miikodési bevételhez
képest alacsonyabb értéket mutattak 2024 elsé félévében.
Az EUR/HUF keresztarfolyam alakuldsa a halézati veszte-
ség potldsa céljabol beszerzett energia koltségére gyakorol
hatdst, az eur6 erésodése, illetve a forint gyengilése direkt
maodon megemeli a beszerzés koltségét.

A személyi jellegl raforditdsok — annak ellenére, hogy a
szegmens foglalkoztatotti [étszama 4,1%-kal alacsonyabb
a 2023 els6 félévéhez képest — a 2024. évre vonatkozd bér-
rendezések hatdsara 9,80 millidrd forintrél 5,5%-o0s emel-
kedéssel 10,34 milliard forintos értéket mutatott 2024. ju-
nius 30-an.

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, mérleg - Gazelosztas:

) - Gazeloszté iizletig Gazeloszté iizletig 2023.12.31.- s ozas

Mérlegadatok (zaré allomany) 2024.06.30. 2023.12.31. 2024.06.30. 8sz- 2024.06.30.
nem auditalt tényadatok auditalt tényadatok szehasonlitasa %-ban
Mérlegf6osszeg 185 370 554 183 991 043 1379511 0,7%
Pénzeszkozok dsszesen 26 664 266 18216 186 8 448 080 46,4%
Sajat téke 91522 215 86 484533 5037 682 5,8%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 75 360 579 77 029 785 -1 669 206 -2,2%
Rovid lejaratu kotelezettségek 18 487 760 20476725 -1 988 965 -9.7%
Egﬁéerfyifb‘;%‘g;%”s%‘gfa”OZéSOK 45520 147 47021903 -1501 756 -3.2%
Idegen forras/Mérlegféosszeg 24,6% 25,6% -1,0%. -3,9%

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltlintetve.
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A foldgazelosztd lzletdg mérlegféosszege az elsé ne-
gyedévi 2,9%-o0s novekedést kovetéen enyhén csokkent
a masodik negyedévben, igy a félév végére a foldgazel-
oszto Uzletdg 1,38 millidrd forintos novekedéssel (0,7%)
185,37 milliard forinton zarta az els6 félévet. A mérleg
felépitése az energetika szegmensnél mar bemutatott
struktlra szerint épil fel, a meghatarozo6 elem az ingat-
lanok, gépek és berendezések, amely az eszkozallomany
79%-at képviseli.

Az ingatlanok, gépek, berendezések esetében a normal
Uzletmenet szerint elszamolt értékcsokkenés miatt eny-
he visszaesést latunk, 0sszességében kevesebb mint 1%-
kal alacsonyabb az értéke a nyitéallapothoz viszonyitva.
Az elsd negyedévben csak az elszamolt amortizacids
hatas befolydsolta az értékét, a masodik negyedévben
viszont mar — koszonhetden a kedvezObb idéjarasnak —
elindultak a haldzati beruhdzasok (gdzvezeték, nyomas-

szabalyozd és gazmérd), amik meghaladtak az erre a ne-
gyedévre elszamolt amortizacio mértékét. Azaz csak a
masodik negyedévet tekintve az ingatlanok, gépek és be-
rendezések értéke 603 millié forinttal mutatott nagyobb
értéket az elsé negyedév zardértékéhez viszonyitva.

A mérlegféosszeg novekedése a forgdeszkozokon belll
keresendd, és dontéen két tételben tortént valtozasra
vezethetjik vissza. Az els0 tétel a pénzeszkozallomany,
amely a forgdeszkozok 84%-at képviseli, és 2024 elsé
félévében 46,4%-kal, 8,45 milliard forinttal mutatott
magasabb értéket a 2023. évi zardallapothoz képest. A
pénzeszkozok novekedése a haldzati beruhdzdsokra at-
vett pénzeszkozokre, valamint a normal, cashflow pozi-
tiv mikodésre vezethet6 vissza. A pénzeszkozallomany
emelkedése az elsdé negyedévben volt hangsulyos, ezt
gyakorlatilag egy egyszeri hatasnak tekinthetjik. A mér-
legféosszeg, illetve a forgdeszkozokon bellli valtozas
masik meghatarozdé eleme az aktiv idébeli elhataroldsok
csOkkenése volt (HAS alapon -6,7 milliard forint). A pasz-
sziv idébeli elhataroldsoknal 3,38 milliard forint csokke-
nést latunk, amit a 2023. évi koltségek elhataroldsdnak
2024-ben torténd feloldasa okozott.

A gdazelosztd dagazat kotelezettségdllomanya az elsé
negyedévben novekedést mutatott, majd a masodik ne-
gyedévre mar visszakorrigalt az allomany, igy ennek a
jelentés csokkenésnek a hatdsara az dgazat kotelezett-
ségallomanya 2024 elsd félévét 3,66 milliard forinttal
alacsonyabb volumenen zarta. A hosszu lejaratu kotele-
zettségek 77,03 millidrd forintrél 75,36 milliard forintra
valtoztak és 1,67 milliard forinttal (-2,2%) csdkkentek, a
rovid jaratu kotelezettségallomanyban 9,7%-0s zsugoro-
dast latunk, ami volumenében megkozelitette a 2 milli-
ard forintot.

Az OPUS TIGAZ finanszirozasaban a legfontosabb kiil-
sé elem a Novekedési Kotvényprogram (NKP) keretében
2021-ben kibocsatott, 10 éves futamidejd, fix kamato-
z4sU 50 milliard forint 0ssznévértékl kotvény. A hosszu
lejaratu kotelezettségek csokkenésének az oka, hogy az
NKP kotvénnyel kapcsolatosan rendben megtortént az
elsé negyedévre ltemezett téketorlesztés, igy a jelenlegi
allomany 45,52 milliard forint, a masodik negyedévben
nem volt érdemi allomanyvaltozas. A rovid lejaratu kote-
lezettségek csokkenését elsésorban a szallitéallomany
2,47 milliard forintos csokkenése eredményezte, mivel
az egyéb koztelezettségek 3,57 milliard forintos nove-
kedését (halozati fejlesztésre atvett pénzeszkozok) nagy
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aranyban kompenzalta a rovid lejaratu kapcsolt felekkel
szembeni 3,04 millidrd forint értékd csokkenés.

A gazelosztd lzletdg sajat tékéje 5,8%-kal, 5,04 milliard
forinttal emelkedett 2024 els6 felében, és 91,52 milliard

forinton zarta az els6 félévet. A sajat téke aradny tovabb
javult, valamint a szegmens attekintésekor korabban le-
irtakhoz hasonldan a gazeloszté lzletag mérlegstruktu-

rdja is stabil és egészséges képet mutat.

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, eredménykimutatas -

Gazelosztas:
. i Gazeloszto lizletag Gazeloszto iizletag 2023.06.3(.)..- zo‘gl.thiso__
Fobb eredményadatok 2024.01.9‘!.-2924.06.30. 2023.01.91’.-2(’)23.06.30. 2024.06.30’. os2- 2024.06.30.
nem auditalt tényadatok nem auditalt tényadatok szehasonlitasa %-ban
Osszes miikodési bevétel 32 327 606 31997 060 330 546 1,0%
MUkodési koltsegek 25511811 24 571 629 940182 3,8%
Uzemi (Uzleti eredmény) EBIT 6815795 7 425 431 -609 636 -8,2%
EBITDA 11 498 067 12 106 927 -608 860 -5,0%
Pénzlgyi mUveletek eredménye 1179 229 2517 051 -1 337 822 -53,2%
Adozas elétti eredmeny 7995024 9942 482 -1 947 458 -19.6%
Adoézott eredmény 5217 406 6 255520 -1038 114 -16,6%
Teljes atfogo jovedelem 5217 683 6253114 -1 035 431 -16,6%
Foglalkoztatottak létszama (f6) 715 786 =71 -9,0%

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.

Az energetikai szegmens 11,4%-0s mulkodési bevé-
tel-csokkenésével szemben a gazeloszté agazat 1,0%-
kal tudta novelni 2024 elsé félévében az 6sszes mUko-
dési bevételét. A félév sordn az arbevétel stagndldsa
volt megfigyelhetd, a bevételek novekedését a beruha-
zasokkal 0sszefliggésben elszamolt sajat teljesitmények
okoztak.

A mkodési koltségeknél a bevételekhez hasonlé folya-
matokat lattunk, de a koltségek novekedése 2,8 szaza-
lékponttal (0,61 milliard forint) meghaladta a bevételi
oldalon lathaté allomanyvaltozast.

A gazelosztd dgazat Uzemi szintd eredmeénye 6,82 milli-
ard forint lett 2024 elsé félévének végére, ami 610 millié
forinttal (8,2%) elmarad a 2023 elsé félévében realizalt-
hoz képest. Az elsé negyedévet koveten a nyereségesség
kicsit csokkent, a masodik negyedévben - a szezonalitas
okdn - az 0sszes koltség 10,41 milliard forint volt, ezzel
szemben 9,67 milliard forint 6sszes mikodési bevételt
realizalt az Uzletag.

PENZUGY! JELENTES 2024

A pénzlgyi mlveletek eredménye ugyan elmaradast mu-
tat a 2023 elsé félévében realizalthoz, de tovabbra is po-
zitiv értéket mutat és 1,18 milliard forinttal jarul hozza
az Uzletdg addzas eldtti nyereségességéhez.

Az (zletdg ado6zas el6tti eredménye 8,00 milliard forint
lett 2024 elsé félévében, ami kozel 20%-o0s (-19,6%) visz-
szaesést jelent a 2023-ban elért nyereséghez képest. Az
addzas eldtti eredmény dontd részét az OPUS TIGAZ re-
alizalta, valamint a Gerecsegdz Zrt., a Turulgdz Zrt. és
az MS-Energy Zrt is nyereséget tudott elérni 2024 elsé
félévében.

A tarsasdagok mikodésének sajatossaga, hogy a tarifa-
szabdlyozas utdlag koveti a piacon lezajlé eseményeket.
A korabbi években a kevésbé kiszamithaté piaci folya-
matok — gyorsan jelentkezd nagy kilengések — addicio-
nalis kihivast jelentettek az dgazatban, ami a 2023-ban
megindult konszoliddcionak koszonhetéen 2024-re je-
lentésen mérséklédott.
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Gazeloszto lizletag

Valtozas

Gazeloszto lizletag 2023.06.30.-

Miikodési koltségek 2024.01.01.-2024.06.30.  2023.01.01.-2023.06.30.  2024.06.30.852- 205y 0 ag
nem auditalt tényadatok nem auditalt tényadatok szehasonlitasa %_'ba;‘ :
Anyagjellegl raforditasok 12 902 836 12167 275 735561 6,0%
Személyi jellegl raforditasok 4374733 4177 232 197 501 4,7%
Ertékcsokkenés 4L 682 272 4 681 496 776 0,0%
Ertékvesztés 16515 13756 2759 20,1%
Egyéb mikodési koltségek és
raforditasok 3535 455 3531870 3585 0,1%
Osszes miikodési koltség 25511 811 24 571 629 940 182 3,8%

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.

A gazelosztd dgazat koltségei 0,94 milliard forinttal ma-
gasabb szinten alakultak az el6z6 év azonos idészakdhoz
képest és a novekedést dontéen az igénybe vett szolgal-

tatdsok draban megjelend inflaciés hatds befolydsolta. A
koltségek alakuldsat tekintve masodik negyedév kedvez6
fejleménye, hogy a koltségek novekedési tteme lelassult

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informacidk, mérleg -

Villamosenergia-elosztas:

i o i Vi’llgmos’energia-elosz- Vi}lﬁ:mos’energia-elosz- 2023.12.31".- zo‘?sl.tfzziﬁ.-

Mérlegadatok (zaré allomany) t6 iizletag 2024.06.30. t6 iizletag 2023.12.31. 2024.06.30. 8sz- 2024.06.30.
nem auditalt tényadatok auditalt tényadatok szehasonlitasa %-ban
Mérlegf6osszeg 335902 622 337 636 413 -1733791 -0,5%
Pénzeszkozok 0sszesen 73271178 79 564 999 -6 293 821 -7,9%
Sajat toke 106 431 855 106518 787 -86 932 -0,1%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 153 231 042 148 871 291 4359 751 2,9%
Rovid lejaratu kotelezettségek 76 239 725 82 246 335 -6 006 610 -7.3%
Egt%le,erfyifb‘;i‘g;g”ﬁglta”OZéSOK 47 034 374 48 767 544 1733170 -3,6%
Idegen forras/Mérlegféosszeg 14,002% 14,444% -0,4% -3,1%

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltlintetve.

A villamosenergia-elosztds dgazat a kordbban attekin-
tett gazelosztas agazat folyamataival szemben sok eset-
ben ellentétes iranyu gazdasagi mozgast mutatott. Az
dgazat mérlegféosszege 337,64 milliard forintrol 335,90
milliard forintra torténd 1,73 milliard forintos csokke-
nését latjuk. A meérlegféosszeg bazisértékhez képesti
elmaradasa az elsé negyedévben realizalt 5,82 milliard
forintos csokkenésre vezethetd vissza, amit a masodik
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félévben a — részben allami tdmogatdsbdl finanszirozott
— halozatfejlesztés/bdvités kompenzalt.

A villamosenergia-elosztds dgazat befektetett eszkozal-
lomanya a mérlegféosszeg kozel kétharmadat teszi ki,
és 2024-ben 10,98 milliard forintos novekedést mutatott
(2024 elsé félévi allomany 222,99 milliard forint volt). A
targyi eszkozokon belll az ingatlanok, gépek és beren-
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dezéseknél lathatunk 11,60 millidrd forint novekedést.
Ez az értéknovekedés a kelet-magyarorszagi iparfejlesz-
tések kapcsan zajlé dramhalézati nagyberuhdzasoknak
koszonhetéen, és a befejezetlen beruhdzasi allomany
novekedésébdl adddott. Ezek a beruhazasok iddzitése
késdbbi, igy ezen tételek is csak a jovében kerilnek ak-
tivalasra.

A forgbéeszkozoknél 12,71 milliard forint allomanyesést
lathatunk, a 2023. évi 125,62 milliard forint zardadat-
rol az allomany 2024 elsé félév végére 112,91 milliard
forinton zart. A forgdeszkozok csokkenését befolyasold
fébb tényez6k egyrészt a pénzeszkozdk 6,29 milliard fo-
rintos allomanyesése, mivel a pénzeszkozok 2024-ben a
79,56 milliard forint nyitéértékrél 73,27 milliard forinton
zartak az elsé félév végén. A masik meghatarozo tétel a
vevOallomany, amely értéke 9,77 millidrd forintrol 7,86
millidrd forintra valtozott az lUzletmenet szezonalitdsa-
bél adéddan. Megemlitendd még a forgdeszkozok tekin-
tetében az, hogy egyes adokovetelések adéhatésaggal
torténd elszamolasa miatt az egyéb kovetelések tovab-
bi 1,86 millidrd forinttal csokkentették a forgdeszkozok
allomanyat tovabba az aktiv idébeli elhataroldsok is
csokkentek elsésorban az lizletmenet szezonalitdsa (ar-

bevétel-elhatarolas) miatt. A passziv idébeli elhatarola-
sokban novekedést latunk, ez a halozati beruhdzasokhoz
kothetd fejlesztési célu pénzeszkoz befizetés és térités
nélkili dtaddsoknak koszonhetd

Az lzletdg sajat tékéje - az dgazat tdrsasagainak egyedi
IFRS szintl pozitiv eredményeinek és a tarsasagok ope-
rativ mdkodeést nem érinté atértékelések kapcsan kelet-
kezett - 2024. els6 félévi eredményalakuldsanak hatdsa-
ra gyakorlatilag stagnalast mutat (-0,1%), 106,52 milliard
forint nyitdéallomanyrél 106,43 milliard forinton zarta a
félévet. A villamosenergia-elosztas agazat osszes kote-
lezettsége kis mértékben csokkent (-1,65 milliard forint,
-0,7%). A hosszu lejaratu kotelezettségek 148,87 milliard
forintrél a kapott allami tdmogatas miatt 153,23 milliard
forintra emelkedett, ezzel szemben a rovid lejaratu ko-
telezettségek 6,00 milliard forintos allomanycsokkenést
realizalt (82,25 millidrd forintrél 76,24 milliard forintra),
ami a szallitéi kotelezettségek csokkenésének tudhatd
be, amely az lUzletmenet szezonalitdsabdl és a beruha-
zasok szallitoi allomanycsokkenésébdél adddik.

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, eredménykimutatas -

Villamosenergia-elosztas:

_Villamosener- _Villamosener- 2023.06.30.- Valtozas
Fabbieredmenyadatok 2056.01.01-2034.0630. 203301012033 06.30. 2024.06.30. 0sz- 2026.06.30,
nem auditalt tényadatok nem auditalt tényadatok %-ban
Osszes miikédési bevétel 74 280 800 88311078 -14 030 278 -15,9%
Mikodési koltségek 73185 367 96 135 307 -22 949 940 -23,9%
Uzemi (Uzleti eredmény) EBIT 1095 433 -7 824 229 8919 662 114,0%
EBITDA 9 155 680 -2 105 676 11261 356 534,8%
Pénzligyi mlveletek eredménye 455 837 -841 502 1297 339 154,2%
Addzas elétti eredmény 1551270 -8 665 731 10217 001 117.9%
Adodzott eredmény -86 932 -7 019 948 6933016 98,8%
Teljes atfogd jovedelem -86 932 -7 019 948 6933016 98,8%
Foglalkoztatottak létszama (f6) 929 929 0 0,0%
Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.
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Az Osszes mUikodési bevétel bazishoz képest torténd
15,9%-0s, 14,03 milliard forint volumen( visszaesése
mogott az elosztott alacsonyabb energiamennyiség, a
2024. januar 1-jén életbe épett alacsonyabb drazas (ta-
rifa), illetve a szabdlyozott rendszerhasznalati dij all. A
mukodési koltségek csokkenése (-23,9% azaz 22,95 mil-
lidrd forint) a szegmens attekintésekor mar részletezett
szabalyozdi hattér miatt magasabb, mint a bevételek
csokkenése, igy a villamoselosztd dgazat 2023 elsd fél-
évi 7,82 milliard forint Gzemi vesztesége 2024 félévére
jelentés javulast mutatva 1,10 milliard forintos ered-
ménybe fordult at.

Az OPUS E-LINE Kft. 2024-ben jelentkezd pozitiv ered-
ménye (120 millié forint) is javitotta a 2024. évi ered-

ményességet, a cég 2023 szeptemberében kezdte meg
az érdemi mUkodését ezért a 2023 félévi bazisértékben
még nem szerepeltek a cég szamai.

Az EBITDA 11,26 milliard forinttal zart magasabban a
korabbi év azonos id6szakahoz képest. A pénzlgyi mu-
veletek eredményében dontéen a csokkend kamathatas
koszon vissza, ami jelentds javulast mutat a 2023. félévi
bazishoz képest. Az lizemi eredmény emelkedése miatt
az ado6zds elbtti eredményben is kedvez6 valtozasok fi-
gyelheték meg. Az dgazat foglalkoztatotti létszamaban
nem volt valtozas.

Villamosener- Villamosener- 2023.06.30.- Valtozas
] [Py gia-eloszto iizletag gia-eloszto lizletag e 2023.06.30.-
Mikodesi koltseégek 2024.01.01.-2024.06.30.  2023.01.01.-2023.06.30.  2024.06.30.8sz- %55, 430,
nem auditalt tényadatok nem auditalt tényadatok %=-ban
Anyagjellegl raforditdsok 55727 836 81 632571 -25904 735 -31.7%
Személyi jellegl raforditasok 5963670 5620120 343 550 6,1%
Ertékcsokkenés 8 060 247 5718 553 2 341 694 40,9%
Ertékvesztés 65 981 278 777 -212 796 -76,3%
Eég%ergl,gggﬁd%i kdltségek es 3367 634 2 885 286 482 348 16,7%
Osszes miikodési koltség 73 185 367 96 135 307 -22 949 940 -23,9%

Az adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve.

Az O0sszes muikodési koltség csokkenése dontéen az
anyagjellegl raforditdsoknal lathatd. Az anyagjelleg(
raforditasok csokkenésében a kulcselem, hogy a be-
szerzett villamosenergia dra visszaesett. A koltségek
alakuldsat tovabbiakban befolydsolta az igénybe vett
szolgaltatdsok arara haté inflaciéos nyomas és béremel-
kedések nyomadsa.

Az OPUS TITASZ anyagjellegl koltségeinek alakulasa és
azezen keresztilrealizadlt eredménye a szabdlyozds sa-
jadtossagainak és a piaci valtozdsoknak is koszonhetd. A
halozati veszteségének beszerzésére kotott szerzédés
lekoveti a szabdalyozd hatdsag altal kiadott moédszertani
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Utmutatéban foglalt elveket, minimalizalva az drszaba-
lyozastél vald eltérés kockdzatdt. Az drmeghatdrozas
moddszertana alapjan a szabalyozdé hatésag mindig a
kovetkezd tarifameghatdrozasi idészakokban kompen-
zalja a kordbbi év eredményalakuldsat, emellett az dga-
zat koltségeinek és hatékonysaganak alland6 aramvo-
nalassagaval az OPUS TITASZ tevékenyen hozzajarult a
hosszu tavon fenntarthaté gazdalkodas eléréséhez.
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VAGYONKEZELES SZEGMENS

Az OPUS GLOBAL Nyrt. Magyarorszag egyik legszélesebb
portfolidval rendelkezé holdingja, amely stratégiai jelen-
téségl, magas novekedési potencidllal biréd gazdasagi
szektorokban tevékenykedik. A Vagyonkezelési szeg-
mensben a Tarsasag elsésorban a likvid és/vagy kisebb-
ségi tulajdonhanyaddal rendelkezd befektetéseit kezeli,
mind kozvetlen, mind kozvetett részesedésein keresztiil.

A tobbi szegmenstél eltéréen, a Vagyonkezelés szeg-
mens adatai a konszolidaciés adatok kiszlrésével ké-

szlltek, tekintettel arra, hogy igy jobban reprezentaljak

a szegmens valodi mdkodését.

galt idészak soran nem ért el pozitiv adézott eredményt.

A Vagyonkezelés szegmens eszkozérték a portfoliotisz-

titds kovetkeztében, - a konszolidaciobol fakadd kiszU-
réseket is figyelembe véve - 2023. december 31-i 16,80
milliard forintrol 2024. els6 félévének végére 14,51 milli-
ard forintra csokkent, ami az OPUS Csoport konszolidalt
eszkozértékének 1,38%-at teszi ki. A szegmens a vizs-

A portfolidtisztitas jegyében megkezdett folyamat kovet-
keztében 2024-re az OPUS tobbségi tulajdonaban kiza-
rélag az OBRA Ingatlanlzemelteté Kft. maradt, amelynek
100%-0s Uzletrészére 2024. els6 negyedévben értékesi-
tésre kerdlt.

A. Szegmens cégei

Szegmensbe tartozo vallalatok 2024.06.30-an:

L. - . . a Kozvetett / Kibocsato Kibocsaté
Név Kapt;szti)':isagl tev é’.f:ﬁt's é B;j:g)a’{z:s Kozvetlen részesedése részesedése
yseg 9 részesedés  2024.06.30.  2023.12.31.
OPUS GLOBAL Nyrt. A Vagy(l)énskeze— l\g?gga,ag_ Anyavéllalat  Anyavéllalat  Anyavallalat
Sajat tulaj-
OBRA Ingatlankezelé donu, bérelt
Kft. L ingatlan I\g?ggr— Kozvetett - 100,00%
(Ertékesitésre kerlt) bérbeadasa, 9
izemeltetése
Addition OPUS Zrt. T vagyohkeze- '\gigzyg‘g Kozvetett 24,88% 24,88%
Sajat tulajdo-
KONZUM o Magyar- . o o
MANAGEMENT Kift. T gggggg%leaﬁg orszag Kozvetett 30,00% 30,00%
Vagyonkeze- Magyar- . o o
BLT Ingatlan Kft. T lés (holding) orszag Kozvetett 30,00% 30,00%
Sajat tulaj-
ZION Europe dond, beérelt Magvar-
Ingatlanforgalmazo T ingatlan orggég Kozvetlen 30,00% 30,00%
és Hasznositd Kft. bérbeadasa,
uizemeltetése
A: Anyavallalat; L: Lednyvallalat; T: Tarsult vallalkozasnak mindsitett
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Az OPUS GLOBAL Nyrt. (a tovabbiakban: ,Tarsasag”
+Anyavallalat” vagy .Holdingkdzpont”) 1998 dta szerepel
a Budapesti Ertéktézsde Prémium kategorids kibocsatoi
kozott. 2017-t6l kezdédden jelentés profilvaltast és fej-
lesztést hajtott végre, amely a Tarsasag uzleti vizidjanak
és jovObeni gazdasagi célkitlizéseinek elérését szolgalja.
A Tarsasdag célja, hogy Magyarorszag vezet6 ipari terme-
6 és szolgaltato vallalatcsoportjdva valjon, amit inno-
vativ, eredmény- és mindségorientadlt megkozelitéssel,
valamint szakértéi csapatanak tudasara alapozva kivan
elérni. Az intenziv portfélidbdvilést kovetéen a Tarsasag
elsésorban a csoport irdnyitdsat, mikodésének ossze-
hangoldsat, valamint a kozponti adminisztracid bizto-
sitdsat végzi, tovabbd gondoskodik a teljes cégcsoport
tékepiaci megfelelésérol.

A stratégiai terv keretében a Tarsasag 2017 6ta jelentds
akvizicidkat valdsitott meg, amelyek révén egy aktiv hol-
dingvallalat jott létre. Ez a holdingvallalat befolyasolja a
magyar gazdasdg szamos szektoranak teljesitményét az
irdnyitdsa alatt allé lednyvallalatok gazdasagi eredmé-
nyein keresztll. A Tarsasag hosszu tavon fenntarthaté
és eredményes gazdalkodast kivan folytatni azzal, hogy
maximalisan kihasznalja meglévé portfélidelemeit és
eréforrasait. A Holdingkozpont aktivan részt vesz a port-
folidjaba tartozo vallalatok irdnyitasdban, ezzel biztosit-
va a magas szintl értékteremtést.

Az OBRA Kft.

Az OBRA Kft. a kizdrélagos tulajdonosa és egyben Uze-
meltetdje volt a 1065 Budapest, Révay u. 10. sz. alatt ta-
lalhato irodahaznak Ugy, hogy a pénzlgyi feladatokat az
Anyacég latta el, ezzel is biztositva a teljeskor( kontrollt
a gazdalkodas, a mikodés felett. 2023 masodik felében
elkezd6dott az ingatlan értékesitési lehetéségének a fel-

mérése, amely eredményeként az OPUS GLOBAL Nyrt.
2023 decemberében a konyv szerinti értéket meghala-
do kotelez6 érvényl vételi ajanlatot kapott az OBRA Kft.
100%-0s Uzletrészére. Az lgazgatdsag jovahagydsaval,
a 2024.01.31-én kelt adasvételi szerzédéssel az OPUS
GLOBAL Nyrt. értékesitette az OBRA Kft. 100%-o0s uzlet-
részét.
https://www.bet.hu/newkibdata/129012516/0P_OBRA
HU20240131.pdf

Az Addition OPUS Zrt. a tarsult vallalkozdsok kozott, a
STATUS Capital Kockazati Tékealap-kezeld Zrt.-bél (to-
vabbiakban: STATUS Capital Zrt) 2020. julius 31-ével
megvaloésult szétvalassal jott létre, mely alapjan a STA-
TUS Capital Zrt., mint szétvalé tarsasdg fennmaradt, va-
gyonanak egy része pedig a vonatkozé jogszabdlyi ren-
delkezések szerint az Ujonnan alapitott Addition OPUS
Zrt.-re, mint kivaldssal étrejové tdrsasagra szallt at. A
Tarsasdg tulajdonrésze az atszervezés kovetkeztében
a STATUS Capital Zrt.-ben megszlnt, az Addition OPUS
Zrt.-ben 24,88% lett.

A tarsult vallalat OPUS részvényeket is birtokol, mind-
0sszesen 2,46%-os tulajdoni hanyaddal rendelkezik az
OPUS GLOBAL Nyrt.-ben.

A KONZUM MANAGEMENT Kft. - amelyben a Tarsasag
30%-o0s, kisebbségi tulajdonosi részesedéssel rendelke-
zik — 2017. 6ta birtokol OPUS részvényeket, igy az OPUS
GLOBAL Nyrt.-ben jelenleg 7,10%-os tulajdonrésszel
rendelkezik. A KONZUM Management Kft.-t tarsult vallal-
kozdsként kezeli az Tarsasag, a tulajdonaban lévo leany-
vallalataival (BLT Ingatlan Kft. és ZION Eurépa Ingatlan-
forgalmazé és Hasznosité Kft.) egyltt.



W\

— )

s

"
Y
M el
I I 1
7 ! =} 4
11 . , - I
> B0
_ }




V. | MELLEKLETEK




IV.1. A pénzigyi
kimutatasok kozzétételre
engedélyezése

A pénzigyi kimutatasokat a Csoport anyavallalatanak Igaz-
gatdsaga 2024. szeptember 23-an az 42/2024 (09.23.) lgaz-
gatdsdagi hatdrozatban, valamint a Tarsasag Audit Bizottsaga
a 3/2024 (09.23.) szdmu hatédrozatadban és a Tarsasag Fel-
Ugyel6bizottsdga a 3/2024 (09.23.) szadmu hatarozataban
ebben a formaban kozzétételre engedélyezte.

PENZUGY! JELENTES 2024

IV.2. Vallalatiranyitasi
Nyilatkozat

Az OPUS GLOBAL Nyilvanosan M(kodé Részvénytarsasdg
(1062 Budapest, Andrassy Ut 59., a tovabbiakban: ,Tarsasag”)
kijelenti, hogy a Tarsasag altal az alkalmazhaté szamviteli
eléirdsok alapjan, a legjobb tudasa szerint elkészitett 2024.
. féléves jelentés valds és megbizhatd képet ad a kibocsatd
és a konszolidacioba bevont vallalkozasok eszkozeirdl, kote-
lezettségeirdl, pénzigyi helyzetérdl, valamint nyereségérél
és veszteségérdl, tovabba a vezetdségi jelentés megbizhatd
képet ad a kibocsatd és a konszolidacioba bevont vallalkoza-
sok helyzetérdl, fejlédésérél és teljesitményérdl, ismertetve
a fébb kockazatokat és bizonytalansagi tényezdket.

2024. szeptember 23..

Dr. Lélfai Koppany Tibor

vezérigazgatd
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