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Megjegyzés:

Az lgazgatdsag a jelentésében az OPUS GLOBAL Nyrt.,, mint Anyacég megnevezését az aldbbiak szerint jeleniti meg a
tovabbiakban: ,Anyacég”, ,Anyavallalat”, , Tarsasag”, ,OPUS GLOBAL Nyrt.”.

Amennyiben a jelentés az OPUS GLOBAL Nyrt. altal konszolidalt leanyvallalatok egységére utal, Ugy az aldbbi megnevezések
hasznalata a jellemzé: ,,0PUS Csoport”, ,Cégcsoport”, ,,Csoport”, ,Vallalatcsoport”, ,Holding”.
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Az OPUS Vezet6ségének EvértékelGje

A 2022-ben elkezd6dott recesszio — amelyet tobbek kozott az orosz-ukran haboru elhizddasa, a cstcsokat dontd inflacid és magas
energia- illetve alapanyagarak okoztak — 2023. évben némileg enyhilést hozott és a magyar gazdasag teljesitménye az év utolsé harom
hénapjaban pozitiv irdnyt vett. A turbulens gazdasagi koriilmények ellenére az OPUS Csoport képes volt rendkiviili teljesitményt elérni
stratégiai szegmenseiben. A Cégcsoport négy nemzetgazdasdgi szempontbdl is kiemelt jelentSségli divizidja — az Ipari termelés, az
Energetika, a MezGgazdasag és élelmiszeripar, illetve a Turizmus — mindegyike kiemelked6 eredményességgel zarta az évet. Blszkék
vagyunk arra, hogy Magyarorszagon egyediilalléan széleskorii, tobb iparagat magaba foglalo, stabil alapokon nyugvé portfélionk a
rendkivili makrogazdasagi kornyezetben is képes volt tovdbb erdsiteni a Vallalatcsoport fundamentumait, és hozzijarult az
értékteremtéshez.

A korabbi évek massziv expanzidja utan a 2023. év az OPUS Csoport szamara a konszolidaciordl szolt. Arrdl, hogy a jelentGs novekedés
utdn a Cégcsoport a fokuszt a stratégiai teriiletek hatékonysagnovelésére és a szinergidk kihasznalasara, a parhuzamossagok
megsziintetésére helyezze. Mindez fontossa valt, hiszen egy embert probaléd gazdasagi kornyezet a korabban stabilan miikodé
vallalatokat is igencsak sérilékennyé teheti.

Ennek szellemében egyszerUsitésre kerlt a szervezeti felépités az épitSipari divizidban. A Tarsasag 51%-os tulajdonaban all6 Mészdaros
EpitSipari Holding Zrt. — amely f6 tevékenysége a tulajdonaban lévé két lednyvallalata, a Mészaros és Mészaros Zrt. és az R-KORD
vagyonkezelési feladatainak az ellatdsa volt - 2023. szeptember 30-an szétvalassal megsziint. A tranzakcidt kovetSen leegyszer(lisodott
az épitSipari dgazat szervezeti felépitése, a Mészaros EpitSipari Holding Zrt. megsz(inésével a kordbban kozvetett tulajdonosok
valtozatlan tulajdoni hanyaddal, de mar kozvetlen tulajdonosai lettek a Mészaros és Mészaros Zrt.-nek, valamint az R-KORD-nak.

A hazai ipar teljesitménye nem tudta a tavalyi ndvekedését folytatni 2023-ban. Ahogy a teljes nemzetgazdasagi kibocsatas csokkenésbe
fordult, ugy az ipari szegmens is az év minden honapjaban csokkenést mutatott. Mindezek ellenére a Cégcsoport épitSipari dgazata
nagyon sikeres és eredményes évet zart 2023-ban és jelentGsen, 34,1%-kal tudta novelni bevételét. Az dgazat nemcsak a Cégcsoport
életében meghatdrozdé, hanem a nagy infrastrukturdlis beruhdzasokban vald részvétele okan Magyarorszag versenyképességét is
el6remozditja.

Az energetika divizié - mara az egyik legnagyobb foldrajzi lefedettséggel rendelkezé hazai energiaszolgéltatd, szolgaltatasi terilete
Magyarorszag 40%-at fedi le, OPUS TIGAZ Zrt. hét vadrmegyében 1,27 millié felhasznalét 1at el gazzal, mig az OPUS TITASZ Zrt. hat
varmegyében 784 ezer Ugyfélnek szdllit dramot — a Cégcsoport mérlegf6osszegének 41%-at, arbevételének 32%-at adja, ezzel
vagyonértéket tekintve a legnagyobb sulyu, drbevételt tekintve a masodik legnagyobb sulyu szegmens az OPUS Csoporton belil. Az
elmult évben a szegmens bevételndvekedése meghaladta az 56%-ot, igy a kozel 155 milliard forintrol 2023. végére a miikodési bevétel
meghaladta a 240 milliard forintot.

A mez6gazdasag és élelmiszeripar divizié aggregalt EBITDA-ja kdzel 70%-kal emelkedett, mig adézott eredményét sikeriilt megdupldznia
annak ellenére, hogy a szegmens eredményességére jelentds hatdssal van az EURHUF arfolyamvdltozas, tekintettel arra, hogy a szegmens
két legnagyobb cége eurd devizanemben vezetik kényveiket. A szegmensben két olyan kiemelkedd szinvonalu technolégiaval miikodé
gabonafeldolgozé gyarat tudhatunk a Vallalatcsoportban, amelyek jelent8s fejlesztéseken mentek és mennek at ma is. A szegmens
élelmiszeripari vallalatait — KALL Ingredients Kft.-t és VIRESOL Kft.-t —kordbban kiilon menedzsment iranyitotta, azonban 2023-ban kozds
vezetés ala keriiltek a cégek, hasonlé médon, mint az energetika szegmensben a TIGAZ és a TITASZ esetében is. A hatékonysag abban is
megmutatkozik, hogy fenntarthatébban miikédnek, tobb profitot tudnak termelni, a szervezeti dontéshozatal is sokkal rugalmasabba és
gyorsabba valt. A szegmens mez6gazdasagi dgazatot reprezentdld tarsasaganak (Csabataj Zrt.) tervezett szétvaldasaval a szegmens
felépitésének racionalizaldsa is elkezd6dott. A Tarsasag ugyanis megdllapodast kétott a Talentis Agro Zrt.-vel azzal a céllal, hogy Csabatdj
Zrt. mezbgazdasagi alaptevékenységéhez nem illeszked6 pénziigyi eszkozei kivaldssal kiilon tarsasagba keriljenek. Ezutan a szerz6d6
felek kozotti adasvételi Ugyletek keretében az alaptevékenységet megtartd Csabatdj Zrt.-ben a Tarsasag részesedése, mig a
mez&gazdasagi alaptevékenységéhez nem illeszkedd pénzigyi eszk6zoket - a kivalast kovetben - birtoklod Uj tarsasagban a Talentis Agro
Zrt. részesedése megsz(intetésre kerdil.

A turizmus divizié meghatarozo szerepl6je a Hunguest szallodalanc illetve a BALATONTOURIST piacvezetd kempinglizemeltets. Nagy
sikernek tartjuk, hogy mig éves szinten a vendégéjszakdk szdma 2023-ban orszdgosan 3,2%-kal, addig a Hunguest esetében 16,5%-kal
nétt. A Hunguest 16,7%-0s - egyes fejlesztések befejezésének koszonhetd - kapacitasbévilése mellett is az orszagos atlagnal nagyobb
mérték{ névekedést ért el. Osszehasonlitd alapon a Hunguest esetében a vendégéjszakdk szdma 6,4%-0s, azaz orszagos atlag feletti
noévekedést mutat. Mindez jol jelzi a Hunguest toretlen belfoldi piaci népszeriiségét, valamint azt, hogy az év egészét tekintve is névelni
tudta részesedését a vendégéjszakdk szamat tekintve. 2023. juniusban a ceglédi 4 csillagos Hotel Aquarell wellness-szalloda lépett be a
Hunguest lzemeltetésébe, mig az utolsé negyedévében litemterv szerint dtadasra kerilt a Hunguest Szeged 199 szobdjanak és egyéb
tereinek felujitasa.

A Cégcsoport elkotelezett a folyamatok optimalizalasaban és ezaltal a hatékonysdag folyamatos novelésében. Ezen térekvés eredménye
azis, hogy a KZH INVEST Kft., a KZBF INVEST Kft. és a HUNGUEST Hotels Zrt. 2023. december 31-én 0sszeolvaddssal megsziintek, altalanos
jogutédjuk a Hunguest Szallashelyszolgaltatd Zartkoriien M{ik6d6 Részvénytarsasag, amely tarsasag kozvetlen tulajdonosa az OPUS
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GLOBAL Nyrt. Az egyszerUsitett struktura atlathatébb, kdzvetlen kapcsolatot teremt az anyavallalattal, és lehet6vé teszi a stratégiai
célkitlizések gyorsabb végrehajtdsat, mikozben minimalizalja az adminisztrativ terheket. Mindemellett a Hunguest valtozatlan
irdnyitdssal, stratégidval és természetesen a megszokott magas minGségben folytatja miikodését.

A vagyonkezelési szegmensbe tartozé SZ és K 2005. Ingatlanhasznosité Kft. V.A. ingatlanhasznositdssal foglalkozé, a Tarsasag 100%-os
tulajdondban allé lednyvdllalat a tulajdonaban all6 egyetlen, egri ingatlan vagyonkezelési feladatait latta el. 2022-ben a tarsasag
értékesitette a ingatlant, majd a Tarsasag végelszamolas mellett dontott, amely 2022.12.31. forduldnappal megvaldsult, a Févarosi
Torvényszék Céghirdsaga a cégjegyzékbdl 2023. marcius 1. hatdllyal torolte a tarsasagot. Az ugyanezen divizidba tartozé MITRA Zrt.-ben
fennall6 4,385%-0s kdzvetlen részesedését a Tarsasag portfolidtisztitasi céllal értékesitette.

arbevétel rekordot dontott, mar a harmadik negyedévben atlépte az 500 milliard forintot. A Cégcsoport tovabbra is négy iparagi
alappillérére tamaszkodva konszolidalt szinten 88,21 milliard forint EBITDA-t ért el, Adézott eredményét megduplazta, igy 22,23
milliard forintrdl 44,89 milliard forintra tudta novelni. Mérlegf6osszege organikus novekedés mellett 1 072,65 milliard forintra
emelkedett. A Cégcsoport a pénziigyi eredményeiben lgy ért el ndvekedést 2023-ban, hogy a munkavallalék szama csokkent, a 2022-
es 4 665 fével szemben 2023. év végén 4 457 f6 dolgozott az OPUS Csoport eredményessége érdekében.

A Tarsasag pénzigyi helyzete lehetévé tette, hogy az OPUS GLOBAL Nyrt. 2023. tavaszan részvény-visszavasarlasi programot hirdessen,
amely keretében 1 milliard forint értékben vasarolt részvényeket, igy év végén a Tarsasag kozvetlenil részvényeinek 1,25%-4t
birtokolta, mig a Csoport sajat tulajdonaban [évé részvényszam 2023. év végén a torzsrészvények kozel 7%-at reprezentalja. Az OPUS
GLOBAL Nyrt. felé erételjesen megerdsodott a befektet6i bizalom, jelenleg a BET 5. legnagyobb kapitalizaciéjaval rendelkezé vallalata.
A befektet6i bizalom er6s6dését mi sem tdmaszthatna ald jobban, mint a részvények kitoré arfolyama, amely a tavalyi évet 335
szazalékos emelkedéssel 382 forinton zarta. A BET minden évben dijazza a kiemelked§ teljesitményeket, amelynek keretében az OPUS
GLOBAL Nyrt. lett az év legnagyobb arfolyam-emelkedést eléré részvénye 2023-ban a Budapesti Ertéktézsde (BET) prémium
kategériajaban. A dijat a BET Legek 2023 iinnepélyes eseményén vette at a Tarsasag vezérigazgatdja.

Sikernek kényveljiik el tovabba, hogy 2023. augusztusidban, az OPUS GLOBAL Nyrt. ismételten kiemelked6 hitelmingsitést kapott a
német Scope Ratings GmbH fliggetlen hitelminésit6 cégtél, megerésitve ezzel a Tarsasag BB/Stabil mindsitését. A Téarsasag altal
kibocsatott kotvények mindsitése pedig ismételten BBB- besorolast kapott, ami az MNB altal elvart befektetési szintnél négy fokozattal
magasabb, és amely — a hitelmindsit6 altal publikalt rating riport alapjan - jél tiikr6zi az Tarsasag er6s pénzigyi kockazati profiljat és a
holdingtarsasag megbizhaté koltségfedezetét. A Scope Ratings GmbH a Tarsasag mellett, a konszolidacidba bevont kozvetett
tulajdonaban all6 lednyvallalata, az OPUS TIGAZ Gazhéldzati Zrt. és kotvényének hitelmindsitését is megerdsitette — BBB-/BBB-

minGsitéssel és stabil kilatassal — az év soran.

Fontosnak tartjuk, hogy a fenntarthatésagot szem el6tt tartva igy 2023-ban folytatta a Cégcsoport ESG torekvéseit, amelyet a szabalyozoi
ajanlasoknak és elvarasoknak megfelel6 Fenntarthatdsagi Jelentésében részletesen kozol. Az idei fenntarthatdsagi jelentés mar az 6sszes
jelent@s Uzletagra kiterjed, atfogdbb és a nemzetkézi GRI standardokhoz jobban kozelité riport. Az ESG harom pillére kozul f6ként a
kornyezeti szempontoknak valé megfelelésben tud a Vallalatcsoport eredményeket felmutatni, hiszen élelmiszeripari vallalatok a
korkoros gazdasagot tdmogatd fejlesztéseknél példdul nem csak az anyagok feldolgozasi arany rendkivil magas, de a keletkezé
melléktermékeket is tovdbb hasznositjak. A turizmus szegmensben a minGségi szolgaltatasok folyamatos fejlesztése mellett az
energetikai korszer(sitésre is jelentGs figyelmet kerll. Bizonyos (izletagak fenntarthatdsagi téren élenjarénak tekinthet6ek, hiszen
hatasuk alaptevékenységiikbél fakadoan is kiemelkedd. llyen példaul az energetika szegmenstink, ami a dekarbonizacids torekvésekhez
nagymértékben tud hozzajarulni, mivel az ellatasbiztonsdgban kornyezeti és tarsadalmi értelemben is jelentds gazdasagi szerepl6.

A menedzsmentje elkotelezett jovébeli tervei és stratégidja mellett, amelynek tervezett kdzzététele bizonyitja a Csoport névekedése,
profitabilis miikodése és a transzparens kommunikacié iranti elkotelezettséget. A hosszutavu jov6kép megosztasaval arra torekszik a
Tarsasag, hogy a fenntarthaté novekedés mellett erésitse befektetGi és partnerei bizalmat.
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[.1. Konszolidalt Mérleg

I. Konszolidalt Pénziigyi Kimutatasok

Az OPUS GLOBAL Nyrt.
2023. Evi Konszolidalt Eves Jelentése

Megnevezés (adatok eFt-ban) Megjegyzések 2023.12.31 2022.12.31
ESZKOZOK 11.3.-

Even tuli eszkozok

Ingatlanok, gépek, berendezések 2. 486 741 882 489 108 176
Egyéb immaterialis javak 3. 9589 316 9287616
Szerz6désallomany 10. 19 607 564 32846526
Goodwill 4. 88 636 529 88 638 199
Befektetési célu ingatlanok 5. 3563112 1716 000
Befektetett pénziigyi eszkdzok 6. 4718 112 4252575
Even tuli kapcsolt kovetelések 9. 8146 216 8913036
Halasztott ad¢ kévetelések 30. 1996 432 2415668
Részesedés tékemddszerrel elszamolt befektetésekbdl 7. 2708 235 2473512
Egyéb részesedések 8. 73334 57338
Eszkoz hasznalati jog 11. 7411971 5654 665
Even tuli eszkozok 6sszesen 633 192 703 645 363 311
Forgéeszkozok

Készletek 12. 33463 969 37 737 050
Bioldgiai eszk6zok 13. 202 100 261 867
Tényleges nyereségadd kovetelés 14. 3223263 2810335
Vevék 15. 57 506 415 71228 353
Rovid lejaratu kapcsolt kdvetelések 15. 15421946 4639417
Egyéb kovetelések és aktiv idGbeli elhatarolasok 16. 81959 484 105 833 903
Pénzeszkozok és pénzeszkoz egyenértékesek 17. 247 679 196 174 218 420
Ertékesitésre tartott eszkdzdk - 487 488
Forgdeszk6z6k dsszesen 439 456 373 397 216 833
Eszk6zok Osszesen 1072 649 076 1042 580 144
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FORRASOK

Sajat téke

Jegyzett t6ke 19. 17541151 17 541151
Visszavasarolt sajat részvény 20. - 5279 843 - 3562 249
TG6ketartalék 20. 166 887 066 166 887 066
Tartalékok 20. - 119811 - 137 842
Felhalmozott eredmény 20. 13223241 12 257 949
Targyévi eredmény 20. 25 856 276 12321033
Atértékelési kilonbség 20. 184 445 851484
Anyavallalat tulajdonosaira juté sajat téke 6sszesen 1.3. 218 292 525 206 158 592
Nem ellen&rzésre jogosito részesedés 22. 137 486 186 137 103 294
Sajat t6ke 6sszesen 1.3. 355778711 343 261 886

Hosszu lejaratu kotelezettségek

Hosszu lejaratu hitelek és kolcsonok 23. 118 561 349 135 403 508
Allami tdmogatésok 24. 112 483 648 49 153 142
Tartozasok kotvénykibocsatasbol 25. 114 736 276 116 257 037
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 26. 4141928 20912
Hosszu lejaratu céltartalék 27. 15 186 281 11126 394
Hosszu lejaratu kapcsolt felekkel szembeni kotelezettségek 28. 2374 876 9362 746
Hosszu lejaratu lizing kotelezettségek 29. 5615453 4241199
Halasztott add kotelezettség 30. 42 991 402 48 147 402
Hosszu lejaratu kotelezettségek 6sszesen 416 091 213 373712 340

Rovid lejaratu kotelezettségek

Rovid lejaratu hitelek és kdlesonok 23. 12 005 394 13 975 962
Szaéllitdk 31. 40201 712 52632388
Vevétél kapott elSlegek 32. 73317874 124617 146
Egyéb kotelezettségek és passziv idGbeli elhatarolasok 33. 102 624 903 93 972 808
Rovid lejaratu kapcsolt felekkel szembeni kotelezettségek 34. 65005 170 36 310 455
Rovid lejaratu lizing kotelezettségek 29. 2 059 769 1555442
Rovid lejaratu céltartalék 27. 785744 1405012
Targyévi nyereségado kotelezettség 14. 4778 586 1136705
Rovid lejaratu kotelezettségek 6sszesen 300 779 152 325 605 918
Kotelezettségek 6sszesen 716 870 365 699 318 258
Kotelezettségek és sajat téke 6sszesen 1072 649 076 1042 580 144
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I.2. Konszolidalt Eredménykimutatas

Megnevezés (adatok eFt-ban) Megjegyzések 2023.12.31 2022.12.31
11.3.-

Arbevétel 35. 643 788 064 513877 201
Aktivalt sajat teljesitmények értéke 36. 15632521 10519 030
Egyéb miikodési bevétel 37. 26 898 872 10926 703
Osszes miikodési bevétel 686 319 457 535 322 934
Anyagjellegi raforditasok 38. 526 590 142 394 653 575
Személyi jellegl raforditasok 39. 46 455 721 43 736 896
Ertékcsokkenés 2. 45 472 454 40323 889
Ertékvesztés 40. 2376538 573 858
Goodwill értékvesztés - -
Egyéb miikodési koltségek és raforditasok 41. 22 684 607 21972239
Osszes miikodési koltség 643 579 462 501 260 457
EBITDA 88 212 449 74 386 366
Pénziigyi miiveletek és adofizetés el6tti eredmény (EBIT) 42 739 995 34 062 477
Pénzligyi m(iveletek bevételei 42. 43 921 562 33691472
Badwill 42. - -
Pénzligyi m(iveletek raforditdsai 42. 34271025 36 984 237
Pénziigyi miiveletek eredménye 9 650 537 - 3292 765
Részesedés t6kemodszerrel elszamolt befektetésekbdl 43, 2500 - 1953 345
Addzas el6tti eredmény 52 393 032 28 816 367
Jovedelemadé raforditasok 44, 7 503 437 6 587 726
Nett6 eredmény folytatodo tevékenységhdl

44 889 595 22 228 641
Nett6 eredmény megsz(iné tevékenységbdl - -
Adoézott eredmény 45. 44 889 595 22228 641
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Megnevezés (adatok eFt-ban) 2023.12.31 2022.12.31

Valds értékelés hatdsa

Arfolyamvaltozas hatasa - 781033 373722
Halasztott ad6 hatas 17 085 - 57423
Egyéb atfogo jovedelem - 763948 316 299
Teljes atfogo jovedelem 44 125 647 22 544 940

Adoézott eredménybdl
Anyavidllalat tulajdonosaira jutd 25 856 276 12 321032
Nem ellen&rzé részesedésre jutd 19 033319 9907 610

Egyéb atfogo jovedelembdl
Anyavallalat tulajdonosaira jutd - 649 554 278118
Nem ellen&rzé részesedésre jutd - 114 394 38181

Teljes atfogo eredménybdl

Anyavallalat tulajdonosaira jutd 25206 722 12 599 150
Nem ellenérzé részesedésre jutd 18 918 925 9945 791
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[.3. Konszolidalt Sajat T6ke Valtozas

Megjegyzések I1.3.- 20. 21. 21. 21. 21. 21. 21. 22.
- - P fo . Anyavillalat g ias e
L Visszavasarolt L ; , Felhalmozott Targyévi Atértékelési i R Nem ellen6rzé Sajat téke
Jegyzett téke s ., Toketartalék Tartalékok . . - , tulajdonosaira , , .
sajat részvény eredmény eredmény kilénbség L el részesedés Osszesen
adatok eFt-ban juto sajat téke
2021. december 31. 17 541 151 - 861954 166 887 066 - 93328 12 234 251 31749 547 528 305 227 985 038 86 478 981 314 464 019
T6kerendezés - - - - - - - - - -
Eredmény atvezetése - - - - 31749 547 -31749 547 - - - -
Targyévi eredmény - - - - 44514 - 12321033 323179 12 599 698 9945 790 22 545 488
Tékeemelés - - - - - - - - - -
Leanyvallalat megszerzése - - - - - - - - - -
Leanyvallalatok bekerulése - - - - - - - - - -
Leanyvallalatok kikerulése - - - - - - - - - 1280380 - 1280380
Lednyvallalat értékesitése - - - - - - - - - -
Tranzakeick NCl-vel kontroll - - - - 31725849 ; ; 31725 849 47 753 686 16 027 837
megtartasa mellett
Uzleti kombindciok véltozasa - - - - - - - - - -
Osztalék - - - - - - - - - 5794783 - 5794783
Visszavasarolt részvények - - 2700295 - - - ; ; 2700 295 - - 2700295
ndvekedése/csdkkenése
2022. december 31. 17 541 151 - 3562249 166 887 066 -137 842 12 257 949 12 321 033 851 484 206 158 592 137 103 294 343 261 886
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2023. Evi Konszolidalt Eves Jelentése

Megjegyzések I1.3 - 20. 21. 21. 21. 21. 21. 21. 22.
. < . PP Kezoeot 1z s . Nem e i
adatok eFt-ban Jegyzett toke Vl?fza\{asaliolt Toketartalék Tartalékok Felhalm?zott Targy‘?"' At.c:.\rfekel’e St {-\ny,avafl’l alal:cra ellenérzé Sfuat téke
sajat részvény eredmény eredmény kilonbség juto sajat téke . . Osszesen
részesedés
2022. december 31. 17 541 151 - 3562249 166 887 066 - 137 842 12 257 949 12 321033 851484 206 158 592 137 103 294 343 261 886
T6kerendezés - - - - - - - - - -
Eredmény atvezetése - - - - 12321033 - 12321033 - - - -
Targyévi eredmény - - - 18031 - 25 856 276 - 667039 25207 268 18 918 925 44 126 193
Tékeemelés - - - - - - - - - -
Leanyvallalat megszerzése - - - - - - - - - -
Leanyvallalatok bekerulése - - - - - - - - - -
Leanyvallalatok kikerulése - - - - - - - - - -
Leanyvallalat értékesitése - - - - - - - - - -
Tranzakeick NCl-vel kontroll - - - - - 11355741 . - - 11355741 - 9738333 - 21094074
megtartasa mellett
Uzleti kombinacidk véltozasa - - - - - - - - . -
Osztalék - - - - - - - - - 8797700 - 8797700
Visszavasarolt részvények - - 1717594 - - - . - . 171759% - . 171759
névekedése/csokkenése
2023. december 31. 17 541 151 - 5279 843 166 887 066 - 119811 13 223 241 25 856 276 184 445 218 292 525 137 486 186 355778 711
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I.4. Konszolidalt Cash Flow
Konszolidalt Cash Flow kimutatas Megjegyzések 2023.12.31. 2022.12.31.

Adatok eFt-ban

Miikddési tevékenységhdl szarmazé cash flow

Addzas el6tti eredmény 1.2. 52393 032 28 816 367
11.3.-

Eredményben elszdmolt pénzmozgassal nem jaré tételek:

Ertékcsokkenés és amortizacié 2.,3.,10., 11. 45 472 454 40 343 890
Elszdmolt értékvesztés és visszairdsa 40. 2376538 557 313
Céltartalékok valtozasa 27.,37.,41. 3627317 6 685 659
Befektetési célu ingatlan atértékelése 5. 152 305 -70 000
Targyi és befektetett eszkdz értékesitésén realizalt eredmény - 89 467 648 533
Tarsult véllalatok eredménye 42. 291 865 1953 345
Kamat swap valds érték hatdsa 42. 4490038 - 4566550
Arfolyamvaltozas hatasa 42. 1499 747 3505 290
Kamat raforditas 42. 16 061 521 14 152 865
Kamat bevétel 42. - 21279233 - 7581011
Kapott osztalék 42. - 1376750 -

M(ik6dd téke valtozasai:

Vev§ és egyéb kovetelések valtozasa 22110719 - 29945854

Forgobeszkozok véltozasa 1105 640 - 60659 264

Szallitok és egyéb kotelezettségek véltozasa - 30872490 114 140 162

Nyereségadd - 9182874 - 6587726

Miikodési tevékenységbdl szarmazé netto cash flow 86 780 362 101 393 019
11.3.-

Befektetési tevékenységbdl szarmazoé cash flow

Kapott osztalék 5. 1376750

Targyi eszkdzok és immaterialis javak beszerzése - 50622 347 - 60763514
Targyi eszkdzok és immateriadlis javak értékesitése 424133 2182979
Hosszu lejaratu pénzigyi eszkdzok valtozasa 297 984 2879070
Lizing eszkdzok valtozasa - -2797 263
Ertékpapirok és részesedések valtozasa - 540914 67

Leanyvdllalat értékesitése utan kapott nettd pénzeszkoz - -

Leanyvdllalat megszerzésére forditott nettd pénzeszkoz 1. - 317000 - 793897
Kapott kamatok 20572614 6993 509
Befektetési tevékenységbbl szarmazo netté cash flow -28 808 780 - 52299049
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Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazo cash flow

Sajat részvény vasarlas 1.3. - 1717594 - 2700295
Hitelek és kolcsonok felvétele 4044 806 8678518
Hitelek és kolcsonok torlesztése - 23685230 - 16 580 406
Lizingtorlesztés - 2095214 817510
Osztalék fizetése 1.3. - 8797700 - 5794783
Fizetett kamatok - 17207 488 - 8397800
Allami tdmogatésok 66 732 472 10 823 839
Kotvények kibocsatasa (visszafizetése) - 1500000 - 1500000
Finanszirozdsi tevékenységbdl szarmazo netté cash flow 15774 052 - 14653417
Arfolyamvdltozds hatdsa - 284858 6069178
Készpénz és készpénzjellegli tételek nettd valtozasa 17. 73460776 40509 731
Készpénz és készpénzjelleg(i tételek év eleji egyenlege 17. 174218 420 133 708 689
Készpénz és készpénzjellegli tételek év végi egyenlege 247 679 196 174 218 420
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I.1. Altalanos hattér

1. Jogi helyzet és a tevékenység jellege

Az OPUS GLOBAL Nyrt. jogel6dje 1912-ben alakult Phylaxia Szérumtermel6 Rt. néven. A tobb, mint 100 éves cég a
megalakuldsatol kezd6déen folyamatosan miikodik. A tarsasag részvényeit 1998 janudrjaban bevezették a Budapesti
ErtéktSzsdére, a forgalmazott részvények 2017. oktéber 3-tél ,Prémium” kategéridban vannak nyilvéntartva.

A Tarsasag cégnevét 2017. augusztus 3-t6l OPUS GLOBAL Nyrt.-re mddositotta.
A Tarsasag székhelye 2018. junius 19-t6l: 1062 Budapest, Andrassy Ut 59.

A Térsasagba, mint jogutddba 2019. junius 30. napi hatdllyal beolvadt a KONZUM Befektetési és VagyonkezelS Nyilvanosan
M(ikod8 Részvénytarsasagnak (székhely: 1062 Budapest, Andrassy Ut 59.; cégjegyzékszam: 01-10-049323; ,,KONZUM Nyrt.”
vagy ,Beolvadd Térsasag”), mint beolvadd tarsasidg. A Beolvadas kovetkeztében a KONZUM Nyrt. teljes vagyona az OPUS
GLOBAL Nyrt.-re, mint altalanos jogutddra szallt at, mely a Beolvadast kovetSen valtozatlan cégformaban, nyilvanosan
mUikods részvénytarsasagként mikodik tovabb.

A fentiek rogzitésével az OPUS GLOBAL Nyrt. alapt&kéje (jegyzett t6kéje) 17.541.151.250 Forint, azaz tizenhétmillird-
Otszaznegyvenegymillid-szazétvenegyezer-kettGszazotven magyar forint. A Tarsasag alaptékéje 701.646.050 db, azaz
hétszazegymillié-hatszaznegyvenhatezer-6tven darab, egyenként 25 Ft, azaz huszonoét forint névérték(i, azonos jogokat
biztositd (A’ sorozatu) térzsrészvénybdl all.

2023-ban a Tarsasag altal konszolidalt tarsasagok a kdvetkez6 szegmensekbe tartoznak: Ipari termelés, MezGgazdasag és
Elelmiszeripar, Turizmus, Vagyonkezelés és az Energetika.

2. Az éves beszamolét alairé személy neve és lakéhelye:

dr. Lélfai Koppany Tibor vezérigazgatd, 1025 Budapest Zoldkd utca 14-18.

3. A Tarsasag konyvvizsgaldja:

Quercus Audit Kdnyvvizsgdld és Gazdasagi Tanacsado Kft. (székhely: 8200 Veszprém, Radnéti tér 2. C. ép.; cégjegyzékszam:
19-09-512226; MKVK szam: 002651), személyében felel6s konyvvizsgald: Tolgyes Andras Jézsef (anyja neve: dr. Zsilkd Katalin;
lakcim: 8200 Veszprém, Szajkd utca 14/B; kdnyvvizsgaldi kamarai tagsagi szama: 005572). Kényvvizsgalat éves dija az OPUS
GLOBAL Nyrt. egyedi és konszolidaciés kényvvizsgalatara a 2023-as évre 27.000.000 Ft + AFA.

4. A konyvviteli szolgdltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felels, IFRS mingsitéssel

rendelkez6 személy adatai:
a) neve: Szlics Zoltan (anyja neve: Deli Terézia)
b) regisztralasi szama: MK 178499

¢) nyilvantartasi szama: 6937
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5. ATarsasag jogi képviseletét ellato ligyvédi iroda:

Kertész és Tarsai Ugyvédi Iroda, 1438 Budapest, Pf. 470/1.

6. A Tarsasag tulajdonosi strukturaja

Az 5%-nal nagyobb tulajdonosok felsoroldsa, bemutatasa 2023. december 31. napjara vonatkoztatva:

Név Letétkezel6 Mennyiség (db) Részesedés (%)
KONZUM PE Magantdkealap nem 152 139 007 21,68%
kozvetlen nem 143 902 842 20,51%
kézvetett (a KPE INVEST Kft.-n keresztiil) nem 8236 165 1,17%
Mészaros LGrinc nem 163 581 686 23,31%
kozvetlen nem 146 314 411 20,85%
kézvetett (az Addition OPUS Zrt.-n keresztiil) nem 17 267 275 2,46%
KONZUM MANAGEMENT Kft. nem 49 809 673 7,10%
OPUS GLOBAL Nyrt. (Leanyvallalatokon keresztiil 6,99%) nem 49 047 141 6,99%
Talentis Group Zrt. nem 35152 467 5,01

7. A mérlegkészités alapja

A konszolidalt éves beszamolo készitésének alapja a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamoldsi Standardok, ahogy azt az Eurdpai Unid
befogadta (a tovabbiakban ,IFRS”). Az IFRS-eket az Eurdpai Unid (EU) Hivatalos Lapjaban rendeleti formaban hirdeti ki és
iktatja be. Az IFRS-t a Nemzetkézi Szamviteli Standardok Bizottsag (IASB) és a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolas Ertelmezé
Bizottsag (IFRIC) altal megfogalmazott standardok és értelmezések alkotjak.

A Konszolidalt éves beszdmold a bekeriilési érték elve alapjan kerllt Osszeallitasra, kivéve bizonyos pénzigyi
instrumentumokat, a befektetési célt ingatlanokat és a bioldgiai eszk6zoket, melyek piaci értéken szerepelnek a mérlegben.
Az IFRS szerinti beszamolo elkészitése kritikus szamviteli becslések, valamint vezet6i dontések meghozatalat koveteli meg a
Csoport szamviteli politikajanak alkalmazasa soran, amelyek hatdssal vannak az eszkdzok, kotelezettségek, bevételek és
raforditasok pénziigyi kimutatasokban szerepld 6sszegére. A tényleges eredmények eltérhetnek ezektél a becslésektdl.

A becslések és a mogottes feltételezések felllvizsgalata folyamatos. A szamviteli becslések mddositasai a becslések
mddositasanak idGszakaban, valamint a mddositds altal érintett jov6beli idGszakokban keriilnek kimutatasra. A magas szint(
dontéseket igénylg, illetve kiemelten Osszetett terilletek, tovabba a Konszolidalt éves beszamold szempontjabdl jelentGsnek
minGsils feltételezések és becslések a Il.2. megjegyzésben talalhatok.
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A vallalatcsoportba tartozd lednyvallalatok elsédlegesen a magyar szamviteli térvény (2000. évi C. tv.) elGirdsaival
Osszhangban vezetik szamviteli nyilvantartasaikat és készitik beszamolodikat, kivéve a kilfoldi leanyvallalatok, melyek a helyi

hatdlyos torvényeket és szamviteli elGirdsokat alkalmazzdk. A lednyvéllalatok IFRS szabdlyokat kovetve konszolidacids

csomagokat készitenek negyedévente, amelynek segitségével az Anyavallalat mddositja a tagok altal elkiildott, a helyi
beszamolasi standardok szerint Osszedllitott beszamoldit az IFRS-nek valé megfelelés érdekében és konszoliddlja a

vallalatcsoport szamaiba.

8. Akonszolidaciés kérbe bevont tarsasagok, valamint, az Uzleti kombinacidk részletei 2023.12.31. napjara

vonatkozéan
Kapcsolt- Belegyzés Kozvetett / A Kibocsato A Kibocsato
Név s4 pl szint Fé uizleti tevékenység o :_ sg a Kozvetetlen ré dé ré dé
E E részesedés | 2023.12.31. 2022.12.31.
Ipari termelés
Mészaros Epitéipari Holding Zrt. L Vagyonkezelés (holding) Magyarorszag Kozvetlen - 51,00%
Mészaros és Mészaros Ipari, Kereskedelmi és . s . . o o
Szolgaltaté Zrt. L Egyéb m.n.s. épités Magyarorszag Kozvetlen 51,00% 51,00%
- . Sajat tulajdond ingatlan . .
FELCSUTI Ipari Park Kft. T oz Magyarorszag Kozvetett 12,75% 12,75%
adasvétele
Mészaros Hrvatska d.o.o L Merr,,lOkl t.evekfznyse'g ©s Horvatorszag Kozvetett 51,00% 51,00%
miiszaki tanacsadas
R-KORD Epftéipari Kft. L Egyeb villamos Magyarorszdg ~ Kozvetlen 51,00% 51,00%
berendezés gyartasa
RM International Zrt. L Vastit épitése Magyarorszag Kozvetett 51,00% 51,00%
Mészaros M1 Nehézgépkezel§ Kft.*** T Gépjarmiikolcsonzés Magyarorszag Kozvetett - 20,7%
Wamsler SE Haztartastechnikai Eurépai Rt. Nemyvillamoshdztartdsi .. 000 Kozvetlen 99,93% 99,93%
késziilék gyartasa
Wamsler Haus- und Kiichentechnik GmbH L Késziilék kereskedelem Németorszag Kozvetett 99,93% 99,93%
Wamsler Bioenergy GmbH L Késziilék kereskedelem Németorszag Kozvetett 99,93% 99,93%
Mezdgazdasag és Elelmiszeripar
Csabataj Mezo6gazdasagi Zrt. L Vegyes gazdalkodas Magyarorszag Kozvetlen 74,18% 74,18%
Keményito,
KALL Ingredients Kereskedelmi Kft. L keményitGtermék Magyarorszag Kozvetlen 74,32% 83,00%
gyartasa
Gabona, dohany,
KALL Ingredients Trading Kereskedelmi Kft. L vetémag, takarmany Magyarorszag Kozvetett 74,32% 74,32%
nagykereskedelme
: P Gézellatas, . . o o
TTKP Energiaszolgaltato Kft. L légkondicionalas Magyarorszag Kozvetett 74,32% 74,32%
Keményito,
VIRESOL Kft. L keményitétermék Magyarorszag Kozvetlen 84,30% 51,00%
gyartasa
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Az OPUS GLOBAL Nyrt.
Konszolidalt Eves Jelentése

Energetika
MS Energy Holding AG Vagyonkezelés (holding) Svajc Kozvetlen 50,00% 50,00%
MS Energy Holding Zrt. Vagyonkezelés (holding) Magyarorszag Kozvetett 50,00% 50,00%
OPUS TIGAZ Zrt. * Gazelosztas Magyarorszag Kézvetett 49,57% 49,57%
TURULGAZ Zrt. Bérbeadas Magyarorszag Kozvetett 49,57% 49,57%
. . . . N o
Gerecsegaz Zrt. Bérbeadas Magyarorszag Kozvetett 49,57% 49.57%
OPUS TITASZ Zrt.* V'Ha:;s:zet‘;zrg‘a' Magyarorszdg ~ Kozvetlen 50,00% 50,00%
Elektromos, hiradas-
OPUS E-LINE Kft.** technikai céli kozmii Magyarorszag Kozvetett 7,48% -
épitése
OPTESZ OPUS Zrt, ***¥* UZle:[V.l teli, 8y eb, Magyarorszag Kozvetett 49,99% 50,00%
vezetési tanacsadas
Vagyonkezelés
OPUS GLOBAL Nyrt. Vagyonkezelés Magyarorszag Anyav. Anyav. Anyav.
Sajat tulajdond, bérelt
OBRA Ingatlankezeld Kft. ingatlan bérbeadasa, Magyarorszag Kozvetlen 100,00% 100,00%
lizemeltetése
Addition OPUS Zrt. Vagyonkezelés Magyarorszag Kozvetlen 24,88% 24,88%
Sajat tulajdond, bérelt (végelszamolds
SZ és K 2005. Ingatlanhasznosito Kft. ,v.a” *** ingatlan bérbeadasa, Magyarorszag Kozvetlen - g alatt)
lizemeltetése
MITRA Informatikai Szolgaltaté Zrt. (2021- Adatfeldolgozas, web-
benTakarékinf6é Kézponti Adatfeldolgozo - coigozas, we Magyarorszag Kozvetlen - 4,39%
Zrt) hoszting szolgaltatas
KONZUM MANAGEMENT Kft. Sajat tulajdont ingatlan o4 Kogvetlen 30,00% 30,00%
333adasvétele
Vagyonkezelés . A o o
BLT Ingatlan Kft. (holding) Magyarorszag Kozvetett 30,00% 30,00%
Zion Europe Ingatlanforgalmaz és Sajat tulajdond, bérelt
HasznositépKft & 8 ingatlan bérbeadasa, Magyarorszag Kozvetett 30,00% 30,00%
) lizemeltetése
Turizmus
KZH INVEST Korlatolt Felelsségii Tarsasag Vafggl’:;i‘sgles Magyarorszdg ~ Kozvetlen 100,00% 100,00%
KZBF INVEST Vagyonkezel Kft. Va’(gggf:;i‘sgles Magyarorszdg ~ Kozvetlen 100,00% 100,00%
HUNGUEST Hotels Szallodaipari Zrt. Szallodai szolgéltatas Magyarorszag Kozvetett 99,99% 99,99%
Relax Gastro & Hotel GmbH Szallodai szolgaltatas Ausztria Kozvetett 99,99% 99,99%
Hunguest Hotels Montenegro d.o.o Szallodai szolgaltatas Montenegro Kozvetett 99,99% 99,99%
Heiligenblut Hotel GmbH Szallodai szolgaltatas Ausztria Kozvetett 99,99% 99,99%
Balatontourist Idegenforgalmi és Kempingszolgaltatas Magyarorsza, Kozvetett 99,99% 99,99%
Kereskedelmi Kft pingszolg gy & 2770 1270
EI;LATONTOURIST CAMPING Szolgaltatd Kempingszolgaltatas Magyarorszag Kozvetett 99,99% 99,99%
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Megjegyzések:

L: Leanyvallalatként bevont; T: Tarsult véllalkozasnak mingsitett; A: Anyacég; K: K6z0s vezetés( vallalat;

* Az OPUS TIGAZ Zrt. és OPUS TITASZ Zrt. tulajdonosainak megallapodésa szerint az OPUS GLOBAL Nyrt. olyan tobblet irdnyitasi és ellenSrzési jogokkal
rendelkezik ezen két tarsasagban, mely alapjan konszolidalasba bevont leanyvallalatnak mingsilnek az IFRS irdnyelvek és a Szamvitelrél sz616 2000.évi. C
torvény szerint.

** Az OPUS TITASZ Zrt. 10%-0s tulajdonosa az OPUS E-LINE Kft.-nek, viszont tobbségi (50 % feletti) szavazati jogot gyakorol, mely alapjan lednyvallalatként
kertilt bevonasra.

*** Az SZ és K 2005 Kft. végelszamolasa 2023 |. negyedévében zarult le (lasd. 111.2. fejezet).

**%%k A Mészaros M1 Nehézgépkezeld Kft. és a MITRA Zrt. 2023 |. negyedévében értékesitésre kerdilt (lasd. 111.2. fejezet).

**%%%k Az OPTESZ OPUS Zrt. masik f6 tulajdonosa a Status Energy Magantékealap szintén 49,99%-ban tulajdonos a cégben, mely paritas megegyezik a szavazati
aranyokkal .
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11.2. Szamviteli Politika

Szamviteli Alapelvek

9. A konszolidacié alapja

A konszolidalt éves beszamold az Anyavallalat és az Anyavallalat altal kozvetleniil vagy kozvetetten ellendrzott vallalatok
(leanyvallalatok) pénziligyi beszamoloit tartalmazza. A lednyvallalatok a Csoport altal az IFRS 10 standard alapjan ellen6rzott
gazdalkodo egységeknek mindstilnek.

Az IFRS 10 standard a konszolidalt pénzlgyi kimutatasokra vonatkozik. Ez a rendelet a tarsasag vezetésétdl azt koveteli meg,
hogy mérlegelje, melyik befektetése mindsiil irdanyitott tarsasagnak, és melyik minGsul befektetési tarsasagnak. Teljeskortien
kell konszolidalni azokat a leanyvallalatokat, melyek irdnyitott tarsasagoknak mingstilnek. Azon lednyvallalatokat, melyek
befektetési tarsasagnak mindsiilnek valds értéken kell szerepeltetni.

Leanyvallalatok

A konszolidalt éves beszamold az OPUS GLOBAL Nyrt.-t, illetve az ellenGrzése alatt all6 leanyvallalatokat foglalja magaban.
Ellen6rzésrdl altaldban akkor beszélliink, ha a Csoport kozvetve vagy kozvetlenll birtokolja az adott tarsasag szavazati jogainak
tobb, mint 50%-at, és a tarsasag pénzlgyi és operativ tevékenységébe torténd befolyas révén elényoket élvez annak
tevékenységébdl.

A Csoport akkor gyakorol ellen6rzést egy befektetést befogadd felett, ha a befektetést befogaddban valo részvételébdl
szarmazodan valtozé hozamoknak van kitéve, illetve azokra vonatkozo jogokkal rendelkezik, és a befektetést befogadd felett
gyakorolt hatalma utjan képes befolyasolni ezeket a hozamokat.

Ennek megfelel6en a Csoport akkor és csak akkor gyakorol ellendrzést a befektetést befogadd felett, ha a befektetd az
alabbiak mindegyikével rendelkezik:

(a) hatalom a befektetést befogadd felett;

(b) a befektetést befogaddban vald részvételébdl szarmazd valtozé hozamoknak vald kitettség vagy azokra vonatkozd
jogok; és

(c) az a képesség, hogy a befektetést befogadd feletti hatalmat a befektet6t illeté hozamok 6sszegének befolydsolasara
hasznalja.

A megszerzett Uzletrészekre az akvizicids szamvitel mddszere keril alkalmazasra, amely a megszerzéskori értékviszonyok
alapjan torténik az eszkdzok és forrdsok akvizicid id6pontjara, azaz az iranyitas megszerzésének napjara vonatkozd piaci
értékének alapul vételével. Az akvizicidé koltsége az ellenérték, valamint a nem iranyité részesedéseknek a megszerzett
Uzletben meglevé részesedésének dsszege. Az év kozben megszerzett vagy értékesitett tarsasagok a tranzakcié idépontjatol
kezdddden, illetve a tranzakcié id6pontjaig szerepelnek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban.
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A konszolidaciéba bevont tarsasagok kozotti tranzakciok, egyenlegek és eredmények, valamint a nem realizalt eredmények
kisztirésre kerilnek, kivéve, ha az ilyen veszteségek a kapcsolddd eszkozok értékvesztésére utalnak. A konszolidalt éves
beszamolo készitése soran a hasonld tranzakcidkat és eseményeket egységes szamviteli elveket kovetve rogzitik.

A nem ellenérzésre jogositd tulajdonosokra esé tGke- és eredményrész a mérlegben és az eredménykimutatasban kilén
soron jelenik meg. Az Uzleti kombinacidk vonatkozasaban a nem ellenérzésre jogosito részesedések vagy valds értéken, vagy
a megszerzett tarsasag nettd eszkdzeinek valds értékébdsl a nem iranyitd tulajdonosokra jutd Gsszeg értékében keriilnek
meghatarozasra. Az értékelés maddjanak kivalasztdsa minden Uzleti kombindcid vonatkozasaban egyedileg torténik. Az
akviziciot kovetSen a nem iranyitd tulajdonosok részesedése az eredetileg felvett érték, modositva a megszerzett tarsasag
t6kéjében bekovetkezé valtozasok nem iranyité tulajdonosokra jutd Gsszegével. Az idGszaki Gsszes atfogd jovedelembdl
abban az esetben is részesiiinek a nem ellenérzésre jogositd tulajdonosok, ha ez részesedésiik negativ egyenlegéhez vezet.

A Csoport leanyvallalatokban meglevé részesedésének olyan valtozasai, amelyek nem eredményezik a kontroll elvesztését,
t6ke tranzakcioként keriilnek elszamoldasra. A Csoport, valamint a nem ellendrzésre jogosito tulajdonosok részesedése kerdl
modositdsra Ugy, hogy azok tikrozzék a leanyvallalatokban meglevé részesedéseik valtozasat. A nem ellenérzésre jogositd
tulajdonosok részesedését mddositd Osszeg, valamint a kapott vagy fizetett ellenérték kulonbsége a tékében kerdl
elszamolasra, mint a tarsasag tulajdonosaira juté érték.

Tarsult vallalkozasok és kdzos szervezddések

A koz6s szervezGdés olyan szerz6désen alapuld megallapodas, amelyben két vagy tobb fél (vallalkozok) kozos irdnyitas alatt
allé gazdasagi tevékenységet folytatnak. Kozos irdnyitds akkor valdsul meg, amikor a tevékenységhez kapcsolddo stratégiai,
pénzigyi és operativ dontések a vallalkozok egyhangu beleegyezését kovetelik meg. A kozos vezetés(i véllalkozas olyan
vallalkozas, amely egy gazdasagi tevékenységet folytatd tarsasdg, partnerség vagy mas jogi személy létrehozasaval jar,
amelyet a Csoport a tobbi vallalkozdval k6zosen iranyit és a befektet6k a szervez6dés nettd eszkbzeiben (és nem az egyes
eszkozeiben és kotelezettségeiben) érdekeltek.

A tarsult vallalkozés olyan tarsasag, amelynek pénziigyi és miikodési politikaira a Csoport jelent6s befolyast képes gyakorolni,
de amely nem lednyvallalat vagy k6z6s szervezddés.

A Csoport kozos vallalkozasban és tarsult vallalkozasokban |évé befektetései az equity mddszer alkalmazasaval keriilnek
kimutatdsra. Az equity mddszer alapjan a kdzos és a tarsult vallalkozdsokban meglevd befektetés a mérlegben a vallalkozas
nettd eszkozértékének megszerzést kovets, Csoportra jutd valtozasaval novelt bekerilési értéken keril kimutatdsra. A
véllalkozashoz kapcsolddd goodwill a befektetés konyv szerinti értékének része, és nem kerll amortizdlasra. Az
eredménykimutatds a vallalkozas miikodésébdl szarmazd eredményének a Csoportra jutd részét tartalmazza. Ha a vallalkozas
sajat tékéjével szemben elszamolt valtozas torténik, a Csoport szintén elszamolja a rd jutd részt, és — ahol ez értelmezheté —
kimutatja a sajat t6ke valtozasaként.

A koz0s és a tarsult vallalkozasok beszamolasi id6pontjai megegyeznek a Csoportéval, és a vallalkozasok szamviteli politikaja
megfelel a Csoport altal hasonld tranzakcidknal, hasonld kérilmények kdzott alkalmazottal.

A koz0s és a tarsult vallalkozdsokban levé befektetések a mérleg forduldnapjan értékvesztésre utald objektiv bizonyitékok
megallapitasa céljabdl feliilvizsgalatra kerlilnek. Amennyiben van ilyen bizonyiték, meghatdrozasra keriil a befektetés
realizalhato értéke és az elszamolandd értékvesztés. A kordbbi években elszamolt veszteségek okanak mérlegelése alapjan
kerul meghatdrozasra, hogy a veszteségek visszaforditdsra keriilhetnek-e.

Egy kozos vagy tarsult vallalkozasban meglévd jelents befolyds megsziinése esetén a Csoport a megmaradd részesedést
atértékeli, és valds értéken veszi fel. A tarsult vallalkozas konyv szerinti értékének, valamint a megmarado részesedés valds
értéke és az értékesités ellenértéke 6sszegének kiilonbsége az eredményben keril elszdmolasra.
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Uzleti kombinacidk

Uzleti kombindcid vagy eszkdzvasarlas

A Csoport annak eldontésére, hogy a megszerzett lzletet Uzleti kombinacioként vagy eszkozvasarlasként szamolja el a
kovetkezbket veszi figyelembe:

e  Koncentracios teszt elvégzése: opcionalisan elvégezheti az Ugynevezett valds érték koncentracid vizsgalatot.
Ha a vizsgalat eredménye pozitiv, akkor a tevékenység- és eszkdzcsoport nem uzleti tevékenység, tovabbi
értékelésre nincs sziikség. A vizsgdlat eredménye akkor pozitiv, amennyiben a megszerzett brutté eszk6zok
lényegében teljes valds értéke egyetlen azonosithatd eszkdzben vagy hasonld azonosithatd eszkozok egy
csoportjaban koncentraladik.

e Amennyiben a valds érték koncentracid vizsgalat eredménye negativ, vagy ha a gazdalkodd egység ugy dont,
hogy nem végzi el a vizsgalatot, akkor a gazdalkodo egységnek végre kell hajtania az IFRS 3. B8-B12D.
bekezdésben meghatarozott értékelést, hogy megitélje, hogy a tranzakcid uzleti kombinacidonak mingsul-e.

e  Uzleti kombinaciénak mindsiil, amennyiben a megszerzett tevékenységek és eszkdzdk olyan inputot és
folyamatokat tartalmaznak, amelyek egylittesen hozzajarulnak az outputok Iétrehozasdhoz. A megszerzett
folyamat akkor tekinthet6 érdeminek, ha az kritikus az outputok elGallitdsanak folytatdsahoz, és a
megszerzett inputok kozott olyan szervezett munkaerd van, amely rendelkezik a folyamat végrehajtdsahoz
szlikséges tuddssal, tapasztalattal, vagy jelentGsen hozzdjarul az outputok elGallitasanak folytatasahoz,
valamint egyedinek vagy ritkanak tekinthet6, azaz nem pétolhatd jelentGs koltség, eréfeszités nélkiil a tovabbi
mikodés érdekében.

Eszk6zvasarlas elszamolasa

A Csoport megjeleniti a megszerzett egyedileg azonosithatd eszkozoket (ideértve azokat az eszkozOket, amelyek
megfelelnek az immaterialis javak fogalmanak és megjelenitési kritériumainak, az IAS 38 Immateridlis javak standard
szerint) és az atvdllalt kotelezettségeket. A csoport bekerilési értékét az egyedileg azonosithatd eszkozok és
kotelezettségek kozott azok megvasarlasanak idépontjara vonatkozo, egymashoz viszonyitott valds értéke alapjan osztja
fel. Egy ilyen ligylet vagy esemény nem keletkeztet goodwillt vagy negativ goodwillt. Ha igy egy eszkoz tulértékelt lenne, a
kiilénbozetet az eredmény terhére szamolja el.

Uzleti kombinacid elszdmoldsa

A megszerzett Uzletekre az akvizicids szdmvitel modszere keril alkalmazdsra, amely a megszerzéskori értékviszonyok
alapjan torténik az eszkdzok és forrasok akvizicié id6pontjara, azaz az irdnyitds megszerzésének napjara vonatkozo piaci
értékének alapul vételével. Az Gzleti kombinacidk vonatkozasadban a kiilsé tulajdonosok részesedése a Csoport dontése
értelmében vagy valds értéken, vagy a megszerzett tarsasag nettd eszkdzeinek valds értékébdl a kiils6 tulajdonosokra jutd
Osszeg értékében kerll meghatarozasra. Az év kdzben megszerzett vagy értékesitett tarsasagok a kontroll szerzés
id6pontjatdl kezdédéen, illetve a kontrol vesztés id6pontjdig szerepelnek a konszolidalt pénzigyi kimutatasokban.

Az akvizicidt kovet6en a kilsé tulajdonosok részesedése az eredetileg felvett érték, modositva a megszerzett tarsasag
t6kéjében bekdvetkezd valtozasok kiilsé tulajdonosokra jutd dsszegével.

A lednyvallalatokban meglévé részesedésének olyan valtozasai, amelyek nem eredményezik a kontroll elvesztését, téke
tranzakcioként keriilnek elszdmolasra az eredménytartalékban.
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Goodwill

A Csoport a goodwillt az akvizicié id6pontjaban jeleniti meg, az aldbbi (a)-nak (b)-t meghaladd 6sszegén értékelve:
(a) a kovetkez6k egyittes dsszege:

(i) az atadott ellenérték, a jelen IFRS-nek megfelelGen értékelve, amely altalaban az akvizicié id6pontjara vonatkozd
valds értéket koveteli meg;

(ii) a felvasarolt tarsasagban fennalld barmely ellen6rzést nem biztosito részesedés Gsszege; és

(iii) a szakaszokban megvaldsuld lzleti kombindacidban, a felvasarlo altal a felvasarolt tarsasagban korabban birtokolt
t6kerészesedések akvizicid id6pontjara vonatkozo valos értéke.

(b) a megszerzett azonosithatd eszkdzoknek és atvallalt kotelezettségeknek az akvizicio id6pontjara vonatkozo nettd
osszege.

Amennyiben a fentiekben részletezett (b) 6sszege meghaladja az (a) Osszegét el6nyds vételként keril elszamolasra. A
negativ goodwill egy 6sszegben az eredménykimutatasban kerll bemutatasra.

A goodwill nem keril amortizalasra, a Csoport minden évben megvizsgalja, hogy vannak-e arra utald jelek, hogy a konyv
szerinti érték valdszinlileg nem fog megtérilni. Az értékvesztés vizsgalat céljabol a megszerzéskor a keletkez6 goodwill a
kombindcid szinergiaibdl részesilé jovedelemtermelé egységekhez vagy azok csoportjaihoz kerul hozzarendelésre,
flggetlendl attdl, hogy vannak-e egyéb, ezen egységekhez, illetve csoporthoz rendelt eszkozei vagy kotelezettségei a
Csoportnak.

A Csoport a bekerilést kovetGen, a goodwillt értékvesztéssel csokkentett bekeriilési értéken tartja nyilvan.

Szakaszokban megvaldsuld lzleti kombinacid

Abban a helyzetben, ha egy gazdalkodd egység folott a kontrollt részenként szerzi meg a Csoport, goodwillt csak egyetlen
esetben jelenit meg, mégpedig akkor, amikor a kontrollt a Csoport megszerezte. Abban a helyzetben, ha a ledanyvallalat
folotti kontrollt Ugy szerzi meg a Csoport, hogy el6tte mar rendelkezett befektetéssel az adott entitasban, a kontroll
megszerzésének napjara, mint fordulonapra a befektetést — soron kivil — értékeli és az adott befektetés kontroll
megszerzéskori értéke a Csoportnak a felvasarolt tarsasagban korabban birtokolt részesedésének az akvizicié id6pontjaban
érvényes valos értéke lesz, melyet a fizetség részeként vesz figyelembe. Abban a helyzetben, ha ledanyvallalatban szerez
tovabbi részesedést a Csoport, a megszerzett nem kontrolldlé érdekeltség és a fizetség kilonbozetét, mint sajat téke
tranzakcié szamolja el.

10. Kényvvezetés pénzneme

Az anyavdllalat funkcionalis, valamint a Csoport beszamolasi pénzneme a magyar forint. A vallalatcsoport pénzigyi
kimutatdsai magyar forintban (HUF) késziltek, a legkdzelebbi ezerre kerekitve, kivéve ahol ettél eltéréen megjel6lésre
kerilt. A konszolidalt pénziigyi kimutatasok magyar forintban késziltek, amely a Csoport prezentalasi pénzneme.

A nem forintban nyilvantartott devizalgyletek kezdetben az ilyen tranzakcidk végrehajtdsanak napjan érvényes arfolyamon
kerlilnek nyilvantartasra. Azon nem monetaris eszkdzok, amelyek beszerzési vagy létrehozasi koltsége kiilfoldi valutaban,
devizaban meriilt fel, az egyes beszerzésekor, illetve a kapcsolddd tételek eszkozok kdzé torténd felvételekor érvényes
arfolyamon keriilnek elszamoldsra. A kiilfoldi devizanemben fenndllé kovetelések és kotelezettségek a mérleg-forduldnapi
arfolyamon keriilnek forintra atszamitasra. A keletkez6 arfolyam differenciak az eredménykimutatdsban a pénzigyi
bevételek, illetve raforditasok kdzott keriilnek kimutatasra.

A kiilfoldi pénznemben felmeriilé elszamolasok magyar forintra torténé atvaltdsa a tranzakcié napjan érvényes hivatalos
MNB arfolyamon torténik. A mérlegforduldonapon meglévé valuta, deviza eszk6zok és forrasok év végén atértékelésre
keriilnek a fordulénapon érvényes MNB altal kozzétett hivatalos arfolyamon.

Realizalt arfolyam-kilonbozet keletkezik a tranzakciok kiegyenlitésekor, amennyiben a bekerilési és a kiegyenlitéskori
arfolyam eltér egymastol. A felmerild arfolyamnyereség, illetve arfolyamveszteség az eredménykimutatasban keril
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elszamoldsra. Ev végén a meglévd deviza- és valuta tételek atértékelésekor nem realizélt arfolyam-kiilonbozet keriil
elszdmolasara.

A Csoport tulajdonaban van néhany kilfoldi leanyvallalat, amelyek a pénzigyi kimutatasaikat a megfelel6 helyi
pénznemben allitjak 6ssze. Ezen pénziigyi kimutatasok magyar forintra torténd atvaltasa a kovetkezé modszerrel torténik.
A mérlegben szerepl§ tételek az MNB altal a forduldnapon kozzétett arfolyamon — kivéve a sajat tGke és a részesedések,
melyeket a bekerlléskori historikus arfolyamon valtunk at —, az eredménykimutatas tételei pedig éves atlagarfolyamon
keriulnek atvaltasra. Minden arfolyamvaltozasbol adddo kiilonbozet kdzvetlendl a konszolidalt sajat t6kében (halmozott
atértékelési kilonbozetként) kertl elszamolasra. Amennyiben a vallalatcsoport eladja egy kilféldi tevékenységének egy
részét vagy a teljes tevékenységet, az eladasig a t6kében elszamolt arfolyam-kilonbozet az értékesités nyereségén vagy
veszteségén keresztil az eredménykimutatasban keril kimutatasra.

11. A Szamwviteli politika valtozasai
Szamviteli politikdban bekovetkezett valtozasokrdl akkor beszéllink, ha:

e Avaltozast torvényi szabalyozas vagy a szamviteli standardokat alkotd testllet déntése tdmasztja ala.
e A szamviteli politika megvaltoztatasa egy vallalkozas pénzigyi helyzetérdl, teljesitményérdl és cash flow-jardl
relevansabb és megbizhatdbb informaciét nydjt.
e Avallalkozés egy olyan Uj standardot adaptal, amely a korabbitdl kiilonb6z6 szamviteli politika alkalmazasat kivanja
meg.
e  Avallalkozas az IFRS altal megengedett szamviteli elszamoldsi madrol egy masik, az IFRS altal szintén megengedett
elszamoldsi médra vald attérésrél dont.
[ ]
2023-ban a Csoport alkalmazza az 6sszes, 2023. januar 1-jével hatalyos IFRS standardot, mddositasokat és értelmezéseket,
amelyek a Csoport m(ikodése szempontjabdl relevansak.

A Csoport szamviteli politikaja 6sszhangban van az el6z6 években alkalmazottakkal.

Meglévé, a Csoport pénziigyi kimutatdsanak dsszeallitasa szempontjabdl relevans standardok értelmezései és Gj standardok
amelyek még nem hatalyosak, és amelyeket a Csoport hatdlybalépésik el6tt nem alkalmaz:

o |AS 1 Pénziigyi kimutatdsok prezentdldsa és 2. IFRS Gyakorlati dlldsfoglalds: Szamviteli politikdk kdzzététele
(Mdédositdsok)

A mddositdsokat a 2023. janudr 1-jén vagy azt kovetden kezd6dé6 Uizleti évtdl kell alkalmazni. A mddositasok Utmutatdst adnak
a szamviteli politika kozzétételeihez kapcsolddé l1ényegességi megitélések alkalmazasardl. Az IAS 1 modositdsai a ,jelentds”
(significant) szamwviteli politikdk kozzétételére vonatkozd kovetelményt a ,lényeges” (material) szamviteli politikdk
kozzétételére vonatkozo kovetelménnyel helyettesitik. Az IFRS Gyakorlati alldsfoglalds Utmutatassal és szemléltetd példakkal
is kiegésziil, hogy segitse a Iényegesség fogalmanak alkalmazasat a szamviteli politika kozzétételeivel kapcsolatos dontések
meghozatalakor.

A Csoport értékelte a szamviteli politikak kdzzétételét és ennek megfelelGen készitette el targyévi beszamoldjat.
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e |AS 8 Szamwviteli politika, a szamviteli becslések vdltozdsai és hibdk: Szamviteli becslések meghatdrozdsa (Mddositdsok)

A modositasokat a 2023. januar 1-jén vagy azt kovetSen induld Uzleti évtdl kell alkalmazni, és a szamviteli politikdban és a
szamviteli becslésekben bekovetkez valtozasokra vonatkoznak, amelyek az adott id6szak kezdetén vagy azt kdvetGen
kovetkeznek be. A mddositasok egy Uj fogalmat vezetnek be a szamviteli becslésekre, amelyeket a pénziigyi kimutatasokban
szerepl6 olyan monetaris 6sszegekként hataroznak meg, amelyek az értékelés bizonytalansaganak vannak kitéve, ha nem a
korabbi id&szaki hiba javitasdbdl szarmaznak. A mdédositasok azt is tisztazzak, hogy mit jelentenek a szamviteli becslések
valtozasai, és hogy ezek miben kiilénbdznek a szamviteli politikai valtozasaitdl és a hibak javitasatol.

A mddositasok nem voltak jelent8s hatdssal a Csoport pénzlgyi kimutatasaira.

e |AS 12 Jovedelemadck: Egyetlen tranzakcio kapcsdn keletkezS halasztott add kdvetelés és kitelezettség kezelése
(Mddositdsok)

A mddositasokat a 2023. januar 1-jén vagy azt kdvetSen induld tzleti évtél kell alkalmazni. A mddositasok szdkitik az IAS 12
szerinti kezdeti megjelenitésre vonatkozo kivétel hatalyat, és meghatarozzak, hogy a tarsasagoknak hogyan kell elszamolniuk
az egyetlen tranzakciobdl szarmazo eszk6z6khoz és kotelezettségekhez kapcsolddo halasztott addt, mint példaul a lizingek és
a leszerelési kotelezettségek. A modositasok tisztazzak, hogy amennyiben a kotelezettséget rendezé kifizetések addzasi
szempontbdl levonhatdk, a vonatkozd addjogszabalyok figyelembevételével megitélés kérdése, hogy az ilyen levonasok
adozési szempontbdl a kotelezettséghez vagy a kapcsolddd eszkdzkomponenshez rendelhet6k-e hozzd. A mddositasok
értelmében a kezdeti megjelenitésre vonatkozd kivétel nem vonatkozik azokra az Ugyletekre, amelyek a kezdeti
megjelenitéskor azonos adokoteles és levonhatd dtmeneti killonbozeteket eredményeznek. Csak akkor alkalmazandd, ha a
lizingkdvetelés és lizingkotelezettség (vagy leszerelési kotelezettség és leszerelési eszkdz komponens) megjelenitésébdl olyan
adokoteles és levonhatd dtmeneti kiilonbozetek keletkeznek, amelyek nem egyenlGek.

A modositasok nem voltak hatdssal a Csoport pénzlgyi kimutatdsaira.

e |AS 12 Jévedelemaddk: Nemzetkézi addreform — Mdsodik pillér modellszabdlyok (Mddositdsok)

A modositasok a kibocsatast kdvetéen azonnal hatalyba Iépnek, de bizonyos kozzétételi kovetelmények késGbb 1épnek
hatdlyba. A Gazdasagi EgyuttmUikodési és Fejlesztési Szervezet (OECD) 2021 decemberében tette kdzzé a masodik pillér
modellszabalyait, amelyek biztositjak, hogy a nagy multinacionalis vallalatokra legalabb 15%-os addkulcs vonatkozzon. 2023.
majus 23-an a Nemzetkozi Szdmviteli Standard Testlilet (IASB) kiadta a Nemzetkdzi addreform — Masodik pillér
mintaszabdlyok — IAS 12 standard mddositdsait. A mddositdsok kotelez6 atmeneti kivételt vezetnek be a mdsodik pillér
modellszabdlyainak joghatdsagi alkalmazasabdl adddd halasztott addk elszamoldsa aldl, és kozzétételi kovetelményeket
tdmasztanak az érintett jogalanyok szamdra a masodik pillér nyereségaddval szembeni potencialis kitettségére vonatkozdan.
A médositasok megkovetelik azokban az id6szakokban, amikor a masodik pillér jogszabalyait (Iényegében) térvénybe iktattak,
de még nem hatalyosak, olyan ismert vagy észszerlen becsllhet6 informacidk kozzétételét, amelyek segitenek a pénzigyi
kimutatdsok felhasznaldinak megérteni a gazdalkodd egység masodik pillér jovedelemaddbdl eredd kitettségét. E
kovetelmények teljesitése érdekében a gazdalkodd egységnek kvalitativ és kvantitativ informdcidkat kell kézzé tennie a
masodik pillér szerinti jovedelemadodnak valé kitettségérdl a beszamolasi idészak végén. A masodik pillérhez kapcsolédd
jovedelemadd raforditas kozzététel és a jogszabaly hatalybalépése elGtti id6szakokra vonatkozd kozzététel a 2023. januar 1-
jén vagy azt kovet6en kezd6d6 éves beszamolasi idGszakokra vonatkozdan kotelez8, de nem kotelezd a 2023. december 31-
én vagy azt megel&z6en végz6dd évkozi idGszakokra vonatkozdan.

A modositasok elérelathatéan nem lesznek hatdssal a Csoport pénziigyi kimutatdsaira.
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Kibocsatott, de még nem hatalyos és korai alkalmazas ald nem esé standardok

1) Standardok/maddositasok, amelyek még nem hatélyosak, de az EU befogadta:

e JAS 1 A pénziigyi kimutatdsok prezentdldsa: A kételezettségek révid- vagy hosszu lejaratiként valé besoroldsa
(Mddositdsok)

A méddositasokat a 2024. januar 1-jén vagy azt kdvet6en kezd6d6 tizleti évtdl kell alkalmazni, a korai alkalmazds megengedett,
illetve az IAS 8 standarddal 6sszhangban visszamendlegesen sziikséges alkalmazni. A mddositasok célja az IAS 1 standardban
szerepld, a kotelezettségek rovid vagy hosszu lejaratuként vald besorolasi alapelveinek tisztazasa. A mddositasok tisztazzak a
teljesités elhalasztasara vonatkozo jog jelentését, azt a kbvetelményt, hogy ennek a jognak a beszamolasi idGszak végén fenn
kell allnia, hogy a vezetés szandéka nem befolyasolja a rovid vagy hosszu lejaratu besorolast, hogy a partner olyan opcidi,
amelyek a gazdalkodd egység sajat tékeinstrumentumainak atruhdzasdval torténd teljesitést eredményezhetnek, nem
befolydsoljak a rovid vagy hosszu lejarati besorolast. A modositasok azt is meghatarozzak, hogy csak azok a kovenansok
befolyasoljak a kotelezettség besorolasat, amelyeknek a gazdalkodd egységnek a beszamolasi forduldnapon vagy azt
megel6z6en meg kell felelnie. Tovabbi kozzétételek sziikségesek az olyan hitelszerz6désekbdl eredd hosszu lejaratd
kotelezettségek esetében is, amelyek a beszamolasi idészakot kovetd tizenkét hdnapon belil teljesitendd kovenansnak
vannak aldrendelve.

A vezetGség értékelte a standard alkalmazasanak varhaté hatasat, és az nem jelentGs.

e |FRS 16 Lizingek: Lizingkételezettség a Visszlizing ligyletekben (Mddositdsok)

A mddositasokat a 2024. janudr 1-jén vagy azt kovet8en induld Uzleti évtdl kell alkalmazni, a mdédositas korai alkalmazasa
megengedett. A mddositdsok célja, hogy fejlessze azokat a kovetelményeket, amelyeket az eladé-lizingbevevd alkalmaz a
lizingkotelezettség értékelésekor egy visszlizing tGigylet soran az IFRS 16 szerint, ugyanakkor nem valtoztatja meg a visszlizing
Ugyletekhez nem kapcsolddd lizingek elszamolasat. Az eladd-lizingbevevd Ugy hatdrozza meg a ,lizingdijakat” vagy a
felllvizsgalt lizingdijakat”, hogy az eladé-lizingbevevs ne szamolja el a nyereség vagy veszteség azon részét, amely az dltala
megtartott haszndlati joghoz kapcsolddik. Ezeknek a kdvetelményeknek az alkalmazdsa nem akadalyozza meg az elado-
lizingbevevGt abban, hogy a lizingszerz&dés részleges vagy teljes megszlinésével kapcsolatos nyereséget vagy veszteséget az
eredményben szamolja el. Az eladé-lizingbevevé az IAS 8 standarddal Osszhangban visszamenélegesen alkalmazza a
mddositast a kezdeti alkalmazas id6pontja utdn kotoétt visszlizing ligyletekre, ami annak a beszamolasi idGszaknak a kezdete,
amelyben a gazdalkodo egység el6szor alkalmazta az IFRS 16 standardot.

A vezetGség értékelte a standard lehetséges alkalmazasat, és annak varhatdan nincsen hatasa a beszamoléra.
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2) Standardok/mddositasok, amelyek még nem hatalyosak és az EU nem fogadta be:

e |AS 7 Cash-flow kimutatds és IFRS 7 Pénziigyi instrumentumok kézzététele — Szdllitoi finanszirozdsi megdllapoddsok
(Mddositdsok)

A modositasokat a 2024. januar 1-jén vagy azt kévet6en induld Uzleti évtél kell alkalmazni, a mddositas korai alkalmazasa
megengedett. A modositasok kiegészitik az IFRS-ben mar szerepl6 kovetelményeket, és elbirjak a gazdalkodd egységnek a
szallitoi finanszirozasi megallapodasok feltételeinek kozzétételét. Ezen tulmenden, a gazdalkodd egységeknek a beszamolasi
id6szak elején és végén kozzé kell tennilk a szallitdi finanszirozasi megallapodds pénziigyi kotelezettségeinek konyv szerinti
értékét és azokat a sorokat, amelyeken ezek a kotelezettségek bemutatdsra keriilnek, valamint azon pénziigyi kotelezettségek
konyv szerinti értékét és sorait, amelyekre vonatkozdan a finanszirozdk mar kiegyenlitették a megfeleld szallitoi tartozasokat.
A gazdalkodd egységeknek szintén kozzé kell tennitik a szallitdi finanszirozasi megallapodasok pénzligyi kotelezettségei konyv
szerinti értékében bekovetkezett nem pénzbeli valtozas tipusat és hatasat is, amelyek megakadalyozzak a pénzigyi
kotelezettségek konyv szerinti értékének Gsszehasonlithatdsdgat. A mddositasok tovabba elbirjak, hogy a gazdalkodo egység
a beszamolasi id&szak elején és végén kozzétegye a finanszirozokkal szemben fennalléd pénziigyi kotelezettségek és az e
megallapodasok részét nem képez6 hasonld szallitdi kotelezettségek fizetési hataridejét. A mddositasokat az EU még nem
fogadta be.

A vezetGség értékelte a standard lehetséges alkalmazasat, és annak varhatdan nincsen hatasa a beszamoléra.
o IAS 21 Atvdltdsi drfolyamok vdltozdsainak hatdsa: Az dtvdlthatésdg hidnya (Médositdsok)

A modositdsok a 2025. janudr 1-jén vagy azt kovetSen kezd6d6 Uzleti évtdl 1épnek hatalyba, a korai alkalmazas megengedett.
A mddositasok meghatarozzak, hogy a gazdalkodo egységnek hogyan kell értékelnie, hogy egy valuta atvalthaté-e, és hogyan
kell meghatdroznia az azonnali atvaltasi arfolyamot az atvalthatdsdg hidnya esetén. Egy pénznem akkor tekinthetd
atvalthatonak egy masik pénznemre, ha a gazdalkodd egység képes a masik pénznemhez olyan id6kereten beliil hozzajutni,
amely lehet6vé teszi a szokdsos adminisztrativ késedelmet olyan piaci vagy atvaltasi mechanizmuson keresztiil, amelyben egy
csereligylet érvényesithetS jogokat és kotelezettségeket hoz létre. Ha egy pénznem nem valthatd at masik pénznemre, a
gazdalkodo egységnek meg kell becsiilnie az értékelés id6pontjaban érvényes azonnali arfolyamot. A gazdalkodd egység célja
az azonnali atvaltasi arfolyam becslése sordn, hogy tiikrozze azt az arfolyamot, amelyen az értékelés id6pontjaban szabdlyos
csereligylet zajlana a piaci szerepl6k kozott az uralkodd gazdasagi feltételek mellett. A mddositdsok megjegyzik, hogy a
gazdalkodo egység alkalmazhat megfigyelhetd arfolyamot korrekcio (,adjustment”) nélkiil, vagy mas becslési technikat. A
mddositasokat az EU még nem fogadta be.

A vezetGség értékelte a standard lehetséges alkalmazasat, és annak varhatdéan nincsen hatasa a beszamoléra.

A fenti mddositasok alkalmazasa nem lesz jelent6s hatdssal a Csoport konszolidalt pénzigyi kimutatdsaira.

12. Pénziigyi év

A Villakozas pénziigyi éve megegyezik a naptari évvel, azaz 2023.01.01.t61 2023.12.31.-ig tart.
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13. Fordulénap utani események

Azok a beszamolasi idGszak vége utan bekovetkezett események, amelyek potldlagos informacidt biztositanak a Csoport
beszamolasi idGszakanak végén fennalld korilményekrdl (mddositd tételek), bemutatasra keriiltek a beszamoldban. Azon
beszamolasi idészak utani események, amelyek nem maddositjak a beszamold adatait, a kiegészité mellékletben kerilnek
bemutatasra, amennyiben lényegesek.

14. Megsziint tevékenységek

Amennyiben a Csoport egy tevékenység megsziintetésérdl dont, mert az adott lednyvallalat értékesitésre keril, s amennyiben
materialis a megsz(int tevékenységhez kothet6 targyidGszaki eredmény, akkor az elkiilonitve jelenik meg az atfogo jovedelem-
kimutatasban.
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Mérlegtételekre Vonatkozé Szamviteli Elvek

A Csoport a mérlegkimutatas elemeire i.) pénzligyi instrumentumok és ii.) nem-pénziigyi instrumentumok kategoridi szerint
fektette le a f6bb szdmviteli és értékelési elveket.

Pénzligyi instrumentumok

A Csoport konszolidalt mérlege a kovetkez8 f6bb pénziigyi eszkbzoket tartalmazza: pénzeszkozok és pénzegyenértékesek,
vevék, adott kolcsonok, értékpapirok, befektetési célu ingatlanok, értékesitésre tartott eszkozok, valamint szarmazékos
tgyletek.

A Csoport konszolidalt mérlege a kovetkezé pénziigyi kotelezettségeket tartalmazza: kétvényeket és egyéb értékpapirositott
kotelezettségeket, szallitok, bankkal és kapcsolt vallalatokkal szembeni kotelezettségek, pénziigyi lizingkotelezettségek,
valamint szdrmazékos pénziigyi kotelezettségek.

Pénzugyi instrumentumok kategdriai (értékelési elvei)

Az IFRS 9 standard hatdkorébe tartozd pénziigyi eszk6zok harom értékelési kategoridba sorolanddk: bekerllést kovetGen
amortizalt koltségen értékelendék, bekeriilést kovetSen valds értéken értékelenddk az egyéb atfogd jovedelemmel szemben
(FVOCI), illetve bekeriilést kovetGen valds értéken értékelend6k eredménykimutatassal szemben (FVTPL).

A Csoport pénzligyi eszkozei a kezdeti értékeléskor kertilnek besorolasra azok jellegének és céljanak megfelel6en. A pénziigyi
eszkoz kategoriajanak meghatarozasahoz elGszor azt kell tisztazni, hogy a pénziigyi eszkéz addssaginstrumentum vagy
t6kebefektetés-e. A t6kebefektetéseket eredménnyel szemben valds értéken kell értékelni, mindazonaltal a gazdalkodd
bekeruléskor donthet tgy, hogy a nem kereskedési céllal tartott t6kebefektetéseket az egyéb atfogd eredménnyel szemben
értékeli valédsan. Amennyiben a pénziigyi eszkéz addssaginstrumentum, a besoroldas meghatarozasakor az alabbi pontokat
kell figyelembe venni.

Amortizdlt bekeriilési érték

Azokat a pénzigyi eszkdzoket kell amortizalt bekerlési értéken értékelni, amelyeket olyan “tartas és hozam” tzleti modell
alapjan tartjak, amelynek célja pénziigyi eszk6zok szerz&déses cash flow-k beszedése érdekében torténd tartasa és a pénzigyi
eszkoz szerzGdéses feltételei meghatarozott id6pontokban olyan cash flow-kat eredményeznek, amelyek kizardlag a téke és
a kint lev6 t6kedsszeg utan jard kamat kifizetései.

Valds érték egyéb dtfogo eredménnyel szemben

Egyéb atfogd eredménnyel szemben valdsan értékelt eszk6zok azok a pénziigyi eszk6zok, amelyeket olyan “tartas és eladas”
Gizleti modell alapjan tartjak, amely szerz6déses cash flow-k beszedésével és a pénziigyi eszkdzok eladasaval éri el céljat és a
pénziigyi eszkoz szerz6déses feltételei meghatarozott id6pontokban olyan cash flow-kat eredményeznek, amelyek kizardlag
a téke és a kint levd t6kedsszeg utan jard kamat kifizetései.

Valds érték eredménnyel szemben

Eredménnyel szemben valdsan értékelt pénziigyi eszk6zok kategdriajaba azok a pénziligyi eszkdzok tartoznak, amelyek nem
tartoznak a fenti két pénziigyi eszkdz kategoria egyikébe sem, vagy kezdeti megjelenitéskor eredménnyel szemben valds
értéken értékeltnek lettek megjelolve.
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A kezdeti megjelenitéskor a Csoport az ugynevezett SPPI (Solely Payments of Principal & Interest) teszt keretében elsGsorban
az adott kolcsonok és befektetett pénziigyi eszkozok (6sszefoglaldan addssaginstrumentumok) esetében megvizsgalja, hogy
a pénzigyi eszk6z célja minden esetben a szerzdéses pénzaramok beszedése, a kdlcsonok kamata pedig a pénz idGértékét,
a hitelezési kockazat és nyereségrata ellenértékét fejezi ki.

A vizsgalat a késGbbiekben arra is kitér, hogy a pénziligyi eszkéz nem tartalmaz-e olyan szerz6déses feltételeket, melyek
hatasara a szerz6déses pénzaramok 0sszege vagy idGzitése a szerzGdéshez képest jelentGsen megvaltozhat vagy megvaltozott
(futamidé modositas, kamatvaltozas vagy kamatmentes periddus), s igy mar nem felel meg az SPPI tesztnek.

A fenti SPPI teszt kovetelménynek teljesiilése esetén az addssaginstrumentumokat amortizalt bekeriilési értéken kell
értékelni, nem teljesilés esetén addssaginstrumentumot eredményen keresztil valds értéken kell értékelni (FVTPL).

Szintén minden tékeinstrumentumot valds értéken kell értékelni a mérlegben és a valds érték valtozas hatasat kdzvetlenil az
eredmény kimutatasban kell elszamolni, kivéve azon t6keinstrumentumok esetén, ahol a gazdalkod6 az Egyéb atfogd
jovedelem opcidt (FVOCI) valasztotta. A Csoport nem élt a FVOCI opcidval.

A pénziigyi eszkozoket és a pénzigyi kotelezettségeket a Csoport csak akkor szamolja el egymassal szemben és jeleniti meg
ezek nettd Gsszegét a mérlegben, ha a Csoport térvényesen érvényesithetd joga van az 6sszegek beszamitasara és szandéka,
hogy ezeket nettdsitva érvényesitse, vagy egyidGben realizdlja az eszkozt és teljesitse a kotelezettséget.

i.) A konszolidalt mérlegkimutatas f6bb pénziigyi instrumentumai

15. Pénzeszk6z6k és pénzeszkoz-egyenértékesek

A pénzeszkdzok a készpénzt és bankbetéteket foglaljak magukban. A pénz-egyenértékesek olyan révid tava magas likviditasu
befektetési formak, amelyek minimalis értékvaltozasi kockazatot hordoznak, és azonnal pénzeszkézokre konvertalhatok. A
Csoport csak megfelel6 kockazati besoroldsu bankban tartja pénzeszkozeit.

16. Vevos- és egyéb kovetelések

A vevs- és egyéb kovetelések bekeriléskor tranzakcids koltségekkel csokkentett valds értéken keriilnek kimutatdsra mely
késGbb amortizalt bekerilési értéken keril értékelésre az effektivkamat mddszer felhasznalasaval. Bekeruléskor a valds érték
a szamla szerinti elismert érték, csokkentve a varhaté engedmények értékével, és jelentds éven tuli kintlévéségek esetén
diszkontalva.

Az id6szak végén még nyitott, devizaban fennalld kdvetelésallomanyt at kell értékelni forduldnapi devizaarfolyamra, és a nem
realizalt nyereséget vagy veszteséget a pénziigyi eredményben kell elszamolni. A devizdban szerepl§ tételek tényleges
kiegyenlitésekor keletkezd realizalt arfolyamnyereséget vagy -veszteséget kozvetlenil a pénziigyi eredményben kell
elszamolni a pénziigyi teljesités napjan érvényes arfolyam alkalmazasaval.

A vev6- és egyéb kovetelések a kovetd értékelés folyamdn a vdarhatd hitelezési veszteségre képzett értékvesztéssel
csokkentett értéken keriilnek értékelésre. Ertékvesztés megallapitasara a varhatd hitelezési veszteség és olyan objektiv
bizonyiték alapjan keril sor (példaul fizetésképtelenség valdszin(isége vagy az ados jelent8s pénzligyi nehézségei), amely arra
enged kovetkeztetni, hogy a Csoport nem lesz képes a teljes, a szamla eredeti feltételeinek megfelel6 6sszeget behajtani. A
leirt kovetelés kivezetése akkor torténik meg, amikor behajthatatlannak mindsil. Amennyiben az aruszallitasbdl eredd
kovetelések pénziigyi rendezésére varhatéan a szokasos Uzletmenet soran, tipikusan egy éven beliil kerdl sor, azok a
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forgdeszkozok kozott keriilnek kimutatasra, ellenkezé esetben egyedi mérlegelés alapjan tartds kovetelésként a befektetett
eszk6zok kozott keriihetnek megjelenitésre.

17. Adott kolcsonok

Az adott kdlcsonok bekertiléskor valds értéken keriilnek elszamolasra, ezt kdvetGen amortizalt bekerilési értéken értékeljik,
az effektiv kamat moddszer felhaszndlasdval. Az IFRS 9 szerint ezek az instrumentumok amortizalt bekerilési értéken
értékelendék, mivel az lzleti modell a ,tartds és hozam”, valamint ezen pénzligyi eszk6zok szerzédéses feltételei a
meghatarozott id6pontokban kizardlag téke és a fennallo téke utani kamat kifizetéseket tartalmazzak.

A Csoport altal nyujtott kolcsonok tébbnyire kapcsolt felek felé torténik és jelentésége miatt ez kiilén kimutatott elem a
pénziligyi kimutatasokban. A nem kapcsolt feleknek nyujtott kdlcsonoket pénziigyi befektésnek tekinti a Csoport.

Ha az adott kolcson folydsitdasa nem piaci feltételek mellett torténik (pl.: kamatmentes periddus, ill. kamatmentes
t6keemelés, potbefizetés), akkor a valds érték és a tranzakcids érték kiilonbozetét vagy az eredményben kell elszamolni, vagy
részesedéseknek adott t6keemelésként kell értelmezni a tranzakcié gazdaségi tartalmanak fliggvényében.

Az Anyavallalt a kapcsolt kovetelésekre, adott kolcsonokre nem szamol értékvesztést, mivel kontrollal rendelkezik
felettik, illetve a koz6s tulajdonos kontrollt gyakorol a kovetelés behajthatdsagara. Amennyiben a partner kikeril a
kapcsolt korbdl, a Csoport bevonja az értékvesztés szamitasaba. Szintén értékvesztés kerll(het) elszamolasra, ha az
értékvesztés fennallasara egyértelm( bizonyiték Iétezik, amely Iényegesen befolyasolja a pénzligyi eszkoz vagy az
eszk6zok csoportjanak varhaté jov6beli pénzaramait. Az ilyen eseteket a Csoport egyedileg értékeli.

18. Befektetett pénziigyi eszk6z6k

A Csoport alapvet6en az olyan pénziigyi befektetéseket sorolja ide melyeknél az alkalmazott tizleti modell a ,, tartds és hozam”,
azaz a Csoport célja a szerz6déses pénzaramok (t6ke és a fennalld t6ke utani kamat) beszedése a szerzGdéses feltételek
szerint meghatdrozott id6pontokban. A Csoport ezen eszkdzoket amortizalt bekerilési értéken tartja nyilvan. Ide tartoznak
(akar éven tuli, akar forgdeszk6zok) az értékpapirok, az adott kdlcsondk, melyeket Csoport nem kapcsolt félnek adott
kolcsénnek kategorizalt és minden egyéb amortizalt bekerilési értéken kimutatott befektetés.

A Tarsasag lednyvdllalatainak vannak olyan részesedései, melyek nem keriilnek csoportszinten bevondsra nem jelentGs
nagysagrendjik, illetve a vezet6i kontroll, illetve jelentds befolyas hidny miatt. A Csoport ezeket a részesedéseket
befektetésként kezeli és eredményen keresztiil valds értéken értékeli (FVTPL). Evente értékvesztésre utalé objektiv - piacon
nem megfigyelhets ,Level3” - bizonyitékok beazonositasa céljabdl felllvizsgalatra keriilnek. Amennyiben van ilyen
bizonyiték, meghatarozasra keril a befektetés realizalhaté értéke és az elszdmolandd értékvaltozast valds érték valtozasként
szamolja el az egyéb pénziigyi miiveletek eredményében.

19. Befektetési célu ingatlan

A befektetési célu ingatlanok olyan ingatlanok (fold vagy éplilet vagy éplletrész, vagy mindketts), amelyet bérleti dij céljara,
t6kenovekedésre vagy mindkettére tartanak, nem pedig aruk el6allitasa vagy szolgdltatdsok nyudjtasa soran haszndlnak vagy
adminisztrativ célokra hasznositanak. A befektetési céll ingatlanok esetében a bekerdilési érték modellt alkalmazza a csoport.
A bekerilést kovetSéen a befektetési célu ingatlanok valds piaci értékének meghatdrozasa fliggetlen értékbecslé
kozrem(ikodésével torténik. A valds érték valtozasabol eredd nyereségek és veszteségek a targyidGszaki eredményben
kertilnek elszamolasra az Egyéb bevétel és raforditdas eredménye soron.
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A befektetési célu ingatlan kivezetésre kerdl értékesitéskor, vagy ha hasznalatbdl kivonjak és az eladasbdl varhatéan hozamok
nem jelentkeznek. Az ingatlan kivezetésébdl eredd nyereség vagy veszteség az ingatlan kivezetés idGszakanak targyid&szaki
eredményében kerll elszamolasra.

20. Ertékesitésre tartott eszk6z

Egy befektetett eszkdz akkor mingsul értékesitésre tartottnak, ha annak kényv szerinti értéke elsGdlegesen egy értékesitési
Ugylet, nem pedig a folyamatos hasznalat soran téril meg. Ez akkor valosul meg, ha az értékesités nagyon valészind, valamint
az eszkoz annak jelenlegi allapotaban azonnal értékesitheté. A menedzsmentnek elkotelezettnek kell lennie az értékesités
mellett és annak varhatéan a mingsitéstdl szamitott egy éven belll meg kell valdsulnia, vagy az értékesitési terv jelentés
valtoztatasa, illetve a terv visszavonasa nem valdszind. Az értékesitésre tartotta mindsitett befektetett eszkozt konyv szerinti
értéke és az értékesitési koltségekkel csokkentett valds értéke kozul az alacsonyabbon kell értékelni.

21. Pénziigyi kotelezettségek

Az IFRS 9 hatdlya ala tartozo pénziigyi kotelezettségek két értékelési kategoridba sorolanddk: bekerilést kévetéen amortizalt
koltségen értékelenddk, illetve bekeriilést kovetSen valos értéken értékelend6k eredménykimutatassal szemben (FVTPL). Egy
pénziigyi kotelezettséget akkor lehet az eredménnyel szemben valds értéken elszamolni, ha a kotelezettséget kereskedési
céluként vagy az eredménnyel szemben valods értéken elszdmolt kotelezettségként tartjak nyilvan, vagy ha szarmazékos
Ugyletnek mingsil. Minden kotelezettséget amortizalt bekertlési értéken értékelendd kategoridba kell sorolni, kivéve a
szarmazékos lgyleteket és azokat a kotelezettségeket, amelyekre a valds érték opcidt alkalmazta a Csoport. Az eredménnyel
szemben elszdmolt nettd nyereség vagy veszteség tartalmaz a pénzigyi kotelezettséggel kapcsolatban fizetett minden
kamatot is. Az egyes pénziigyi kotelezettségek besorolasat a Csoport azok megszerzésekor hatarozza meg. A Csoport nem
élt az FVTPL értékelés alkalmazasaval, kivéve derivativak esetében.

22. Hitel és kétvény kotelezettségek

A kolcsonok és hitelek, valamint kibocsatott kotvények az effektiv kamatldb mddszerrel szamitott amortizalt bekerilési
értéken jelennek meg a pénzlgyi helyzetre vonatkozd kimutatdsban. Hitelek és kibocsatott kotvénytartozasok esetén a
Csoport azokat a tranzakcids koltségeket is figyelembe veszi, amelyek kozvetleniil a pénziigyi kotelezettség megszerzésének
tulajdonithatok.

A kolcsonokhoz, hitelekhez és kétvényekhez kapcsolddd nyereségek és veszteségek a jovedelemre vonatkozé kimutatasban
keriilnek elszdmolasra az effektiv kamatldb mddszer segitségével szamitott amortizaciéd soran, valamint a pénziigyi
kotelezettség kivezetésekor. Az amortizacié a jovedelemre vonatkozd kimutatdsban keril elszdmolasra pénzigyi
raforditasként.

23. Derivativak

A Tarsasdg kamatkockazatainak mérséklésére esetenként kamatcsere Ugyleteket (IRS vagy CIRS) kot, mely Ugyleteket
eredménnyel szemben valdsan (FVTPL) értékeli. A kezdeti valds értéket, illetve a valds érték valtozasokat pénziigyi mlveletek
eredményével szemben egyéb kovetelésként vagy egyéb kotelezettségként, mig az ligyletek névleges értékét mérlegen kivili
nyilvantartasi szamlakon mutatja ki. A Tarsasag a valds érték kalkulacidt piacon megszerezhetd informaciok (Level I1.) alapjan
végzi el. A Tdarsasag nem alkalmaz fedezeti szamviteli elszamolasokat.
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24. Lizing kotelezettség

Szerz6déskotéskor a Csoportnak meg kell vizsgdlnia, hogy a szerz6dés lizing-e. Egy szerz&dés akkor mindsiil lizingnek, ha egy
harmadik fél ellenérték fejében egy meghatarozott idGtartamra atadja a jogot a Csoportnak egy azonositott eszkoz
haszndlatanak ellen6rzése felett. A lizingb8l eredd (hasznalatijog) - eszkozoket és (lizing) kotelezettségeket kezdeti
értékeléskor jelenértéken kell értékelni. A lizingkotelezettségek a kdvetkez6 lizingdijak nettd jelenértékét tartalmazzak: fix
dijak, valtozd lizingdijak, amelyek valamely indext6l vagy ratatol fliggenek, a Csoport altal a maradvanyérték-garanciak
keretében varhatdan kifizetendd 6sszegek; a vételi opcid lehivasi ara, ha a Csoport észszerlien biztos abban, hogy lehivja az
opciot.

A lizingdijakat az implicit lizingkamatlabbal kell diszkontalni. Ha ez a kamatlab nehezen meghatarozhato, - amely jellemz&en
fenndll a Csoport lizingjei esetében - a lizingbe vevének jarulékos (implicit) lizingbe vevéi kamatlabat kell hasznalnia. A Csoport
a jarulékos lizingbe vevGi kamatlabat az Ugylet Osszegének, pénznemének, futamidejének, a hitelfelvevé gazdasagi
dgazatanak és a finanszirozas targyanak figyelembevételével az adott piacra vonatkozd nyilvanos referencia kamatlab
segitségével hatarozza meg. Ez a jegybanki alapkamat, pénzigyi lizingként elérhetd autdlizingek atlag kamata és a lizing
piacon irdanymutatd 3 hdnapos BUBOR kamatok figyelembevételével keriilt megallapitasra.

A lizingkotelezettség kamata a pénzigyi raforditasok kozott kerll elszamolasra a lizingfutamidd egyes id6szakaiban, ugy, hogy
az a lizingkotelezettség fennmaradd egyenlege tekintetében allandé id6szaki kamatlabat eredményezzen.
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ii. ) A konszolidalt mérlegkimutatas f6bb nem-pénziigyi instrumentumai

25. Készletek

A készlet bekerilési értéke a beszerzés koltségeit, a konverzid koltségeit és azokat a koltségeket foglalja magdban, amelyek
a készletek jelenlegi helylikre és allapotukba keriléséhez sziikségesek.

A mérlegben a vasarolt készleteket értékvesztéssel csokkentett, illetve elszamolt értékvesztés visszairasaval novelt atlagos
beszerzési értéken, a sajat termelés(i készleteket értékvesztéssel csokkentett, illetve elszamolt értékvesztés visszairasaval
novelt tényleges elGallitasi koltségen mutatja ki.

A készletek a felesleges, illetve az elfekvd készletekre képzett értékvesztéssel csokkentett bekeriilési értéken vagy a nettd
realizalhatd értéken szerepelnek attdl fliggéen, melyik az alacsonyabb.

A Csoport tarsasagainal sulyozott atlagar alapu értékelés kerll alkalmazasra. Azon térsasagok, melyek - iparagi

sajatossagaik miatt - FIFO értékelést alkalmaznak, nem befolydsoljék jelent8sen a Csoport értékelésének egészét.
26. Bioldgiai eszkozok

Az IAS 41 standard lefekteti, hogy a mez6gazdasagi tevékenységek soran az él§ allatokat és novényeket, mint bioldgiai
eszkozoket kilon mérleg soron kell megjeleniteni. Minden bioldgiai eszkdzt az értékesitési koltségekkel csokkentett valds
értéken kell értékelni, kivéve, ha a valds érték nem allapithaté meg megbizhatdan. A bioldgiai eszk6zok valds értékében egy
adott idGszak soran bekovetkez6 valtozasokat az eredményben kell kimutatni.

A bioldgiai eszkozoket a kovetd értékeléskor is értékesitési koltséggel csokkenetett valds értéken kell nyilvantartani. Ha a
valds értékiik nem mérheté megbizhatdan, akkor ezeket az eszkdzoket is aktualizélt bekertlési értéken kell nyilvantartani,
egészen addig, amig a valds értékiket nem tudjdk megbizhatéan mérni. Ha ez lehetségessé valik, akkor at kell térni az
értékelési koltséggel csokkenetett valds értéken torténd értékelésre. Az egyszer mar valds értéken értékelt bioldgiai
eszkozoket egészen a konyvekbdl valé kikerilésig valds értéken kell értékelni.

Az IAS 41 standardot kizardlag a betakaritds id6pontjaban alkalmazzuk a mez&gazdasagi termékekre, amelyek a gazdalkodé
egység bioldgiai eszkozeinek begyijtott termékei. Ezutdn az IAS 2 Készletek standardot vagy mas vonatkozd standardot
alkalmazzuk.

A Bioldgiai eszkdzoket egy egységként kezeljik, nem keril felosztasra az éven beliilire és éven tllira.

27. Targyi eszk6zok

A targyi eszkozok bekerllési értékik halmozott értékcsokkenéssel és értékvesztéssel csokkentett értékén keriilnek
kimutatasra.

Egy targyi eszkoz bekeriilési értéke tartalmazza a kedvezményekkel és rabattal csokkentett beszerzési drat, beleértve az
importvdmot és a vissza nem igényelhet6 addkat, valamint minden olyan kézvetlen koltséget, amely az eszkdz mUikodési
helyére torténd szallitdsahoz, illetve a menedzsment altal kivanatosnak tartott médon torténé belizemeléséhez sziikséges.
Az eszkoz leszerelésének, eltavolitasanak, valamint a helyszin helyreallitasanak becsiilt koltségei is a bekerilési érték részét
képezik, amennyiben a kotelezettségre az IAS 37 standard rendelkezései szerint képezhetd céltartalék.
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A targyi eszkozok értékcsokkenése linedris modszer szerint keriil elszamolasra. Az eszkozok beszerzési értéke a
hasznalatbavétel id6pontjatdl kezdédGen az eszk6zok hasznos élettartama alatt keril leirasra. A vallalatcsoport a hasznos
élettartamokat és maradvanyértékeket folyamatosan feliilvizsgalja.

A Csoport linearis médszerrel, eszkdz csoportonként, az alabbi értékcsékkenési kulcsokat alkalmazza:

Epiletek 1-3%
Gépek, berendezések 5-20%
Jarmdvek 20%
Egyéb eszk6zok 12,5-25%

28. Immaterialis javak

Az immateridlis javakat a vallalatcsoport a bekerilési értékiik halmozott értékcsokkenéssel és értékvesztéssel
csokkentett értékén tartja nyilvan. A vasarolt szamitogépes szoftvereket a vallalatcsoport a beszerzéshez és lizembe
helyezéshez kapcsolédd koltségek alapjan meghatdrozott értéken aktivalja, melyre a varhatd élettartam soran
értékcsokkenést szamol el. A szamitdgépes szoftverek fejlesztésével és karbantartasaval kapcsolatos koéltségeket a
vallalatcsoport felmeriléskor koltségként szamolja el.

A Csoport linearis mddszerrel, eszkdzcsoportonként, az alabbi értékcsokkenési kulcsokat alkalmazza:

Vagyoni értékd jogok (csak ingatlanhoz kapcsolodo) 2%-20%
Egyéb vagyoni érték(i jogok (forgalmazasi jog) 6%-20%
Szellemi termékek, szoftverek 20%-33%

29. Targyi eszkdzok és immateridlis javak értékvesztése

A vallalatcsoport terven feliili értékcsokkenést szamol el azokra a targyi eszkozeire, amelyek esetében az eszkézok nettd
konyv szerinti értéke varhatéan nem téril meg azok jévébeni jovedelemtermel6-képessége alapjan.

Azon eszkozok esetében, amelyekre a vallalatcsoport értékcsokkenést szamol el, minden olyan esetben, amikor bizonyos
események vagy a koriilmények megvéltozasa arra utal, hogy kdnyv szerinti értékik nem tériilne meg, megvizsgalja, hogy
bekovetkezett-e értékvesztés. Az értékvesztés mértéke az eszkdz konyv szerinti értéke és megtérils értéke kdzotti kiilonbség.

30. Eszkozhasznalati jog

Az IFRS 16 lizing standard szerint a lizingbevevének parhuzamosan meg kell jelenitenie és szamszer(sitenie mérleg oldalon
egy eszkdzhasznalati jogot és forras oldalon egy ahhoz kapcsolddé kotelezettséget. Az eszkdzhasznalati jog kezelése az egyéb
nem pénziigyi eszkdzokhoz hasonldan térténik, és aszerint keril elszdmolasra értékcsokkenésiik is. A lizing kotelezettség
kezdeti értékelése a lizingfizetések jelenértékén torténik a lizing futamideje alatt, mely jelenértéket az implicit kamatlab
segitségével kell kiszamolni, ha ez a kamatldab pontosan meghatirozhat6. Ha ez a kamatldb nem, vagy nehezen
meghatarozhato, a lizingbevevs ez esetben hasznélhatja a jarulékos hitelfelvételi kamatlabat a diszkontalashoz.

A lizing futamidejének kezdénapkori allapotra torténd becslése arra az id6szakra vonatkozik, ameddig a Csoport az eredetileg
megallapodott feltételek mellett, észszer( bizonyossaggal fenntartja a szerz6dést, beleértve az opciondlis idészakokat is. Az
induldskori lizingid6szak megallapitasa a lizing kezd6napjan torténik. A lizingid6szak meghatarozasanal, kétség esetén mindig
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a lehetd legrovidebb észszerd, indokolhatd lizingidGszakot kell alkalmazni. A lizingidészak megallapitasa Iényegében vezet6i
dontés kérdése, és a Csoport altaldban eszkdzcsoport szintli becsléseket vagy feltételezéseket hasznal (kiiléndsen opcidk és
hatarozatlan idej(i megallapodasok tekintetében).

A lizing indulé datuma az a nap, amelyen a lizingbe add egy meghatdrozott eszkozt (pl. a lizing targyat képezé ingatlant,
gépeket vagy berendezéseket) a lizingbe vevd rendelkezésére bocsatja hasznalat céljabdl. Az indulé napon megkezdédik a
lizing id6szak és megtorténik a lizing kotelezettség és a hasznalatijog-eszkdz megjelenitése. Annak megallapitasahoz, hogy a
lizingbe vevé észszerlien biztos-e abban, hogy lehivja-e a lizing hosszabbitasara vonatkozé opcidjat vagy nem hivja le a lizing
felmondasdara sz6l6 opcidjat, a lizingbe vev6k és lizingbe addk minden olyan Iényeges tényt és korilményt figyelembe
vesznek, melyek a lizingbe vevs szamara gazdasagi érdekeltséget teremthetnek, és amelyek alapot szolgaltatnak arra, hogy
lehivja a lizing hosszabbitasi opciot vagy ne |éptesse érvénybe a lizing felmonddas opciot.

A lizingfizetések meghatarozasa mind a lizingbe vevé, mind a lizingbe add tekintetében azonos. A lizingfizetések olyan
kifizetések, amelyeket a lizingbe vevd a lizingbe add felé teljesit, egy meghatarozott eszk6z hasznalati joganak fejében, a
lizingidGszak alatt. A lizingdijak a kovetkezs tételeket foglaljak magukban:

o fix lizingdijak

e vételi opcid lehivasa esetén fizetend6 dij (ha az varhatdan lehivasra kerl)

e azok avaltozd lizingdijak, amelyek egy ratatdl vagy indextdl fliggenek

e  maradvanyérték garanciak

e felmondasi opcid esetén fizetendd dijak (ha vérhatdan az tigylet felmondasra kerdl).

A lizingkotelezettséget diszkontalt értéken kell els6 izben értékelni. A diszkontalashoz azt a kamatlabat (implicit kamatlab)
kell hasznalni, amely a fizetett lizingdijakat és az eszk6zhoz kapcsolddd nem garantalt maradvanyértéket éppen a lizing
mogottes eszkozének értékére diszkontalja, figyelembevéve a lizingbeadd kozvetlen koltségeit is (ha erre nézve van
informacid). Ha a fenti mddon nem hatarozhaté meg a diszkontlab, akkor az inkrementdlis kamatlabat kell hasznalni, ami egy
olyan finanszirozasi megallapodas kamata lenne, amelyet hasonld eszkdz, hasonld feltételek melletti finanszirozasara
elérhet6 lenne (inkrementalis kamatlab).

A lizing moédositasa a lizing hatdkorének vagy a lizing ellenértékének olyan vdltozasa, ami nem szerepelt az eredeti
lizingfeltételek kozott (példaul egy vagy tobb mogottes eszkdz hasznalati joganak hozzaaddsa vagy felmondasa, vagy a
szerz&déses lizingid6szak meghosszabbitdsa, illetve roviditése). A mddositds szarmazhat csak az ellenérték valtozasabdl is. A
maodositas hatalybalépésének napja az a datum, amikor mindkét fél elfogadja a lizingmddositast.

A lizingbe vevd a lizing modositast kilonalld lizingként szerepelteti, amennyiben az alabbi két feltétel mindegyike teljesil: a
modositas boviti a lizing hatdokorét egy vagy tobb mogottes eszkdz hasznalati joganak hozzaaddasaval, és a lizing ellenértéke
emelkedik egy, a hatokor béviilés egyedi aranak megfelelS, 6sszeggel, illetve az egyedi ar barmilyen, megfeleld kiigazitasaval,
a konkrét szerz6dés feltételei szerint. Ha ezek a feltételek fenndllnak, a mddositds Uj lizingnek mindsil, amely elkilondl az
eredeti lizingt6l. Az egy vagy tobb tovabbi eszk6z hasznalati jogardl sz616 megallapodas kulon lizingként (vagy lizingekként)
kertl(nek) konyvelésre, amely(ek)re nézve, az eredeti lizingtdl fliggetlendl az IFRS 16, Lizing” kévetelményei az iranyaddak.

Amikor a lizingligylet mddosul, a felllvizsgdlt lizingdijak diszkontdldsa mindig egy felulvizsgalt diszkont kamatlab
alkalmazésdaval torténik.

A Csoport Ugy dontétt, hogy nem mutatja ki a hasznalati jog-eszkozoket és a lizingkotelezettségeket a kisérték( (5.000 USD-
nak megfeleld HUF érték, az eszk6z Eszkézhasznalati jogként vald beazonositasanak idépontjaban érvényes MNB arfolyamon)
eszkozok és rovid futamidejl lizingek esetében. A Csoport az e lizinghez kapcsolodd lizingdijakat koltségként szamolja el
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linedris médon a lizing futamideje alatt. A Csoport a lizingb8l szarmazd hasznalati jog-eszkdzoket az Eszkdz hasznalati jog
mérlegsoron mutatja be.

A lizingkotelezettségek a lizingszerz6dés kezdetétdl keriltek kiszamolasra, hasznalati jog eszk6z és a lizingkotelezettségek a
jarulékos kamatlabbal diszkontalva keriltek meghatarozasra.

31. Uzleti érték (Goodwill & Negative Goodwill)

A goodwill a megszerzett leanyvallalat, tarsult tarsasag, illetve kozos vezetés( vallalat azonosithatd nettd eszkozeinek
beszerzési értéke (,vételar”) és azok valods értéke kozotti pozitiv kiilonbbzet a megszerzés napjan.

A megszerzett nettd eszkozok valds értéke tartalmazhat olyan, a megszerzett cég egyedi konyveiben ki nem mutatott, de a
megszerzéskor elvégzett valds értékelés soran beazonositott eszk6zoket, melyeket a Csoport felvesz a konszolidalt konyveibe
(PPA- vételar allokacid).

A nem allokalt vételar a konszolidalt mérlegben goodwillként keriil kimutatasra, el6revetitve, hogy a cég jovGbeni
jovedelemtermel6 képessége noveli a megszerzett cég konyvszerinti értékét, illetve a befektetés értékét.

Egy el6ny0s vétel esetén, mikor a vételar alacsonyabb, mint a megszerzett lednyvallalat nettd eszkozértékének valds értéke,
a Tarsasag a kulonbozetet, mint eredményt egydsszegben és azonnal elszamolja negativ Goodwillként konszolidalt
eredményben.

A Goodwill nem keriil amortizalasra, de a Vallalatcsoport minden beszamolo készités soran megvizsgélja, hogy vannak-e arra
utald jelek, hogy a konyv szerinti érték valdszinlileg nem fog megtériilni és ha sziikséges értékvesztést szamol el. Az éves
Goodwill vizsgélat soran az akviziciés vételar allokacidé folyaman beazonositott és a csoport konyveibe felvett eszk6zok
(eszkozokre allokalt vételar) valds értékelését is elvégzi a Tarsasag.

A Csoport a az akvizicidi soran keletkezett Goodwill 6sszegek értékeléséta a relevans jovedelemtermel6 egységeinek (,,CGU”)
realizélhato piaci értékének meghatdrozasaval allapitja meg.

A Csoport az értékelést egységes modon, a jovedelemtermeld egységek valds lizlet értékét jovedelem alapu megkozelitéssel,
diszkontalt cash flow maddszert alkalmazva hatdrozza meg. Az egyes CGU-k nem feltétleniil egyeznek meg a Csoport jogi
egységeivel.

Amennyiben a jovedelemtermel6 egység megallapitott Uzleti értéke alacsonyabb, mint a nyilvantartasi értéke, az
értékvesztést elGszor az egységhez rendelt Uzleti vagy cégérték konyv szerinti értékének csokkentésével szamolja el a Csoport,
majd pedig aranyosan az egység egyéb eszkdzeihez rendeli az eszkdzok kdnyv szerinti értéke alapjan.

Az értékvesztés a Konszolidalt eredménykimutatasban kilon tételkéntkeril kimutatasra. Az Uzleti vagy cégértékre elszamolt
értékvesztés nem fordithaté vissza.

Amennyiben egy befektetés értékesitésre keriil, annak nyeresége vagy vesztesége tartalmazza az eladott befektetés Uzleti
vagy cégértékének konyv szerinti értékének kivezetését is.

32. Kutatas, kisérleti fejlesztés értéke

A kutatasi koltségek felmeriléskor raforditasként keriilnek elszdmoldsra. Az egyedi projekteken felmerll6 fejlesztési
koltségek akkor vihet6k tovabb, ha annak jovébeli megtériilése megfelel6en bizonyitottnak tekinthetd.

A kezdeti elszamoldst kovetGen a fejlesztési koltségekre a bekerilési érték modell alkalmazandd, amely szerint az eszkoz
értékvesztéssel csokkentett bekertlési értéken keril kimutatasra. Amortizacio nem keriilhet elszdmolasra a fejlesztési
szakaszban felmerilt koltségekre. A fejlesztési koltségek konyv szerinti értéke évente felllvizsgalatra kerdl értékvesztés
szempontjabdl, amikor az eszkdz hasznalatba vétele még nem tortént meg, vagy gyakrabban, ha a beszamolasi év soran arra
utald jel merdlt fel, hogy a kdnyv szerinti érték nem téril meg.

A Csoport az aktivalt K+F eszkdzok értékcsokkenését egyedileg vizsgdlt feltételek alapjan allapitja meg. Az amortizacids
id6szak akkor veszi a kezdetét, amikor az eszkdz haszndlatra kész. Az értékcsokkenést linedris mddszerrel szamoljuk el.
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33. Jegyzett toke, Tartalékok és Sajat részvények

A torzsrészvények sajat tékeelemként kerilnek nyilvantartasra.

A T6ketartalékban mutatjuk ki az akvizicid soran beazonositott valds érték kiilonbozeteket.

A konszolidalt éves beszamoldban szerepl6 tartalékok értéke nem azonos a tulajdonosoknak kifizetheté tartalékok
Osszegével. Az osztalék mértékének meghatdrozasara az OPUS GLOBAL Nyrt. mint Anyavallalat, Sajat t6ke megfelelési tablaja
szolgal.

Az atvaltasi tartalék a kilfoldi tarsasagok konszolidacidja soran keletkezd atvaltasi kiilonbozeteket tartalmazza.

Amikor a Tarsasag vagy egy leanyvallalata megvasarolja a Tarsasag részvényeit, a kifizetett ellenérték és minden jarulékos
koltség a sajat t6két csokkenti a ,Sajat részvények” soron, amig a részvények bevonasra vagy uUjra eladasra nem kertlnek.

34. Allami tdmogatésok

Allami tdmogatasok akkor keriilnek elszdmolasra, amikor valészin(isithets, hogy a tdmogatas be fog folyni és a tamogatés
folydsitasahoz kotott feltételek teljestilnek. Amikor a tdmogatds koltség ellentételezésére szolgal, akkor a jovedelemre
vonatkozd kimutatas javara abban az idGszakban kell elszamolni, amikor az ellentételezésre kerild koltség felmeral (egyéb
bevételek kozott). Amikor a tdmogatds eszkdzbeszerzéshez kapcsolddik, akkor halasztott bevételként keriil elszamolasra és a
kapcsolodo eszkoz hasznos élettartama alatt évi egyenld 6sszegekben keriil az eredmény javara elszamolasra.

35. Halasztott add

A Csoport a tarsasagi adot azonositotta, mint nyereségadd. A tarsasagi ado a magyar adétorvény szabalyozasai szerint kerdl
meghatarozasra. A halasztott adok a mérlegkotelezettség modszerét alkalmazva, az eszkdzok és kotelezettségek konszolidalt
beszamoldban szerepl konyv szerinti értéke és a tarsasagi addzas céljabdl kimutatott 6sszegek kozott fennalldé atmeneti
kilonbségekre keriil képzésre.

A halasztott add 0sszegét a vallalatcsoport olyan torvény altal el&irt, a mérlegfordulénapon érvényes a m(ikodés orszagaban
érvényes addkulcsok haszndlataval szamitja, amelyek varhatdoan érvényesek lesznek a halasztott add kovetelés érvényesitése,
illetve a halasztott ado kotelezettség rendezése id6pontjaban.

Halasztott adoét szamol el a vdéllalatcsoport a ledny-, tarsult és kdzos vezetésl vallalatokban levé részesedések atmeneti
kilénbségeire is.

Halasztott addkovetelés elszamolasara a levonhatd atmeneti eltérések, valamint elhatarolt felhasznalatlan addkovetelés,
illetve addveszteség esetén keril sor, olyan mértékig, amilyen mértékben valdszinli, hogy a jovében olyan addkoteles
nyereség keletkezik, amellyel szemben ezek az atmeneti eltérések, illetve felhasznalatlan addkovetelés vagy addveszteség
felhasznalhato lesz.

A halasztott addkovetelés nyilvantartdsi értéke minden mérlegfordulénapon megvizsgalasra keril és olyan mértékben
lecsdkkentik, amilyen mértékben nem valészin(, hogy annak részbeni vagy teljes kor(l felhasznalasdhoz keletkezik elegendd
addkoteles nyereség.

36. Halozatfejlesztési hozzajarulas, csatlakozasi dij kotelezettség oldala

Az energetikai tarsasagok az elektromos- és gaz haldzatra Ujonnan csatlakozé Ugyfeleknek a csatlakozassal 6sszefliggd
munkalatok elvégzéséért dijat szamitanak fel. Az Gigyfeleknek anyagi hozzajarulast kell fizetnie tovabba az elektromos és gaz
halézat allaganak megdvasaval, fejlesztésével osszefliggs koltségek fedezetére. A haldzatfejlesztési hozzdjarulas keretében
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az Ugyfelek jogosultta valnak a Tarsasag szolgaltatasanak igénybevételére. A tarsasagok a hatalyos torvények és rendeletek
értelmében megszerzik a haldzatfejlesztési hozzajarulas, illetve csatlakozasi dij keretében Iétrehozott eszkdzok tulajdonjogat.

A hdldézathoz vald csatlakozas elGsegitése és a haldzat fejlesztése az IFRS 15 alapjan egy-egy 6nallo teljesitési kotelem. A dijak
beszedésével kotelezettség keletkezik, az drbevétel elszamolasa a teljesitési kotelmek teljesitésekor, tehat a csatlakozassal
Osszefliggd munkalatok (elektromos- és gaz hdldézathoz valé hozzaférés biztositasa) elvégzésekor, illetve a feldjitdsi
munkalatok elvégzésekor torténik meg.

A tarsasagoknak meg kell vizsgdlnia, hogy a mérlegben szerepl6 kotelezettségek kozll mely esetekben teljesitette mar a
teljesitési kotelmet. A kotelezettségek kozul ki kell vezetni az érintett tételeket. Ahol fennall még a teljesitési kotelem, azt
kotelezettségként kimutatni. A kovetd értékelés soran ki kell vezetni azokat a tételeket, amelyek esetében a teljesitési
kotelem mar teljesult.

A haldzatfejlesztési hozzajarulas nem addkoteles bevétel, igy ennek nincs halasztott add hatasa (IFRS és addérték is nulla),
mig a csatlakozasi dij addkoteles bevétel, melynek halasztott add hatasa van.

37. Térités nélkiil atvett eszk6z6k - kotelezettség oldal

A térités nélkiili eszkozatvételek féként eszkozkivaltashoz kapcsolddnak. Az lgyféligényre kilsd vallalkozo altal elvégzett
beruhdazasok térités nélkili atvételére azért keril sor, mert a hatalyos torvények és rendeletek szerint a villamos energia- és
foldgazeloszté Tarsasagok tulajdondban kell adllnia a tevékenység folytatdsahoz sziikséges - a mikodési engedélyben
meghatarozott - haldzati, rendszer- és lGizemirdnyitdsi, mérés-elszamolasi és informatikai eszkdzoknek. Az eszkozkivaltassal
kapcsolatos beruhazasok (vezetékjog athelyezések és kivaltasok) térités nélkili atvétellel keriilnek a tarsasagok tulajdonaba.

38. El6legek

Az IAS 21 alapjan az arukért és szolgaltatasokért elére megfizetett elGleg Osszegeket a Tarsasag nem tekinti pénzigyi
instrumentumnak , mivel hianyzik a jogi kételem valamely fix vagy meghatarozhaté szamu pénznem egység atvételére (vagy
a kotelem annak atadasara).

39. Mérlegen kiviili tételek

A mérlegen kivili kotelezettségek nem szerepelnek a konszolidalt éves beszdmold részét képz6 mérlegben és
eredménykimutatdsban, hacsak nem dzleti kombinacidk sordn szerezték. A Kiegészit6 megjegyzésekben kerilnek
bemutatdsra, kivéve, ha a gazdasagi hasznot megtestesits forrasok kidramlasanak esélye tavoli, minimalis. A mérlegen kivli
kovetelések nem szerepelnek a konszolidadlt éves beszamold részét képezdé mérlegben és eredménykimutatasban, de
amennyiben gazdasagi hasznok bedramldsa valdszin(sithetd, a Kiegészité megjegyzésben kimutatasra keriilnek
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Eredménytételekre Vonatkozé Szamviteli Elvek

40. Bevételek

A vallalatcsoport bevétele elsGsorban az uUgyfelei és egyéb harmadik fél részére nyujtott szolgaltatasaibol és aruk
értékesitésébsl szarmazik. A szolgdltatdasokbdl és arueladdsokbdl szarmazé bevételeket altalanos forgalmi adodval és
kedvezményekkel csokkentett értéken mutatja be a vallalatcsoport (a csoporton beliili forgalom kiszlrése utan), amennyiben
a bevétel nagysaga megbizhatdéan meghatarozhaté.

Az értékesitési tranzakcidk arbevétele a szerz6dések kondicidinak megfeleld teljesitésekor jelenik meg. Az arbevétel nem
tartalmazza az altalanos forgalmi addt. Valamennyi bevétel és raforditas az 6sszemérés elve alapjan a megfelel§ id6szakban
keril elszdmolasra.

Az IFRS 15 ,VevGkkel kotott szerz6désekbdl szarmazo bevételek elszamolasai” standard alapelve, hogy a Csoport a vevéknek
atadott aruk vagy nyujtott szolgaltatasok 6sszegének megfelelGen ismerje el bevételeit, mely tlikrozi azt az ellenszolgaltatast
(vagyis fizetést), melyre a Csoport az adott arukért vagy szolgaltatasokért cserébe varhatdéan jogosult lesz. Az Uj standard a
bevételek részletesebb bemutatdsat eredményezte, korabban nem egyértelm(ien szabdlyozott ugyletekhez (pl.
szolgdltatasokbdl szarmazo bevételek és szerz6désmaddositdsok) ad irdnymutatast, valamint Uj iranymutatast biztosit a tobb
elem( megdéllapodasokhoz.

A standard egy uj modellt alakitott ki, az igynevezett 5 Iépcs6fok modellt, melyben fontos elem a szerz&dés(ek) azonositasa,
az egyes teljesitési kotelezettségek azonositasa, a tranzakcids ar meghatarozasa, a tranzakcids ar felosztdsa az egyes elemek
kozott, valamint az egyes kotelezettségekhez rendelt arbevétel elszamolasa

Teljesitési kotelmek azonositdsa:

A szerz6dés megkotésekor a Csoportnak be kell azonositania, hogy mely druk vagy szolgaltatasok nyujtasat igérte a vevd
részére, azaz milyen teljesitési kotelmeket vallalt. A Csoport akkor szamolhatja el a bevételt, amikor a teljesitési kotelmeinek
eleget tett azzal, hogy leszéllitotta az igért arut, vagy elvégezte az igért szolgaltatast. Teljesitésrél akkor beszélhetiink, ha a
vevl megszerezte az eszkoz (szolgaltatds) felett az ellenGrzést, melynek jelei:

- a Csoportnak mar meglévé joga van megkapni az eszkoz ellenértékét,

- a vevlre atszallt a tulajdonosi jogcim,

- a Csoport atadta az eszkozt fizikailag,

- a vevlnek jelent8s kockdzata és haszonszerz6 képessége van az eszkoz birtoklasabdl,

- a vevd elfogadta az eszkozt.

Tranzakcios dr meghatdrozdsa:

Amikor a szerz6dés teljesitése megtorténik, akkor a Csoportnak el kell szdmolnia a teljesitéshez kapcsolddd bevételt, amely
nem mas, mint a teljesitési kotelmekhez rendelt tranzakcids ar. A tranzakcids ar az az 6sszeg, amelyet a Csoport varhatéan
megkap az aruk és szolgaltatdsok értékesitéséért cserébe. A tranzakcios ar meghatarozasanal figyelembevételre keriltek a
valtozé ellenérték elemei (rabattok, engedmények) Osszegei is. A valtozd ellenértékbecslésére varhatd érték kerilt
szamitasra, amelyet a Csoport valdszinlségi tényez6kkel sulyozott.
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Az eqyes kitelezettségekhez rendelt drbevétel elszamoldsa

A Csoport akkor szamolhatja el a bevétel, amikor a teljesitési kotelezettségeinek eleget tett, azzal, hogy leszallitotta az igért
arut, vagy elvégezte az igért szolgaltatast. Teljesitésrél akkor beszélhetlink, ha a vevé megszerezte az eszkodz (szolgaltatas)
felett az ellendrzést.

A szerz6dés kezdetekor a Csoportnak meg kell vizsgalnia, hogy a teljesitési kotelezettséget

° egy idGtartam alatt fogja teljesiteni, vagy
° egy adott id6pontban.

Az aruk vagy szolgaltatasok azok a standard megfogalmazasaban tulajdonképpen eszkdzok, még akkor is, ha csak egy
pillanatra ataddsra vagy felhasznalasra keriltek (mint a legtobb szolgéltatas). Az eszk6zok feletti ellen6rzés azt jelenti, hogy
képes a masik fél arra, hogy hasznot hizzon az eszkéz birtoklasabdl. Az eszk6zok birtoklasabol szarmazd haszon egy
potencidlis pénzaram (pénzbevétel, vagy pénzkiadas csokkenése) amelyet kdzvetleniil vagy kdzvetetten lehet megszerezni,
mint példaul:

° felhasznalni az eszkozt druk termelésére vagy szolgaltatds nyujtasara,

° felhasznalni az eszkozt arra, hogy a tobbi eszkoz értéke névekedjen,

° felhasznalni az eszkozt kotelezettségek kiegyenlitésére vagy raforditasok csokkentésére,

° eladni vagy elcserélni az eszkozt,

° hitel/k6lcson fedezetéll felajanlani az eszkozt, és

° megtartani az eszkozt.

Meg kell vizsgélni, hogy az ellenérzés valdban atszall-e, nincsen-e visszavasarlasi kotelezettség.
A bevétel akkor szamolhato el, ha az ellendrzés az atadott aru vagy szolgaltatas felett atszallt, és lehet ez

° egy idGtartam alatt vagy
° egy id6pontban.

Bevételek iparagakhoz kapcsolodé specialis szamviteli elszamolasai

EpitGipari véllalkozasok

41. Teljesitményaranyos (,,POC”) arbevétel elszamolas

A villalatcsoport arbevételének jelents része szarmazik épitSipari tevékenységbdl, illetve azok tobb éven keresztiil
megvaldsuld projektjeibél. A projekt bevételek elszdmoldsdra a Tarsasdg teljesitményaranyos elszamolast
(percentage/stage of completion method - POC) alkalmaz. Az elszdmolas soran a Tédrsasdg megbecsili a projekt teljes
varhato koltségét, majd egy beszdmoldsi id6szak végén a tényleges felmeriilt — halmozott - koltségekhez viszonyitva egy
készlltségi fokot (POC) szamol. Az id&szak végén elszamolhatd drbevétel a tervezett arbevétel és a késziltségi hanyados
szorzata. A tényleges kdnyvvezetésen alapuld arbevétel erre a POC kalkulacidnak megfelel§ arbevételre kertil médositasra,
mind a halmozott, mind a netté targyidGszaki periédusban. igy csak a valds teljesitési foknak megfeleld 6sszeg(i eredmény
keril kimutatasra.
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Energetikai vallalkozasok

42. MAVIR kiegyenlitdi fizetés

elosztasi dijbdl szarmazo arbevételbdl az indokolt kdltségeik ardnyaban részesedjenek, az elosztdk kozotti kiegyenlitd fizetést
lehet6vé tevé, atlathatd, a rendszerhasznalati dijakhoz kapcsolédd elszamolasi rendszert kell mikodtetni. Az elszamolasi
rendszer mikoédését az atviteli rendszeriranyitd (MAVIR Zrt.) dltal e célbdl 1étrehozott elkiilonitett szamla, az elosztok altal az
elkilonitett szamlara kotelez6en befizetendd pénzeszkoz és az atviteli rendszeriranyitd altal az elkllonitett szamlardl az
elosztok részére kotelez6en kifizetendd pénzeszkoz biztositja. A szamviteli térvény alapjan a befizetéseket egyéb
raforditasként, mig a kompenzacios rész visszafizetését egyéb bevételként mutatjak ki a tarsasagok.

43. Elosztéi alapdij és elosztoi teljesitménydij

A villamos energia rendszerhasznalati dijakrél, valamint a foldgaz rendszerhasznalati dijakrdl és alkalmazasuk szabalyairdl
sz0l6 hatadlyos Magyar Energetikai és K6zm(-szabdlyozasi Hivatal (MEKH) rendeletek alapjan a rendszerhasznalé a Csoport
energetikai tarsasadgainak az elosztd haldzat hasznalataért a forgalmi dijak mellett elosztéi alapdijat és elosztoi
teljesitménydijat is koteles fizetni. A két fix dijbdl szarmazé arbevételt a tarsasdgok az IFRS 15 - nek megfelelen egyenesen
teritik szét az izleti évben.

Turizmus

44. Torzskartya

A HUNGUEST HOTELS Egyéni Torzskartya és VIP Torzskdrtya programot mikodtet, melynek keretein beliil az igénybe vett
vdsarlas 10% - nak erejéig, késébbi vasarlaskor engedmény vehet6 igénybe (1 pont= 1 Ft, illetve a VIP kdrtydnal sdvosan %-
os engedmény). Pontgy(jtés, pontbevaltas és kedvezmények igénybevétele csak a Hunguest Hotels sajat szolgaltatasaira
lehetséges, a kdrtyahasznalat meghatdrozott lejarati idején bell.

A Tarsasag a tételes analitika alapjan a megszerzett pontokat elszamolja kotelezettségként arbevétellel szemben, illetve
bevaltott pontokkal csdkkenti a kotelezettséget drbevétellel szemben.

A Csoportot érint6 adénemek és addzds szabdlyai

45. Tarsasagi ado

A tdrsasagi adot a vallalatcsoport tagjainak mikoédési helye szerint illetékes orszagos addhatdsagoknak kell fizetni. Az
addfizetés alapja az addzo tarsasag szamviteli profitjanak addalap-csokkentd és -noveld tételeivel korrigalt, adozas el6tti
eredménye. Az addkulcsok és az addalap kiszamitasanak mddja a vallalatcsoport vallalatai esetében kilonb6z6 az orszagok
eltéré szabalyai szerint.
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A Tarsasag a helyi ipar(izési adét nem sorolja a nyereségaddhoz, az az egyéb raforditasok kozott keril kimutatasra. A helyi
ipar(zési adé a Magyarorszagon miikodé tarsasagok altal a miikodési teriletiik szerinti helyi dnkormanyzatnak fizetendd,
arbevétel alapu adé. Az addalap szamitasanal az drbevételbdl levonhaté az anyagkoltség, az eladott aruk beszerzési értéke,
illetve a kozvetitett szolgdltatasok értéke. Az addkulcs mértéke onkormanyzatonként 0-2% kozott valtozéd a helyi
szabalyozasoktol fliggden.

46. Energiaellatok és élelmiszeripari tarsasagok kiilonadéja

Az energiaellatok jovedelemaddjanak fizetésére kilon adé formajaban a vallalatcsoport azon tagjai kotelesek, akik a Tavhé
tv. értelmezése alapjan energiaellatonak minésilnek, azaz tavhé termelését, szolgaltatasat és felhasznalasat végzik, tovabba
a bioetanol, a keményit6 és a keményitGterméket gyarto élelmiszeripari cégek. A kilénaddt, mint jovedelem alapu addt, a
Tarsasag a nyereség ado részének tekinti. Az adofizetés alapja az adokoteles tevékenységbdél szarmazd netto arbevétel.

47. Kozmiiadg, telekadd, épitményado

A tdrsasagok tulajdonaban kozmlivezetékek allnak, ezért kozmUlado-fizetési kotelezettségiik keletkezik. Mivel a tarsasagok
épuletekkel és telkekkel is rendelkeznek, ezért telekadd - és épitményadd kotelezettség is felmeril a tarsasagoknal. Az add
alanya (mindharom addnem esetében) az a személy, aki a naptari év elsé napjan a kozmiivezeték tulajdonosa.

Az adokotelezettség megjelenitésére vonatkozd szabalyokat az IFRIC 21 értelmezés tartalmazza. Az értelmezésben foglaltak
szerint akkor kell az adéfizetési kotelezettséget elszamolni, amikor a kotelezettséget indukald esemény bekovetkezik. Mivel
a kézmUadd, telekadd és épitményado addalanyisag szempontjabdl a naptéri év januar 1-jei idépillanatban fennallé allapot a
meghatarozd, a teljes addfizetési kotelezettséget év elején egyszerre jeleniti meg a Tarsasag egyéb raforditasként.

48. Egy részvényre juté hozam

A részvényenkénti hozam alapértéke Ugy keril kiszamitasra, hogy a Vallalatcsoport Anyavallalatra jutd, torzsrészvényeseket
megillets éves eredmény elosztasra kertil az abban az évben forgalomban 1évé torzsrészvények sulyozott atlagos szamaval.

Az egy részvényre juto higitott eredmény hasonléan keril kiszdmitasra, mint az egy részvényre juté eredmény. A szamitasnal
azonban figyelembe veszik az 6sszes higitasra alkalmas forgalomban |év6 részvényt a torzsrészvények utan kioszthatd
hozamot megnovelve az adott idészakban figyelembe vehetd atvaltoztathatd részvények osztalékdval és hozamadval,
modositva az atvaltasbol ered6 tovabbi bevételekkel és raforditasokkal, a forgalomban Iévé részvények sulyozott atlagos
darabszamat megnovelve azon tovabbi részvények sulyozott atlagos darabszamaval, melyek forgalomban lennének, ha az
Osszes atvaltoztathatd részvény atvaltasra kerilne.
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Személyi Juttatasok

49. Osztonz6 prémium

A tarsasagoknal célmegallapodasokon alapuld, teljesitménykovetelmények teljestilésétél fligg6 6sztonzési rendszer mikodik,
amely alapjan a munkavallalo az éves célkitlizés és teljesitményértékelés alapjan 6szténz6 prémiumban részesiilhet.

A rovid tavu bonuszokkal kapcsolatban a kotelezettséget és a raforditast az IAS 19 szerint akkor szamolja el a Tarsasag, ha a
tarsasagoknak jogi vagy vélelmezett kotelme van a kifizetésekre a multbeli események kovetkeztében, és megbizhatéan
megbecsilhetd a kifizetendd 6sszeg. A kifizetendd 6sszeg az év sordn keriil elosztasra az eredmény terhére 12 hénapon beliil.

50. Ki nem vett munkavallaléi szabadsagok
A tarsasagok munkavallaldinak szabadsaga a kovetkezé évre atvihetd bizonyos koriilmények fennallasa esetén.

A munkavallaléi fizetett szabadsag az IAS 19 standard alapjan révid tavd munkavallaléi juttatasnak minésil. A standard a
fizetett szabadsagnak két fajtajat kiilonbozteti meg: halmozddd és nem halmozddé fizetett szabadsagok. A csoportositas
alapja az a tény, hogy a munkavallalék altal felhasznalhato éves keret, amennyiben nem meritik ki teljes mértékben, atvihetd-
e a kovetkez§ idGszakra.

51. Torzsgarda jutalom

Atdrsasagokkal hosszabb ideje munkaviszonyban (25-45 év) allé munkavallaldkat a kollektiv szerzGdés értelmében torzsgarda
jutalom illeti meg. Az IFRS-ek szerint 6sszedllitott pénziigyi kimutatdsok esetében az IAS 19 standard szabdlyai irdnyadodak.

Az IAS 19 standard alapjan egyéb hosszu tdvd munkavallaléi juttatasnak mindsil minden olyan munkavdllaléi juttatas, amely
12 hénapon belil nem keriil rendezésre, és a munkavallalénak meg kell szolgalnia azt az érintett id6tartam alatt. A torzsgarda
jutalom varhatdan fizetend6 6sszegére a vallalkozasnak céltartalékot kell megjelenitenie, mivel a kollektiv szerz6dés alapjan
a vélelmezett kotelem esete all fenn.

Aktudriusi kalkuldcio alapjan jelent8s Osszeglcéltartalék felvétele indokolt azokban a tarsasagokban, ahol a fluktuacié
alacsony, illetve jelentds a hosszi munkaviszonnyal rendelkezé dolgozdk aranya.
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Becslésekre Vonatkozo Szamviteli Elvek

52. Bizonytalansagi tényezGk és szamviteli becslések

A Kiegészit6 Megjegyzések 2. pontjaban ismertetett Szamviteli Politika alkalmazdsakor becsléseket és feltételezéseket
szlikséges alkalmazni egyes eszkozok és kotelezettségek adott id6pontra vonatkozé értékének meghatarozasakor, melyek
mas forrasbol egyértelmlien nem meghatarozhatdk. A becslési folyamat a legutolsé rendelkezésre allé informacidn alapuld
dontéseket és relevans tényezGket tartalmazza. Ezen becslések a vezetOség jelenlegi eseményekre vonatkozd legjobb
ismeretein alapulnak, azonban a tényleges eredmények eltérhetnek azoktdl.

A becslések folyamatosan aktualizalasra kerililnek. A szamviteli becslésben bekdvetkezd valtozas hatdsa a valtozas
id6szakaban veendé figyelembe, ha a véltozas csak az adott idGszakot érinti, illetve a valtozas idGszakaban és a jovGbeni
id6szakokban, ha mindkét id6szakot érinté valtozasrdl van szé.

A becslési bizonytalansdg és a szamwviteli politika alkalmazdsa terén hozott kritikus dontések f6 teriletei, amelyek a
legjelent&sebb hatast gyakoroljak a Konszolidalt pénziigyi kimutatasokban megjelenitett 6sszegekre, az aldbbiak:

o Targyi eszk6zok és véges élettartamu immateridlis javak hasznos élettartamanak megallapitasa

o  Atargyi eszk6zok és immaterialis javak értékvesztésének meghatdrozasa

o Befektetési célu ingatlanok és egyéb ingatlanok értékelése

o Pénzlgyi befektetések értékelése

e Az anyavallalat a Goodwill értékelésekor a leanyvallalatok hozam alapu Uzleti értékét veszi figyelembe a jovSbeni tzleti
tervekre tamaszkodva

e  Beruhazasi szerz6dések esetében készlltségi fok meghatarozasa

o  Bioldgiai eszkozok értékének meghatérozasa

o A kornyezetvédelmi kotelezettségek tartalma, a kornyezetvédelmi kotelezettségek szamszer(sitése és id6beli
felmerdilése

o Addkedvezmények a jov6ben, illetve megfelel6 mértékl addalapot képzd nyereség realizalasa, amellyel szemben a
halasztott adoeszkoz érvényesithet6

e  Bizonyos peres ligyek kimenetele

o Kétes kovetelésekre elszamolt értékvesztés

o  Céltartalékképzés értékének a meghatarozasa

53. Pénziigyi eszk6zok értékvesztése

A Tarsasag az amortizalt bekerllési értéken és a valdsan értékelt pénzigyi eszkozokre vonatkozéan is minden
mérlegforduldnapon értékvesztés-vizsgalatot végez. Az IFRS 9 értékvesztés modellje a varhatd veszteség elvén alapul. Az
értékvesztés mérésénél a Csoport az aldbbi két mddszert alkalmazza:

e 12 hdnap varhato hitelezési veszteség (varhatd hitelveszteségek, amelyek a pénzigyi instrumentum nem-fizetésével
kapcsolatos események eredményeképpen kovetkeznek be a forduldnapot kévet6 12 hénapban), vagy

o afutamid6 alatt varhatd hitelezési veszteség, sulyozva a nem fizetés valdszin(iségével (varhatd hitelveszteségek, amelyek
a pénzlgyi instrumentum nem-fizetésével kapcsolatos események eredményeképpen kovetkeznek be a pénziigyi
instrumentum futamideje alatt.)
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Amennyiben a pénzigyi instrumentum hitelezési kockazata alacsony a beszamolasi fordulénapon, feltételezhetd, hogy a
pénzigyi eszkoz hitelkockazata nem nétt meg jelentésen és 12 havi varhatd hitelezési veszteség alkalmazhato.

A pénzigyi eszkozok hitelkockazatanak valtozasa nem jelentGsnek értékelhets, ha az eszk6z hitelmindsége alacsony
besorolasu a forduldénapon. Teljes élettartam alatt varhatd hitelezési veszteséggel akkor kell szamolni, ha a pénzlgyi eszkoz
hitelkockazata a fordulénapon jelent6sen megemelkedett az eszkdz bekerilése éta. A Tarsasag bekeriiléstél kezdve a teljes
élettartamra varhatd hitelezési veszteséggel szamol a vevékovetelése esetében. A fent megnevezett két megkozelitéstél
flggetlendl, értékvesztés keriil elszamolasra, ha az értékvesztés fennallasara egyértelmd bizonyiték Iétezik, amely Iényegesen
befolyasolja a pénziigyi eszk6z vagy az eszk6zok csoportjanak varhato jovébeli pénzaramait. Az ilyen eseteket a Tarsasag

egyesével értékeli.
54. Céltartalékok

Céltartalék képzésre abban az esetben kerll sor, ha a vallalatcsoportnak jovébeni kotelezettsége (jogilag elGirt vagy
vélelmezett) all fenn egy multbeli esemény kovetkeztében és valdszin(isithet8, hogy a kotelezettség teljesitéséhez gazdasagi
hasznokat megtestesité eréforrasok kiaramlasara lesz szikség, tovabba a kotelezettség Osszegére megbizhatd becslés
készithetd. A céltartalékok mérlegkészitéskor felllvizsgalatra keriilnek a legjobb aktualis becslés tukrében.

A céltartalékként kimutatott Osszeg a meglévé kotelem rendezéséhez a mérlegforduldnapon sziikséges raforditasra
vonatkozd legjobb becslés, figyelembe véve a kotelmet jellemzd kockazatokat és bizonytalansagokat. Amennyiben a
céltartalék értékeléséhez a meglévé kotelem rendezéséhez varhatdan sziikséges cash flow keril hasznalatra, akkor a
céltartalék konyv szerinti értéke ezen cash flow-k jelenértéke.

Amennyiben a céltartalék rendezéséhez sziikséges raforditasok egy részét vagy annak egészét egy masik fél varhatdan
megtériti, a kovetelést eszkdzként akkor lehet kimutatni, ha Iényegileg biztos, hogy a gazdalkodo egység megkapja a téritést
és a kovetelés 6sszege megbizhatéan mérheté.

A hatranyos szerzGdésekbdsl fakadd meglévé kotelmek céltartalékként vannak kimutatva. A Csoport akkor mindsit
hatranyosnak egy szerz6dést, ha a szerz6dés alapjan fennalld kételmek teljesitésének elkeriilhetetlen kéltségei meghaladjak
a szerzGdés alapjan varhatdan befolyé gazdasagi hasznokat.

A Csoport céltartalékot képez a joteljesitési tipusu garancidlis kotelezettségeire, tipikusan az Ipari termelés szegmens
véllalatainal. Ez a garancianyujtds nem bizonyul kilon teljesitési kotelemnek, nydjtasa a kdzbeszerzési torvény elSirdsa miatt
torténik.
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11.3. Megjegyzések a Pénzligyi Kimutatasokhoz

1.

Uzleti kombinacidk valtozasa a 2023. és 2022. években

2023. év

2023-ban az OPUS Csoportban nem tortént jelents Gj akvizicid. A mar meglévd Uzleti kombinacidkban (részesedés és
Goodwill értékében, illetve tulajdonosi aranyban és ledanyvallalati statuszban) a kovetkezd valtozasok torténtek 2023 sordn:

a.)

b.)

c)

d.)

e.)

A Mészaros EpitSipari Holding Zrt. - amely az Anyavéllalat 51 %-os tulajdonaban allt - 2023. szeptember 30-an szétvalasos-
beolvaddssal megszlint. A tarsasadg beolvadt és vagyona szétosztasra kerilt 100%-os leanyvallalatai a Mészaros és
Mészaros Zrt., valamint az R-KORD kozott. Az atalakuldsnak csoportszinten nem volt szamszaki hatasa a meglévé
részesedések és Goodwill értékekre.

Az OPUS TITASZ Zrt.-nek és az OPUS TIGAZ Zrt.-nek az OPTESZ OPUS Zrt.-hez beolvaddsos-kivalds Gtjan térténd
csatlakozasaval az OPUS GLOBAL Nyrt. meglév6é 50%-os kozvetlen részesedése az OPTESZ OPUS Zrt.-ben 37,02%-ra
csokkent. Az atalakulds soran a kozvetlen részesedéshez egy 12,97%-0s kozvetett részesedés is tarsult. igy az OPUS
Csoport 49,99% tulajdoni aranya megegyezik a STATUS ENERGY Magant6kealap 49,99%-os tulajdoni aranyaval. A
paritasos tulajdoni és szavazati arany miatt a tulajdonosok tovabbra is kdzos vezetés( vallalatként hatdroztdk meg az
OPTESZ OPUSZ Zrt.-ét. Az atalakulds nem érintette az érdekeltség nagysagat, de a kivalds miatt a Csoport netto
eszkozértéke csokkent.

Az OPUS GLOBAL Nyrt. 2023- ban megvasarolta a Duna Aszfalt Ut és Mélyépit6 Kft.-nek a VIRESOL Kft.-ben 1évé 33,3%-
os részesedését 317 mFt-ért. Az adds-vétel eredményeként a Tarsasag kozvetlen részesedése a VIRESOL Kft.-ben 51%-rdl
84,3%-ra novekedett. A tulajdonosi arany névekedése nem valtoztatta meg az eredeti akvizicié soran elszamolt Goodwill
értékét.

A tarsult vallalatként nyilvantartott MITRA Informatikai Szolgaltatd Zrt. 2023 sordn értékesitésre kerilt 323.671 e Ft-ért.
Az Anyavallalat t6késitette a KZH INVEST Kft.-t6l és a KZBF INVEST Vagyonkezel§ Kft.- t6l kovetelt 19.632 mFt és 1.836

mFt rovid lejaratu kolcsoneit a kdlcsondk részesedéssé vald konvertaldsaval, mely az Anyavdllalat mar meglévé 100 %-os
tulajdoni viszonyat nem valtoztatta meg.

f.) Az OPUS GLOBAL Nyrt., mint egyeduili 100%-os alapitd tulajdonosa 2023-ban befejezte az SZ és K 2005. Ingatlanhasznositd
Kft. jogutdd nélkili végelszamoldsat, miutan sikeresen értékesitette a cég meghatdrozd ingatlan vagyonat.
2022. év

2022 jelentGs véltozasai a kovetkezék voltak:

a.) Az OPUS TIGAZ Zrt. 2022 folyaman megvasarolta a T-SZOL Zrt. 41,09%-0s részesedését a TURULGAZ Zrt.-ben, valamint a
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TIGAZ Zrt. méar meglévé 58,42%-0s részesedése a TURULGAZ Zrt.-ben 100%-ra emelkedett, igy az OPUS GLOBAL Nyrt.
2022-ben leanyvallalatként bevonta a csoportba.

b.

-

A TURULGAZ 50,15%-0s tulajdonaban 1évS Gerecsegdaz Zrt. 49,36%-0s részesedését az OPUS TIGAZ Zrt. megvasérolta az
MVM Next Zrt.-t6l, illetve a maradék 0,49% onkormanyzatok altal birtokolt részvényt 6sszesen 124, mFt-ért. 2022-t6l az
OPUS GLOBAL Nyrt. a Gerecsegaz Zrt.-t is bevonta leanyvallalatként a csoportba.

c.) 2022-ben az OPUS GLOBAL Nyrt. és a STATUS ENERGY Magént&kealap 50-50 % mértékd kozos felugyelettel megalapitottak
az OPTESZ OPUS Zrt.-ét, melyet a Tarsasag kozos vezetés(i vallalatként vont be az OPUS Csoportba. Az energetika
szegmensen belili raciondlis és koltséghatékony m(ikodés elSsegitése érdekében az OPUS TIGAZ Zrt. és az OPUS TITASZ
Zrt. egyes tdmogatd funkcidik kivalasos beolvadassal torténd athelyezésérdl dontottek az OPTESZ OPUS Zrt.-be, mint egy
szolgdltatd kézpontba 2023. évi megvaldsulassal.

d.) Az Energetikai szegmens tulajdonosi strukturajanak végsé kialakitdsa miatt az OPUS Energy Kft. beolvadt kdzvetlen
lednyvallalataba az OPUS TITASZ Zrt.-be. A beolvadas nem valtoztatta meg a Tarsasag tulajdonosi részesedését az OPUS
TITASZ Zrt.-ben.

e.) A KALL Ingredients Kft. torzst6kéjének felemelésérdl dontott, melyet az MKB Magantékealap 15.000.000 EUR Osszegli
pénzbeli vagyoni hozzajarulassal teljesitett. A torzst6keemelés eredményeként az OPUS Csoport kdzvetlen részesedése a
KALL Ingredients Kft.-ben 83%-rdl 74,32%-ra csokkent, ezért tzleti kombinacidban véltozas nem tortént.

d.) Az R-Kord Kft. 100%-os Uizletrésszel rendelkezett az R-KORD Network Kft.-ben. A vallalat eladasra kerilt tzletpolitikai
szempontbdl, igy az R-KORD Network Kft. kikertlt az OPUS Csoport konszolidacids kérébal.

Az (izleti kombinacidk valtozdsainak szamszaki hatasa

Az Uzleti kombinacidkban tortént valtozasok az alabbi netté eszkozérték hatast eredményezték 2023-ban és 2022-ben:

adatok eFt-ban Megjegyzések 2023YE 2022YE
Akvizicids vételar
Gerecse és Turulgaz 990 163
Viresol 317 000
Leanyvallalatok nettd eszkdzértéke:
Pénzeszkdzok - 196 266
Egyéb eszkdzok - 1274 630
Kotelezettségek - - 111 669
Nettd eszkdzérték - 1359227
Ebbél:
Anyavallalatra jutd nett6 eszkozérték - 673 769
Nem ellendérzd részesedésre jutd nettd eszkozérték - 685 458
Goodwill /- Badwill 11.3.4. - 316394
Akvizicio netté pénzmozgasa 1.4. - 317000 - 793 897*

Az OPUS TITASZ Zrt. és az OPUS TIGAZ Zrt. vagyonelemeinek ,kivaldsa” a konszolidaciés csoporton kiviili OPTESZ OPUS Zrt.-
be Uzleti kombinacid valtozdsa nélkiil 20.929 mFt-al csokkentette a Csoport nettd eszkozértékét (melybdl immateridlis
javak: 8.112mFt, targyi eszk6zok 7.671mFt és egyéb eszk6zok 5.146 mFt).
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* A 2022-ben értékesitett R-KORD Network Kft. altal elGidézett nettd eszkozérték és pénz egyenleg valtozas nem kerdilt
kiilon levezetésre, mivel a 123 m Ft nettd eszkdzértéke nem jelent8s 6sszegli.

2. Ingatlanok, gépek, berendezések

Az alabbi tablazat bemutatja a targyi eszk6zok netto értékében bekovetkezett valtozasokat a 2023-as és 2022-es lizleti évben:

Gépek, Befejezetlen ..
datok eFt-b
adatolerthan Ingatlanok berendezések beruhazasok Osszesen
Brutto érték
2022. december 31-én 439 156 061 260 268 910 29 619 467 729 044 438
Ko"nszohd?aos kor valtozasa ) 1475 ) 1475
(novekedés)
Konszolidacids kor valtozasa ) - o 273
(csokkenés) 223
Novekedés és atsorolds 29 085 025 14 374 510 44 907 930 88 367 465
CsOkkenés és atsorolas - 12 440150 - 6 057 032 - 46949082 - 65 446 264
Arfolyamvaltozasbdl eredd valtozas - 3062378 - 1836 655 - 617356 - 5516 389
2023. december 31-én 452 738 558 266 750 985 26 960 959 746 450 502
Halmozott értékcsokkenés
2022. december 31-én 131276 775 108 659 487 - 239 936 262
Kopszohd@ms kor valtozasa . 1057 . 1057
(n6vekedés)
Konszolidacids kor valtozasa ) - o 273
(csokkenés) 223
Eves leirds 10 862 454 17 049 644 - 27 912 098
Csokkenés - 3761386 - 4379188 - - 8140574
2023. december 31-én 138 377 843 121330777 - 259 708 620
Netto kdnyv szerinti érték
2022. december 31-én 307 879 286 151 609 423 29 619 467 489 108 176
2023. december 31-én 314 360 715 145 420 208 26 960 959 486 741 882

A jelentGs targyi eszkdzéllomannyal és beruhdzasi aktivitassal rendelkezé VIRESOL Kft. és a KALL Ingredients Kft. és a nem
magyarorszagi leanyvallalatok EUR-ban vezetik a konyveiket. A Csoport szamviteli politikaja szerint a mérlegben szerepl6
EUR tételek az MNB altal a forduldnapon kozzétett arfolyamon keriilnek atvaltasra. A fenti mozgastdblaban
szamszer(sitésre kerlltek a nyitd egyenlegekre esé zaré és nyité forduldnapi arfolyam kilonbozet hatasa. Az
arfolyamvaltozas hatds kilon kimutatasaval az évkozi ndvekedés és csokkenés az eredeti tranzakcidk atlagarfolyamon
torténd valtozasat mutatjak.
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Az ingatlanok nettd értéke tartalmazza az Energia szektor vallalatainak megszerzésekor felértékelt eszk6zok valds érték
kilonbozetének (PPA allokacid) nettd értékét 42.341.000 eFt-ot (2022. 12. 31-én: 44.703.000 eFt), valamint a Turizmus
szegmens megszerzésekor felértékelt eszk6zok valds érték kilonbozetének nettd értékét 14.947.564 eFt-ot (2022. 12. 31-
én: 15.880.216 eFt). A Tarsasag ezen értékeket elkllonitetten tartja nyilvan a konszolidalt kényvekben és a Goodwill
Osszegek éves értékelésekor minden év forduldnapjara vonatkozolag fuggetlen szakértd segitségével fellilvizsgalja azok
aktualis piaci értékét (lasd 11.3.4. Megjegyzést ).

A targyévi valtozasok eredményeképpen az Ingatlanok, gépek, berendezések értéke a bazisidészakhoz képest 2.366.294
eFt-tal csokkentek. Az Even tuli eszkdzokon beliil az Ingatlanok, gépek, berendezések értéke 77%-ot képvisel, mig az 6sszes
eszkozértéknek a 45%-at teszi ki.

3. Immaterialis javak

Az aldbbi tablazat 6sszegezi az Immaterialis javak értékében bekovetkez§ valtozdsokat a 2023-as és 2022-es lzleti évben:

adatok eFt-ban Vagyoni értékii jogok Egyéb Osszesen

Brutto érték

2022. december 31-én 14 102 988 2759 826 16 862 814

Konszolidacios kor véltozasa (nbvekedés) - - -

Konszolidacids kor valtozasa (csokkenés) - 6 600 - - 6 600
Novekedés és atsorolds 4220 820 6261431 10482 251
Csokkenés és atsorolds - 11719 087 - 459097 - 12178 184
Arfolyamvaltozasbdl ereds valtozas - 6943 - 5982 - 12 925
2023. december 31-én 6591178 8556 178 15 147 356

Halmozott értékcsokkenés
2022. december 31-én 5847 209 1727 989 7 575 198

Konszolidacios kor véltozasa (nbvekedés) - - -

Konszolidacids kor valtozasa (csokkenés) - 934 - - 934
Eves leiras 895 284 1202 689 2097973
Csokkenés - 4063 194 - 51003 - 4114197
2023. december 31-én 2678 365 2879675 5558 040

Netto konyv szerinti érték
2022. december 31-én 8 255 780 1031 836 9 287 616
2023. december 31-én 3912814 5676 503 9589 316
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A konszolidacids korben bekodvetkezett targyévi valtozdsok eredményeképpen a Csoport Immateridlis javainak értéke 301.700
eFt-tal nétt a bazisidészakhoz képest. Az Immaterialis javak az Even tuli eszkdzok 6sszegének 1,5%-at tették ki 2023. december
31-én.

4. Goodwill
Goodwill mozgas

A Goodwill értéke az aldbbiak szerint valtozott 2023. és 2022. évek soran:

adatok eFt-ban Megjegyzések 2023YE 2022YE
Nyito érték 88 638 199 88 482 765
Akvizicié 1.3.1. - 316 394
Ertékesités 11.3.1. - 1670 - 160 960
Ertékvesztés - -
Zaro érték 88 636 529 88 638 199

Uj akvizicié miatti névekedés 2023 folyaman nem tértént, csak az SZ és K 2005. Kft. végelszamoldsa miatti goodwill kivezetés
csokkentette a tavaly év végi szintet. A 2022. évi novekedés a TURULGAZ Zrt. és a Gerecsegaz Zrt.-nek a Csoportba
lednyvallalatként valé bevonasaval keletkezett a tobbségi tulajdonrész elérése miatt. A csdokkenés a 2022-ben értékesitett R-
KORD Network Kft. csoportbdl valé kikeriilésével kdvetkezett be.

Goodwill értékvesztés teszt

A Csoport szamviteli politikdja szerint a Goodwill értékvesztés vizsgalatara évente keril sor, az értékvesztésre utald jelek
fellilvizsgdlatat a Csoport minden évben december 31-i forduldnappal végzi el.

A Csoport minden évben megvizsgdlja, hogy vannak-e arra utald jelek, hogy a kdnyv szerinti érték valdszinlileg nem fog
megtérilni. Az értékvesztés vizsgalat céljabol a megszerzéskor a keletkez6 goodwill a kombinacid szinergidibdl részesuld
jovedelemtermel6 egységekhez vagy azok csoportjaihoz (,CGU”) kerul hozzarendelésre, fliggetlenul attél, hogy vannak-e
egyéb, ezen egységekhez, illetve csoporthoz rendelt eszkozei vagy kotelezettségei a Csoportnak. Ahol a Goodwill egy
vagyonkezel6 holdingra (mint kdzvetlen részesedésre) kerilt historikusan kimutatdsra, az értékélés azon kozvetett
érdekeltségek Uzleti értékén alapszik, melyek a kozvetlen befektetés végs6 jovedelem termel6 egységének tekinthetd.
Jelenleg a Csoport a KZBF INVEST Kft. és a KZH INVEST Vagyonkezeld Kft. holdingokra esé Goodwill értéket a HUNGUEST
Hotels Szallodaipari Zrt. lizleti értékével értékeli.

Az egyes szegmensek eltér$ ipardgi sajatossagainak ellenére a Tarsasag torekszik az értékeléseket egységes modon,
hozamalapu Uzletértékelési modszertan felhaszndldsaval elvégezni, ahol sziikséges kiils6 szakért6k bevonasaval.

Ha a jovedelemtermel egység realizalhatd értéke alacsonyabb, mint a konyv szerinti értéke, értékvesztés keril elszamolasra.
A Goodwill értékvesztése nem visszairhatd a késébbi id&szakokban. A Csoport a bekerilést kovetSen, a goodwillt
értékvesztéssel csokkentett bekertlési értéken tartja nyilvan.

A 2023-ban az egyes CGU-kra elvégzett Goodwill értékelések eredménye az aldbbiakban foglalhaté Ossze:
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KZBF INVEST Kft. és KZH INVEST Kft. (HUNGUEST Hotels Zrt.)

A Tarsasag e két vallalatban Iévé érdekeltségének értékét, a két vallalatnak, mint holding cégnek 100%-os tulajdonaban lévé
HUNGUESTHotels Zrt. értékelésével tamasztja ala. A HUNGUEST Hotels Zrt. Magyarorszag egyik meghatarozé szallodalanca,
jovedelme 18 sajat tulajdonu szallodajanak Gizemeltetésébdl ered. A HUNGUEST Hotels Zrt. akvizicidja soran a meglévd
szallodak piaci értéken keriltek a konszolidalt konyvekbe és ezért jelentés 0sszegli vételar kerilt allokalasra az ingatlanok
értékére (,PPA allokécid). Mivel a vallalat jelent8s forgalomlépes ingatlan vagyonnal rendelkezik, illetve a PPA allokacid
értékallandosaganak felllvizsgalata miatt, a Tarsasdag a részesedés piaci értékét két uzletértékelési modszer
figyelembevételével végezte el:

i) a vallalat hosszutavu Uzleti tervében kimutatott jovébeni EBITDA és free cash-flow hozamok jelenértékével kalkulalt
Uzletértékkel

ii) a vallalat szallodavagyonanak fliggetlen ingatlan értékbecsl6 altal megallapitott piaci értékével, melyet az értékbecslé a
szallodak jovébeni cash flow hozamainak jelenértékével és a szallodak jelenértékre diszkontalt exit értékével allapitott meg.

Heiligenblut GmbH és Relax Gastro&Hotel Gmbh

A Heiligenblut GmbH tulajdonaban két szezonalisan m(kodd szalloda van a karintiai Heiligenblut am GroRglockner
siteriileten, melyeket a Relax Gastro&Hotel Gmbh  lUzemeltet. Az lzemeltet6 cég piaci értékét a vdllalat jovGbeni
jovedelemtermel6 képességén alapuld Gzleti értéken hatarozta meg a Tdarsasag, mig a szallodak tulajdonosaét a szalloda
ingatlanok vagyonértékelése alapjan, melyet fuggetlen szakért6 végzett el.

Hunguest Hotels Montenegro d.o.o

Hunguest Hotels Montenegro d.o.o egy a montenegréi Herceg Novi-ban talalhatd, kdzvetlen tengerparti szallodat Gzemeltet.
A vallalat egy értékes forgalomképes tengerparti szalloda ingatlanvagyonnal rendelkezik. A Tarsasag a cég piaci értékét i) a
véllalat hosszutavd uzleti tervében kimutatott jovébeni EBITDA és free cash-flow hozamok jelenértékével kalkulalt
lzletértékkel és a ii) a vallalat szallodavagyonanak fliggetlen ingatlan értékbecslé altal megallapitott piaci értékének egylttes
figyelembevételével végezte el.

Mészaros Csoport cégei

Az Anyavillalat eredetileg a Mészaros EpitSipari Holdingon keresztll harom épitGipari vallalatot akviralt: a Mészaros és
Mészéros Kft.-t, az R-KORD EpitSipari Kft.-t és az RM International Zrt-t.

A 11.3.1.a. Megjegyzés szerint 2023. 09.30-a4n a Mészaros EpitSipari Holding beolvadt sajit lednyvallalataiba a Mészaros és
Mészaros Zrt.-be és az R-KORD EpitGipari Kft.-be és a goodwill értéke szétosztasra keriilt a két leanyvallalat kozott az eredeti
goodwill érték valtozatlansaga mellett. Ugyan a beolvadassal a holdingszerkezet megsziint, a kezdeti valtozatlan goodwill
értéket tovabbra is a hdrom cég értéke egylittesen tamasztja ala.

az atomenergia teriletéhez kapcsolddé létesitmények kivitelezési munkdinak végzése.

Az R-KORD Epitipari Kft. fétevékenysége vasttépitéssel dsszefliggd biztositd- és tavkozlési villamos berendezések, valamint
vasuti felsGvezeték épitése, karbantartdsa, tervezése, engedélyeztetése.

Az RM International Zrt. f6 tevékenysége - nemzetkozi szerz6dés keretében - a Budapest-Belgrad vasutvonal magyarorszagi
szakaszanak Gjjaépitése, fejlesztése, kivitelezése.
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Az épitGipari arbevétel sajatossaga, hogy az tobb éven keresztiil megvaldsulod projektekbdl szarmazik. A tarsasagok minden
beszamolasi idGszak végén felllvizsgaljak a projektek megvaldsulasat, aktualizaljdk a jov6beni arbevételek és koltségek
temezését.

A hdrom tarsasagra allokalt goodwill értékét a hozamalapu lzleti értékelés modszerét alkalmazva, a harom cég —a megkotott
szerz8désekre alapozott — hosszutava Uzleti terv szerinti cash flow jovedelmeit jelenértékre diszkontdlva tamasztja ald a
Tarsasag.

A KALL Ingredients Kft. és a VIRESOL Kft.

A KALL Ingredients Kft. egy a legijabb technoldgiat alkalmazd kukorica feldolgozé vaéllalat, mely kilonféle cukortermékeket,
magas minGségl gydgyaszati-, és étkezési alkoholt, valamint takarmanyt allit el6.

A VIRESOL Kft. Kelet-K6zép-Eurdpa egyik legmodernebb buza-feldolgozdja. A cég f6 tevékenysége keményit6termékek,
valamint maltodextrin, glutén és takarmany el&allitasa. Mindkét gyar z6ldmezds beruhazassal éplilt és termékei jelents
hanyadat kilfoldon értékesiti.

A Tarsasagok részesedéseinek piaci értékét az Uzleti tervekben kimutatott jovGbeni EBITDA és free cash flow hozamok
jelenértékével kalkulalt Gzletértékkel allapitotta meg kilsé szakértd.

Az OPUS TIGAZ Zrt. és az OPUS TITASZ Zrt.

A Tarsasag az energia szegmensben két 6néllé CGU-t hatarozott meg az OPUS TIGAZ Zrt.-t és az OPUS TITASZ Zrt.-t.

Az OPUS TIGAZ Zrt. az orszag legnagyobb vezetékes foldgazelosztoja, tevékenysége szabalyozott (hatdsag altal meghatarozott
tarifa) drakon alapul. A tarsasagnak m(ikodési terlletén valds versenytarsa nincs.

Az OPUS TITASZ Zrt. Magyarorszag meghatarozd villamosenergia-elosztdja, tevékenysége szintén szabalyozott drakon alapul,
piaca a természetes monopdlium jellemzdit viseli.

A Tarsasag egyik CGU-ra sem mutat ki goodwill értéket, azonban akvizicié soran beazonositott eszkozeit (,,PPA”) az akvizicio
id6pontjara vonatkozo valds értéken vette fel a konszolidalt beszamoldjdba. A vételdrban megfizetett ugynevezett DSO
elosztdi engedélyes tevékenység végzéséhez sziikséges eszkdzok (Distribution System Operator -”DSO eszkdzok”) valds érték
kalonbozetét flggetlen szakért§ jovedelem alapu megkdzelitéssel hatarozta meg, melyet a Tarsasag elkilonitetten tart
nyilvan az tzleti kombinacio részeként (PPA allokacid).

A PPA allokacié jelenlegi kényvszerinti értéke az OPUS TIGAZ Zrt.-nél 27.640 mFt, mig az OPUS TITASZ Zrt.-nél 14.701 mFt.

Mivel a két vallalat, mint 6ndll6 CGU-k jovedelemtermel6 képességét tovabbra is a DSO eszkdzok hatarozzak meg, a DSO
eszkozok jovedelem alapu valds értékelését a két CGU-ra fliggetlen szakértd kiilonalldan végezte el.

Az OPUS TIGAZ Zrt. altal 2022 -ben megszerzett Gerecsegaz Zrt.-re és TURULGAZ Zrt.-re dsszesen 316 mFt Goodwillt keriilt
kimutatasra a konszolidalt konyvekben. Mindkét cég tevékenysége vezeték tulajdonlas és bérbeadas az OPUS TIGAZ Zrt.
részére, mivel a cégek vezetékein az OPUS TIGAZ Zrt. végez foldgazelosztSi tevékenységet, igy Goodwill értékiiket kdzvetett
mddon az OPUS TIGAZ Zrt. tevékenységének értékelése hatarozza meg.

Osszefoglalas

2023. év végén az elvégzett lizleti értékelések eredményeként nem kerilt sor értékvesztés elszamoldsara a Goodwill és PPA
értékekre.
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Goodwill CGU-k és szegmens szerinti megoszlasa

2023.12.31-én és 2022. 12.31-én az egyes CGU-kra allokalt Goodwill és PPA értékek az aldbbiak szerint alakultak:

2023YE 2023YE 2022YE 2022YE

adatok eFt-ban Goodwill PPA Goodwill PPA
Turizmus szegmens 15 653 738 14 947 564 15653 738 15 880 216
HUNGUEST Hotels Zrt. (KZB és KZH Invest
Kft.) 13295797 14 947 564 13295797 15 880 216
Heilligenblut GmbH 1419 481 - - -
Relax Gastro & Hotel GmbH 150 598 - 1570079 -
Hunguest Hotels Montenegro d.o.o 787 862 - 787 862 -
Ipari Termelés szegmens 11 004 698 - 11 004 698 -
Mészéros Csoport cégei 11 004 698 - 11 004 698 -
Mez6gazdasag és Elelmiszeripar szegmens 61661 699 - 61661 699 -
Kall Ingredients Kft. 35348 481 - 35348 481 -
Viresol Kft. 26313218 - 26313218 -
Energia szegmens 316 394 42 341 000 316 394 44 703 000
OPUSZ TIGAZ Nyrt. - 27 640 000 - 28729 000

Turulgaz és Gerecsegaz 316 394 - 316 394 -
OPUSZ TITASZ Nyrt. - 14 701 000 - 15 974 000
Vagyonkezelés szegmens - - 1670 -
SZ és K 2005 Kft. - - 1670 -
Osszesen 88 636 529 57 288 564 88 638 199 60 583 216

A PPA értékek aktualis értékét a targyi eszk6zok nettod értéke tartalmazza az ingatlanok, gépek és berendezések kozott( lasd
11.3.2. Megjegyzést).
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5. Befektetési célu ingatlanok

A Csoport konszolidalt pénziigyi kimutatasaiban 2023. december 31-én a Befektetési célu ingatlanok mérlegértéke
3.563.112eFt.

adatok eFt-ban Leanyvallalat 2023YE Kivezetés  Atértékelés L 2022YE
Bekeriilés

Tamasi, Szabadsdg ut 2591 OPUS GLOBAL 98 000 B 2000 ) 96 000

hrsz. Nyrt.

Budapest, Révay u. 10. OBRA Kft. 1770000 - 150 000 - 1620000

7030 Paks, Kolesdi ut 46. -

4710/21 hrsz. 76 800 - 3524 73276 -

7030 Paks, Kolesdi ut 46. -

4710/30 hrsz. 214 100 - - 5000 219 100 -

7030 Paks, Kurcsatov u.

24. alagsor - 5122/203/A/2 1100 . 61 1039 )

7030 Paks, Kurcsatov u. 1100 - 61 1039 -

24. alagsor - 5122/203/A/3

7030 Paks, Kurcsatov u.

24, foldszint - 33000 - - 364 33364 -

5122/203/A/16

7031“Paksj, Kurcsatov u. Mészaros és

24, foldszint - Mészaros Zrt. 23 000 - 965 22 035 -

5122/203/A/17

7030 Paks, Kurcsatov u.

24. 1. emelet - 27 000 - 808 26 192 -

5122/203/A/24

7031 Paks, Kurcsatov u.

24. 1. emelet - 17 000 - 3072 13928 -

5122/203/A/25

7032 Paks, Kurcsatov u.

24. 1. emelet - 51 000 - 1318 49 682 -

5122/203/A/27

2063 Obarok,

Nagyegyhaza kilterilet 1219000 - - 4140 1223140 -

0336/12 hrsz.

Matrafired, 6725 hrsz. VIRESOL Kft. 32012 32012 -

Osszesen 3563112 152 305 1694 807 1716 000

Az OBRA Kft. a Hosszu lejaratu kotelezettségei kozott tartja nyilvdan a Magyar Bankholding Zrt.-vel (kordbban: Takarékbank
Bank Zrt.) fennallo hitelkotelezettségét, mellyel kapcsolatban a Tarsasag tulajdonat képezé Révay utcai ingatlanra jelzalogjog-
vételi jog, az ingdsagokra zélogjog lett bejegyezve a vagyonbiztositas engedményezésével egyltt, valamint 6vadék 49.000 €
zalogjog kovetelésre.

A Befektetési célu ingatlanokat, minden év zarénapjara vonatkozdan, évente, fliggetlen értékbecslé altal értékeli a Tarsasag,
hogy megdllapitsa a piaci értéket. A valds érték hierarchidban Level 2 szinten van az értékelés metddusa
(IFRS 13). A fliggetlen értékbecslé a piaci 6sszehasonlité mddszert, a hozamszamitas mddszert és a koltségalapu értékelést is
elvégezte. A valds értéket a piaci 6sszehasonlité mddszerrel kapott érték alapjan allapitotta meg végiil.
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A Befektetési célu ingatlanok hasznositasa kapcsan elszamolt bevételek, valamint a kapcsolodo koltségek és raforditasok
alakuldsat szemlélteti a kovetkez6 tablazat:

adatok eFt-ban 2023YE 2022YE
Bérleti dij bevétel 160 375 89 655
Uzemeltetés dij bevétel 70 696 33827
Osszes kdzvetlen/direkt m(ikodési kéltség 73476 50 944

ebbdl: javitds, karbantartds kéltsége 28839 10860

6. Befektetett pénziigyi eszk6z6k

ATarsasag az adott kélcsonok kozt azokat a kdlcséntSke kdveteléseket mutatja ki, melyek nem mingsiilnek kapcsolt felekkel
szembeni koveteléseknek, melyeket tUzleti modell szempontjabdl a ,tartas és hozam” kategdridba sorolja, ezért amortizalt
bekeriilési értéken értékeli. Az egyéb befektetett pénziigyi eszk6zoket a Tarsasag kezdeti megjelenitéskor eredménnyel
szemben valds értéken értékeltnek kategorizalta.

A Csoport Befektetett pénziigyi eszkdzeinek nettd értéke 2023. és 2022. december 31-én:

adatok eFt-ban 2023YE Arfolyamval Ertékvesztés Ertékvesz Csokkenés Noveke 2022YE
tozas visszairas tés dés

Meészdros és Mészdros Zrt. - Status

L 2 400 000 - 129 086 - - - 2270914
Property Magdntékealap
Meészdros és Mészdros Zrt. -
Abraham Goldmann Bizalmi 2165196 - 15636 - - - 386 608 1794224
Vagyonkezel6 Zrt.
Mldisor-Hang Zrt. - Adott kélcsén 135530 - - - 23333 - 158 863
Egyéb adott kélcsénok 17 386 - - - 11188 - 28574
Osszesen 4718112 -15 636 129 086 - 34521 - 4252575
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7. Részesedés t6kemadszerrel elszamolt befektetésekbdl

A Szamviteli Politika 11.2. fejezete alapjan az OPUS GLOBAL Nyrt. tarsult vallalatoknak tekinti azokat a vallalatokat,
amelyekben a véllalatcsoport 20% és 50% kozotti szavazati jogot gyakorol, illetve amelyek felett a vallalatcsoport jelent8s
befolyassal bir, azonban nem iranyitja 6ket.

Az aldbbi tablazat 6sszegzi a tarsult véllalatokban 1évé tulajdonosi strukturat 2023. és 2022. december 31-re vonatkozdan:

2023YE 2022YE
Tarsult és kozos vezetésii vallalkozas Kapcs?ltségi Elhelyezkedése . . Fétevékenysége
neve szint Tulajdoni | Tulajdoni
hanyad % | hanyad %
Holding-Sajat
KONZUM MANAGEMENT Kft. T Magyarorszag tulajdonu ingatlan
30,00 30,00 addsvétele
Addition OPUS Zrt T M i Holding-
ition rt. agyarorszag 24,88 24,88 |  Vagyonkezelés
MITRA Informatikai Zrt. T Magyarorszag ) 439 Informatika
Mészdros M1 Nehézgépkezeld Kft. T Magyarorszag ) 20,70 | Gépjarmikslesdnzés
Sajat tulajdonu
FELCSUTI Ipari Park Kft. T Magyarorszag 25,00 25,00 | ingatlan addsvétele
B} Uzletviteli, egyéb
OPTESZ OPUS Zrt. K Magyarorszag 49,99 50,00 | vezetési tandcsadas

A MITRA Zrt.-ben |év6 részesedését a Tarsasag értékesitette 2023-ban.

A KONZUM MANAGEMENT Kft.-t tarsult vallalkozasként kezeli az Anyacég, az alatta |évé leanyvdllalataival, a BLT Ingatlan
Kft. és ZION Eurdpa Kft.- vel egyiitt, ezért a Tarsasag ezt a két céget kiilon nem értékeli.

Az R-KORD EpitGipari Kft. a Mészdros M1 Nehézgépkezeld Kft. -ben 1év6 17,21%-0s, a Mészaros és Mészéros Zrt. pedig a
23,39% kisebbségi Gizletrészesedésének értékesitésérél dontott. A tranzakcidkat kévetéen az OPUS GLOBAL Nyrt. kisebbségi
kozvetett tulajdona megszlint a Mészaros M1 Nehézgépkezel§ Kft.-ben.

2022-ben a FELCSUTI lpari Park Kft. részesedése 25% lett, ezért 4tminGsitésre keriilt egyéb részesedésbdl tarsult
vallalkozassa.

2022-ben a Térsasag a Status Energy MagantGkealappal kdzésen megalapitotta az OPTESZ OPUS Zrt.-t 50-50% -ban kdz6s
vezetés(i vallalatként, mely részesedések 49,99-49,99%-ra valtoztak 2023-ban, igy azt tovabbra is koz6s vezetés(
vallalkozasnak tekinti.

A konszolidalt beszamoldban a tarsult vallalkozasokban levd részesedés értékét a Tarsasag equity modszerrel hatdrozza
meg, mely szerint a tarsult vallalkozdsok megszerzés utani részesedés szerinti sajat t6ke vdltozasa az
eredménykimutatdsban keril elismerésre a befektetések konyv szerinti értékével szemben. A részesedések megtéril6
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értéke minden évben felllvizsgalatra kerdil, s amennyiben az Iényegesen elmarad a részesedés konyvszerinti értékétdl, a

Tarsasag értékvesztést szamol el.

A Csoport tarsult vallalatokban 1évé részesedéseinek értéke és aggregalt mozgdsa 2023. és 2022. december 31-én a

kovetkez6képpen alakult:

adatok eFt-ban

Tarsult és kozos vezetésii vallalkozas neve

Konyvszerinti

Kdnyvszerinti érték Noévekedés / Részesedés érték
2023.12.31. csokkenés eredménybdl  2023.01.01
KONZUM MANAGEMENT Kft. 1145751 - - 1145751
Addition OPUS Zrt. 1100 000 682 958 - 417 042
MITRA Informatikai Zrt. - - 277 751 - 277 751
Mészaros M1 Nehézgépkezel§ Kft. - - 622 969 - 622 969
FELCSUTI Ipari Park Kft. 452 484 449 984 2500 -
OPTESZ OPUS Zrt. 10 000 - - 10 000
Osszesen 2708 235 232 222 2500 2473513

A Vallalatcsoport csak abban az esetben ismer el tarsult vallalkozdsok részesedés értékét meghaladd veszteséget, ha jogi
vagy vélelmezett kotelezettséget vallalt, vagy kifizetéseket hajtott végre a tarsult vallalat nevében. A Tarsasag jelenleg nem

azonositott be ilyen fliggs kotelezettséget és erre vonatkozd értékvesztést nem szamolt el.

Az aldbbi tablazat tartalmazza a tarsult vallalatok aggregalt pénzligyi adatait 2023. és 2022. december 31-re vonatkozdan:

adatok eFt-ban

Mérlegsorok 2023 YE 2022 YE
Befektetett eszkdzok 54123976 15193 715
Forgdeszkozok 18 814 735 1686987
Hosszu lejaratu kotelezettségek 2768518 2790 259
Rovid lejaratu kotelezettségek 7 871546 816 362
Eredménykimutatas 2023 YE 2022 YE
Arbevétel 33 686 364 76 727
Teljes atfogo jovedelem 4795 449 - 5916
Osztalék tarsult vallalattol 1373797 -
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8. Egyéb részesedések

A Tarsasag leanyvallalatainak vannak olyan részesedései, melyek nem keriilnek csoportszinten bevonasra, mivel
nagysagrendjiik nem jelentés, illetve a vezetdi kontroll jelentés befolyasanak hianya miatt. A Csoport ezeket a részesedéseket
befektetésként kezeli és eredményen keresztil valds értéken értékeli (FVTPL).

A Csoport konszolidacids kérbe be nem vont részesedései, melyeket valds értéken mutat ki a kovetkez6k voltak:

adatok eFt-ban 2023YE 2022YE
Magyar Tojas Kft. 10 000 10000
Ujhazi Tyuk Kft. 1360 1360
Tojohibridtartok Beszerzs és Ertékesitsé Mez&gazdasagi Szovetkezet 30 30
Gyulai Varfirdé Kft. 28 000 28 000
Gyulai Turisztikai Nonprofit Kft. 215 215
Hévizi Turisztikai Nonprofit Kft. 210 210
Bioenergie Heiligenblut GmbH 1102 1102
Zankai Udil6 Egyesiilet 885 885
Kaposvari Turisztikai Nonprofit Kft. 15532 15536
Egerszaléki Gyogyforrast Uzemeltetd Kft. 16 000 -
Osszesen 73334 57338

Az értékvesztésre utald objektiv - piacon nem megfigyelheté ,Level3” - bizonyitékok beazonositasa céljabdl évente
feltlvizsgélatra keriilnek. Amennyiben van ilyen bizonyiték, meghatarozasra kerll a befektetés realizédlhatd értéke és az
elszamolando értékvesztés. Az Egyéb részesedések kapcsan a targyév folyaman értékvesztés elszamolasara nem keriilt sor.

9. Even tuli kapcsolt kovetelések

Az alabbi tablazat szemlélteti a Csoport Even tuli koveteléseinek értékét 2023. és 2022. december 31-re vonatkozdan:

adatok eFt-ban 2023YE 2022YE
Ko6lcsonkovetelések 8146216 8913036
KONZUM MANAGEMENT Kft. 248 972 221307
Addition OPUS Zrt. 657 332 581816
Status Energy Kft. 7239912 7739913
FELCSUTI Ipari Park Kft. - 370000
Osszesen 8 146 216 8913 036

Az Even tuli kapcsolt kovetelések esetében a Csoport nem szamolt el értékvesztést sem 2023-ban, sem 2022-ben.
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10. Szerzédésallomany

A 2018-as Uzleti év folyaman a Csoportba bekerilé épitdipari tarsasagok fliggetlen szakérté altal elvégzett értékelésének
eredményeképpen a Csoport eszkdzként aktivalt szerz6désallomanyt mutatott be84.843.840 eFt értékben a tarsasdgok
szerz6désallomanyanak becsilt piaci értéke alapjan.

adatok eFt-ban
Brutt6 érték

2022. december 31-én 84 843 840

Konszolidacids kor valtozasa (novekedés) -
Konszolidacids kor valtozasa (csokkenés) -
Novekedés és atsorolds -
Csokkenés és atsorolas -

2023. december 31-én 84 843 840

Halmozott értékcsokkenés

2022. december 31-én 51997 314

Konszolidacids kor valtozasa (ndvekedés) -
Konszolidacids kor véltozasa (csokkenés) -
Novekedés és atsorolds 13 238 962
Csokkenés és atsorolds -
2023. december 31-én 65 236 276

Netto konyv szerinti érték
2022. december 31-én 32846 526
2023. december 31-én 19 607 564

Az IFRS 3 standard altal megkovetelt eljarast kovetve a megszerzés napjan, a megszerzett leanyvallalatokra vonatkozd valés
értékelésbsl (Uzletértékelés) és konyvszerinti értékekb6l eredd kilonbozetet a lednyvallalatok altal birtokolt
beazonosithato eszkdzokre allokalta a Csoport.

A standardnak megfelelGen a Tarsasdg a kdvetd értékelések soran, az eszk6zok kozétt kimutatott Szerz6désallomanyt a
kapcsolddd projektek nettd pénzaramainak jovébeni Utemezésével Osszhangban vezeti ki az eredmény terhére,
értékcsokkenésként kimutatva. Az értékcsokkenés alapja a Szdmviteli Politikdban leirt teljesitményardnyos darbevétel
elszamolds modszertanaval 6sszhangban a tobb évet érintd projektek késziiltségi foka.

A Csoport a fentiek alapjan 2023-ban mindodsszesen 13.238.962 eFt értékcsokkenést szamolt el, amely a
szerz6désallomanyokbdl szarmazo targyévi eredményt jelentésen csokkentette.
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A Szerz6désallomanyok tarsasagok szerinti megbontasat harom évre vonatkozolag a kovetkezd tablazat szemlélteti:

adatok eFt-ban 2023YE 2022YE 2021YE
Mészaros és Mészaros Zrt. - 310453 868 778
R-KORD Kft. 846 282 3389480 4986 663
RM International Zrt. 18 761 282 29 146 593 34772745
Osszesen 19 607 564 32 846 526 40 628 186

2023-ban nem meriilt fel olyan kérGlmény, mely a szerzdésallomany id6 el6tti leirdsat vagy értékvesztés képzését
indokolta volna.

11. Eszkozhasznalati jog

A Csoport 2023. és 2022. folyaman szamos ingatlant, foldteriletet, gépet és jarmlvet lizingelt, melyek Eszk6zhasznalati
jogként kerultek kimutatasra.

Az alabbi tablazat szemlélteti a Csoport Eszkdzhasznalati jog értékét 2023. és 2022. december 31-re vonatkozdan (adatok
eFt-ban):

Brutto érték

2022. december 31-én 9490 677
Konszolidaciods kor véltozasa (nbvekedés) -
Konszolidacids kor véltozasa (csokkenés) 105 810
Novekedés és atsorolds 4126378
Csokkenés és atsorolas - 1491776
2023. december 31-én 12 231 089

Halmozott értékcsokkenés

2022. december 31-én 3836 012
Konszolidaciods kor valtozasa (nbvekedés) -
Konszolidacids kor véltozasa (csokkenés) 6811
Eves leirés 2216489
Csokkenés - 1240194
2023. december 31-én 4819118

Netto kényv szerinti érték
2022. december 31-én 5 654 665
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2023. december 31-én 7411971

Az Eszkodzhaszndlati jog eszkozként vald kimutatasa az aldbbi eszkdz, forrds és eredménykategdriakat érintette 2023. és
2022. december 31-én:

adatok eFt-ban 2023YE 2022YE
Eszkdzhaszndlati jog 7411971 5 654 665
Felhalmozott eredmény - 160 909 - 128 439
Targyévi eredmény - 132 061 - 30231
Hosszu lejaratu pénzigyi lizing kotelezettségek 5541173 4132710
Rovid lejaratt pénzigyi lizing kotelezettségek 2027514 1507 980
Egyéb bevétel - 16 377 - 24471
Anyagjellegi raforditas - 2522008 - 2092 145
Ertékcsdkkenés 2193170 1906 140
Pénzligyi miiveletek réforditasai 477 276 240707

A lizingekre vonatkozd teljes fizetett lizingdijak 6sszege:

adatok eFt-ban 2023YE 2022YE
Fizetett t6ke 2522008 2092 145
Fizetett kamat 477 276 240707
Osszesen 2999 284 2332852
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A rovid futamidejl és a kisértékl eszkozok lizingjéhez kapcsolddodan elszamolt koltségek:

adatok eFt-ban 2023YE 2022YE
Rovid futamidejli lizingek 145 124 363419
Kisérték( lizingek 28305 50 910
Osszesen 173 429 414 329

A Csoporton bellil megkiilonboztetett eszkozhasznalati jog kategdriak:

adatok eFt-ban 2023YE 2022YE
Epiletek és foldteriiletek 2982 644 2698551
Gépek, berendezések 140723 209 869
Jarmivek, munkagépek 4288 604 2 746 245
Osszesen 7411971 5654 665

12. Készletek

A Csoport készleteinek egyenlege 2023. és 2022. december 31-én:

adatok eFt-ban 2023YE 2022YE
Anyagok 25874 009 29 704 585
Befejezetlen termelés és félkésztermékek 3738482 2552940
Késztermékek 2419 625 2448 614
Aruk 1431853 3030911
Osszesen 33 463 969 37 737 050

Aruk, eladasra vasarolt készletek, befejezetlen termelés és félkész termékek, valamint késztermékek. A kdnyv szerinti érték
nem haladja meg a nettd realizdlhatd értéket. A Készletek értéke a Forgdeszkdzok értékének 8%-at teszi ki, mig az 0sszes
Eszkoz értékébdl 3%-kal részesedik.

A készletekre 6sszesen 2.085.162 eFt értékvesztés kerilt elszamoldsara, melybdl a targyévi 6sszeg 1.526.317 eFt (lasd
I1.3. 41. Megjegyzést).
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13. Bioldgiai eszkozok

Bioldgiai eszkdzzel kizdrélag a Mezbgazdasag és Elelmiszeripar szegmenshez tartozé Csabatdj Mezdgazdasagi Zrt.
rendelkezik.

Az éven tuli bioldgiai eszkozok elsésorban allatokat, mezei leltart és erdtelepitést tartalmaznak, maradvanyértékiik nincs.

A kovetkez tablazatok a Bioldgiai eszk6zok valds értékét szemléltetik eszk6zonkén eFt-ban 2023. és 2022. december 31-
re vonatkozéan:

) e Mélyalmos . . - o -
adatok eFt-ban Jérce Tojo tyak pulyka Mezei leltar Halak Erdételepités Osszesen
Bruttd érték
2023. januar 1-én 55074 99 886 - 95 893 9343 1671 261867
Valds érték névekedés 60879 - 302772 457121 3652 - 834424
Vasarlas - - 60 748 - - - 60 748
Ertékesités - 114862 - 73412 - 145 690 - - - - 333 964
Egyéb csokkenés - 1091 - 26474 - 85033 - 503504 - 4873 - - 620975
2023. december 31-én - - 132797 59 510 8122 1671 202100
adatok eft-ban Jérce Tojo tyak Mezei leltar Halak Erddtelepités (isszesen
Bruttd érték
2022. janudr 1-én 70 868 83790 54 410 - 1671 210739
Valds érték névekedés 170 198 34 275 435322 - - 639 795
Vasarlas 58 469 - - 9343 - 67812
Ertékesités - - 10032 - - - - 10032
Egyeb csokkenés - 244461 - 8148 - 393 839 - - - 646 448
2022. december 31-én 55074 09 886 05893 9343 1671 2613867
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A kovetkez§ tablazatok a Bioldgiai eszkdzok becsllt mennyiségi egységét szemléltetik 2023. és 2022. december 31-re

vonatkozdan:
2023YE 2022YE

Biologiai eszk6z megnevezése Becsiilt mennyiség adatok eFt-ban Becsiilt mennyiség adatok eFt-ban

Jérce - - 63 078 db 55074
Tojé tyuk - - 96 698 db 99 886
Mélyalmos pulyka 226 578 kg 132797 - -
Mezei leltar 537,74 ha 59 510 618,87 ha 95 893
Halak 6 840 kg 8122 5000 kg 9343
Erdételepités 2 ha 1671 2 ha 1671
Osszesen 202 100 261 867

A mez6gazdasagi tevékenységhez megitélt tdmogatasok egyenlege 2022. december 31-én 119.997 eFt volt, 113.920 eFt
volt az eredményben elszamolt 6sszeg (2021-ben: 253.917 eFt, illetve 18.346 efFt).

14. Targyévi tarsasagi ado

A targyévi tarsasagi ado kovetelés és kotelezettség konszolidalt nettd egyenlege az aldbbiak szerint alakult 2022. és 2023.
12. 31. kozott:

adatok eFt-ban 2023YE 2022YE
Targyévi adokovetelés 3223263 2810335
Targyévi addkotelezettség 4778 586 1136705
Osszesen - 1555323 1673 630
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A konszolidaciéba bevont leanyvallalatok egyedi targyévi tarsasagi ado koveteléseinek és kotelezettségeinek egyenlegei az
alabbiak szerint valtoztak 2022. és 2023. 12. 31. koz6tt:

Tarsasagi adokovetelés Tarsasagi adokotelezettség
adatok eFt-ban 2023YE 2022YE 2023YE 2022YE
Balatontourist Fired Club Camping
Szolgaltato Kft. - - - -
Csabataj Zrt. - 6116 7 252 -
Gerecsegaz Zrt. - 262 511 -
HUNGUEST Hotels Szallodaipari Zrt. - - 122673 5036
KALL Ingredients Kft. - 182 4054 -
KALL Ingredients Trading Kft. - 163 115 -
KZBF INVEST Vagyonkezel§ Kft. 1124 1149 - -
KZH INVEST Kft. 606 606 - -
Mészaros EpitSipari Holding Zrt. - - - 835622
Mészéros és Mészaros Zrt. - - 2721181
MS Energy Holding AG 11177 2 360 - -
MS Energy Holding Zrt. - - 122 955 6361
OPUS E-LINE Kft. - - 4332 -
OPUS GLOBAL Nyrt. - 6 590 155 823 -
OPUS TIGAZ Zrt. - 459 108 981 941 -
OPUS TITASZ Zrt. 2 864 394 2324720 - -
R-KORD Network Kft. - - 482 316 -
RM International Zrt. - - 175433 -
Relax Gastro & Hotel GmbH 749 - - -
SZ és K 2005. Kft. - - - -
TURULGAZ Zrt. 10153 9079 - -
VIRESOL Kft. 335060 - - 289 686
Osszesen 3223263 2810335 4778 586 1136 705
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A Csoport VevGkoveteléseinek és Rovid lejaratu kapcsolt koveteléseinek egyenlege 2023. és 2022. december 31-én:

adatok eFt-ban 2023YE 2022YE
Vevékovetelések 59 348 810 72521811
Rovid lejaratu kapcsolt kovetelések 15421 946 4639 417
Vevékovetelések 3716174 1655 035
Koélcsonkovetelések 2070 654 1569 096
Engedményezett, atvallalt kovetelés 80 082 20082
El6leg 7524522 337138
Egyéb kapcsolt felekkel szembeni révid lejaratu kovetelések 2030514 1058 066
Kétes kovetelésekre képzett értékvesztés 1842395 - 1293 458
Osszesen 72 928 361 75 867 770

A szilkséges értékvesztés kiszamitasara alkalmazott IFRS 9 szerinti mddszer leirasat lasd a I1.3. 47.a. Megjegyzésben.

A vevékre elszamolt értékvesztés targyévi 6sszege 840.589 e Ft (lasd I1.3. 40. Megjegyzést).

16. Egyéb kovetelések és aktiv id6beli elhatarolasok

A Csoport Egyéb koveteléseinek és aktiv idébeli elhataroldsainak egyenlege 2023. és 2022. december 31-én:

adatok eFt-ban 2023YE 2022YE
Beruhdzasi széllitoknak fizetett elélegek 2392434 1796 302
Készletekre adott elSlegek 561 878 318 506
Szolgaltatasokra fizetett elSlegek 11 653 086 22 364 225
Elhatdrolt bevételek, koltségek 55057 327 56 383 949
Egyéb eldre fizetett koltségek 351 642 499 243
Munkavallalékkal szembeni kdvetelések 27739 63 799
Adodkovetelések 3800 886 5643 497
Onkormanyzatokkal szembeni kivetelések 323619 237 470
Tamogatasok 104 359 66 120
Adott kdlcsondk 33608 38489
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Szallitoi tulfizetés

Ovadék és kaucié kdvetelés 3667286 6657 926
Részesedés értékesitésébdl szdrmazd kovetelés 142 967 142 967
Kartyakovetelések 245 160 91636
Engedményezett, atvallalt és vasarolt kbvetelések - 154 690
SWAP lgylet mark to market értékelés 2 146 441 6830930
Akvizicié soran beazonositott eszkoz - -
Egyéb kovetelések 540 008 1997997
Osszesen 81959 484 105 833 903

Az egyéb elbre fizetett koltségek és elhatarolt bevételek, koltségek soron azok a tételek szerepelnek jellemzéen, mely
tételek elszamolasara csak a kovetkez6 idGszakban kerdl sor a tényleges felmeriiléssel egyidejlileg.

Az OPUS Energy Kft. 2021-ben 50 Mrd Ft valtozé kamatozasu (3M BUBOR+2,3%) akvizicids hitelt vett fel a Takarékbank Zrt.-
t6l és az MKB Bank Zrt.-t8l, mely hitelek a késébbi beolvadas kévetkeztében az OPUS TITASZ Zrt.-hez keriiltek at. A
t6ketartozas felére 25 Mrd Ft 6sszegre a kamatkockazat csokkentése érdekében kamatfedezeti ligyletet (IRS swap) kotott a
tarsasag, ahol 6 évre a valtozé kamatozast elcserélte 5,16% fix kamatozasra. A t6ketartozasok visszafizetése 2023.09.30-t4l
kezd&dott.

A megkotott kamatcsere ligyleteket 2021-t61 kezd6dGen piacon megfigyelhetd (Level Il. szint(i) adatok alapjan valods értéken
eredménnyel szemben (FVTPL) mutatja ki a tarsasag. A mindenkori piaci érték fordulonapok kozotti valtozasat eredménnyel
szemben a Pénziigyi miveletek eredményében szamolja el a Tarsasag (lasd a 11.3. 42. Megjegyzésben).
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17. Pénzeszkozok és pénzeszkoz egyenértékesek

A Csoport pénzeszkozeit jellemzGen banki letétek, elkiilonitett dvadéki betétszamlak alkotjak 2023. és 2022. december 31-

én:

adatok eFt-ban 2023YE 2022YE
Készpénz (HUF) 110453 166 895
Készpénz (EUR) 74 741 20355
Bankbetétek (HUF) 156 515 165 97 728 330
Bankbetétek (EUR) 7377 322 13 317 540
Egyéb devizadban |évé pénzeszkdzok 44 935 100 13 174 287
Rovid lejaratra lekotott betétek 38 666 414 49811013
Osszesen 247 679 195 174 218 420
adatok eFt-ban 2023YE 2022YE
A fentiekb8l nem szabad felhasznalasu pénzeszk6zok 107 398 412 61960 581

A Konszolidalt mérlegben a folydszamlahitelek a rovid lejaratu kotelezettségek kozott, a ,Rovid lejaratu hitelek és
kolcsonok” soron keriilnek kimutatdsra. A lekotott betétek legfeljebb 3 hdnapon beliili lejarattal rendelkeznek.

A Pénz és pénzeszkoz egyenértékes allomdany 2023. december 31-re vonatkozo egyenlegébdl az Anyavallalatra 4,8 % jut.

A Csoport vdllalatai tobb, mint 10 kilonb6zé kiemelt bankndl tartjak pénzeszkozeiket, igy azok kockazati eloszlasa
megfelel§en diverzifikalt. Az érintett bankok mindsitése Baal/BBB+ és Bal/BB+ kozott helyezkednek el.

18. Ertékesitésre tartott eszk6zok

Az Ertékesitésre tartott eszkozok kozott keriilt beazonositasra mar a 2022. év folyaman egy az OPUS TIGAZ Zrt. altal eladasra
szant ingatlan 188.132 eFt értékben, valamint az OPUS GLOBAL Nyrt. tulajdonat képez6 ABA ingatlan 299.356 eFt értékben.
Mindkettd értékesitésre keriilt 2023 folyaman.
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2022. december 31.

adatok eFt-ban Darabszam Névérték Ft Darabszam Névérték Ft

701 646 050 25 701 646 050 25
Jegyzett t6ke egyenlege 701646 050 17 541 151 250 701 646 050 17 541 151 250
A csoport tulajdonaban Iévé sajat részvény 49 047 141 1226178525 40516 558 1012913950
Forgalomban lévé részvények 652598909 17541 151 250 661 129 492 17 541 151 250

A Tarsasag kizardlag torzsrészvénnyel rendelkezik, amelyek névértéke darabonként 25 Ft. A torzsrészvények tulajdonosai

osztalékra, valamint részvényenként egy szavazatra jogosultak a Tarsasag kozgy(ilésén.

Az OPUS GLOBAL Nyrt. alaptSkéje igy jelenleg 701.646.050 db, azaz hétszdzegymillio-hatszaznegyvenhatezer-6tven darab,
egyenként 25 Ft, azaz huszonot forint névértékd, azonos jogokat biztositd ('A’ sorozatu) térzsrészvénybdl all.

Sajat részvény

OPUS GLOBAL Nyrt. Kézgytilése felhatalmazta az OPUS GLOBAL Nyrt Igazgatosagat a mindenkori alapt6kéje tiz szazalékanak
(10%) megfelel6 darabszamu térzsrészvénynek, mint sajat részvénynek a megszerzésére. Az Anyavallalat 6sszesen 3.266.782
db részvényt vasarolt, illetve évkozben az Anyavallat részvényvdsarlasi programjatdl fuggetlendl az R-KORD leanyvallalat
szintén 5.263.801 db részvényt vasérolt. igy 2023.12.31-én a Csoport sajat tulajdondban 1évS részvényszam 49.047.141 db

(Iasd lll.1.fejezetet), mely a torzsrészvények 6,99%-at reprezentalja.

20. A Jegyzett tokén feliili Tokeelemek

adatok eFt-ban 2023YE 2022YE
Visszavdsarolt sajat részvény -5279 843 -3 562 249
Téketartalék 166 887 066 166 887 066
Tartalékok - 119811 - 137 842
Felhalmozott eredmény 13223241 12 257 949
Targyévi eredmény 25 856 276 12321033
Atértékelési kiilonbség 184 445 851 484
Nem ellen6rz6 részesedés 137 486 186 137 103 294

A visszavasarolt sajat részvény allomany novekedését a 2023 évi sajat részvény vasarlast reprezentdlja bekeriilés értéken.

OPUS
BET

PREMIUM
KATEGORIA

OPUS GLOBAL Nyrt.
1062 Budapest, Andrassy ut 59.
Cg.: 01-10-042533

tel.: +36 1433 0700
e-mail: info@opusglobal.hu
www.opusglobal.hu

71


http://www.opusglobal.hu/

Az OPUS GLOBAL Nyrt.
2023. Evi Konszolidalt Eves Jelentése

OPUS

GLOBAL [I.3. Kiegészit6é Melléklet — Megjegyzések a Pénzligyi Kimutatdsokhoz

21. Osztalék

Az Anyavallalat 2023-ban és 2022-ben nem fizetett osztalékot.
A mérlegfordulénapon nem volt olyan osztalék, amelyrél hataroztak, de még nem kerult kifizetésre.

22, Kiils6 tulajdonosokra juto részesedések

adatok eFt-ban 2023YE 2022YE
Csabatdj Zrt. 681 798 709 935
Gerecsegaz Zrt. 241 184 231677
KALL Ingredients Kft. 2075439 2 050058
KALL Ingredients Trading Kft. 16 361 15525
Mészéros EpitGipari Holding Zrt. - - 2284990
Mészaros és Mészaros Zrt. 19 134 400 10190 168
Mészaros Hrvatska d.o.o. - 527 94
MS Energy Holding AG 67 067 79 696
MS Energy Holding Zrt. 6016 120 4 444 582
OPUS E-LINE Kft. 49 512 -
OPUS TIGAZ Zrt. 36811219 36971 263
OPUS TITASZ Zrt. 53234 449 63 725 238
R-KORD Kft. 5982 245 4762 968
RM International Zrt. 11983 759 15592 249
TTKP Energiaszolgaltato Kft. - 410 - 282
TURULGAZ Zrt. 426 563 422 619
VIRESOL Kft. 766 528 191 845
Wamsler Bioenergy GmbH 14 33
Wamsler Haus- und Kiichentechnik Gmbh 1192 1485
Wamsler SE - 727 - 869
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Nem ellendrzésre jogosité részesedések dsszesen 137 486 186 137 103 294
ebbdl kiilsére juté halmozott egyéb atfogé eredmény - 114394 38181
Mészaros Hrvatska d.o.o. - 8 36
MS Energy Holding AG - 810 - 64
KALL Ingredients Kft. - 86 637 36 906
KALL Ingredients Trading Kft. 103 1242
VIRESOL Kft. - 26 890 -
Wamsler Bioenergy GmbH - 2 3
Wamsler Haus- und Kiichentechnik Gmbh - 150 58
23. Hitelek

A fenndlld hitelek és kolcsonok pénzintézetek szerinti bontasban a kovetkez6k 2023. és 2022. évben:

2023 YE
Pénzintézet & Eevent Ebbé| Ebbé
énzintézet és L, gyenleg . , L
egyéb hitelezé Biztositékok 2023.12.31 Devizanem  Egyenleg eFt hosszu rovid
lejaratu eFt lejaratu eFt

Erste Bankzrt,  "gatlianjelzdlog, ‘;itge" Jog, el6vasarldsi 24897 907 EUR 9530421 8 405 585 1124836
MBH Bank Nyrt. Keszfizet6 kezesség, vadeki 48768738 HUF 48768738 45301205 3467533
(MKB Bank Zrt.) bankszamla, jelzalogjog

Ingatlan jelzalogjog, ingd jelzalogjog,
keret jellegl ingd zalogjog, kovetelés
zélogjog, biztositékok
engedményezése, lzletrész zalogjog, 41 432 196 EUR 15859416 14177 785 1681631
tulajdonosi garancia, védjegy zalogjog,
készfizets kezesség, felhatalmazd
levelek azonnali beszedési megbizasra

MBH Bank Nyrt.
(MKB Bank Zrt.)

Ingatlan jelzalogjog, ingdsag zalogjog,
vagyont terhel6 zalogjog, bankszamla

OTP Bank Nyrt. . . o x , 81440 HUF 81440 60 440 21 000
Ovadék, készfizets kezesség,
tulajdonosi kotelezettségvallalas
Ingatlan jelzalogjog, ing6sag zalogjog,
OTP Bank Nyrt,  '2BvOntterhel6 zdlogjog, bankszamla 6964371  EUR 2665 822 2181127 484 695
Ovadék, készfizets kezesség,
tulajdonosi kotelezettségvallalas
Ingatlan jelzélogjog, ingd jelzélogjog,
keret jellegl ingd zalogjog, kovetelés
zalogjog, biztositéki engedményezés,
Eximbank zrt. tulajdonosi garancia, tulajdonosi 93 304 992 EUR 35715285 32359526 3355759
kotelezettség vallalas, Uzletrész
zalogjog, védjegy zalogjog, készfizet6
kezesség, felhatalmazé levelek azonnali
beszedési megbizasra
OPUS
Z OPUS GLOBAL Nyrt. tel.: +36 1 433 0700
BET 1062 Budapest, Andrdssy ut 59. e-mail: info@opusglobal.hu
Cg.: 01-10-042533 www.opusglobal.hu
PREMIUM
KATEGORIA

73


http://www.opusglobal.hu/

OPUS

GLOBAL

MBH Bank Nyrt.

I1.3.

Az OPUS GLOBAL Nyrt.

2023. Evi Konszolidalt Eves Jelentése

Kiegészit6é Melléklet — Megjegyzések a Pénzligyi Kimutatdsokhoz

Ingatlan jelzalog, tulajdonosi

(Takarékbank PN, 11 400 408 EUR 4363 848 3933815 430033
kezességvallalas
Zrt.)
Ingatlan jelzalog, keret jellegl ingd
zalogjog, kovetelés zélog, biztositéki
MBH Bank Nyrt. engedményezés, lzletrész zdalo
(Budapest Bank gedmenyezes, Uz 2 210, 10572551 EUR 4046 961 3622458 424503
7rt) tulajdonosi garancia, tulajdonosi
: kot.vél., felhatalmazé levelek azonnali
beszedési megbizasra
Ingatlan jelzalogjog, ing6 jelzalogjog,
MFB Zrt. kovetelés zalogjog, lUzletrész zalogjog, 24 909 379 EUR 9534812 8519 408 1015 404
védjegy zélogjog, készfizetd kezesség
Ssszesen 48850178 HUF 48 850 178 45 361 645 3488 533
z
213 481 804 EUR 81 716 565 73199 704 8516 861
Egyenleg 2023.12.31 HUF 130 566 743 118 561 349 12 005 394
2022YE
Pénzintézet é E | Ebbél Ebbél
énzintézet és o gyenleg . , L
egyéb hitelezé Biztositékok 2021.12.31 Devizanem Egyenleg eFt hosszu révid
lejaratu eFt lejaratu eFt
Erste Bank Zrt. Ingatlan jelzalog, veteli jog, elGvasarldsi 27158 681 EUR 10870 262 9 965 386 904 876
jog
Készfizet6 kezesség, dvadéki
MKB Bank Zrt. . Al 29 448 400 HUF 29 448 400 28427772 1020628
bankszamla, jelzalogjog
Ingatlan jelzalogjog, ingd jelzalogjog,
keret jellegli ingd zalogjog, kovetelés
zalogjog, biztositékok engedményezése,
MKB Bank Zrt. tizletrész zalogjog, tulajdonosi garancia, 56 597 297 EUR 22 653 068 16 583 237 6069 831
védjegy zdlogjog, készfizets kezesség,
felhatalmazé levelek azonnali beszedési
megbizasra
Ingatlan jelzalogjog, ingdsag zalogjog,
OTP Bank Nyrt. vagyont terhel§ zalogjog, bankszamla 114370 HUF 114370 81440 32930
dvadék, készfizets kezesség, tulajdonosi
kotelezettségvallalas
Ingatlan jelzalogjog, ingdsag zalogjog,
OTP Bank Nyrt. vagyont terhel§ zalogjog, bankszamla 8230618 EUR 3294305 2787489 506 816
bvadék, készfizets kezesség, tulajdonosi
kotelezettségvallalas
Ingatlan jelzalogjog, ingd jelzalogjog,
keret jellegli ingd zalogjog, kovetelés
zalogjog, biztositéki engedményezés,
Eximbank Zrt. tulajdonosi garancia, tulajdonosi 98 226 236 EUR 39315051 37345322 1969 729

kotelezettség villalas, Uzletrész
zalogjog, védjegy zélogjog, készfizetd
kezesség, felhatalmazé levelek azonnali
beszedési megbizasra
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Ingatlan jelzalog, terhelési és
elidegenitési tilalom, ingd jelzalog,
6vadéki szerz6dés,bévadéki zalogjog,
Takarékbank Zrt. kovetelés zalog, inkasszd bankszamlan, 25 000 009 HUF 25 000 009 24 383 772 616 237
biztositas engedményezése, részvény
6vadék, felhatalmazo levelek, azonnali
beszedési megbizasra

Ingatlan jelzalog, tulajdonosi

Takarékbank Zrt. 08, 11 12286314 EUR 4917 597 4559111 358486
kezességvallalas

MKBBank i et fomest

(Budapest Bank £I08, & 2800000 HUF 2800000 1300 000 1500 000

felhatalmazo levelek azonnali beszedési
Zrt.) . L oA
megbizasra, dvadéki zélogjog

Ingatlan jelzalog, keret jelleg(i ingd
zalogjog, kovetelés zélog, biztositéki
MKB Bank Zrt. engedményezés, lizletrész zalo
(Budapest Bank 5€ yezes, U ) g - EUR - - -
7rt) tulajdonosi garancia, tulajdonosi

o kot.val., felhatalmazé levelek azonnali

beszedési megbizasra

Ingatlan jelzalogjog, ingd jelzalogjog,
MFB Zrt. kovetelés zalogjog, Uzletrész zalogjog, 27 398 896 EUR 10 966 408 9969 979 996 429
védjegy zélogjog, készfizets kezesség

Bsszesen 57362779 HUF 57362779 54192 984 3169795
229 898 041 EUR 92 016 691 81210524 10 806 167
Egyenleg 2022.12.31 HUF 149 379 470 135 403 508 13 975 962

A Csoport hiteldllomanya a targyév végén 130.566.743 eFt volt. A hitelek a teljes kotelezettségek 6sszegének 18%-at teszik
ki, mig ez a mutatdérték a bazisidGszakban 21% volt. A Csoporton belil a legnagyobb hiteldllomannyal az Energetika
szegmens rendelkezik 37%-al, mig ugyanez az érték a Mez6gazdasag és Elelmiszeripar szegmens esetében 44%, a Turizmus
szegmens esetében 18%, a Vagyonkezelés szegmens esetében pedig 1%.

Hitel kovendnsok tekintetében nem volt elmarasztaldsa a Csoport vallalatainak a beszamolasi id6szakban.

24. Allami tdmogatasok

Az allami tamogatasok aggregélt mértéke csoportszinten az aldbbiak szerint alakult 2023. és 2022. években:

adatok eFt-ban 2023YE 2022YE
Nyitd érték 49 153 142 38329303
Novekedés (felvétel) 74 964 962 12 499 258
Csokkenés (feloldas) - 9973550 - 3190441
Eltérs arfolyambdl adddé valtozas - 1 660 906 1515022
Zaréérték 112 483 648 49 153 142
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Az OPUS Csoport egyes lednyvallalati az aldbbi nevesitett dllami tdmogatdsokban részesiltek, melynek rendelkezésre allo
kerete az aldbbiak szerint alakult a mérleg fordulonapkor:

adatok eFt-ban 2023YE 2022YE
Csabataj Zrt. 119 997 253917
FVM-EMVA - AllattartStelepek korszerdisitése - Trdgyakezelés - Gépbeszerzés 119 997 253917

Hunguest Hotels Szallodaipari Zrt. 15 036 427 15949 841
Kézép-dundntuli Operativ Program 111945 114 681

Eszak-magyarorszdgi Operativ Program 40 133 41118

Eszak-alfoldi Operativ Program 423541 433 837

Vidékfejlesztési Minisztérium 4 667 4761

Dél-alféldi Operativ Program 468 986 478 449

Széchenyi terv Turisztikai CélelGirdnyzat 1098 238 1126934

Eurdpai Unié és a Magyar Allam dltal nydjtott - DAOP-2.1.1/G-2008-0001 2430025 2477084

Regiondlis Fejlesztés Operativ Program Irdnyité Hatdsdg (ROP pdlydzat) 155 547 158 808

Energia Kézpont Nonprofit Kft.(KEOP pdlydzat) 19291 19534

Kisfaludy Szdllashelyfejlesztési Konstrukcio - Nagy kapacitdsu meglévéd szdlloddk fejlesztése és

uj szalloddk létesitése targyu pdlydzat 10284054 11094 635

KALL Ingredients Kft. 14 412 843 13537915
Kiilgazdasdgi és Kiiliigyminisztérium - EKD/FELD-2015/14 egyedi kormdnydéntés alapjdn 8919 597 9816 591
Nemzetgazdasdgi Minisztérium - GINOP 2.1.-15-“201 7-00048 ve.rseny{(e.;fessegl es] kivdldsdgi 820 770 1386 780
egylittmiikddések innovdcids operativ program
Pénziigyminisztérium - PM/15178-14/2020 Egészségipari Tdmogatdsi Program (ETP) 318981 369 458
Pénziigyminisztérium - PM/7629-17/2020 Nagyvdllalati Beruhdzdsi Program (NBT) 1809 067 1891632
Kiilgazdasdgi és Kiiliigyminisztérium - VNT2020-1-0038 Versenyképesség NévelS Témogatds 67 811 73 454
(VNT)
HIPA K+F - EKD/K+F-202/5 171985 -
GINOP K+F - GINOP PLUSZ-2.1.1-21-2022-00233 445 000 -
BAR-1.1.1-21 Magyar vdllalkozdsok pdlydzati tdmogatdsa az Eurdpai Bizottsdg Brexit
. o . o 198 275 -
kdrenyhité forrdsanak keretébdl
Gydrmentd program -HIPA/GYAR-2022-0002 1661357 -
OPUS TITASZ Zrt. 72 356 080 7 998 600
Helyredllitdsi és Ellendlloképességi Eszk6z keretén beliil a Miniszterelndkség - Nemzeti
Py - 7998 600
Hatdsdg
VHFO/76/2023-EM - A Nyiregyhazi Ipari Park villamosenergia haldzat fejlesztés 25 493 350 )
megvaldsitdsahoz sziikséges mogottes elosztd haldzati fejlesztések megépitése
VHFO/433/2023-EM - A Nyiregyhdzi Ipari Park villamosenergia hdlézat fejlesztés 8502 300 .

megvaldsitdsdhoz sziikséges mogottes eloszto hdldzati fejlesztések megépitése

EZFF/140/2022-EM - A Debrecen Déli Gazdasdgi Ovezet bévitésével 6sszefiiggd

infrastrukturafejlesztések érdekében a villamosenergia igény elldtdsdhoz kapcsolédd tovdbbi 26458714 -
mdégéttes elosztdi hdldzat dtalakitdsa
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VHFO/444/2023-EM - A debreceni Eszak-Nyugati Gazdasdgi Ovezet villamosenergia hdlézat 9974 040 -
fejlesztés megvaldsitasdhoz sziikséges mogottes eloszto hdlozati fejlesztések megépitése
2022/MA/ETAROLAS/01/1 - Hélézati integrdlt villamosenergia tdrolok telepitése az OPUS

TITASZ Zrt. ellétdsi teriiletén 1997676 .

VIRESOL Kft. 9160 016 10 083 609

KKM - Buzafeldolgozé ilizem z6ldmezés beruhdzds - EKD/FELD-2017/15 5383015 5821392

Innovativ fejlesztések a gabonaalapu élelmiszeripari és ipari kutatdsok teriiletén - GINOP-

2.2.1-15-2017-200048 602 963 823528

PM - Kationos Keményité el6dllité iizemegység és takarmdnykomplexum - Z3480005 1296 042 1400120

PM - Piackutatds-fejlesztés - 2019-1.1.1.-Piaci-KFI-2019-00072 23320 94 955

KKM - Versenyképesség néveld tdmogatds - VNT2020-1-009 173 802 220122

PM - Egészség Tdmogatdsi Program - ZS1200009 299 821 344 492

PM - Nagyvdllalati Beruhdzds Program 2 - NBT2 PM/19147-15/2020 1381053 1379000

Wamsler SE 1398 285 1329 260

PM - HIPA Energiahatékonysdgi szint ndvelésére - HIPA-GYAR_2022-0299 189 504 -

NGM - NBT intelligens gydrtd és innovdcids kézpontra - NGM/27713-6/2019 1208 781 1329260

Osszesen 112 483 648 49 153 142

Az allami tamogatasok felhasznalasi Gitemezése az aldbbiak szerint alakul:
23YE

adatok eFt Osszesen 1 éven beliili 1-5 év kozotti 5 éven tuli
Allami tamogatasok 112 483 648 8444 648 7 027 537 97 011 463
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25. Tartozasok kotvénykibocsatasbdl

A banki hitel és kolcsonfelvételek mellett a Vallalatcsoport masik jelents kilsé finanszirozasi forrasa az OPUS GLOBAL Nyrt.
és az OPUS TIGAZ Zrt. sajat kibocsatasu kotvényeibdl befolyt 6sszegek:

adatok eFt-ban 2023 YE 2022 YE
OPUS GLOBAL Nyrt. - MNB Novekedési Kétvényprogram I. 28 702 532 28 717 990
OPUS GLOBAL Nyrt. - MNB Novekedési Kétvényprogram |I. 39011 841 39013 569
TIGAZ Zrt. - MNB Novekedési Kétvényprogram 47021903 48 525 478
Osszesen 114 736 276 116 257 037

Az OPUS GLOBAL Nyrt. kdtvényei

Az OPUS GLOBAL Nyrt. a Magyar Nemzeti Bank Novekedési Kotvényprogramjaban (NKP) vald sikeres részvételét kdvetSen
két alkalommal bocsatott ki kbtvényt, 2019. oktéber 25-én 28,6 millidrd forint névértéken (Kotvény 1.) és 2021. aprilis 1-jén
39 millidrd forint névértéken (Kotvény I1.). Mindkét kotvény bevezetésre keriilt a BET 4ltal mikodtetett Xbond elnevezés(i
multilateralis kereskedési rendszerbe.

A kotvények kibocsatasanak célja tékeforras bevonasa a Tarsasag akvizicids terveinek megvaldsitasara és finanszirozasanak
megujitasara, optimalizaldsara haszndlja fel. A céltarsasdgok korét, szamat, iparagi fékuszat, tovabba az egy vallalkozasba
fektethet6 vagyon mértékét és a befektetési feltételeket a Kibocsatéd folyamatosan hatarozza meg. A Kétvényen alapuld
kotelezettségeinek teljesitéséért a Kibocsato kotelezettséget vallal és ezért teljes vagyonaval felel. A Kibocsaté a Kétvény
Il. zartkorl forgalomba hozataldbdl befolyd forrast, a kibocsatas soran deklaralt céljanak megfeleléen az energetikai
portfolidjanak kiépitésére forditotta.

Kétvénykibocsdtds fébb adatai:

Kotvény I. megnevezése ,OPUS GLOBAL 2029 Koétvény”
Sorozat kddja: OPUS2029
Ertékpapirkdd (ISIN) XBondra bevezetett HU0000359278
Darabszdm: 572
Forgalomba hozatal mddja: zartkord
Formaja: dematerializalt
Aukcié id6pontja: 2019. oktdber 25.
Kotvény futamideje: 10 év
Kotvény lejarata: 2029. oktdber 29.
A sorozat 6ssznévértéke: 28,6 milliard Ft
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Bevont forras 6sszege:
Kamatozas tipusa:
Kupon mértéke:

A BET-re valé bevezetés napja:

28,77 milliard Ft
Fix kamatozas
2,80%

2020. marcius 30.

Ertékpapir megnevezése

»OPUS GLOBAL 2031 Kotvény”

Sorozat kédja: OPUS2031
Ertékpapirkdd (ISIN) XBondra bevezetett HU0000360409
Darabszédm: 780
Forgalomba hozatal médja: zartkorl
Formaja: dematerializalt
Aukcid id6pontja: 2021. aprilis 27.
Kotvény futamideje: 10 év

Kotvény lejarata: 2031. aprilis 29.
A sorozat &ssznévértéke: 39 milliard Ft
Bevont forras Gsszege: 39,03 milliard Ft
Kamatozas tipusa: Fix kamatozas
Kupon mértéke: 3,20%

A BET-re valé bevezetés napja: 2021. julius 15.

A Kotvények kondicidi és kdnyvszerinti értéke

A Kotvény I. a névértékiik utan évi 2,8%-kal kamatoznak 2019. oktdber 29. napjatdl (ezt a napot is beleértve). A kamat a
Kétvények futamideje alatt évente utélag fizetend6 minden év oktdber 29. napjan, 2020. oktéber 29. napjatdl kezd6déen
és 2029. oktdber 29. napjaig bezardlag. A Kotvény |. estében a jegyzési koltségeket és a tuljegyzés 6sszegét figyelembe véve
az effektiv kamatlab 2,733%-ban lett meghatarozva.

A 2023. és 2022. évi kamatfizetési kotelezettségét a Tarsasdg a meghatdrozott keretek kozott és feltételek mellett
hidnytalanul teljesitette.

A Kotvény Il. a névértékik utan évi 3,2%-kal kamatoznak 2021. aprilis 29. napjatdl (ezt a napot is beleértve). A kamat a
Kétvények futamideje alatt évente utdlag fizetendd minden év aprilis 29. napjan, 2022. aprilis 29. napjatél kezdédGen és
2031. aprilis 29. napjaig bezardlag. A Kotvény Il.-nél a jegyzési koltségeket és a tuljegyzés 0sszegét figyelembe véve az
effektiv kamatlab 3,194%-ban lett meghatarozva. A 2022. évi kamatfizetési kotelezettségét a Tarsasdg hianytalanul
teljesitette.
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adatok ezer Ft-ban Kotvény |. Kotvény .
2023.12.31 2022.12.31 2023.12.31 2022.12.31
Kotvény névértéke 28 600 000 28 600 000 39 000 000 39 000 000
Tuljegyzés és kibocsatas koltsége (diszkont) 165 850 165 850 16 469 16 469
Kibocsataskori Konyv szerinti érték 28 765 850 28 765 850 39 016 469 39 016 469
Kibocsatastol elszamolt diszkontamortizacié (63 318) (47 860) (4 628) (2 899)
Kotvény konyvszerinti értéke 28 702 532 28 717 990 39011 841 39013570
Kamatraforditas effektiv kamatlabbal 785 343 785343 1246271 1246216

A Kibocsdto hitelbesoroldsa

Az OPUS GLOBAL Nyrt. a Magyar Nemzeti Bank (MNB) altal meghirdetett, a véllalati finanszirozast elGsegité Novekedési
eljarast, majd azt minden évben fellilvizsgaltatja. A Tarsasag a kibocsatando kotvényekre 2021. aprilis 1-jén az MNB altal
elvart befektetési szintnél négy fokozattal magasabb: BBB- besorolast, a Tarsasagra vonatkozdan pedig BB mingsitést
tovabbra is megdrizte. Az elemzést a fliggetlen nemzetkozi hitelmingsitd, a Scope Ratings GmbH-tél (Neue Mainzer Stralle
66-68 60311 Frankfurt am Main; székhelye: Lennéstralle 5 10785 Berlin, Németorszag) (www.scoperatings.com) végezte.

A program elGirasanak megfelel6en a Tarsasag a fluggetlen hitelminGsitével az évente szikséges hitelmingsités
felllvizsgalati eljarast 2023-ban is lefolytatta, aminek eredményeképpen a hitelmingsité tovabbra is fenntartotta a
kotvénykibocsatas esetében a BBB-, illetve a kibocsatoi BB/Stabil mingsitést.

Az OPUS TIGAZ Zrt. kotvényei

Az OPUS TIGAZ Zrt. Kozgyllése 2021. marcius 12-i hatdrozatdban az MNB altal meghirdetett Novekedési
Kétvényprogramban térténd részvétel mellett hatdrozott, igy kbtvénykibocsatasrdl, valamint az azzal jard kotelezettségek
teljesitésérdl dontott.
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Kétvénykibocsdtds f6bb adatai:

Az OPUS TIGAZ Zrt. altal kibocsatott kotvények (TIGAZ 2031/A) a kovetkezS paraméterekkel bir:

Ertékpapir megnevezése ,TIGAZ 2031/A”
Sorozat kédja: TIGAZ 2031/A
Ertékpapirkdd (ISIN) XBondra bevezetett HU0000360292
Darabszédm: 1.000 db
Forgalomba hozatal mddja: zartkord

Formdja: dematerializalt
Aukcié id6pontja: 2021.03. 22.
Kotvény futamideje: 10 év

Kotvény lejarata: 2031. 03.24.

A sorozat dssznévértéke: 50 millidrd Ft
Bevont forras 6sszege: milliard Ft

Kamatozas tipusa:
Kupon mértéke:

A BET-re valé bevezetés napja:

Fix kamatozas
2,8%

2021.06.18

A Novekedési Kotvényprogram (NHP) elGirja a tézsdei bevezetési kotelezettséget, amelynek a Tarsasag eleget tett és a
kétvények BET-re vald bevezetésére 2021. junius 18-an kertiilt sor.

A Kibocsdto hitelbesoroldsa

A kotvénykibocsatds sordn jelentkezs éves fellilvizsgalat megtortént és a figgetlen hitelminGsits, a Scope Ratings GmbH
2023-ban is megerdsitette a korabban megallapitott BB-/Stabil kibocsatoi, illetve BB-/Stabil a mingsitést a kibocsatott
kotvényekre.

Kotvény kondicidi és kdnyvszerinti értéke

2022.03.24-én tortént az elsd az els6é kamatfizetés (1.400 millié Ft) és téketorlesztés (1.500 millié Ft).

A Kotvény a névértéke utdn évi 2,8%-kal kamatozik 2021. marcius 24. napjatdl (ezt a napot is beleértve). A kamat a
Kotvények futamideje alatt évente utdlag fizetendd minden év madrcius 24. napjan, 2022. marcius 24. napjatdl
kezdédGen és 2031. marcius 24. napjaig bezardlag. A Csoport amortizalt bekerilési értéken, effektiv kamatlabbal
diszkontdlva mutatja ki a beszamoldban a kotvények értékét és a hozzajuk kapcsolédd kamatraforditast.

A jegyzési koltségeket és a tuljegyzés Osszegét figyelembe véve a kotvény effektiv kamatlab 2,7909% lett.
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adatok ezer Ft-ban 2023.12.31 2022.12.31
Kotvény névértéke 50 000 000 50 000 000
Tuljegyzés és kibocsajtas koltsége ("diszkont") 31908 31908
Kibocsataskori kbnyvszerinti érték 50031908 50031908
Kotvénytorlesztés (halmozott) (3 000 000) (1 500 000)
Kibocsajtastdl elszamolt diszkontamortizacio (10 005) (6 430)
Kotvény konyvszerinti értéke 47 021903 48 525 478
Targyévi kamatraforditas effektiv kamatlabbal 1315482 1363826
Kotvények torlesztési itemterve
A harom kotvény névérték szerinti t6kéje az alabbi Utemezésben kerll visszafizetésre:

adatok eFt-ban Osszesen 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2029 utdn
OPUS GLOBAL Nyrt. - MNB Novekedési Ktvényprogram I, 28 600 000 - 28 600 000
OPUS GLOBAL Nyrt. - MNB Navekedési Kotvényprogram Il 39 000 000 - - - 3 9500 000 3 9500 000 3900 000 27 300 000
TIGAZ Zrt. - MNB Novekedési Kétvényprogram 47 000 000 1500 000 1500 000 1500 000 1500 000 1500 000 1500 000 38 000 000
Osszesen 114 600 000 1 500 000 1500 000 1500 000 5 400 000 34 000 000 5 400 000 65 300 000
26. Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek
A Csoport egyéb hosszu lejaratu kotelezettségei 2023. és 2022. december 31-én:

adatok eFt-ban 2023YE 2022YE

KALL Ingredients Kft. 38 635 -

OPUS GLOBAL Nyrt. 4080941 -

TURULGAZ Zrt. 20912 20912

Wamsler SE 1440 -

Osszesen 4141928 20912

Az egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek a tablazatban feltlintetett ledanyvallalatok csoporton kiviili kotelezettségeit
mutatjak. Az OPUS GLOBAL Nyrt.-nél kimutatott kotelezettség egy a Duna Aszfalt Zrt.-tdl atvallalt Viresol Kft-vel szembeni
kolcson fizetési kotelezettsége névértéken. Az atvallalt hitelek vételarabdl eredd kotelezettségek harom éven belll
fizetenddk, ezért a szerzGdés szerinti kotelezettségek (a fizetési haladék miatti diszkontalt jelenérték kilonbozetbdl ered)

valds értéke 3.469.915 eFt.
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A Csoport rovid és hosszu lejaratu céltartalékai 2023. és 2022. december 31-én a kovetkezGképpen alakultak:

2023YE

Rovid lejaratu Hosszu lejaratu
adatok eFt céltartalék céltartalék
Egyéb céltartalékok 611259 3898 501
Peres ligyekre képzett - 87814
Garancialis kotelezettségekre képzett 103571 9720170
Erémi lebontasi céltartalék - 353872
Torzsgarda/jubileumi jutalomra képzett 16 895 898 933
Kornyezetvédelmi kotelezettségekre képzett 54019 226 991
Osszesen 785 744 15 186 281
2022YE

Rovid lejarati  Hosszu lejaratu
datok eFt céltartalék céltartalék
Egyéb céltartalékok 665 531 3944552
Peres ligyekre képzett - 78 953
Garancialis kotelezettségekre képzett 352223 6 025 685
Erém( lebontdsi céltartalék - 80932
Torzsgarda/jubileumi jutalomra képzett 14 758 725 403
Kornyezetvédelmi kotelezettségekre képzett 372 500 270 869
Osszesen 1405 012 11126 394
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A rovid és hosszu céltartalék egylittesen a Csoport vallalatai kozott az alabbiak szerint oszlik meg:

adatok eFt-ban 2023YE 2022YE
Heiligenblut Hotel GmbH 1166 6125
Hunguest Hotels Szallodaipari Zrt. 7519 2500
KALL Ingredients Kereskedelmi Kft. 98 215 68 741
Mészaros és Mészaros Zrt. 6479313 4116 255
OPUS E-LINE Kft. 2611 -
OPUS GLOBAL Nyrt. 187 928 231624
OPUS TIGAZ zrt. 1246781 1476 286
OPUS TITASZ Zrt. 450076 175 152
Relax Gastro GmbH 22424 24 426
R-KORD Kft. 3225239 2122588
RM International Zrt. 3104713 3104713
VIRESOL Kft. 68 609 27 196
Wamsler SE 456 579 456 984
Wamsler Bioenergy GmbH 9227 4103
Wamsler Haus- und Kiichentechnik Gmbh 611 625 714713
Osszesen 15972 025 12 531 406

A céltartalékok értéke 15.972.025 eFt, mely a bazisértékhez képest 3.440.619 eFt-os novekedést mutat. A céltartalékok
87%-at a targyévben az Ipari termelés szegmensnél képezték, az Energetika szegmens 11%-kal részesedik, a Vagyonkezelés
szegmens a targyévben céltartalékképzés jogcimen 1%-kal, a MezSgazdasag és Elelmiszeripar szegmens szintén 1%-kal
jarult hozza a kimutatott céltartalék 6sszegéhez. A Turizmus szegmens altal képzett céltartalék 6sszege elhanyagolhaté
mértékd.

A Wamsler Haus und Kiichentechnik GmbH az év utolsé két havi arbevételre levetitett szazalékértékben hatarozza meg a
céltartalékot. A Wamsler SE-nél a céltartalék képzés alapja az arbevétel 1,5 ezreléke. Ezen felll a kdrnyezetvédelmi
kotelezettségek teljesitésére, valamint az Gzemi balesetek és munkaligyi eljards miatt kerlt sor céltartalék képzésre 2023-
ban 91.245 eFt értékben.

Az EpitSipar szegmens lednyvallalatainak esetében a céltartalék képzés a szamviteli politikdban rogzitett elvek alapjan
tortént, aminek figyelembevételével 2023-ban 6sszesen 12.809.265 eFt céltartalékot mutatnak ki az érintett lednyvallalatok
a varhatd garancidlis kotelezettség fedezetére. A garancidlis javitdsok csak a termékspecifikaciénak valé megfelelésre
esetében a munkaszdmhoz tartozd targyévi drbevétel és az alvallalkozdi koltség kilonbdzetének az 1%-kal egyezd
céltartalék képzésére kerdl sor.

Az OPUS TIGAZ Zrt. 2023. év végén 6sszesen 1.246.781eFt céltartalékot mutat ki, ebbdl a jov6beni térzsgarda és jubileumi
juttatasokra, 369.454 eFt értékben, valamint a gazkorrekcids elszamoldsokra 877.327 eFt értékben.

Az OPUS TITASZ Zrt. 450.076 eFt értékben képzett céltartalékot, amelybs| 87.814 eFt peres tigyekre képzett, 8.390 eFt
egyéb kornyezetvédelmi céltartalék, valamint 353.872 eFt a torzsgarda juttatdsok jovébeni kotelezettsége.
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A Kollektiv szerz6dés alapjan jaré juttatasok kalkulacidjahoz az Energetikai szegmenshez tartozo lednyvallalatok aktudriust
vonnak be év végével.

Az OPUS GLOBAL Nyrt. mar 2020-ban megkezdte az egyeztetéseket az illetékes Hatdsaggal a korabbi években Fliggd
kotelezettségként bemutatott Marcali kornyezetvédelmi kotelezettségének mielSbbi kezelésére a fenntarthatdsagi
irdnyelvek és kornyezetvédelmi szellemiség iranti elkotelez6dés jegyében. 2021. évben megkezdddtek a karelharitasi
el6készit6 munkalatok, igy ezzel Osszefliggésben a Tdarsasag - a vonatkozd standardok értelmében - 285.005 eFt
céltartalékot képzett a jovSbeli raforditasok jelenértékével egyezGen, melyet a munkalatok elérehaladtaval 187.928 e Ft-ra
csokkentett 2023 év végével.

28. Hosszu lejarata kapcsolt kdtelezettségek

A Hosszu lejaratu kapcsolt kotelezettségek értéke 2023. és 2022. december 31-én:

adatok eFt-ban 2023YE 2022YE
Kolcsonkotelezettségek 2107 182 8907 357
Talentis Agro Zrt. 260 000 -
Duna Aszfalt Zrt. - 7312224
Konzum PE MagantGkealap 252 049 -
Status Energy Kft. 1595133 1595133
Egyéb kotelezettségek 267 694 455 389
Osszesen 2374876 9362 746

A Duna Aszfalt Zrt. felé 1év6 tartozas dontéen a VIRESOL Kft. kényveiben a VIRESOL Kft.-nek nyujtott kélcsonbdl eredd
kotelezettséget reprezentdlta 2022-ben (ldsd a I1.3.1.c és a 11.3. 26. és 33. Megjegyzéseket), melyet az OPUS GLOBAL Nyrt.
2023-ban atvallalt a Duna Aszfalt Zrt.-nek a VIRESOL Kft.-ben 1év6 részesedésének kivasarlasaval egyitt. 2022-ben a Duna
Aszfalt Zrt. ezért kapcsolt kotelezettségnek mindsiilt, de 2023-t6l mar nem mindsil annak.
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29. Lizingek

A Csoport lizingkotelezettségei 2023. december 31-én az alabbiak szerint alakul:

Lizing Ebbdl hosszu Ebbdl révid
kotelezettség lejarata lejarata

adatok eFt-ban
Balatontourist Camping Kft. 2 084 657 1952658 131999
Balatontourist Idegenforgalmi és Kereskedelmi Kft. 89 833 73 264 16 569
Csabatdj Zrt. 267 795 241480 26 315
Heiligenblut Hotel GmbH 1051 - 1051
Hunguest Hotels Széllodaipari Zrt. 521161 407 352 113 809
KALL Ingredients Kft. 108 212 74 378 33834
Mészaros és Mészaros Zrt. 830272 399 789 430483
OPUS E-LINE Kft. 100 686 70 831 29 855
OPUS GLOBAL Nyrt. 73915 32312 41 603
OPUS TIGAZ Zrt. 1171114 644 260 526 854
OPUS TITASZ Zrt. 1985201 1456 693 528 508
R-KORD Kft. 68 773 46 092 22 681
RM International Zrt. 30 663 10394 20 269
VIRESOL Kft. 264 417 169 364 95053
Wamsler Haus- und Kiichentechnik Gmbh 47919 20018 27901
Wamsler SE 29553 16 568 12 985
Osszesen 7 675 222 5615453 2059 769

A Csoport lizingkotelezettségei 2022. december 31-én az aldbbiak szerint alakul:

Lizing Ebbdl hosszu Ebbdl révid
kotelezettség lejaratu lejaratu
adatok eFt-ban
Balatontourist Camping Kft. 155999 89 834 66 165
Balatontourist Idegenforgalmi és Kereskedelmi Kft. 2198143 2 074 566 123577
Csabatdj Zrt. 111 889 98 692 13197
Heiligenblut Hotel GmbH 3232 1099 2133
Hunguest Hotels Szallodaipari Zrt. 56 884 35263 21621
KALL Ingredients Kft. 152 653 110546 42 107
264 905
Mészéros és Mészaros Zrt. 569949 305044
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OPUS GLOBAL Nyrt. 73125 42 468 30 657
OPUS TIGAZ zrt. 1230703 719 848 510 855
OPUS TITASZ Zrt. 817 841 517 101 300 740
R-KORD Kft. 5156 - 5156
RM International Zrt. 32433 9490 22943
VIRESOL Kft. 303 554 193 286 110 268
Wamsler Haus- und Kiichentechnik Gmbh 46 295 20952 25343
Wamsler SE 38 785 23010 15775
Osszesen 5796 641 4241199 1555442

30. Halasztott adé

A konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasban megjelenitett és az eredményben elszamolt halasztott add egyenlege 2023.
és 2022. december 31-én az aldbbi tételekbdl all:

adatok eFt-ban Addkovetelés Addkotelezettség Netté
2022YE 2 415 668 48 147 402 - 45731734
2023YE 1996 432 42991402 - 40994 970

A halasztott ado6 szamitasa sordn a Csoport az ad6zas szempontjabdl figyelembe vehet6 értékeket hasonlitja 6ssze a konyv
szerinti értékkel eszkdzonként és kotelezettségenként. Ha a kiilénbdzet atmeneti kiilonbség, azaz belathatd id6n belil az
eltérés kiegyenlitddik, akkor el6jeltdl figgben halasztott add kdvetelést vagy kotelezettséget mutat ki. Az eszkoz felvétele
el6tt a megtériilést vizsgdlja a Csoport. Feltételezve, hogy az addkulcs valtozatlan marad azokban az idészakokban is, amikor
az eszkozok és a kotelezettségek tényleges addkka vdlnak, a halasztott adé a leanyvallalatok m(ikodési orszagdban
hatalyban 1év6 addkulccsal keriil szdmitasra, kivéve ahol a kiegészit6 kilonaddk miatt magasabb addkulcs az indokolt
(elsésorban az Energetika szegmens magyarorszagi vallalatainal).

A kovetkezd tdblazat mutatja, hogy 2023. és 2022. december 31-én a Csoport milyen levonhaté és adokoteles
adodkiilonbozetet okozd eltéréseket azonositott be:

adatok eFt-ban 2023YE 2022YE
Ingatlanok, gépek berendezések - 31550029 - 32577994
Immaterialis javak 304 965 15908
Vevdk, egyéb kovetelések 159 958 138 887
Veszteségelhatarolas 1344 067 1629797
Fejlesztési tartalék - 359 624 - 355 008
Céltartalékok 1787 805 1686722
Konszolidacié miatti egyéb hatasok - 12 682 112 - 16 270 046
Osszesen - 40994 970 - 45731734
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Levonhato kilénbozet 6sszesen - 9085317 - 12 798 732
Adodkoteles kiulonbozet 6sszesen - 31909 653 - 32933 002
Osszesen - 40994 970 - 45731734
Halasztott adokovetelés 6sszesen 1996 432 2415 668
Halasztott adokotelezettség 6sszesen 42 991 402 48 147 402

31. Szalliték

A konszolidalt szallitdi kotelezettségek devizanemek szerinti megoszlasat az alabbi tablazat mutatja be 2023. és 2022.

december 31. napjara vonatkoztatva:

adatok eFt-ban 2023YE 2022YE
Sz4llitoi tartozdsok HUF 37017 398 43559616
Szallitdi tartozasok EUR 2487 307 8 705 159
Szallitdi tartozasok egyéb 361379 120088
Nem szdmldzott szallitd 335628 247 525
Osszesen 40 201 712 52 632 388
adatok eFt-ban 2023YE 2022YE
Szallitoi tartozasok HUF 92,08% 82,76%
Szallitoi tartozdsok EUR 6,19% 16,54%
Szallitoi tartozasok egyéb 0,90% 0,23%
Nem szamlazott szallitd 0,83% 0,47%
Osszesen 100% 100%

32. Vevoktdl kapott elSleg

ElsGsorban az Ipari Termelés és az Energetika szegmens ipardgi sajatossaga, hogy a nagyérték(i projektek kezdeti
forrasigényét a megrendel6k elbleg fizetésével megfinanszirozzdk. A vevéktdl kapott el6legek az aldbbiak szerint oszlottak

meg a Csoport szegmensei kdzott:

adatok eFt-ban 2023YE 2022YE
Ipari Termelés 68 298 366 116 972 846
Mez6gazdasag és Elelmiszeripar 14523 18 494
Vagyonkezelés - 304 050
Turizmus és ldegenforgalom 1647 735 1519661
Energetika 3357 250 5802 095
Osszesen 73317874 124 617 146

OPUS
OPUS GLOBAL Nyrt.

/
BET 1062 Budapest, Andrdssy ut 59.
Cg.: 01-10-042533

PREMIUM
KATEGORIA

tel.: +36 1433 0700
e-mail: info@opusglobal.hu
www.opusglobal.hu

88


http://www.opusglobal.hu/

Az OPUS GLOBAL Nyrt.
2023. Evi Konszolidalt Eves Jelentése

OPUS

GLOBAL [I.3. Kiegészit6é Melléklet — Megjegyzések a Pénzligyi Kimutatdsokhoz

33. Egyéb kotelezettségek és passziv id6beli elhatarolasok

A Csoport egyéb rovid lejaratu kotelezettségei 2023. és 2022. december 31-én az alabbiak szerint alakulnak:

A munkavallaldkkal szembeni kételezettségek sor a Jovedelem elszamoldsi szamlat, valamint a fel nem vett jaranddsagokat
tartalmazza.

Koltségek passziv id6beli elhatarolasa a beszamolasi id6szakra elhatarolt koltségelemeket tartalmazza, a bevételek passziv
id6beli elhataroldsa olyan bevétel tételek, melyek pénzigyileg realizdlodtak a beszamolas idGszakaban, de ténylegesen a
kovetkez8 id6szakra vonatkoznak.

adatok eFt-ban 2023YE 2022YE
Fizetendd addk és vamok (kivéve nyereségadok) 1592 245 1941417
Onkormanyzatokkal szembeni kdtelezettségek 874 801 478 972
Munkavallaldkkal szembeni kotelezettségek 2560981 1779 366
Osztalékfizetési kotelezettségek 3317 5782108
Bevételek passziv id6beli elhatarolasa 21958 069 27 432 073
Koltségek passziv idGbeli elhatéroldsa 38 500 250 46 653 314
Halasztott bevételek 17 592 067 1443911
Kovetel egyenlegl vevék 761 569 222 061
Kaucid 127 432 286 354
Ajandékkartya, voucherek 966 889 695 047
Tartos hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir kotelezettség 142 476 142 476
Hlségpont egyenleg elszamolast kovetGen 892 118 408 612
Uton Iévé aru, készlet 255 788 -
Ki nem vett szabadsdagra elszamolt kotelezettség 95147 101 310
Fejlesztésre atvett pénzeszkoz 5003 903 3002 554
Kiser6m(ivi biztositék 5488 402 2670300
SWAP Ugylet mark to market értékelés - 193 922
Vésdrolt kovetelések halasztott vételara* 1360313 -
RRF (Helyreallitasi és Ellendlléképességi Eszkdz) tdmogatasi elSleg 4176 390 -
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 272 746 739011
Osszesen 102 624 903 93 972 808

*A ,vasarolt kdvetelések halasztott vételara” a 11.3 26. Megjegyzésben leirt a Duna Aszfalt Zrt.-t6l atvallalt VIRESOL Kft.-vel
szembeni kolcson fizetési kotelezettség rovid lejaratl része. Az atvallalt hitelek vételarabdl eredd kotelezettségek harom
éven belll fizetendGk, ezért a szerz&dés szerinti kotelezettségek rovidlejaratu részének (a fizetési haladék miatti diszkontélt
jelenérték kulonbozetbdl eredd) valds értéke 979.038 eFt.
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34. Rovid lejaratu kapcsolt felekkel szembeni kotelezettségek

A Csoport Rovid lejaratu kapcsolt felekkel szembeni kételezettségei 2023. és 2022. december 31-én:

adatok eFt-ban 2023YE 2022YE
Szallitoi kotelezettségek 47 292 512 33 401 954
Herceghalmi Keresked6haz Kft. 20 004 757 667
Hid-Tam Kft. 14 464 14 464
Kontur Csoport Kft. 2 825 4591
Talentis Consulting Zrt. - 223986
V-Hid Zrt. 34173 815 29185792
V-Hid Network Kft. 5057787 -
Agrolink Zrt. 3822032 1236353
Fejér B.A.L. Zrt. 262 342 184 150
OPTESZ OPUS Zrt. 2707973 -
Egyéb szdllitdi kotelezettségek 1231270 1794951
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 17 712 658 2908 501
Duna Aszfalt Kft. - 1265 400
Talentis Group - 596 600
V-Hid Zrt. 9475 640 -
V-Hid Network Kft. 2252 697 -
OPTESZ OPUS Zrt. 3711252 -
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 2273069 1046 501
Osszesen 65 005 170 36 310455
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35. Ertékesités netto arbevétele

Az értékesités nettd arbevétele a Csoportra jellemzs fGbb arbevételi kategoridk szerinti bontasban 2023. és 2022. december

31-én:
adatok eFt-ban 2023YE 2022YE
Acélszerkezet értékesités 1852 652 1949523
Alkohol értékesités 31745401 38563 586
Atvett csatlakozasi dijak 2263139 4747 416
EpitSipari kivitelezés tevékenység drbevétele 257 913 306 193243 746
Gazelosztas arbevétele 54 033 739 41342535
Glutén értékesités 15005 877 12 804 817
Ingatlan bérbeadas arbevétele 318 651 306 228
Izocukor értékesités 48 050 609 40 467 625
Keményitd értékesités 10970178 11753143
Kozraktarozds 4018 481 -
Mez8gazdasagi tevékenység arbevétele 1330586 1626 206
SzabadidGs tevékenység 3486 245 3138 309
Széllashely kiadasa 16 436 571 12 638 165
Szervizdij 1008 257 663 845
Takarmany értékesités 17 052 419 21167 926
Tovabbszdmlazott szolgaltatdsok 1718 839 1420456
Tlzhelyek, kazdnok, kalyhak és kandalldk értékesitésébdl szarmazé arbevétel 10511 680 12171233
Vendéglatas 14 504 333 10 810 396
Villamosenergia elosztds 114 029 039 8 684 969
Villamosenergia elosztdshoz kapcsolédo kiegyenlité mechanizmus - 812 304 6 827 515
Villamosenergia értékesités 31646 317 77 662 257
Egyéb anyag értékesités 887 025 9296 203
Egyéb bevételek 577 929 579 356
Egyéb bérleti dij 1591535 628 980
Egyéb szolgaltatas 3647 560 1382766
Osszesen 643 788 064 513 877 201
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A Csoport tevékenységének f6 foldrajzi szegmensei az alabbiak:

adatok eFt-ban 2023YE 2022YE
Eurdpai Unids tagorszagok 632 635 894 500 637 953

ebbdl: Magyarorszdg 513957967 387843 155
Eurdpai Unidn kiviili eurdépai orszagok 9711578 12 247 055
Azsiai orszagok 1168719 834714
Egyéb 271873 157 479
Osszesen 643 788 064 513 877 201

36. Aktivalt sajat teljesitmények értéke

adatok eFt-ban 2023YE 2022YE
Csabatdj Zrt. - 149 363 664 257
HUNGUEST Hotels Zrt. 67 926 19996
KALL Ingredients Kft. 2713843 - 736 685
OPUS TIGAZ zrt. 2170133 2221208
OPUS TITASZ Zrt. 10 826 520 7 527 706
VIRESOL Kft. - 229693 615 987
Wamsler SE 233155 206 561
Osszesen 15632 521 10519 030

37. Egyéb miikodési bevétel

adatok eFt-ban 2023YE 2022YE
Befektetési célu ingatlan atértékelése 150305 70 001
Céltartalék felhaszndlas 2 349925 957 970
Ingatlanok, gépek és berendezések, immateridlis javak értékesitésének bevétele 764 691 2435215
Kapott birsag, kotbér, fekbér, késedelmi kamat 953 095 593574
Kapott tamogatasok 19216 625 1736052
Kartéritések 358 456 919 090
Tobblet 422271 117 799
Utdlag kapott engedmény 230129 69 007
Véglegesen atvett pénzeszkozok 2222691 1548 975
Tartozdsatvallalasbdl szarmazé bevétel 3699 1399424
Egyéb 226 985 1079 596
Osszesen 26 898 872 10926 703
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adatok eFt-ban 2023YE 2022YE
Anyagkoltség 173 756 005 167 995 157
Igénybevett szolgaltatasok értéke 236271384 170016 196
Egyéb szolgdltatdsok értéke 4011 226 3270040
Eladott aruk beszerzési értéke 56 462 732 15192 421
Eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok értéke 56 117 175 38 193 145
SEEAE atsorolas korrekcié - 28380 - 13384
Osszesen 526 590 142 394 653 575
39. Személyi jellegli raforditasok
adatok eFt-ban 2023YE 2022YE
Bérkoltség 34747 781 33575072
Személyi jellegli egyéb kifizetések 6 683 684 5180587
Bérjarulékok 5026 084 4922942
Ki nem vett szabadsag miatt elszamolt személyi jellegl raforditasok - 1828 58 295
Osszesen 46 455 721 43 736 896
adatok/f§ 2023YE 2022YE
Fizikai munkas 2 489 2461
Szellemi munkas 1968 2204
2ar6 létszam Osszesen 4457 4 665

A személyi jellegl raforditasok 43%-at az Energetika, 15%-4at az Ipari termelés, 25%-4at a Turizmus, 16%-at a Mez6gazdasag

és Elelmiszeripar, valamint 1%-4t a Vagyonkezelés szegmens szamolja el.
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40. Ertékvesztés

2023. és 2022-ben az aldbbi mérlegtételekre kerilt értékvesztés elszamolasra:

adatok eFt-ban 2023YE 2022YE
Készletek értékvesztése 1526317 148 765
Kovetelések értékvesztése 840589 408 548
Targyi eszkdzok és Immaterialis javak értékvesztése 9632 16 545
Osszesen 2376538 573 858
adatok eFt-ban 2023YE 2022YE

Goodwill értékvesztés - -

Osszesen - -

41. Egyéb miikodési koltségek és raforditasok

adatok eFt-ban 2023YE 2022YE
Ingatlanok, gépek és berendezések, immaterialis javak értékesitésének vesztesége 994 46 532
Adodk és hozzdjaruldsok 11 188 645 9 885 526
Fizetend6 késedelmi kamat 194 110 55398
Behajthatatlan kovetelések leirasa 46 311 161 653
Fizetett birsdg, blintetés, kotbér, kartérités 142 642 953941
Késedelmi potlék 7 4542
Kivezetés, elvezetés 137 244 113494
Selejt, leltarhiany 121 239 381863
Adott engedmény 241916 161 825
Céltartalék képzés 5877 507 7 643 629
Tamogatas 2291252 1064 698
Hidanyzd, megsemmisiilt, allomanybdl kivezetett immaterialis javak, targyi eszk6zok 804 967 111733
CO2 kvéta 222174 139393
Karesemény miatt fizetend6 173117 1033707
Engedményezett kovetelés konyv szerinti értéke 9972 65 816
Egyéb 1232510 148 489
Osszesen 22 684 607 21972 239
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42. Pénziigyi miiveletek eredménye

adatok eFt-ban 2023YE 2022YE
Kapott osztalék, részesedés 1376750 26 003
Kamatbevételek 21279233 7581011
Devizas tételek nettod arfolyamnyeresége deviza hataridGs lgyletek nélkil 14 340339 17 650 550
Részesedések értékesitésének eredménye 46 989 -
SWAP mark to market értékelés 218 906 4760472
Egyéb pénzigyi bevételek 6 659 345 3673436
Badwill - -
Pénziigyi miiveletek bevételei 6sszesen 43 921 562 33691472
Kamatraforditdsok 16 061 521 14 152 865
Devizas tételek nettd arfolyamvesztesége deviza hataridGs ligyletek nélkal 12 840 592 21156722

Részesedések értékesitésének eredménye - -

Részesedések értékpapirok értékvesztése 337184 1085 490
SWAP mark to market értékelés 4708 944 193922
Egyéb pénzigyi raforditasok 322784 395 238
Pénziigyi miiveletek raforditasai 6sszesen 34 271 025 36 984 237
Pénziigyi miiveletek nett6 eredménye 9650537 - 3292765
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43. Részesedés t6kemodszerrel elszamolt befektetésekbdl

A lenti tablazat tartalmazza a 11.3.7 Megjegyzésben részletezett t6kemaodszerrel elszamolt részesedések nettd valtozasanak
targyévi eredményhatdsat:

adatok eFt-ban 2023YE 2022YE
Takarékinfo Zrt. / MITRA Informatikai Zrt. - - 44 675
Addition OPUS Zrt. - - 307 372
Mészaros M1 Autékereskedd Kft. - - 869 274
FELCSUTI Ipari Park Kft. 2500 - 2500
KONZUM MANAGEMENT Kft. - - 803 236
TURULGAZ Zrt. - 73712
Részesedés tokemadszerrel elszamolt befektetésekbdl 2500 - 1953 345

44. Eredményt terhel6 adok

A Csoport nyereségado kulcsai az egyes években a kovetkez6k:

Tdrsasagi ado orszagonként 2023YE 2022E
Magyarorszag 9% 9%
Montenegro 9% 9%
Horvétorszag 20% 20%
Svajc* 13% 13%
Németorszag 15% 15%
Ausztria 25% 25%

Az Energetika, illetve az Elelemiszeripar szegmenshez tartozé tdrsasdgoknak 31%-os kildnadét kell fizetnilk, és ez
nagymértékben noveli az addfizetési kotelezettséget és az effektiv addratat. *Svajcban az add rata degressziv médon
véltozik 13-17% kozott.

Az adbhatdsag a kapcsolddo jogszabalyokban leirt hataridén belul barmikor ellendrizheti a konyveket, és pétldlagos addt
vethet ki blintetéssel, illetve késedelmi kamattal névelve. A menedzsmentnek nincs tudomadsa olyan korilményrél,
amelybdl a csoportnak ilyen jogcimen jelentGs kotelezettsége szarmazhatna.
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A Csoport konszolidalt szinten az alabbi nyereségadd és halasztott ado raforditast szamolta el a 2022 és 2023 évekre:

adatok eFt-ban 2023YE 2022YE
Halasztott add raforditdsok 12411 826 1953454
Targyévi nyereségadé raforditasok - 4908 389 4634272
Jovedelemado raforditasok 7 503 437 6 587 726

A szamviteli nyereség alapjan szamitott add és a targyévi jovedelemadd kozti fébb kilonbségeket, valamint az effektiv
addratat az alabbi tablazat foglalja 6ssze (adatok eFt-ban):

adatok eFt-ban 2023YE 2022YE
Adodzas el6tti eredmény (IFRS, konszolidalt) 52393 032 28 816 367

A mikodés orszagaban érvényes addzas el6tti eredményre

szamolt adé* 8127747 4928 378
A miik6dés orszagdban érvényes:
Adodalap csokkent6 tételek hatasa - 5112822 - 6 058 515
Adodalap noveld tételek hatasa 3342316 4 447 582
Minimumadé és Kiildnadd 6311566 2210871
Adokedvezmény - 256981 - 894 044
Targyévi nyereségadd raforditasok 12 411 826 4634272
Halasztott add raforditdsok - 4908 389 1953454
Jovedelemado raforditasok 7 503 437 6 587 726
Effektiv addokulcs 14% 23%

A Csoport tagjai tobb orszagban is miikodnek, igy az adott orszagban alkalmazott tényleges addkulcs eltér a magyar
jogszabalyok altal elGirt nyereség adodkulcstdl. Ennek hatdsa az egységesen 9 %-os aktualis addkulcs alapjan szamolt*
nyereség adoraforditasra nem jelentls, ezért az eltéré nyereség adokulcsok hatdsa nem jelenik meg kiilon a fenti
tablazatban. Viszont a halasztott add a lednyvallalatok m(ikddési orszagdban hatalyban 1évé és a kilonaddval megnovelt
effektiv addkulcsokkal kerdlt kiszamitasra.
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2023YE Kovetelés Kotelezettség
Nyitd halasztott add 2 415 668 48 147 402
Halasztott ad6 kovetelés valtozas 419 236 -
Halasztott add kotelezettség valtozas - - 4950 205
Eladott vagy megszerzett cégek halasztott addja - - 188 710
OcCl - - 17 085
Véltozas dsszesen 419236 - 5156 000
Zaro halasztott ado 1996 432 42 991 402
2022YE Kovetelés Kotelezettség
Nyitd halasztott add 2175833 45 833 325
Halasztott ad6 kovetelés véltozas 239 835
Halasztott add kotelezettség valtozas - 2314 077
Eladott vagy megszerzett cégek halasztott addja - 63 365
OCl - - 57423
Véltozas dsszesen 239 835 2314077
Zaro halasztott ado 2415668 48 147 402
45. Egy részvényre juté eredmény (EPS)

2023YE 2022YE
Addzott eredmény eFt (anyavdllalatra jutd) 44 889 595 22228 641
Részvény darabszam* 654 916 227 681481 731
Egy részvényre jutd anyavallalati eredmény (Ft) 38,5 18,5
Higitott egy részvényre jutd anyavallalati eredmény (Ft) 38,5 18,5
Egy részvényre jutd eredmény folyamatos tevékenységhdl (Ft) 67,4 33,1
Higitott egy részvényre juté eredmény folyamatos tevékenységbdl
(Ft) 67,4 33,1

Egy részvényre jutd eredmény megsz(int tevékenységhbdl

Higitott egy részvényre juté eredmény megsz(int tevékenységhbdl

* Megjegyzés: A torzsrészvények dtlagos szdmanak meghatdrozasa stlyozott szdmtani atlag szdmitasdval tértént. Az egy részvényre jutd

eredmény alapértékének kiszamitasanal a torzsrészvények szdma az adott idGszak soran forgalomban lévé torzsrészvények sulyozott

atlaga.

A higitott egy részvényre jutdé eredmény megegyezik a higitatlan egy részvényre juté eredménnyel.
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46. Szegmens informaciok

Az Uzleti eredmény a harmadik félnek, valamint mas szegmensnek torténé értékesitésekbdl szarmazo eredményt foglalja
magaban. A bels6 transzferarak az aktualis piaci drakon alapulnak. A szegmens eredmények az adott divizibhoz tartozo
teljeskérlien konszolidalt lednyvdéllalatok eredményeit is tartalmazzak.

Uzleti szempontbdl a Csoport 2023-ban a kévetkezd szegmensekre bonthaté: Ipari termelés, Mezégazdasig és
Elelmiszeripar, Turizmus, Energetika és Vagyonkezelés szegmens.

2023YE adatok eFt-ban
Ipari Mez6gazdasag
Megnevezés pa . és Vagyonkezelés  Turizmus Energetika Konszolidalt
Termelés : . .
Elelmiszeripar
Netté arbevétel 271332870 128 743 267 90444 38051945 205569538 643788 064
Aktivalt sajat teliesitmények értéke 233155 2334787 0 67 926 12996 653 15632 521
Egyéb miikodési bevétel 2709 158 2 669 166 198 421 824 717 20497 410 26 898 872
Fedezet 1 274 275183 133 747 220 288865 38944 588 239 063 601 686 319 457
Anyagijellegi raforditasok 216 017 087 101 255 083 1284595 18213616 189 819 761 526 590 142
Személyi jellegi raforditasok 6820 142 7590 690 651777 11306 222 20086 890 46 455 721
Ertékcsokkenés 14 435 907 6302 259 59623 3088 649 21586 016 45472 454
Ertékvesztés -312 659 1673105 4397 187 285 824 410 2376538
Egyéb miikodési koltségek és raforditasok 9825027 1691572 59 508 2986 993 8121 506 22 684 607
Fedezet 2 27 489 679 15234 511 -1771 035 3161823 -1 374 982 42739 995
Szegmensekre kozvetlenil nem allokalhaté
koltségek és raforditasok
Uzemi eredmény (EBIT) 42739 995
Pénzligyi eredmény 9650 537
Részesedés tékemodszerrel elszamolt 2500
befektetésekbdl
Adozas elétti eredmény 52 393 032
Nett6 eredmény megsziiné tevékenységhdl
Adozott eredmény 44 889 595
Teljes atfogo jovedelem 44125 647
Befektetett eszkozok 47 888 876 182 747 878 5284990 111435638 285835308 633192690
Forgdeszkozok 219 659 757 44 088 456 11514 204 8132783 156 061186 439 456 386
Szegmens eszko6zok 267 548 633 226 836 334 16799194 119 568 421 441896494 1072649 076

Szegmensekre nem allokalhaté eszkozok

Eszkozok dsszesen 1072 649 076
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2022YE adatok eFt-ban

Mez6gazdasag
Megnevezés Ipari Termelés és Vagyonkezelés Turizmus Energetika Konszolidalt
Elelmiszeripar

Nett6 arbevétel 208 601 640 135051279 115 155 29482451 140626 676 513 877 201
Aktivalt sajat teljesitmények értéke 206 561 543 559 0 19 996 9748914 10519 030
Egyéb miikodési bevétel 1567 676 4531208 179 395 1269 564 3378 860 10926 703
Fedezet 1 210 375877 140 126 046 294 550 30772011 153754 450 535322 934
Anyagjellegii raforditasok 168 230 083 119472782 1013 587 15992496 89944 627 394 653 575
Személyi jellegii raforditasok 6960 092 6 199 687 449 196 8924711 21203210 43736 896
Ertékcsokkenés 9023 837 5509 035 44907 2360850 23385260 40 323 889
Ertékvesztés 237 658 168 126 163 25550 142 361 573 858
Egyéb miikodési koltségek és raforditasok 10 135 851 1196 278 112151 1677779 8850 180 21972239
Fedezet 2 15788 356 7580138 1325454 1790625 10228 812 34062 477

Szegmensekre kozvetlenil nem allokalhatd
koltségek és raforditasok

Uzemi eredmény (EBIT) 34 062 477
Pénzlgyi eredmény -3 292 765
Részesedés tékemodszerrel elszamolt

befektetésekbél 1953 345
Adozas el6tti eredmény 28 816 367

Netté eredmény megsziiné

tevékenységhbdl

Adodzott eredmény 22 228 641
Teljes atfogo jovedelem 22 544 940
Befektetett eszkozok 59930 101 189 487 780 4890 024 102793387 288262019 645 363 311
Forgoeszkozok 242 106 630 41007 759 12 687 755 15320022 86 094 667 397 216 833
Szegmens eszko6zok 302 036 731 230 495 539 17577779 118113409 374356686 1042580 144

Szegmensekre nem allokélhaté eszkdzok -

Eszkozok dsszesen 1042 580 144
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A szegmensek szerinti jelentések értékei az adott szegmenshez kdzvetlenil hozzarendelhetd tételeket tartalmazzak, mely
Osszegek a konszolidacids kiszliréseket is magukban foglaljak.

47. Pénziigyi kockazatok kezelése

A Csoport elsGsorban pénzigyi instrumentumaibdl eredd hitelezési kockazatnak, valamint az arfolyamok, a kamatok
mozgasabol eredd piaci kockazatnak van kitéve. A Csoport eszkozei kdzé tartoznak a pénzeszkozok, értékpapirok, vevai és
egyéb kovetelések, valamint egyéb eszk6zok, kivéve az adokat. A Csoport forrasai kozé tartoznak a hitelek és kolcsonok,
szallitoi és egyéb kotelezettségek, kivéve az adodkat és pénzigyi kotelezettségek valds értéken torténé atértékelésébdl
szarmazd nyereséget vagy veszteséget.

A Csoport a kdvetkez6 pénziigyi kockdzatoknak van kitéve:

° hitelkockazat
o likviditasi kockazat
o piaci kockazat.

Ez a fejezet bemutatja a Csoport fenti kockazatait, a Csoport célkitlizéseit, politikait, folyamatok mérését és kockazat
kezelését, valamint a Csoport menedzsment t6kéjét. Az Igazgatdsag altalanos felelGsséget visel a Csoport létrehozasa,
felligyelete és kockazatkezelése terén.

A pénzigyi kockazatok kezelésének a célja, hogy csokkentse ezeket a kockazatokat folyamatos operativ és pénziigyi
tevékenységeken keresztiil.

A Csoport kockazat menedzsment politikajanak célja, hogy kiszlirje és kivizsgalja azokat a kockazatokat, amelyekkel
szembesil a Csoport, valamint, hogy bedllitsa a megfelel6 kontrollokat, és hogy feligyelje a kockazatokat. A kockazat
menedzsment politika és rendszer felllvizsgalatra keril, hogy tiikrozhesse a megvaltozott piaci korilményeket és a Csoport
tevékenységeit.

a) Hitelezési kockdzat

A hitelezési kockdazat annak a kockdazatat fejezi ki, hogy az adds vagy a partner nem teljesiti szerz6déses kotelezettségeit,
amely pedig pénziigyi veszteséget eredményez a Csoport szamara. Pénzigyi eszk6zok, amelyek hitelezési kockazatoknak
vannak kitéve, lehetnek hosszu vagy rovid tavua kihelyezések, vevék és egyéb kovetelések.

A Csoport hitelbiztositast kot a vevdi limitekre, a biztositassal nem fedezet kintlév&ségre el6re fizetést kér. A Csoportnak
nincs olyan vevékovetelése és szerz6déses eszkdze, amelyre biztositék miatt nincs értékvesztés megjelenitve.

Az aldbbi tablazat a Csoport hitelkockdzati kitettségét mutatja 2023. és 2022. december 31-én:

adatok eFt-ban 2023YE 2022YE
Vevok 57 506 415 71228 353
Rovid lejaratu kapcsolt kovetelések 15421 946 4639417
Egyéb kdvetelések és aktiv idsbeli elhatarolasok 81959 484 105 833 903
Befektetett pénzligyi eszkozok 4718112 4 252 575
Even tdli kapesolt kdvetelések 8 146 216 8913036
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Osszesen 167 752 173 194 867 284

Az alabbi mutatodk segitségével a Vallalatcsoport a hitelkockazatok valtozasat koveti:

2023YE 2022YE
Hosszu lej. Két.
Addbssagéllomany részaranya = . o 54% 52%
HosszU lej. Két. + Sajat téke
Sajét téke
Sajat téke részaranya = T o 46% 48%
HosszU lej. Két. + Sajat téke
) ) ] Kovetelések
Hitelfedezeti mutaté = L ] 53% 57%
Rovid lej. Kotelezettségek
Kételezettségek
Eladdsodottsag foka = - . 67% 67%
Osszes eszkoz
) Vevd x 365
Vevok forgasi sebessége = 33 51

Nett6 arbevétel

Hitelkockazat kezelése

A Wamsler SE hitelbiztositast kot a vevéi limitekre, a biztositassal nem fedezett kintlévdségre elGre fizetést kér a Tarsasag.

A Mez6gazdasag és Elelmiszeripar szegmensben a vevdi kintlévéségre hitelbiztositékot kotnek, ha nem fedezi a biztositék
a vevéi kintlév@séget, akkor el6leget kérnek be a megrendel6tél.

A Turizmus szegmensben folyamatosan ellenérzi a vevd kintlévGséget a menedzsment. Azon vevé kintlévGségeket, amelyek
30 napnal régebbi lejarattal rendelkeznek ligyvédi irodanak adjak at behajtdsra, mig a 90 napnal régebbi kintléviség
esetében faktoraljak a vev6koveteléseket.

Ertékvesztés és megéllapitdsdnak médszere

A Csoport az IFRS 9 szerint a vevSkovetelésekre képzett értékvesztést a futamidd alatt varhato veszteség megbecsilésével
hatdrozza meg. Az értékvesztés modellek kozll az egyszer(sitett (simplified) gyakorlati megkozelitést alkalmazza. A
vevGkovetelések értékelésére tapasztalati Gton - figyelembe véve a jév6re vonatkozd varakozasokat - korosité tablazatokat
készit a Csoport. Egy értékvesztés matrix a vdrhatd veszteségratakat - lejarati csoportoktdl fliggben 3 év historikus
veszteségeinek és a korabbi fizetési profilok megfigyelésével - szazalékokban hatarozza meg, majd a futamidé alatt varhaté
hitelezési veszteségek sllyozasra keriilnek a nemfizetés valdszinliségével. Az igy meghatarozott IFRS 9 szerinti értékvesztés
csoportszinten kerul elszamoldsra, az egyedi konyvek értékvesztése ettdl eltér(het).

OPUS

2 OPUS GLOBAL Nyrt. tel.: +36 1433 0700
BET 1062 Budapest, Andrdssy ut 59. e-mail: info@opusglobal.hu
Cg.: 01-10-042533 www.opusglobal.hu
PREMIUM
KATEGORIA

102


http://www.opusglobal.hu/

Az OPUS GLOBAL Nyrt.
2023. Evi Konszolidalt Eves Jelentése

OPUS

GLOBAL [I.3. Kiegészit6é Melléklet — Megjegyzések a Pénzligyi Kimutatdsokhoz

Az értékvesztés matrixok szerint az aldbbi értékvesztéseket kbnyvelte le a Csoport:

Ertékvesztés matrix 2023. december 31.

adatok (eFt) Atlagos nemfizetési rata Brutté kényv szerinti érték Ertékvesztés

Nem lejart 0,40% 51756476 208 980
0-30 nap 1,29% 4833 144 62390
31-90 nap 12,43% 443 730 55171
91-180 nap 78,49% 549 260 431141
181-360 nap 57,61% 401 835 231491
360 nap felett 62,54% 1364 365 853222
Osszesen 3,10% 59 348 810 1842 395

Ertékvesztés matrix 2022. december 31.

adatok (eFt) Atlagos nemfizetési rata Brutto6 kényv szerinti érték Ertékvesztés
Nem lejart 0,26% 66 358 280 171472
0-30 nap 6,80% 3130790 212 962
31-90 nap 6,83% 1174 590 80218
91-180 nap 39,67% 569 869 226 080
181-360 nap 40,92% 114 155 46 709
360 nap felett 47,36% 1174127 556 017
Osszesen 1,78% 72521811 1293 458

A Csoport a kapcsolt vevSkovetelésekre, adott kdlcsondkre nem szdmol értékvesztést, mivel kontrollal rendelkezik felettik,
illetve a k6zos tulajdonos kontrollt gyakorol a kovetelés behajthatdsdgara. Amennyiben a partner kikeril a kapcsolt korbdl,
a Csoport bevonja az értékvesztés szamitasdba.

b) Tékemenedzsment

A Csoport politikdja, hogy megdrizze az alaptSkét, amely elegend6 ahhoz, hogy a befektetGi és hitelezéi bizalom a jovében
fenntartsa a jovGbeni fejl6dését a Csoportnak. Az Igazgatdsag igyekszik fenntartani azt a politikat, hogy kdlcsénadasokbdl
ered6 magasabb kitettséget csak magasabb hozam mellett vallal, az erés t6kepozicié altal nyujtott elé6nydk és a biztonsag

alapjan.
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A Csoport a téke kezelése soran igyekszik biztositani, hogy a Csoport tagjai folytatni tudjak tevékenységlket és egyuttal
maximalizaljak a tulajdonosok szamara a megtérilést a kélcsontSke és a sajat téke optimalis egyensulyozasdval. A Csoport
vezetése azt is figyeli, hogy tagvallalatainak t6keszerkezete megfelel-e a helyi torvényi elGirasoknak. Ahol ez sziikséges
biztositja a t6ke potbefizetéseket. A Csoport felligyeli a sajat téke és kotelezettségeinek aranyat, valamint az ugynevezett
idegen t6ke és a sajat t6ke aranyat.

Az Ugynevezett idegen t6ke ardnya a sajat tékéhez viszonyitva a beszamolasi idGszak végén az alabbiak szerint alakult:

adatok eFt-ban 2023YE 2022YE
Kilsé tulajdonosok részesedése 137 486 186 137 103 294
Anyavdllalati részvényekre juté sajat téke 218 292 525 206 158 592
Sajat téke 355778711 343 261 886
Hosszu lejaratu kotelezettségek 416 091 213 373712340
Rovid lejaratu kotelezettségek 300779 152 325605 918
Kotelezettségek 716 870 365 699 318 258
c) Likviditdsi kockdzat

A likviditasi kockazat annak kockazata, hogy a Csoport a pénziigyi kotelezettségeit nem tudja esedékességkor kiegyenliteni.
A likviditds kezelés célja, hogy elegendé eréforrast biztositson a kotelezettségek kiegyenlitésére akkor, amikor azok
esedékessé valnak.

A likviditasi kockazat kezelése

A Csoport elGirja gazdalkodd egységei szamara, hogy erds likviditasi pozicidt tartsanak fenn, és eszkozeik, kotelezettségeik
és fligg6 kotelezettségeik likviditasi profiljat Ggy alakitsak, hogy az biztositsa a pénzaramok kiegyensulyozottsagat, valamint
a fizetési kotelezettségeinek esedékességkor torténd teljesitését. Ennek ellenGrzésére az éves tervezési ciklus részeként a
Csoport ledanyvallalatai egyedi révid és hosszu tavu téke és kamat fizetési cash flow likviditasi terveket készitenek, melyet
az Anyavallalat egyedi és aggregalt szinten is felligyel és sziikség szerint akcidtervet eszkdzol.

A lenti tdblazat a Csoport jovSbeni t6ke és - ahol relevans - kamatokkal megnovelt kotelezettségeinek megfelel6 lejarati
csoportok szerinti itemezését tartalmazza 2023. december 31-én a szerzGdéses lejaratig, hatralévé idGszakig:

2023YE
adatok eFt Osszesen 1évenbeliili  1-5évkozotti 5 éven tali
Banki hitelek 149521783 16 011 801 67423020 66086 962
Tartozéasok kotvénykibocsatasbol 137 601 600 4822 800 34 809 600 97 969 200
Lizingkdtelezettségek 7 675 222 2059 769 5615453 -
Szallitok 40 201 712 40201 712 - -
Kapcsolt vallalkozasokkal szembeni kotelezettségek 67 380 046 65005 170 2374876 -
Egyéb pénzigyi kotelezettségek 184 863 290 182 142 663 2720627 -
Pénziigyi kotelezettségek 587 243 653 310 243 915 112943576 164 056 162
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A lenti tablazat a Csoport jovGbeni téke és - ahol relevans- kamatokkal megnovelt kotelezettségeinek megfeleld lejarati
csoportok szerinti itemezését tartalmazza 2022. december 31-én a szerzGdéses lejaratig, hatralévé id6szakig:

2022YE
adatok eFt Osszesen 1 éven beliili 1-5 év kozotti 5 éven tuli
Banki hitelek 229 895 548 28383114 1148868381 86625 553
Tartozéasok kétvénykibocsatasbol 140 417 600 4 864 800 35019600 100533200
Lizingkotelezettségek 5796 641 1555442 4177776 63423
Szallitok 52 632 388 52 632 388 - -
Kapcsolt vallalkozasokkal szembeni kotelezettségek 45 673 201 36310455 9362746 -
Egyéb pénziigyi kotelezettségek 267 894 973 218 610 866 49 284 107 -
Pénziigyi kotelezettségek 742 310 351 342 357 065 212731110 187 222176
A Csoport figyelemmel kiséri a likviditasi mutatdinak alakulasat is:
2023YE 2022YE
Likviditasi mutat6 = Forgoesaloz0k 15 12
Rovid lejaratu kotelezettségek
Forgbeszkdz - Készlet
Likviditasi gyorsrata = 1,3 1,1

Révid lejératu kotelezettségek

d) Piaci kockdzat

A Csoport a tevékenységeibSl addddan elsésorban a deviza-arfolyam- és kamatldb-mozgasokbdl szarmazd pénzigyi

kockazatoknak van kitéve. Nem tortént valtozas a Csoport piaci kockazatoknak valo kitettségében, illetve abban, ahogy a

Csoport a kockazatokat kezeli és felméri.

Arfolyamkockazat kezelése:

A devizakockazat forrasat egyrészt a Csoport devizapozicidi, illetve az ezek fedezetére szolgald deviza lgyletek.

A Csoport egyes leanyvallalati arbevételének egy része devizaban jelentkezik, ami magaban hordozza a devizaarfolyamok

valtozasabol adddo kockazatot is. Az Anyavallalat ezen kockazatokat nem felligyeli és kezeli aggregalt csoport szinten és

nem alkalmaz olyan el6re meghatarozott kiiszobértéket, amelyek esetén a Tarsasdg automatikusan szarmazékos tgyletek

megkotésével csokkentené a devizadrfolyam kockazatat. Az arfolyam kockdazatokat a lednyvallalatok egyedileg kezelik. A
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legnagyobb kitettségl leanyvallalatok, melyek arbevétele és miikodési koltsége és finanszirozasa EUR altal determinalt,
konyvvezetésiiket EUR alapra allitottak at (Kall Ingredients Kft. 2021-t6l és a VIRESOL Kft. 2023-t6l) az arfolyamkockazat
csOkkentése érdekében. Ezért a Csoport ugy véli, hogy eredményességét az arfolyamvaltozas kozvetlenll nem befolyasolja
jelentdsen (eltekintve az inflacids arfolyamhatastol), ezért csoportszintl arfolyamérzékenységi tesztet nem végez. Egyes
nyitott arfolyampoziciék kezelésére a lednyvallalatok egyedi alapon, hatarid6s devizalgyleteket kothetnek kockazataik
fedezésére, melyek forduldnapkor valds értékelésre keriilnek. Fedezeti szamvitelt az IFRS elGirdsainak megfelelGen a
Tarsasag nem alkalmaz.

Az alabbi arfolyamokat alkalmazta a Csoport HUF-ban kifejezve:

Atlagos arfolyam Forduldnapi azonnali arfolyam
Pénznem 2023YE 2022YE 2023YE 2022YE
1EUR= 381,95 391,33 382,78 400,25
1USD = 353,25 373,12 346,44 375,68

A Csoport 2023 folyaman osszesen a 1.499.747 eFt nettd arfolyamnyereséget, mig 2022 folyaman 3.506.172 eFt
veszteséget realizalt (lasd a 11.3. 42.Megjegyzést).

Kamatkockazat kezelése:

A Csoport a kamatkockazatot elsGsorban a likviditasi terv részeként felligyeli. A kamatkockazatok csokkentését a szabad
pénzeszkozok lekotésével, a kedvezd kamatozasu forrasok biztositasaval (kotvények, allami tamogatasok), illetve a mindenkori
sajat téke és idegen forrasok megfelel6 aranyaval igyekszik a Csoport biztositani. Ettél flggetlenil a Csoport eredménye
nagymértékben figg a kamatkdrnyezeti valtozasoktdl. A kamatkockdzatok mérésére a Tarsasag 2 érzékenységi vizsgalatot végzett
el.

a.) Kamatlab vdltozds hatdsa a netté kamatra (értékben és szdzalékaban)

A konyvszerinti nettd kamatot és a kalkulalt atlag kamatratakat eszkdzoldalon dont6éen a lekotott pénzbetéteken és kapcsolt
vallalatoknak nyujtott koveteléseken, mig forrasoldalon a banki hiteleken, kapcsolt vallalatokkal szembeni kotelezettségeken és
lizing kotelezettségeken elszamolt kamatok hatarozzak meg, mely aggregaltan az alabbiak szerint alakult:

adatoke Ft-ban 2023YE 2022YE
Kamatozé eszk6zok (atlag) 229198 703 168 191 472
Kamatozé forrasok (atlag) 154 792 741 169 682 251
Kényvszerinti kamatbevétel 21279233 7581011
Koényvszerinti kamatraforditas 16 061 521 14 152 865
Konyvszerinti netté kamat eFt 5217 712 - 6571854
Atlagka mat kamatozo eszkdzokon 9,28% 4,51%
Atlagka mat kamatozo forrasokon 10,38% 8,34%
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Az alabbi kamat érzékenységi tablazat megmutatja, hogy az atlag kamatldbak 5-10-15% -os valtozasa esetén a 2023 évi nettd
kamat eredmény milyen mértékben valtozott volna a kényvszerinti értékhez képest:

2023
Kamatvaltozas szazalékos mértéke -15,00% -10,00% -5,00% 0,009 5,00% 10,00% 15,00%
Megvaltozott kamat

rata mértéke 7.89% 8,36% 8.82% 9,28% 9,75% 10,21% 10,68%
15,00% 11,93% - 383401 680561 1744522 2808484 3872446 | 4936407 6000369
10.00% 11,41% 419675 1483637 2547588 3611560 | 4675522 5739483 6803445
5,00% 10,89% 1222751 2286713 3350674 4414636 | 5478598 6542559 7606521
0,00% 10,38% 2025827 3089789 4153750 | 5217712 | 6281674 7345635 8409597
-5,00% 9,86% 2828903 3892865 4956826 | 6020788 7084750 8148711 9212673
-10,00% 9,34% 3631979 4695941 5759902 | 6823864 7887826 §951787 10015749
-15,00% 8,82% 4435055 5499017 | 6562979 7626940 8690902 9754863 10818 825

Az aldbbi kamat érzékenységi tablazat megmutatja, hogy az atlag kamatlabak 5-10-15% -os valtozasa esetén a 2022 évi nettd
kamat eredmény milyen mértékben valtozott volna a kényvszerinti értékhez képest:

2022
Kamat szazalékos valtozas mértéke 15,00% 10,00% 5,00% 0,00% -5,00% -10,00% -15,00%
Megvéltozott kamat

mértéke 3,83% 4,06% 4,28% 4,51% 4,73% 4,96% 5,18%
15,00% 9,59% - 9831935 -9452885 -9073834 -8694784 - 8315733 |- 7936683 - 7557632
10,00% 9,17% - 9124292 -8§745242 -8366191 -7987141 |- 7608090 - 7229039 - 6849989
5,00% 8,76% - 8416649 - 5037598 - 7658548 - 7279497 |-6900447 -65213%6 - 6142346
0,00% 8,34% - 7709006 -7329955 -6950905 |-6571854 |- 6192803 - 5813753 - 5434702
-5,00% 7.92% - 7001362 -6622312 -6243261 |-5864211 -5485160 - 5106110 - 4727059
-10,00% 7.51% - 6293719 -5914669 -5535618 |- 5156568 - 4777517 - 4398466 - 4019416
-15,00% 7.09% - 5586076 -5207025 |- 4827975 - 4448924 - 4069874 - 3690823 - 3311773

b.) Netté kamat hatdsa az addzds utdni eredményre

A Tarsasag addzas el6tti eredményének jelentds részét a netté kamatbevétel teszi ki:

adatok eFt-ban 2023YE 2022YE
Addzas el6tti eredmény - kamat nélkal 47 175 320 35388 221
Nettd kamat 5217712 - 6571 854
Addzas el6tti eredmény 52 393 032 28 816 367
Nettd kamat valtozasa 0,00% 0,00%
Adoézas el6tti eredmény valtozasa (értékben) 52393 032 28 816 367
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Az aldbbi tablazatok megmutatjak, hogy a 2023és 2022 évi addzas el6tti eredmény nagysaga mennyire érzékeny a netté kamat

eredmény 1-5-10% novekedésére és csokkenésére:

2023

Nett6 kamat %-os véltozdsa -10,00% -5,00% -1,00% 0,00% 1,00% 5,009 10,00%

Nett6 kamat értékvéltozasa 4695941 4956 826 5165535 5217712 5269889 5478598 5739483

Adodzas elStti eredmény 51871261 52132146 52 340 855 52393032 52445209 52653918 52914803

Adbzas elStti eradmény %-os valtozdsa -0,996% -0,498% -0,100% 0,00% 0,100% 0,498% 0,996%

2022

Nett6 kamat %-os véltozdsa -10,00% -5,00% -1,00% 0,00% 1,00% 5,009 10,00%
5914669 - 6243261 - 6506135 - 6571854 - 6637573 - 6900447 - 7229039

Adézas el8tti eredmény 29473552 29144 860 28 882 086 28 816 367 28750 648 28487774 28159182

Addbzas elStti eredmény %-os valtozdsa 2,281% 1,140% 0,228% 0,00% -0,228% -1,140% -2,281%

48. Pénziigyi instrumentumok

A mérlegben szerepld pénziigyi instrumentumokat a befektetések, egyéb befektetett eszk6zok, vevékovetelések, egyéb
forgdeszkozok, pénzeszkozok, a hosszu és rovid lejaratu hitelek, egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek, szallitok és egyéb

kotelezettségek alkotjak. A felsorolt pénziigyi eszkdzok és kotelezettségek nettd kdnyv szerinti értéken szerepelnek.

Ertékelési

Valés érték

adatok eft-ban 2023YE 2022YE elv Hierarchia
Befektetett pénzugyi eszk6zok 4718112 4252575
ebbél: Kélcson 152916 187437 AC
Tékebefektetések 4565 196 4065138  FVTPL Level3
Tarsult vallalkozasként be nem vont részesedések 73334 57338 FVTPL Level3
Befektetési célu ingatlanok 3563112 1716000  FVTPL Level2
Even tdli kapcsolt kovetelések 8146 216 8913 036 AC
ebbdl: Kélcson 8146216 8913036 AC
Even tuli pénziigyi eszkozok dsszesen 12 937 662 13222 949 AC
Vevék 57 506 415 71228 353 AC
Rovid lejaratu kapcsolt kovetelések 7 897 424 4302279 AC
ebbél: Kélcson 2070654 1569096 AC
Derivativak 2146 441 6830930  FVTPL Level2
Ovadék és kaucié kévetelés 3667286 6657 926 AC
Szallitéi tulfizetés 911 044 2546 157 AC
Egyéb kdvetelés 280934 402 266 AC
ebbél: Kélcson 33608 38489 AC
Pénzeszkozok és pénzeszkdz egyenértékesek 247 679 196 174 218 420 AC
Rovid lejaratu pénziigyi eszkdzék dsszesen 320088 740 266 523 469
333 026 402 279 746 418

Pénziigyi eszk6zok 6sszesen
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Hosszu lejaratu hitelek és kolcsonok 118 561 349 135 403 508 AC
Allami tdmogatasok 112 483 648 49 153 142 AC
Tartozasok kotvénykibocsatasbol 114 736 276 116 257 037 AC
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek* 4141928 20912 AC

ebbdl: Kélcson - -

Hosszu lejaratu kapcsolt kotelezettségek 2374876 9362746 AC
ebbdl: Kélcsén 2107182 8907 357
Hosszu lejaratu pénzigyi lizing kotelezettségek 5615453 4241199 AC
Hosszu lejaratu pénziigyi kotelezettségek dsszesen 357 913 530 314438544
Rovid lejaratu hitelek és kolcsonok 12 005 394 13 975 962 AC
Szallitok 40201712 52632 388 AC
Osztalékfizetési kotelezettségek 3317 5782108 AC
Fejlesztésre atvett pénzeszkoz 5003 903 3002 554 AC
Kiseré6mdvi biztositék 5488 402 2670300 AC
Derivativak - 193922 FVTPL Level2
Vasdrolt kovetelések halasztott vételara 1360313 - AC
RRF tdmogatasi el6leg 4176 390 - AC
Egyéb kotelezettségek * 1923595 1253425 AC
ebbdl: Kélcsén - - AC
Rovid lejaratu kapcsolt kotelezettségek 65005 170 36310455 AC
ebbdl: Kélcsén 423 308 227694 AC
Rovid lejaratu pénzigyi lizing kotelezettségek 2059 769 1555 442 AC
Révid lejaratu pénziigyi kételezettségek dsszesen 121195 640 117 376 556
Pénziigyi kételezettségek dsszesen 479109 170 431 815 100

Az IFRS 7:25,29 alapjan kiilon nem mutatjuk meg a pénziigyi eszkozok és pénziigyi kotelezettségek valos értékét, mivel ezek
megkozelit6leg hasonlo értéket mutatnak a konyv szerinti értékkel.

*Ez aldl kivétel a 11.3. 26 és 33. Megjegyzésekben leirt és az az egyéb kotelezettségek kozott kimutatott Duna Aszfalt Zrt.-
vel szembeni halasztott fizetési kotelezettség (5.441.254 eFt), melynek diszkontdlt jelenértéke (4.448953 eFt) reprezentidlja
a valos értéket.

49. Kapcsolt felekkel folytatott ligyletek

Az IAS 24 standard elGirja a kapcsolt felekkel fennallé kapcsolatok, a veliik folytatott tligyletek és az azokbdl szarmazé nyitott
egyenlegek kozzétételét az anyavallalatnak vagy a befektetés targya felett kdzos ellenGrzést vagy jelentds befolydst gyakorld
befektetének az IFRS 10 Konszolidalt pénziigyi kimutatdsok standardnak vagy az IAS 27 Egyedi pénziigyi kimutatdsok
standardnak megfelel6en bemutatott konszolidalt és egyedi pénziigyi kimutatasaiban.

Egy vallalkozas kapcsolt, ha a gazdalkodd egység és a beszamolot készité gazdalkodd egység ugyanazon csoport tagja, ha az
egyik gazdalkodd egység a masik gazdalkodd egység tarsult vallalkozasa vagy kozos vallalkozasa, ha kulcspozicidban 1évé
vezet§ a vallalatnal vagy az anyavallalatnal, barmely fentiekben Iév6 maganszemély kozeli hozzatartozdja, a maganszemély,
illetve kozeli hozzatartozéja altal birtokolt lednyvallalat, tarsult vallalkozas, kdzos vallalat.
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Ugyancsak kapcsolt fél a maganszemély vagy kozeli hozzatartozdja, ha a maganszemély ellen6rzést vagy kézos ellendrzést
gyakorol a beszamolot készit6 gazdalkodo egység felett; jelentds befolydssal rendelkezik a beszamoldt készité gazdalkodd
egység felett; vagy kulcspozicidban 1évé vezetd a beszamolodt készité gazdalkodd egységnél vagy annak egy anyavallalatanal.

A kapcsolt felekkel folytatott Gigyletek barmilyen olyan ligyletek, amelyek egymas kozo6tt torténnek, fliggetlendl attél, hogy
felszamitanak-e arat vagy sem.

Magdanszemély kozeli hozzatartozdi: azok a csaladtagok, akik feltételezhetéen befolyasoljdk az adott maganszemélyt, vagy
akiket az adott maganszemély feltételezhet&en befolyasol a vallalkozassal folytatott Gigyletekben.
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A fenti szabdlyoknak megfelel6en a Csoport kapcsolt felekkel folytatott beazonositott tételei: kapcsolt kovetelései,

kotelezettségei, bevételei, koltségei és raforditasai a kovetkez6k voltak 2023. december 31-én:

Rovid lejaratu

K . I'Ever!.tl'lli__kap’c solt " kapcsolt Engefi m'é nyezett! « Egyéb kapcsolt

apcsolt fél neve kolcsgn- és Vevék Kbleson- és eltvallal't Eldleg kovetelés Osszesen
kamatkovetelés kamatkévetelés kovetelés

Térsult vallalkozas 906 304 332 414740 - - - 1321376

Kdzbs vezetésii vallalat - 1614 928 - - 24500 1667847 3307275

Egyéb kapcsolt felek 7239912 2100914 1655914 80082 7500 022 362 667 18939 511

Osszesen 8 146 216 3716174 2070 654 80 082 7524 522 2030514 23 568 162

... .. Engedményezett/ ... Engedményezett/
Hossz lejarati atvallalt Rovid lejaratu atvallalt Egyéb
Kapcsolt fél neve kapcsolt kolcsogs- kotelezettség Holfi;zel:(::é?{:;u szilite  Kapesolt kolcso(;\; kotelezettség  kapcsolt Osszesen
. . hosszu lejarati 9 . . rovid lejarati  kovetelés
kamatkotelezettség . kamatkotelezettség .
része része

Téarsult vallalkozas - - - - - -
Kdzos vezetési vallalat - - - 2710259 - - 3711252 6421511
Egyéb kapcsolt felek 2107 181 227 695 40000 44 582 253 423 308 227694 13350404 60958 535
Osszesen 2107181 227 695 40 000 47292 512 423 308 227694 17061656 67 380 046

) o Pénziigyi B
Kapcsolt fél neve Arbevétel Egyeb mukod'e " miiveletek Osszesen

bevétel 1
bevételei
Térsult vallalkozas 561 - 195 201 195 762
Kozbs vezetésii vallalat 138 069 155 639 216 777 440
Egyéb kapcsolt felek 9122 563 28803 1049 087 10 200 453
Osszesen 9261193 28958 1883 504 11173 655
. . . . Pénziigyi
. e Igénybevett Egyéb  Személyi jellegii . A
Kapcsolt fél neve Anyagkoéltség A ot e o miiveletek Osszesen
szolgaltatas szolgaltatas raforditas réforditasai
Tarsult vallalkozas - 46 331 - - - 46 331
Kozbs vezetésii vallalat - 29852 948 - - - 29852 948
Egyéb kapcsolt felek 17 757 205 95 186 801 23245678 164 049 419 660 136 773 393
Osszesen 17 757 205 125 086 080 23245678 164 049 419 660 166 672 672
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A Csoport kapcsolt felekkel folytatott beazonositott tételei: kapcsolt kdvetelései, kotelezettségei, bevételei, koltségei és
raforditasai a kovetkez6k voltak 2022. december 31-én:

Even tuli kapcsolt Rovid lejarati

kapcsolt Engedményezett/ Egyéb kapcsolt
Kapcsolt fél neve kolcson- és Vevék Kblcson- és atvallalt Eléleg kovetelés Osszesen
kamatkovetelés kamatkovetelés kovetelés

Tarsult vallalkozas 1173124 - 377719 - - 24484 1575326
Koz0s vezetési

vallalat - - 100 438 - - 100 438
Egyéb kapcsolt felek 7739912 1655035 1090 939 20082 337138 1033582 11876 689
Osszesen 8913 036 1655 035 1569 096 20082 337138 1058066 13552 453

Hosszl lejaratu Engedményezltletltl H | Rovid lejaratu Engedményezlftfl Eavéb
P atvallalt Hosszu lejaratu P atvallalt gyé B
Kapcsolt fél neve kapcsolt kolcsogs kotelezettség  kotelezettség Szallité kapcsolt k°|°s°25 kotelezettség kapcsolt Osszesen
. . hosszu lejarati  pétbefizetéshdl .. . rovid lejaratd  kovetelés
kamatkotelezettség . kamatkotelezettség .
része része
Tarsult vallalkozas - - - - - -
Kozos vezetési
vallalat - - - - - -
Egyéb kapcsolt felek 8907 357 455 389 33401954 361 166 227 6%4 1862 000 457641 45673 201
Osszesen 8907 357 455 389 33401954 361166 227 694 1862 000 457641 45673 201
e Pénziigyi .
Kapcsolt fél neve Arbevétel Egyeb mukod'e Sl miiveletek Osszesen
bevétel 1o
bevételei
Tarsult vallalkozas - - 43 587 43 587
Kozos vezetésl
vallalat 184 - 51268 51452
Egyéb kapcsolt felek 12 546 346 58 466 675493 13 280 305
Osszesen 12 546 530 58 466 770 348 13 375 344
. . . . Pénziigyi B
Kapcsolt fél neve Anyagkoltség Igeny’b eve'tt !Egygb SZemeI¥| ]ellggu miiveletek Osszesen
szolgaltatas szolgaltatas raforditas PP
raforditasai
Tarsult vallalkozas - - - - -
Ko6zds vezetésl
vallalat - - - - -
Egyéb kapcsolt felek 18 422 160 78438 191 187 052 105 047 1548 293 98 700 743
Osszesen 18 422 160 78438 191 187 052 105 047 1548 293 98 700 743
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A Cégcsoporton belil végbement ligyletek forgalmai a konszolidacio soran kisz(résre keriltek.

A kapcsolt felekkel folytatott Ggyleteknél a Felek az ligyleteket a fliggetlen felek kozott alkalmazott piaci arakat alapul véve
kototték.

50. A Holdingkdzpontban az Igazgatdsag, FelligyelGbizottsag és Audit Bizottsag javadalmazasa

Az Igazgatdsag tagjai a kovetkez§ juttatasokban részesdltek:

adatok Ft-ban

2023YE 2022YE
Rovid tavu juttatasok (tiszteletdij) 16800 13911
" 16 800 13911
Osszesen

A FelligyelGbizottsag, valamint az Audit Bizottsag tagjai a kovetkez6 juttatasokban részestiltek:

adatok Ft-ban

adatok Ft-ban 2023YE 2022YE
Révid tavu juttatasok (tiszteletdi) 8400 7363
. 8400 7363
Osszesen

A Tarsasag a menedzsment, az Igazgatdsag, a FelligyelGbizottsag és az Audit Bizottsag tagjainak részére semmilyen kélcsént
nem folydsitott sem 2023-ban, sem 2022-ben.
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51. Az Anyavallalat fiiggo és jovGbeni kotelezettségei

Az OPUS GLOBAL Nyrt. mint Anyavallalat az alabbi kezességeket nyujtotta a leanyvallalatai részére felvett hitelekhez, illetve
egyéb fizetési kotelezettégekhez (ezer Ft-ban):

KALL Ingredients
Kereskedelmi Kft.

EXIMBANK Izocukor gyar
Zrt. / MKB ocukor gye EUR 107 010 729 40962  2033.06.28 24531
Beruhdzasi "A" hitelhez
Bank Nyrt. . g e
vallalt készfizetd
kezesség
KALL Ingredients
oz, Kol o
MKB Bank ocuKor gya EUR 42 500 000 16268  2033.09.30 7 885
Beruhazasi "B" hitelhez
Nyrt. . PP
vallalt készfizet6
kezesség
KALL Ingredients
l\'lv'ftB Bank Kereskedelmi Kft. HUF 626 062 800 626  2025.07.31 626
yre. Tamogatas biztositéka
HUNGUEST Hotels Zrt.
OTP Bank Fennallc hitel EUR 12828 285 4910  2029.09.30 2666
Nyrt. refinanszirozasara
készfizet6 kezesség
Takarékbank HUNGUEST Hotels Zrt.
7rt Kolcsonkivaltasra EUR 11 055 552 4232 2033.10.31 3954

készfizet6 kezesség

Takarékbank OBRA Kft. készfizet6

Zrt kezesség* HUF 50000 000 50  2026.12.31 50

KZH Invest Kft.
Készfizetd kezesség.

g::igertst Uzletrészt terheld EUR 8 070 000 3089 2033.06.25 2946
zalogjog (KZH INVEST
Kft. Gzletrészen)**
KZBF Invest Kft.
Budapest Készfize’té kezessé”g.
Bank Zrt. Uzletrészt terhel$ EUR 3020 000 1156 2033.06.25 1101

zalogjog (KZB INVEST
Kft. Gzletrészen)**
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52. Mérlegfordulénap utani események

2024. janudr 1-t6l a KZH INVEST Kft. és a KZBF INVEST Vagyonkezel6 Kft. 6sszeolvadtak leanyvallalatukkal a HUNGUEST Hotels
Zrt. -vel. A fenti vallalatok 2023. december 31-én még 6nallé lednyvallalatokként és kozvetlen befektetésekként keriiltek
kimutatdsra. Tekintettel arra, hogy a KZBF INVEST Kft. és a KZH INVEST Kft. egyeddili tulajdonosa az OPUS GLOBAL Nyrt., a KZBF
INVEST Kft. és a KZH INVEST Kft. pedig jelenleg egylittesen 99,99 szazalékos mértéki részvényesei a HUNGUEST Hotels Zrt.-nek,
ezért az OPUS GLOBAL Nyrt. kozvetett mddon jelenleg 99,99 szazalékos mérték( tulajdonosa a HUNGUEST Hotels Zrt-nek. Mivel
a HUNGUEST Hotels Zrt. a két tobbségi tulajdonosaval egyesiil, az dsszeolvadassal |étrejové Uj gazdasagi tarsasag tulajdonosi
strukturajat érintéen nem jelenik meg Uj szerepld, illetve az OPUS GLOBAL Nyrt. részesedése az Gjonnan létrejové Hunguest
Szallashelyszolgaltato Zrt.-ben nem valtozik.

Az OPUS GLOBAL Nyrt. konszolidacids korébe tartozd, 74,18 % tulajdonosi részesedésével miikodé Csabatdj Zrt. 2023.
szeptember 29-én megallapoddst kotott a Talentis Agro Zrt.-vel, mely megéllapodas értelmében legkésGbb 2024. augusztus
31. napjaig a Csabatdj Zrt. mez6gazdasagi alaptevékenységéhez nem illeszkedd pénziigyi eszkozei szétvalassal (kivalas) kalon
tarsasagba kertlnek. Ezutdn a szerz6d6 felek kozotti adasvételi tgyletek keretében az alaptevékenységet megtartd Csabatdj
Zrt.-ben az OPUS GLOBAL Nyrt. részesedése, mig a mez&gazdasagi alaptevékenységéhez nem illeszkedd pénziigyi eszkozoket
- a kivalast kovetben - birtokld Uj tarsasagban a Talentis Agro Zrt. részesedése megsziintetésre kerdil.

Az OPUS GLOBAL Nyrt. 2023. oktdber 20-an tajékoztatdsa szerint a Tarsasag 2024. februdr 29-i napon aukcid (Aukcid) keretében
sajat részvényeket fog vasarolni Gsszességében legfeljebb 2.000.000.000 Forint ellenértékért ugy, hogy a részvényenkénti
vasarlasi ar nem térhet el az el6z6 tézsdei nap zard aratdl 30 %-kal nagyobb mértékben és részvényenként nem haladhatja meg
a 2022. évi konszolidalt beszamold alapjan szamitott egy részvényre jutd sajat t6ke értékét, azaz a 489 forintot. Az Aukcid
keretében a Tarsasag olyan mértékig fogad el ajanlatot, hogy a sajat részvények Aukcid keretében megszerzésre keril6
részvényekkel egylitt szamitott darabszama ne haladja meg a Tarsasag mindenkori alapt&kéjének tiz szazalékat és az Osszes
ellenérték ne legyen tébb mint 2.000.000.000 Forint. Az aukcid lebonyolitdsa befektetési szolgaltatd igénybevételével fog
megtorténni.

2024. januar 31-i datummal az Anyavallalat értékesitette az OBRA Ingatlankezel6 Zrt.-ben |évé 100%-os lzletrészét az
OPTINVEST Belvaros Zrt.-nek. A Vevd a vételaron feliil atvallalta az OBRA Kft. fennalld kotelezettségeinek torlesztésétis. A vételar
értéke meghaladta az OBRA Kft.-ben [évé részesedés értékét. 2023. december 31-én az OBRA Kft. még részesedésként szerepel
a beszamoldban.
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53. Kiils6 kockazati hatasok

Covid-19 hatasok

Az egészségligyi adatok folyamatos javulasanak készonhet6en a Kormany 2022. marcius elején bejelentette, hogy mivel a
végéhez kozeledik az 6todik jarvanyhullam, kivezetik a korlatozasokat, de az egészségligyi veszélyhelyzetet tovabbra is
fenntartjak, részben a kormany cselekvéképessége, részben tovabbi hullamok veszélye miatt.

A tobb hullamban tarté pandémia egyik legnagyobb vesztese a turizmus volt, nemcsak hazankban, hanem az egész vilagon.
A tobb hdnapon at tartd Uzemsziinetet kdvet6en azonban 2022-ben a Turizmus szegmens teljesitménye mar
megkozelitette a 2019-es rekordév eredményeit, illetve 2023-ban mar tobb terileten meg is haladta azt. A novekedés
minden terileten, igy a belfoldi és kilfoldi vendégéjszakakban és a rendezvénypiacon is jelentkezett.

Ukran-orosz haboru és inflacid

A 2022. év nagy bizonytalansagi tényezGje az ukran-orosz fegyveres konfliktus elhiizddasa, a kdlcsonds szankcidk hatésa
lett. Mindez az alapanyagok, energiaarak emelkedésében csapddott le, mely az Opus anyavallalatot direktben nem, de a
Csoport szinte minden szegmensét kivétel nélkiil érintette. Az atlagos inflacié 10% feletti tartomanyban mozgott 2022-ben,
illetve az energiaarak — bar csokkend tendenciat mutattak év végére — tovabbra is jelentésen meghaladtak a 2021 el6tti
szintet, ami rontotta a Csoport cégeinek jovedelmez8ségi potencialjat. Az elinditott energia és koltség racionalizalasi
programok eredményeként, illetve a 2023-ban 10% ala esé inflacié kovetkeztében az emelkedd miikodési koltségek
ellenére is, a Csoport képes volt lizleti eredményét novelni.

54. Globalis minimum-adé

A 2023. évi LXXXIV. térvény atlltetve az EU 2022/2523 iranyelvét a hazai jogba, elfogadta a globalis minimum adé elvét. A
globdlis minimumadd azokat a véllalatcsoportokat érinti, amelyeknek a végs6 anyavallalat konszolidalt beszamoldja szerinti
éves arbevétele 750 millio eurd folott van a megel6z6 négy pénziigyi évbdl legaldbb kett6ben, igy a Tarsasag konszolidalt
szinten a Torvény hatdlya ald esik és a Torvényt 2024. évtdl alkalmazni koteles. A Tdarsasag a 2023. évi konszolidalt
beszamoldjaban el&zetes kockazati becslést készitett, mely alapjan az elkbvetkezend6 években nem var jelents adéteher
tobblet novekedést.

A Csoport jelenleg 5 orszagban folytat gazdasagi tevékenységet, Magyarorszagon kivil: Ausztria, Németorszag, Svajc,
Montenegré és Horvatorszag

A Magyarorszagon kiviili orszagok esetében a targyi eszkézok dsszesitett dllomanya nem éri el az 50 mEUR allomanyt. igy a
Csoport jelenleg a , kezdeti szakaszra vonatkozé kizarasi mentesség” kovetelményeit kimeriti (Globalis minimum-adéiranyelv
49. cikk) és az elkovetkezendd 5 évben a 15%-ra kiegészit6 addt nullara csdkkentheti.
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Azonban ezt a mentességet minden évben teljesiteni kell, és a Csoport stratégiai terveit figyelembe véve kés6bb a mentesség
megszlinhet. igy a Csoport megvizsgélta a tovabbi Ggynevezett Safe Harbour szabélyokon alapulé mentességek teljesitését
is. Ennek eredménye orszagonként az aldbbi tablazatban foglalhatdk 6ssze:

Orszag De Minimis teszt Effektiv adokulcs teszt Rutin Nyereségteszt
(De minimis) (Simplified ETR) (Routine profit test)
Ausztria Igen Igen Igen
Németorszag Igen Igen Nem
Svéjc Igen Igen Igen
Montenegré Igen Igen Nem
Horvatorszag Igen Igen Igen
Magyarorszag Nem Nem Nem

A jelenlegi magyar effektiv addrata 14%, igy a ,kezdeti szakaszra vonatkozd kizarasi mentesség” megsz(inése esetén is, a
kiegészit6 ado kevesebb, mint 1%-os kiegészit6 ado terhet jelentene a Csoport magyarorszagi tevékenysége utan.
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I.4. Eves Jelentés Kozzététele

A pénziigyi kimutatasok kozzétételre engedélyezése

A pénzlgyi kimutatdsokat a Tarsasag Igazgatdsdga és FelligyelGbizottsaga 2024. marcius 27-én elfogadta a
11/2024 (03.27.) szamu lgazgatdsagi hatarozatdban és a 4/2024 (03.27.) szamu FellgyelGbizottsagi és Audit Bizottsagi
hatarozataban a 2023. évi konszolidalt Eves Jelentést ebben a formaban kdzzétételre engedélyezte.

Budapest, 2024. aprilis 26.

dr. Lélfai Koppany Tibor

OPUS GLOBAL Nyrt.
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111. Uzleti Jelentés
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I11.1. A Vallalatcsoport bemutatasa

Cég torténete és jelenlegi portfolidja

A Tarsasag torténete tobb, mint 100 évre, az 1912-es alapitdsaig nyulik vissza. A Tarsasag
f6 tevékenysége kezdetben a veteriner gydgyszergyartas volt, melyet nem sokkal késébb
a human oltéanyagtermelés egészitett ki. Az 1950-es évek meghatdrozd és
vilagszinvonall gydgyszeripari tarsasaga volt, 6sszefogva ezzel az 6sszes magyarorszagi
oltéanyagtermeld intézetet. A privatizacidé soran, 1991-ben a Tarsasag altal folytatott
kiilonbo6z6 tevékenységek felosztasra és kiszervezésre kerdltek.

A Tarsasdg 1998 6ta tagja a Budapesti Ertéktézsde Zrt. (,BET”) kibocsatéi kérének,
részvényeit 1998. aprilis 22-én vezették be a BET-re.

Tobbszori atalakitast és atszervezést kovetéen 2009-ben megsziintetésre kerilt az
allatgydgyaszati tevékenység és tobb leanyvallalatot is értékesitettek.

A Térsasdg a 2009. évi arculatvaltdsa ota holding szerkezetben miuikédik tovabb,
elsédlegesen kiilonb6zd profill tarsasagok iranyitasaval, vagyonkezelésével foglalkozik.

A Tarsasag életében jelentés mérfoldkovet jelentett a 2018-as év, amikor a menedzsment atalakuldsaval parhuzamosan
jelent6s portfolié béviilés valdsult meg, mely soran a Tarsasag nagy értékkel bird vagyonelemekkel gazdagitotta befektetéseit.
A Csoport ekkor alakitotta ki stratégiai divizidit és ekkor alapozta meg az élelmiszeripari és épitGipari portfolidjat. Az akvizicidk
eredményeként az OPUS GLOBAL Nyrt. a BET egyik meghatarozo tarsasagava valt és belépett a tézsde prémium kategérias
részvényei kozé, és azéta is tagja a BET kiemelt indexkosarainak, portfoliéjaban tudva a magyar gazdasag huzéagazatainak
tobb ipari és termeld vallalatat. Az igy kialakult Tarsasag adati a kovetkezdk:

A Tarsasag cégneve: OPUS GLOBAL Nyilvdnosan M(ikodd Részvénytarsasag

A Tarsasag f6 tevékenysége: 6420’08 Vagyonkezelés (holding)

A Tarsasag cégjegyzékszama: Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga Cg. 01-10-042533
A tarsasag cime: 1062 Budapest, Andrassy ut 59.

Telefon: (36-1) 433-07-00

A tarsasag bejegyzett internet elérhet&sége: www.opusglobal.hu

A térsasag e-mail cime:info@opusglobal.hu

2019-ben az OPUS GLOBAL Nyrt. a KONZUM Nyrt. beolvadasdaval tovabb bévitette a mar addig is diverzifikalt portfolidjat és
megalapozta a Cégcsoport turisztikai labat is. A 2019. junius 30. napjaval megtortént beolvadas sordn a jogutdd tarsasagként
fellép6 gazdasagi tarsasdg az OPUS GLOBAL Nyrt. lett, amely egy tudatos, kovetkezetesen megvaldsitott stratégia mentén
alakitotta ki miikodési strukturajat. A 2021. évben ezen stratégiai irdnyvonal mentén haladva az OPUS Csoport energetika
szegmensének kiépitése soran kozvetett részesedéseket szerzett olyan nagy hir(i energetikai tarsasagokban, mint az OPUS
TIGAZ Zrt. és az OPUS TITASZ Zrt. Ezzel a lépéssel az OPUS Csoport a hazai energetikai piac meghatarozé szerepl8jévé valt.
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Az OPUS Csoport portfolidjanak egyik csoportjaba a hosszu tavu befektetések tartoznak, mely vallalatok meghatarozo piaci
szerepl6k egy-egy stratégiai iparagban (turizmus, energetika, élelmiszeripar, ipar). A portfoli6 masik részeként a
vagyonkezelés szegmensben a Holding a likvid befektetéseit kezeli (Asset management).

Ennek kovetkeztében 2023-ban (zleti szempontbdl a Tarsasag holdingiranyitd tevékenységének kore 6t meghatdrozé
szegmensre bonthatd az alabbiak szerint:

o Ipari termelés

o Mezbgazdasag és Elelmiszeripar
¢ Energetika

e  Turizmus

* Vagyonkezelés

OPUS

2 OPUS GLOBAL Nyrt. tel.: +36 1 433 0700
BET 1062 Budapest, Andrdssy ut 59. e-mail: info@opusglobal.hu
Cg.: 01-10-042533 www.opusglobal.hu
PREMIUM
KATEGORIA

121


http://www.opusglobal.hu/

Az OPUS GLOBAL Nyrt.
2023. Evi Konszolidalt Eves Jelentése

OPUS

GLOBAL .1, Uzleti Jelentés — A Vallatcsoport bemutatdsa

A z OPUS GLOBAL cégcsoport szegmens szerkezetét az alabbi abra foglalja 6ssze:

OPUS GLOBAL Nyrt.
cégcsoport szerkezeti OPUS GLOBAL Nyrt.
abra 2023.12.31.

Koz0s 3
Tarsult
vezetésii Villalkozas
: il £
Vallalat

Addition OPUS Zrt.
24,88%

100%
— I

KONZUM
Management Kft.

37,02%
OPTESZ OPUS Zrt. —

BLT Ingatlan Kft

-2
| 10% ZION Europe Kft.

Felcsuti Ipari Park
Kft.

Energetika LEmELEE
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Szervezeti felépités és Vezetd tisztségvisel6k

A Tarsasag 2022. szeptember elsejét6l harom f6 szervezeti egység mentén a Pénzigyi igazgatdosag, a Tarsasagiranyitasi
igazgatdsag és a Csoportiranyitasi igazgatdsag vezetésével alakitotta ki a holdingkézpont Uj miikodési struktuirajat.

Az Ujonnan kialakitott igazgatdsagok feladata az OPUS Csoport stratégiai iranyvonalanak meghatarozasa, mivel az elmdalt évek
tudatos épitkezésének, valamint a portfolié atlagon felili szintl bévitésének koszonhetGen a Cégcsoport mara olyan
gazdasagi sullyal és potencidllal rendelkezik, amely a magyar gazdasag sikerének formalasaban is jelentds szerepet jatszik.
Ezen gazdasagi erd tovabbi fejlédése és potencialjanak tovabbi kihasznalasa jelent&s feladat és kihivas.

A Tarsasag ugyancsak kiemelt feladatanak tekinti, hogy a t6zsdei jelenléttel jaro el6nyok teljeskorl kihasznaldsa mellett az
ezzel jaro kotelezettségeket maradéktalanul biztositani képes szervezetet mikodtessen. Az Uj Igazgatdsag komoly szaktudasu
és nagyvallalati vezetdi tapasztalatokkal rendelkezd tagokkal tortént kibOvitése, valamint az Uj vezérigazgatd és az Uj
vezet8ség megbizasa is ezt a célt szolgdljak.

A Tarsasag vezet6 allasu tisztségviselGit a Jelentés leadasakor az alabbi tablazat mutatja be:

. . Megbizas P Sajat részvény
Jelleg Név Beosztas Kezdete Megbizas vége aran
IG Vida Jozsef Elnok 2022.05.03. 2027.05.03. }
I . : tag 2022.05.03. 2027.05.03.
'G/SP | Dr. Lélfai Koppdny Tibor Vezérigazgaté 2022.05.10. * - 415418
. tag 2022.05.03. 2027.05.03.
IG/sp Makai Szaboles Elelmiszeripari divizi vezets 2021.11.29. - 6500
.. s tag 2022.05.03. 2027.05.03.
IG/sP Gorbedi LaszI6 Ipari termelés divizi6 vezets 2021.04.21. ; .
. L Aoz tag 2022.05.03. 2027.05.03.
I6/sp Détari-Szab6 Addm Turizmus divizié vezetéje 2021.04.21. - -
. tag 2022.05.03. 2027.05.03.
I6/sP Torda Balazs Energetika divizi6 vezetdje 2021.04.21. - -
1G/SP Németh Zoltan Péter tag 2022.05.03. 2027.05.03. }
FB Konczné Kondas Tiinde elnok 2022.05.03. 2027.05.03. -
FB, AB Tima Janos tag 2022.05.03. 2027.05.03. )
FB, AB Dr. Godor Eva Szilvia tag 2022.05.03. 2027.05.03. -
FB tag 2022.11.11. 2027.05.03. -
Keresztyénné Dedk Katalin
AB elnok 2022.11.11%** 2027.05.03. -
SP Medgyesi Attila Vezérigazgatd-helyettes 2022.10.10.* - 236 448
IGT: Igazgatdsdg tagja AB: Audit Bizottsdg tagja SP: stratégiai alkalmazott
FB: Feliigyelébizottsdg tagja *a munkaviszony kezdé idépontja ** a tagsdg kezd6 idépontja

Az egyes lzleti szegmensek vezet6i az OPUS GLOBAL Nyrt. igazgatdsaganak tagjainak tisztjét is betdltik az operativ vezetdi
feladatuk mellett. A vezet§ tisztségvisel6k részletes szakmai 6néletrajzat a Tarsasag 2023. évi FelelGs Tdarsasagiranyitasi
Jelentése tartalmazza.
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Részvénypiaci jelenlét: OPUS Részvények és Tulajdonosi struktura

OPUS részvények adati

Az OPUS GLOBAL Nyrt. alaptékéje 701.646.050 db (azaz hétszazegymillié-hatszaznegyvenhatezer-6tven) darab , A” sorozatu
25 Ft (azaz huszon6t forint) névértékd, névre sz6lé, dematerializalt mddon elGallitott torzsrészvénybdl all (,Részvények”).

A Budapesti ErtéktSzsde Zrt. vezérigazgatdjanak 362/2017. szdmu hatdrozata alapjan az OPUS torzsrészvényeket
2017. oktéber 3-i hatallyal a Részvények Prémium kategoridba sorolta, az alabbi adatokkal:

Ertékpapir megnevezése OPUS részvény
Ertékpapirkdd (ISIN) tézsdére bevezetett HU0000110226
Kijelzés maédja (Ticker) OPUS
Kereskedés pénzneme HUF
Részvényszam (db) 701.646.050

A Kibocsato jegyezett tékéje*

17.541.151.250 Ft

Részvénykategoria

Prémium kategodria

Az értékpapir elallitasi médja

dematerializalt

Az értékpapir tipusa torzsrészvény
Részvényfajta névre sz6l6
Névértéke 25 Ft

A Tdzsdei értékpapir bevezetésének napja

1998. 4prilis 22.

Bevezetési Ar 700 HUF
Sorozat és sorszama A
Az értékpapirhoz kapcsolddé jogok felsoroldsa teljeskord

A Tarsasag a részvénykonyv vezetését sajat maga végzi.

Tulajdonosi struktura

Részvénytulajdonosok megoszlasa a 2023. december 31-én az aldbbiak szerint alakult:

Tipus Mennyiség (db) Részesedés (%)

Belfoldi maganszemély 283 532 106 40,41
Kulfoldi maganszemély 103334 0,01%
Belfoldi intézmény 396 544 570 56,52%
Kalfoldi intézmény 21 466 040 3,06%
Osszesen 701 646 050 100,00%

Az 5%-nal nagyobb tulajdonosok felsorolasa, bemutatasa 2023. december 31. napjara vonatkoztatva:

OPUS
OPUS GLOBAL Nyrt.
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Név Letétkezel6 Mennyiség (db) Részesedés (%)

KONZUM PE Magéntékealap nem 152 139 007 21,68
kozvetlen nem 143 902 842 20,51%
kozvetett (a KPE INVEST Kft.-n keresztiil) nem 8236 165 1,17%
Mészaros Lérinc nem 163 581 686 23,31%
kozvetlen nem 146 314 411 20,85%
kézvetett (az Addition OPUS Zrt.-n keresztiil) nem 17 267 275 2,46%
KONZUM MANAGEMENT Kft. nem 49 809 673 7,10%
OPUS GLOBAL Nyrt. (Leanyvallalatokon keresztiil 6,99%) nem 49 047 141 6,99%
Talentis Group Zrt. nem 35 152 467 5,01

Sajat tulajdonban levé részvények

Az OPUS GLOBAL Nyrt. Kdzgy(ilése 2023. aprilis 27-én a 8/2023. (1V.27.) sz. kdzgy(ilési hatarozataval 12 honapos
id6tartamra vonatkozdan felhatalmazta az Igazgatdsagot legfeljebb a Tarsasag mindenkori alapt6kéje tiz szazalékanak (10%)
megfelel6 darabszamu torzsrészvénynek, mint sajat részvénynek az OPUS GLOBAL Nyrt. dltali megszerzésére. A program
célja az OPUS GLOBAL Nyrt. konszolidalt IFRS-ek szerint kimutatott jegyzett t6kéjének csokkenése.

A fenti program keretében a Tarsasag 0sszesen 3.266.782 db részvényt vasarolt, ugyanakkor T6zsdén kivili tgylet
keretében a Mészaros és Mészaros Zrt.-re 834.995 db, mig az R-KORD Kft.-re 893.552 db részvényt ruhazott at. Az R-KORD
Kft. ezen felll t6zsdei ligylet keretében tovabbi 5.263.801 db részvényt vasarolt.

Ezen mozgdasok utan a Tarsasdg és Cégcsoport sajat tulajdonban lévé részvényeinek mennyisége az aldbbiak szerint alakult
a teljes kibocsajtott 701.646.050 db részvény mennyiségre vetitve:

A sajat tulajdonban 1évé részvények mennyiségének alakulasa a teljes alaptSkére vetitve:

Részesedés Részesedés
(2023. december 31.) (2022. december 31.)
db % db %
Tarsasagi szinten: OPUS GLOBAL Nyrt. 8 746 481 1,25% 7 208 246 1,03%
Lednyvallalatok!: Csabatdj Zrt. 12 500 000 1,78% 12 500 000 1,78%
Mészaros és Mészaros Zrt. 8 826 056 1,26% 7 991 061 1,13%
R-KORD Kft. 18 974 604 2,70% 12 817 251 1,83%
Osszesen 49 047 141 6,99% 40516 558 6,52%
1 Konszoliddcioba bevont tdrsasdgok.
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Részvénypiaci megitélés

A Budapesti Ertéktézsde legutdbbi, 2023. szeptember 7-i kosarfeliilvizsgalata soran az OPUS részvények sulya a BUX
indexben 1,6913%-rol 2,3774%-ra valtozott. A BUMIX indexben az OPUS részvények 17,8088 %-os arannyal szerepelnek.
Részvénypiaci megitélés szempontjabdl szintén fontos, hogy az OPUS részvény tagja az MSCl, majd az MSCI Hungary Small
Cap, MSCI Emerging Markets Small Cap, valamint az MSCI ACWI Small Cap indexeknek is, valamint 2018-t6l a Bécsi
ErtéktSzsde (Wiener Borse AG) hatarozata alapjan a CECE index részévé is valt2023. december 31. napi zaré arfolyam 382 Ft
volt (2022. december 31. napi zaré arfolyam 118 Ft).

A legfontosabb részvényesi informacidkat az alabbi tablazat tartalmazza:

Viltozas 2021.12.31-

Részvény informacidk 2023.12.31 2022.12.31 2022.12.31 %-ban
Zardar (Ft) 382 118 100,00%
T6zsdére bevezetett Részvényszam (db) 701 646 050 701 646 050 100,00%
Sulyozott részvényszam* (db) 654 916 227 681481 731 96,21%
Piaci kapitalizacié (Mrd Ft) (fordulénap) 268,1 82,8 100,00%

*konszolidalt csoport adat

Az OPUS részvények arfolyama 2023 folyaman az alabbiak szerint alakult:

2023. évi részvény zaroar és forgalom alakulas
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Befektetdi elemzések

Equilor Befektetési Zrt.

A transzparencia er8sitése érdekében a menedzsment dontése szerint a Tarsasag 2020-td| csatlakozott a BET elemzés-
arjegyzés programjahoz, melynek keretében az OPUS GLOBAL Nyrt. papirjainak elemzésére kerult sor az Equilor
Befektetési Zrt. révén. A programban valo részvételhez az OPUS GLOBAL Nyrt. vallalta, hogy 2020-tdl negyedévente teszi
kozzé jelentéseit, beszamoldit, amely kotelezettségének a Tarsasag maradéktalanul megfelelt, és e megfelelést
folyamataban biztositotta, ami lehet&séget teremtett arra, hogy a kijel6lt befektetési szolgéltatd a vallalat fuggetlen
elemzését elvégezze negyedévente. A Tarsasagtol teljes mértékben elkiiloniilt elemzések az aldbbi linken érthetéek el:
https://www.bet.hu/Kibocsatok/BET-elemzesek/elemzesek/opus-global-elemzesek

Scope Ratings GmbH

A Térsasag a stratégiajanak megfelel6en meghirdetett finanszirozasi és novekedési terveinek megvaldsitasahoz a Magyar
Nemzeti Bank (,MNB”) altal meghirdetett Novekedési Kotvény Program (,NKP”) keretein két kotvénykibocsatast hajtott
végre.

2019-ben 28,6 mrd Ft (10 éves lejaratu 2,80% fix kamatozasu), mig 2021-ben 39 mrd Ft (10 éves lejaratu 3,20% fix
kamatozasu) forrast vont be. A kotvények részletes paramétereit lasd a 11.3.17 Megjegyzésben.

Mindkét esetben a hitelmindgsités felllvizsgalati eljarast a fuggetlen nemzetkozi Scope Ratings GmbH
(www.scoperatings.com) hitelmindsit6 végezte el és a kotvénykibocsatas esetében BBB-, vallalati szinten pedig + BB/Stabil
mindsitést bocsdjtott ki. A Scope Ratings a mingsitést minden évben elvégzi. 2023-ban kétszer februar 28-an és augusztus
3-an adott ki mindsitést. Mindkét esetben a Tarsasdg a kibocsatott kotvényekre megtartotta az MNB dltal elvart befektetési
szintnél négy fokozattal magasabb: BBB- besorolast; a Tarsasagra vonatkozdan pedig a + BB Stabil kibocsatéi monitoring
értékelést kapott.

https://www.bet.hu/newkibdata/128850658/0PUS SCOPE HU 20230228.pdf
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111.2. A 2023. Uzleti év kiemelt eseményei

Ko6zzétételi informaciok és Tézsdei kapcsolattartas

A Tarsasag a cégcsoportot és a Holdingot érinté eseményekrdl, intézkedésekrdl folyamatosan tajékoztatja a részvényeseket
és az érdekiGdéket a Budapesti Ertéktézsde honlapjan (a kibocsatok listaja, OPUS GLOBAL Nyrt. Kozzétételek cim alatt), a
www.kozzetetelek.hu oldalon és a Tarsasag honlapjan: www.opusglobal.hu.

A Tarsasag BefektetSi kapcsolattartdjaként, Hegyvari David latja el a befektetési kapcsolattartasra vonatkozé feladatokat,
valamint a t6kepiaci kommunikaciot.

Elérhet6ség: + 36 1 433 0701, info@opusglobal.hu; hegyvari.david@opusglobal.hu

2023. év kiemelt iizleti eseményei

Portfolid és lzleti kombindcid valtozas

Az OPUS GLOBAL Nyrt., mint egyeduili alapitéja kordbban, dont6étt a 100%-os kozvetlen tulajdonaban 1évé SZ és K 2005.
Ingatlanhasznosité Kft. jogutdd nélkili megsziinésérdl és egyuttal elrendelte a végelszamolasat 2022. szeptember 1-i
kezd6nappal. Az SZ és K 2005. Ingatlanhasznositd Kft. kizardlag a tulajdondban all6 egri ingatlan vagyonkezelését végezte és
évek Ota kereste az ingatlan kedvezd hasznositasi lehetGségeit. Az ingatlan kdnyv szerinti érték feletti értékesitését kovetGen
a cégcsoport gazdasagi tevékenységének racionalizdldsa érdekében keriilt sor a végelszamolasrol szolé dontés
meghozatalara.

A FG6varosi Torvényszék Cégbirdsaga 2023. marcius 1-i hatallyal elrendelte az SZ és K 2005. Ingatlanhasznositd Kft.
cégjegyzékbdl valo torlését.

https://www.bet.hu/site/newkib/hu/2023.03./OPUS GLOBAL Nyrt. - Rendkivuli tajekoztatas 128852025

Az OPUS GLOBAL Nyrt. ndvelte tulajdoni ardnyat a lednyvallalatként nyilvantartott VIRESOL Keményit6- és Alapanyaggyartd
és Forgalmazé Kft.-ben (tovabbiakban ,VIRESOL Kft.”) azaltal, hogy 2023. mércius 31-én a DunaAszfalt Ut és Mélyépits Zrt.-
nek a VIRESOL Kft.-ben 1év6 33,3%-0s részesedését megvasarolta. Az adas-vétel eredményeként a Tarsasag kozvetlen
részesedése a VIRESOL Kft.-ben 51%-rél 84,3%-ra novekedett, ezzel tovdbb erbsitve a Tarsasdg meghatdrozd szerepét az
élelmiszeriparban.

https://www.bet.hu/site/newkib/hu/2023.03./OPUS GLOBAL Nyrt. - Rendkivuli tajekoztatas - Viresol 128866277

A Tranzakcié soran a Duna Aszfalt Zrt.-nek a VIRESOL Kft.-vel szemben tagi hitel jogcimen fenndllé kovetelései is
szerz§désatruhazas keretében az OPUS GLOBAL Nyrt.-re keriltek atruhazasra. Az atruhdzandé kovetelések ellenértéke:
6.219.627.810 forint, amely 5 részletben keril megfizetésre évente 2027.12.15-ig.

Informatikai Szolgaltaté Zrt.-ben Iévé 4.385 darab, 1.000 forint névértékl, Osszesen 4,385% torzsrészvény kisebbségi
részesedésének értékesitésérdl dontott. A tranzakcidval egyidében az Addition OPUS Zrt. (amely véllalatban az OPUS GLOBAL
Nyrt. 24,88% tulajdonrésszel rendelkezik) az altala tulajdonolt 4.355 darab, 1.000 forint névértékd, dsszesen 4,355%-0s
MITRA Zrt. részesedését is értékesitette.

https://www.bet.hu/newkibdata/128867354/0P MITRA HU 20230331.pdf
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A Mészéros EpitSipari Holding Zrt.-t, mint konszolidacidba bevont leanyvallalatot, az OPUS GLOBAL Nyrt. 51%-ban
tulajdonolta. A leanyvallalat f6 tevékenysége a kizardlagos tulajdonaban 1évé két leanyvallalata, a Mészaros és Mészaros
Ipari, Kereskedelmi és Szolgaltatd Zrt. és az R-KORD EpitSipari Kft. vagyonkezelési feladatainak az ellatasa volt. Az Anyavallalat
a Vallalatcsoporton beliili egyszer(sités és hatékonysag-javitd intézkedések mellett dontott, amely egyik meghatarozo lépése,
hogy egyszer(siti a szervezeti felépitését. A Mészaros Epitipari Holding Zrt. szétvalassal megszlint és a tarsasag vagyona
szétosztasra keriilt a Mészaros és Mészaros Zrt., valamint az R-KORD Kft. k6zott. Ezen tranzakciot kovetGen egyszerlisodott
az EpitSipari dgazat szervezeti felépitése, mivel a Mészaros EpitSipari Holding Zrt. megszlinésével az OPUS GLOBAL
Nyrt. kozvetett tulajdonosbdl valtozatlan, 51%-os tulajdoni hanyaddal kdzvetlen tulajdonossa valt a Mészaros és Mészaros
Zrt.-ben, valamint az R-KORD Kft.-ben. A beolvadas a tarsasdgok 2023. szeptember 30-i vagyonmérlegei alapjan tortént.

Az OPUS GLOBAL Nyrt. tulajdonaban 1évé KZBF INVEST Vagyonkezel8 Korlatolt FelelGsségti Tarsasag (,,KZBF INVEST Kft.”) és
KZH INVEST Korlatolt FelelGsségl Tarsasag (“KZH INVEST Kft.”) legfébb szervei dontést hoztak a HUNGUEST Hotels Zrt., a
KZBF INVEST Zrt. és a KHZ INVEST Zrt. 6sszeolvadds Utjan térténd egyesiilésérdl (“Osszeolvadas”). Az Osszeolvadas tervezett
id6épontja 2023. év 12. hoénap 31. napja. A jogutdd tarsasag Hunguest Szallashelyszolgaltatd Zartkorlien Mkodd
Részvénytarsasag (,Hunguest Zrt.”) néven folytatja m(ikodését. Tekintettel arra, hogy a KZBF INVEST Kft. és a KZH INVEST Kft.
egyediili tulajdonosa az OPUS GLOBAL Nyrt. volt, a KZBF INVEST Kft. és a KZH INVEST Kft. pedig egytttesen 99,99 szazalékos
mértékl részvényesei voltak a HUNGUEST Hotels Zrt.-nek, ezért az OPUS GLOBAL Nyrt. kdzvetett mdédon 99,99 szazalékos
mérték( tulajdonosa volt a HUNGUEST Hotels Zrt.-nek. Mivel a HUNGUEST Hotels Zrt. a két tobbségi tulajdonosaval egyesiilt,
az Osszeolvadassal 1étrejové Uj gazdasagi tarsasag tulajdonosi struktirajat érintéen nem jelent meg Uj szerepld, illetve az
OPUS GLOBAL Nyrt. részesedése a Hunguest Zrt.-ben nem valtozott.

https://www.bet.hu/newkibdata/128956166/0P rendkiv_tajekoztatas HH KZH KZBF %C3%B6sszeolvad%C3%Als HU 20
230926.pdf

Az OPUS GLOBAL Nyrt. konszolidacids korébe tartozd, 74,18 % tulajdonosi részesedésével miikodé Csabatdj Zrt. 2023.
szeptember 29-én megallapodast kotott a Talentis Agro Zrt.-vel, mely megallapodas értelmében legkésébb 2024. augusztus
31. napjaig a Csabataj Zrt. mezGgazdasagi alaptevékenységéhez nem illeszkedd pénziigyi eszkozei szétvalassal (kivalas) kilon
tdrsasagba kerilnek. Ezutdn a szerz6d6 felek kozotti adasvételi Ggyletek keretében az alaptevékenységet megtartd Csabatdj
Zrt.-ben az OPUS GLOBAL Nyrt. részesedése, mig a mez&gazdasdgi alaptevékenységéhez nem illeszkedd pénziigyi eszkdzoket
- a kivalast kovetben - birtokld Uj tarsasagban a Talentis Agro Zrt. részesedése megsz(intetésre kerdil.

https://www.bet.hu/newkibdata/128959736/0PUS rendk%C3%ADv%C3%BCli%20t%C3%A1{%C3%A%koztat%C3%Als CST
20230929 HU.pdf

Az OPUS GLOBAL Nyrt. konszolidacidjaba 49,57%-os tulajdoni hanyaddal bevont OPUS TIGAZ Zrt., egy 2023. november 28.
napjan kotott adasvételi szerzdés utjan megszerezte az OPUS E-LINE Kft. 5 szdzalékos mértékl Uzletrészét. A tranzakcid
kovetkeztében a Tarsasdgnak az OPUS E-LINE Kft.-ben fenndlld, kdzvetett részesedésének jelenlegi 5%-os mértéke az OPUS
E-LINE Kft. torzst6kéjében tovabbi 2,48% -al ndvekedett.

https://www.bet.hu/newkibdata/128984921/0P rendkiv_tajekoztatas OPUS E LINE Kft HU 20231128.pdf
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Tarsasagi Jogi valtozasok és események

A Talentis Group Beruhdzas-szervez6 Zartkorlen M(ikodé Részvénytarsasag (, Talentis”) t6zsdén kivili tigyletek keretében
minddsszesen 13.254.862 darab OPUS torzsrészvényt adott el. A kozvetlenil birtokolt, szavazati jogot biztositd OPUS
részvények szama 2023. év 01. hénap 13. napjan 46.998.875 darabrdl 33.744.013 darabra mddosult, igy a Talentis-nek a
Tarsasagban fennallo kozvetlen szavazati joganak ardnya 6,70%-rél 4,81%-ra csokkent, ezzel a t6kepiacroél sz6lé 2001. évi CXX.
torvény 61. § (3) bekezdése szerinti 5%-os hatarérték ala kerdlt.

https://www.bet.hu/site/newkib/hu/2023.01./OPUS GLOBAL Nyrt. - Tulajdonosi bejelentes 128833220

Az OPUS GLOBAL Nyrt. kdzvetett tulajdonaban 4ll6 R-KORD Epitéipari Kft. 2023. januar 13-4n tSzsdén kiviili iigylet keretében
5.263.801 darab OPUS GLOBAL Nyrt. térzsrészvényt vasarolt 129,77 Ft/db atlagéron. A tranzakciét kovetSen az R-Kord Kft.
18.081.052 darab OPUS GLOBAL Nyrt. torzsrészvényt birtokol. A tranzakcidkat kovetéen az OPUS GLOBAL Nyrt. altal kozvetett
és kozvetlen modon birtokolt sajat részvények szama 40.516.558 darabrol 45.780.359 darabra névekedett, ezéltal a szavazati
joganak mértéke 6,52%-ra nétt.

https://www.bet.hu/site/newkib/hu/2023.01./OPUS GLOBAL Nyrt. - Sajat reszveny tranzakcio 128833254

2023. aprilis 27-én a Kézgyilés a konyvvizsgéloi jelentés ismeréteben elfogadta a Tarsasag 2022. évi, IFRS alapjan elkészitett
egyedi és konszolidalt éves beszamolojat és lizleti jelentését, annak valamennyi mellékletével, a FelligyelGbizottsag és az
Audit Bizottsag vonatkozd irdsbeli jelentésére is figyelemmel.

https://www.bet.hu/newkibdata/128879324/0G KGY hatarozatok kozzetetel HU 20230427.pdf

Az OPUS GLOBAL Nyrt., mint a Budapesti Ertékt6zsde Prémium kategdridban jegyzett kibocsatdja elkotelezett az ESG
ajanlasok kovetésére és vallalta azok beépitését a hosszutavu jelentéstételi kotelezettségeibe, mivel a Fenntarthatdsagi
Jelentés lehetBséget ad a Vallalatcsoport atfogdbb és transzparensebb bemutatasara. Az OPUS Csoport elsG, a nemzetkozi
fenntarthatdsagi jelentéstételi sztenderdek szem elGtt tartdsaval elkészitett o6nallé Fenntarthatdsagi Jelentése
szamszer(sitve tdmasztja ala a Vallalatcsoportnak 2022-ben a fenntarthatdsag teriletén elért eddigi eredményeit. A Tarsasag
célja a jov6ben is megfelelni az ESG szabalyozdi elvarasoknak, a befektetdk, valamint a partnerek igényeinek, valamint a
fentarthaté m(ikodés és a fenntarthaté novekedés kdvetelményeinek.

https://www.bet.hu/newkibdata/128878655/0PUS ESG%20jelent%C3%A9s 2022 HU.pdf

Az OPUS GLOBAL Nyrt. kibocsatotta a Budapesti ErtéktSzsde Zrt. altal kozzétett Felels Tarsasdgirdnyitasi Ajanlasok (2020.
december 8.) alapjan elkészitett FelelGs Tarsasagiranyitasi Jelentését és nyilatkozatat a tarsasagiranyitasi gyakorlatardl,
melyet a Tarsasag Kozgylilése a 5/2023. (04.27.) szdmu hatdrozataval elfogadott.
https://www.bet.hu/newkibdata/128879698/0PUS FTJ 2022 HU.pdf

2023. junius 15-én a Tarsasag kozzétette a 2023. I. negyedévi IFRS alapjan elkészitett konszolidalt jelentését, amit a Csoport
Anyavallalatanak Igazgatdsaga 2023. junius 12-én a 28/2023 (06.12.) Igazgatdsagi hatarozatban, valamint a Tarsasag Audit
Bizottsdga a 3/2023 (06.12.) szamu hatarozataban és a Tarsasag FellugyelSbizottsaga 3/2023 (06.12.) szdmu hatérozataban
fogadott el.

https://www.bet.hu/site/newkib/hu/2023.06./OPUS GLOBAL Nyrt. - Negyedeves jelentes 2023 g1 128910630

A piaci visszaélésekrdl sz6l6 596/2014/EU rendelet alapjan a Tarsasagnal vezetdi feladatokat ellaté személyek tajékoztattak
a Tdarsasagot, hogy a 2023. aprilis 24-i és a 2023. junius 21. és 22-i tézsdenapokon 651.866 db 25 HUF névértékd, névre sz6ld
OPUS toérzsrészvényt vasaroltak nettd 79.749.010 Ft 6sszértéken.

https://www.bet.hu/site/newkib/hu/2023.04./OPUS GLOBAL Nyrt. - Rendkivuli tajekoztatas -
Vezeto allasu szemely reszveny tranzakcioja 128877202
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https://www.bet.hu/site/newkib/hu/2023.06./OPUS GLOBAL Nyrt. -
Vezetoi feladatokat ellato szemely tranzakcioja 128913248https://www.bet.hu/site/newkib/hu/2023.06./Vezetoi felad
atokat ellato szemely tranzakcioja 128914022

OPUS GLOBAL Nyrt. Kézgytilése 2023. aprilis 27-én a 8/2023. (IV.27.) sz. kozgy(ilési hatarozatdval 12 honapos id6tartamra
vonatkozdan felhatalmazta az Igazgatdsagot legfeljebb a Tarsasag mindenkori alaptékéje tiz szazalékanak (10%) megfelel
darabszamu torzsrészvénynek, mint sajat részvénynek az OPUS GLOBAL Nyrt. altali megszerzésére. A program célja az OPUS
GLOBAL Nyrt. konszolidalt IFRS-ek szerint kimutatott jegyzett t6kéjének csokkenése. A program 2023. julius 21-én kerilt
kozzétételre.

A sajat részvény vasarlasi program szabdlyai:

e amennyiben a sajat részvények darabszama eléri a Tarsasag mindenkori alapt6kéjének tiz szazalékat vagy a program
keretében megvasarolt torzsrészvények Osszesitett ellenértéke az 1.000.000.000 Ft 6sszeget ugy minden egyéb
feltételtdl fuggetlendl a program lezarul

o legkés6bb 2024. januar 31. napjaig kereskedési naponként napi legfeljebb 100.000 darab torzsrészvény vasarolhaté
a Budapesti Ertéktézsdén a kereskedési ajanlatok szerinti aktudlis piaci aron

e a részvényenkénti ellenérték nem haladhatja meg a 2022. évi konszolidalt beszamold alapjan szamitott egy
részvényre jutd sajat téke értékét, azaz a 489 forintot

e azid6kozi (negyedéves) pénziigyi jelentéseinek és az éves jelentésének kozzétételét megel6z6 30 napos, valamint
az esetleges késleltetési idGszakokban a részvényvisszavasarldsi program keretében sajat részvény vasarlasara nem
kertl sor.

https://www.bet.hu/newkibdata/128927513/0PUS r%C3%A952v%C3%A9ny%20visszav%C3%A1s%C3%A1rl%C3%A1si%20p
rogram 20230721 HU.pdf

A részvény visszavasarlasi program keretében az OPUS GLOBAL Nyrt. 2023. julius 27-e és 2023. augusztus 30-a kozott
2.383.750 db sajat részvényt vasarolt és ezzel a kiinduld 7.208.246 darabszam 9.591.996 db-ra nétt, ami Csoport szinten
48.164.109 sajat részvény darabot és 6,86% sajat részvény szazalékot eredményezett. Az egyedi vasarlasok 212,7 Ft/db és
419,8 Ft/ db arfolyam &r koz6tt zajlottak le, 6sszesen 686.603.184 Ft értékben, ami 288,03 Ft/db 4tlagarat reprezentalt.

https://www.bet.hu/newkibdata/128943936/0PUS r%C3%A952v%C3%A9ny%20visszav%C3%A1s%C3%A1rl%C3%A1si%20p
rogram 20230830 HU.pdf

https://www.bet.hu/site/newkib/hu/2023.08./OPUS GLOBAL Nyrt. - Sajat reszveny tranzakcio 128943906

A piaci visszaélésekrdl sz6l6 596/2014/EU rendelet alapjan a Tarsasagnal vezetdi feladatokat ellaté személyekkel szoros
kapcsolatban all6 Talentis Group Beruhazds-szervez6 Zartkor(ien M(ikodé Részvénytarsasag (,Talentis”) 2023.07.31. és
2023.08.15. kozott Osszesen 1.408.454 db OPUS részvényt vasdrolt tézsdei Ugyletek keretében és ezzel a Talentis
tulajdondban 1évé részvények szdma 35.152.467 darabra emelkedett, ami 5,010%-ot reprezental, Ujbdl atlépve ezzel a
t6kepiacrdl sz616 2001. évi CXX. torvény 61. § (3) bekezdése szerinti 5%-os hatarértéket.

A Részvénytarsasag (,HUNGUEST Hotels Zrt.”), valamint az OPUS GLOBAL Nyrt. tulajdonat képez& és a HUNGUEST Hotels Zrt.
részesedésének mindosszesen 99,99%-aval rendelkez6 KZBF INVEST Vagyonkezel6 Korlatolt FelelGsségli Tarsasag (,KZBF
INVEST Kft.”) és KZH INVEST Korlatolt FelelGsségi Tarsasag (“KZH INVEST Kft.”) legf6bb szervei dontést hoztak a HUNGUEST
Hotels Zrt., a KZBF INVEST Zrt. és a KHZ INVEST Zrt. dsszeolvadds Utjan térténd egyesiilésérél (“Osszeolvadas”). Az
Osszeolvadas tervezett idSpontja 2023. év 12. hénap 31. napja. A jogutdd térsasag Hunguest Széllashelyszolgaltatd
Zartkorlen MUikodé Részvénytdrsasag (,,Hunguest Zrt.”) néven folytatja miikodését. Tekintettel arra, hogy a KZBF INVEST Kft.
és a KZH INVEST Kft. egyediili tulajdonosa az OPUS GLOBAL Nyrt. volt, a KZBF INVEST Kft. és a KZH INVEST Kft. pedig
egylttesen 99,99 szazalékos mértékd részvényesei voltak a HUNGUEST Hotels Zrt.-nek, ezért az OPUS GLOBAL Nyrt. kbzvetett
maddon 99,99 szazalékos mértékd tulajdonosa lett a HUNGUEST Hotels Zrt-nek. Mivel a HUNGUEST Hotels Zrt. a két tobbségi
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tulajdonosaval egyesiilt, az Osszeolvadassal létrejévé Uj gazdasagi tarsasag tulajdonosi strukturajat érintéen nem jelent meg
Uj szerepld, illetve az OPUS GLOBAL Nyrt. részesedése a Hunguest Zrt.-ben nem valtozott.

https://www.bet.hu/newkibdata/128956166/0OP rendkiv_tajekoztatas HH KZH KZBF %C3%B6sszeolvad%C3%Als HU 20
230926.pdf

Az OPUS GLOBAL Nyrt. konszolidacids korébe tartozd, 74,18 % tulajdonosi részesedésével miikodé Csabatdj Zrt. 2023.
szeptember 29-én megallapoddst kotott a Talentis Agro Zrt.-vel, mely megéllapodas értelmében legkésGbb 2024. augusztus
31. napjaig a Csabatdj Zrt. mez6gazdasagi alaptevékenységéhez nem illeszkedd pénziigyi eszkozei szétvalassal (kivalas) kilon
tarsasagba keriilnek. Ezutdn a szerz6d6 felek kozotti adasvételi Ggyletek keretében az alaptevékenységet megtartd Csabataj
Zrt.-ben az OPUS GLOBAL Nyrt. részesedése, mig a mez&gazdasagi alaptevékenységéhez nem illeszkedd pénziigyi eszkozoket
- a kivalast kovetben - birtokld Uj tarsasagban a Talentis Agro Zrt. részesedése megsziintetésre kerdil.

https://www.bet.hu/newkibdata/128959736/0PUS rendk%C3%ADv%C3%BCli%20t%C3%A1j%C3%A9koztat%C3%Als CST
20230929 HU.pdf

2023. szeptember 29-én a Tarsasag kozzétette a 2023. féléves IFRS alapjan elkészitett konszolidalt jelentését, amit a Csoport
Anyavallalatanak Igazgatdsaga 2023. szeptember 25-én a 40/2023 (9.25.) Igazgatdsagi hatarozatban, valamint a Tarsasag
Audit Bizottsaga a 3/2023 (9.25.) szdmu hatarozataban és a Tarsasag FellgyelGbizottsaga a 3/2023 (9.25.) szamu
hatarozataban fogadott el.

https://www.bet.hu/newkibdata/128959706/0PUS GLOBAL 2023Q2 KONSZ Jelentes HU.pdf

Az OPUS GLOBAL Nyrt. 2023. oktdber 17-én bejelentette, hogy a Tarsasag altal 2023. julius 21-én inditott részvény
visszavasarlasi program 2023. oktéber 16-i kereskedési nappal lezarult. A részvény visszavasarlasi program keretében a
Tarsasag Osszesen 3.266.782 darab részvényt vasarolt 999. 999.817 Forint értékben, ami 306,1 Ft/db 4tlagarat reprezentilt.
Ezzel a kiindul6 7.208.246 darabszam 10.475.028 db-ra nétt, ami Csoport szinten 49.047.141 sajat részvény darabot és 6,99%
sajat részvény szazalékot eredményezett.

https://www.bet.hu/newkibdata/128967508/0PUS r%C3%A9szv%C3%AINy%20visszav%C3%A1s%C3%A1rl%C3%A1si%20p
rogram 20231017 HU.pdf

https://www.bet.hu/newkibdata/128973884/0PUS szavazati%20jog 20231031 HU.pdf

Az OPUS GLOBAL Nyrt. 2023. oktdber 18-an t6zsdén kiviili Gigylet keretében atruhdzta 834.995 darab OPUS GLOBAL Nyrt.
torzsrészvény tulajdonjogat a kdzvetlen tulajdondban allé6 Mészaros és Mészaros Zrt. részére. A tranzakcidkat kovetGen az
OPUS GLOBAL Nyrt. altal kozvetlen médon birtokolt sajat részvények szama 10.475.028 darabrél 9.640.033 darabra
csokkent, a Mészaros és Mészaros Zrt. altal kdzvetlen modon birtokolt sajat részvények szama 7.991.061 darabrél
8.826.056 darabra novekedett. Az ligyletet kovetGen az OPUS GLOBAL Nyrt. kozvetlen és kdzvetett mddon valtozatlanul
Osszesen 49.047.141 darab (6,99%) sajat részvényt birtokol.

https://www.bet.hu/newkibdata/128968174/0P saj%C3%A1t%20r%C3%A952v%C3%A9ny%20%C3%A1llom%C3%A1ny%20
V%C3%A1Itoz%C3%Als 20231018 HU.pdf

Az OPUS GLOBAL Nyrt. 2023. oktéber 20-an tdjékoztatta a befektetdit, hogy a Tarsasag 2024. februdr 29-i napon aukcié
(Aukcid) keretében sajat részvényeket fog vasarolni 6sszességében legfeljebb 2.000.000.000 Forint ellenértékért tgy, hogy a
részvényenkénti vasarlasi ar nem térhet el az el6z6 t6zsdei nap zard aratdl 30 %-kal nagyobb mértékben és részvényenként
nem haladhatja meg a 2022. évi konszolidalt beszamolo alapjan szamitott egy részvényre jutd sajat téke értékét, azaz a 489
forintot. Az Aukcidé keretében a Tarsasag olyan mértékig fogad el ajanlatot, hogy a sajat részvények Aukcid keretében
megszerzésre kerild részvényekkel egyltt szamitott darabszama ne haladja meg a Tarsasag mindenkori alaptékéjének tiz
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https://www.bet.hu/newkibdata/128956166/OP_rendkiv_tajekoztatas_HH_KZH_KZBF_%C3%B6sszeolvad%C3%A1s_HU_20230926.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/128959736/OPUS_rendk%C3%ADv%C3%BCli%20t%C3%A1j%C3%A9koztat%C3%A1s_CST_20230929_HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/128959736/OPUS_rendk%C3%ADv%C3%BCli%20t%C3%A1j%C3%A9koztat%C3%A1s_CST_20230929_HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/128959706/OPUS_GLOBAL_2023Q2_KONSZ_Jelentes_HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/128967508/OPUS_r%C3%A9szv%C3%A9ny%20visszav%C3%A1s%C3%A1rl%C3%A1si%20program_20231017_HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/128967508/OPUS_r%C3%A9szv%C3%A9ny%20visszav%C3%A1s%C3%A1rl%C3%A1si%20program_20231017_HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/128973884/OPUS_szavazati%20jog_20231031_HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/128968174/OP_saj%C3%A1t%20r%C3%A9szv%C3%A9ny%20%C3%A1llom%C3%A1ny%20v%C3%A1ltoz%C3%A1s_20231018_HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/128968174/OP_saj%C3%A1t%20r%C3%A9szv%C3%A9ny%20%C3%A1llom%C3%A1ny%20v%C3%A1ltoz%C3%A1s_20231018_HU.pdf
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szazalékat és az Osszes ellenérték ne legyen tobb mint 2.000.000.000 Forint. Az aukcié lebonyolitasa befektetési szolgaltato
igénybevételével fog megtorténni. A technikai részleteket a Tarsasag Rendkivili tdjékoztatas keretében fogja kdzzétenni a
Részvényesek szamdra.

https://www.bet.hu/newkibdata/128969381/0PUS r%C3%A9szv%C3%AIny%20aukci%C3%B3 20231020 HU.pdf

Az OPUS GLOBAL Nyrt. t6zsdén kivili Ugylet keretében atruhazta 893.552 darab OPUS GLOBAL Nyrt. torzsrészvényt a
kozvetlen tulajdondban 4ll6 R-KORD Kft. részére. A tranzakcidkat kdvetSen az OPUS GLOBAL Nyrt. altal kdzvetlen médon
birtokolt sajat részvények szama 9.640.033 darabrdl 8.746.481 darabra csékkent, az R-KORD EpitGipari Kft. altal kézvetlen
maodon birtokolt sajat részvények szama 18.081.052 darabrél 18.974.604 darabra novekedett. Az ligyletet kdvetéen az
OPUS GLOBAL Nyrt. kdzvetlen és kdzvetett médon valtozatlanul 6sszesen 49.047.141 darab (6,99%) sajat részvényt birtokol.

https://www.bet.hu/newkibdata/129000097/0P saj%C3%A1t%20r%C3%A9sz2v%C3%AINy%20%C3%A1llom%C3%A1ny%20
v%C3%A1ltoz%C3%Als 20231229 HU.pdf

Befektetdi elemzések

Az OPUS GLOBAL Nyrt. a Magyar Nemzeti Bank (MNB) altal meghirdetett, a véllalati finanszirozast el6segité Novekedési
Kotvényprogramjaban (NKP) valéd részvétele okan a fliggetlen nemzetkozi hitelminGsité Scope Ratings GmbH
(www.scoperatings.com) az OPUS Global Nyrt.-re kétszer adott ki minGsitést 2023-ban: 2023. februar 28-an és 2023.
augusztus 3-an.

Mindkét esetben a kibocsatd mindsitése: BB/Stabil, illetve a kibocsatott kotvények minGsitése: BBB-.

A minGsités alapjan a Tarsasag a kibocsatott kotvényekre az MNB dltal elvart befektetési szintnél négy fokozattal magasabb:
BBB- besorolast, a Tarsasagra vonatkozodan pedig a BB Stabil kibocsatoi monitoring értékelést kapott. A Tarsasag a monitoring
jelentést teljes terjedelmében eredeti angol nyelven is kdzzéteszi a mellékelt hivatkozasban, mivel barmilyen értelmezési
kérdés esetén a hivatkozott angol nyelvii dokumentum az iranyadé.

https://www.bet.hu/newkibdata/128850658/0PUS SCOPE HU 20230228.pdf

https://www.bet.hu/site/newkib/hu/2023.08./OPUS GLOBAL Nyrt. - Rendkivuli tajekoztatas 128934174
https://scoperatings.com/ratings-and-research/rating/EN/174858

A Scope Ratings GmbH fliggetlen hitelmindsit6 elvégezte az OPUS GLOBAL Nyrt. konszolidaciéba bevont kozvetett
tulajdonlast leanyvallalata, az OPUS TIGAZ Gazhaldzati Zrt. (a tovabbiakban: “OPUS TIGAZ”), illetve az altala kibocsatott Tigaz
2031/A elnevezésl, HU0O000360292 ISIN azonositdju kdtvények hitelmindsitésének fellilvizsgalatat is. A Scope Ratings GmbH,
mint a Tarsasag hitelmindsitje BBB-/Stable kibocsatdi besoroldst adott az OPUS TIGAZ Zrt.-nek, illetve a kibocsatott
kotvényeket is BBB-/Stable besoroldstra mingsitette. A hitelmindsit8 angol nyelvi jelentése a mellékelt linken érheté el.
https://www.bet.hu/newkibdata/128866301/0OP TIG%C3%817%20min%C5%91s%C3%ADt%C3%A9se HU 20230331.pdf
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https://www.bet.hu/newkibdata/129000097/OP_saj%C3%A1t%20r%C3%A9szv%C3%A9ny%20%C3%A1llom%C3%A1ny%20v%C3%A1ltoz%C3%A1s_20231229_HU.pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/129000097/OP_saj%C3%A1t%20r%C3%A9szv%C3%A9ny%20%C3%A1llom%C3%A1ny%20v%C3%A1ltoz%C3%A1s_20231229_HU.pdf
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https://scoperatings.com/ratings-and-research/rating/EN/174858
https://www.bet.hu/newkibdata/128866301/OP_TIG%C3%81Z%20min%C5%91s%C3%ADt%C3%A9se_HU_20230331.pdf
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Az OPUS GLOBAL Nyrt. tudatos, kdvetkezetesen megvaldsitott stratégia mentén alakitotta ki portfolidjat.

Ennek eredményeképpen 2023-ben (izleti szempontbdl a Tarsasag tevékenységi kore 5 szegmensre bonthaté az aldbbiak
szerint:

*  Ipari termelés

*  Mezdgazdasag és Elelmiszeripar
*  Energetika

°  Turizmus

*  Vagyonkezelés

Ezen Uzleti szegmensek szerinti bontas alapjan késziti el a Csoport a szegmens informacidit a menedzsment szamara.

Az 6sszehasonlitasok soran a 1l1.5. fejezetben bemutatott Szegmens riportokban a megbontas aranyat a konszolidacids
kiszirések nélkil allapitotta meg a Csoport, figyelembe véve az 6sszes konszolidacios tételt, azonban a Vallalatcsoport
gazdalkoddsanak jelen Ill.4. 6sszevont bemutatdsaban a pénziigyi adatok tartalmazzak a konszolidalt kisz(iréseket, és igy
egyeznek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz.

A Konszolidalt eredménykimutatas attekintése:

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve

OPUS GLOBAL Nyrt. OPUS GLOBAL Nyrt.
Konszolidalt Konszolidalt 2022.12.31.- Valtozas
F6bb eredményadatok 2023.01.01.- 2022.01.01.- 2023.12.31. 2022.12.31.-
2023.12.31. 2022.12.31. osszehasonlitasa 2023.12.31. %-ban
auditalt tényadatok auditalt tényadatok
Osszes miikodési bevétel 686 319 457 535322934 150996 523 28,2%
Mikodési koltségek 643 579 462 501 260 457 142 319 005 28,4%
Uzemi (Uzleti eredmény) EBIT 42 739 995 34 062 477 8677518 25,5%
EBITDA 88212 449 74 386 366 13 826 083 18,6%
Pénzlgyi mliveletek eredménye 9650 537 -3292 765 12 943 302 393,1%
Addzas el6tti eredmény 52 393 032 28 816 367 23 576 665 81,8%
Adédzott eredmény 44 889 595 22 228 641 22 660 954 101,9%
Teljes atfogd jovedelem 44 125 647 22 544 940 21580 707 95,7%
Foglalkoztatottak létszama (f5) 4457 4665 208 -4,5%

A 2023. évben a Csoport Osszes miikddési bevétele 151 millidrd forinttal, 28,2%-kal nétt a 2022-hoz képest, igy a teljes
évet tekintve minddsszesen 686.319.457 eFt bevételt realizalt.

A M(kodési bevételen belil az Arbevétel értéke 643.788.064 eFt, mig az Aktivalt sajat teljesitmény értéke
15.632.521 eFt, az Egyéb bevételek pedig 26.898.872 eFt értéken keriltek a konyvekbe.

A Cégcsoport Osszes m(ikddési bevételébdl az Ipari termelés szegmens adja a legnagyobb részaranyt, 40%-ot, a
Mez6gazdasag és Elelmiszeripar 19%-ot, az Energetika pedig 35%-ban jarul hozzd a Csoport &sszes bevételéhez. A Turizmus
szegmens 6%-ot tudhat magaénak, a vagyonkezelés bevétele nem materialis a Csoport 0sszes bevételéhez képest. A mar
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ismert és megkotott szerz6désallomany alapjan tovabbra is elmondhatd, hogy az Ipari termelés szegmens fogja adni a
jovGben is a csoport arbevételének (és nyereségének) legjelentésebb részét.

Az Aktivalt sajat teljesitmény értéke konszolidalt szinten jellemz6en 83%-ban az Energetika szegmenshez, 15%-ban a

Mez6gazdasag és élelmiszeripar szegmenshez kothetd.

Az OPUS Csoport Miikodési koltségei

A 2023. évben a Csoport 6sszes Miikodési kdltsége konszolidalt szinten 643.579.462 ezer Ft volt, amely 2022. évhez képest
142.319.005 eFt-os, 28%-0s koltségszint emelkedést jelent. A M(ikddési koltségek ezen névekménye azonos mértékd a
Csoport Osszes M(ikddési bevételének gyarapodasatél 2023-ban, ezért az Uzemi szintli eredményt(EBIT) jelent8sen

8.677.518 eFt-tal javult.

A Miikodési koltség 6sszehasonlitasa 2022-2023. évben:

Miikodési koltségek

OPUS GLOBAL Nyrt.
Konszolidalt
2023.01.01.-
2023.12.31.

auditalt tényadatok

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve

OPUS GLOBAL Nyrt.
Konszolidalt
2022.01.01.-
2022.12.31.

auditalt tényadatok

2022.12.31.-
2023.12.31.
osszehasonlitasa

Valtozas
2022.12.31.-
2023.12.31. %-ban

Osszes miikodési koltség 643 579 462 501 260 457 142 319 005 28,4%
Anyagjellegi raforditasok 526 590 142 394 653 575 131936 567 33,4%
Személyi jelleg( raforditasok 46 455721 43 736 896 2718 825 6,2%
Ertékcsokkenés 45472 454 40323 839 5148 565 12,8%
Ertékvesztés 2376538 573 858 1802 680 314,1%
Goodwill értékvesztés - - - -
Egyéb miikodési koltségek és raforditasok 22 684 607 21972239 712 368 3,2%
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M(ikodési koltségek koltségnemenkénti megoszlasa 2023.12.31.

M Anyagjelleg( raforditasok M Személyi jellegl raforditasok
Ertékcsokkenés M Ertékvesztés
M Goodwill értékvesztés M Egyéb miikodési koltségek és raforditasok

Az Anyagjellegii raforditasok mértéke a Cégcsoporton belll 526.590.142 eFt volt a beszamolasi id6északban, mely
magdban foglalja az Eladott aruk beszerzési értékét is. Az Anyagjellegli raforditasok 41%-4t a vizsgalt idGszakban az Ipari
termelés szegmens adja. A Mez6gazdasag és Elelmiszeripar szegmensnél keletkezik tovabbi 19%, az Energetika
szegmens 36%-ban, mig a Turizmus szegmens részesedése 4% volt konszolidalt szinten. Az Anyagjellegl raforditdsok
kozott az anyagkoltség (33%) és az igénybevett szolgdltatasok (45%) a legjelentGsebb koltség tényezdk.

A Személyi jellegti raforditasok megbontdsa szegmensekre eltéré aranyokat mutat a tébbi kdltségnemhez képest. Az
Energetika szegmens a személyi jelleg(i raforditasokbdl 43 %-kal, a Turizmus 24%-kal, a Mez6gazdasag és Elelmiszeripar
16%-kal, az Ipari termelés szegmens 15%-kal részesedik. A Vagyonkezelés szegmens részesedése csupan 2%-ra tehet6.

Miikédési koltségek szegmensenkénti megoszlasa 2023.12.31.

100,0%
80,0%
60,0%
40,0%
0,0% l I .
Anyagjellegl Személyi jellegl Ertékcsokkenés rtekvesztes Egyéb mikodési
-20,0% raforditdsok raforditdsok kéltségek és
raforditasok
M Ipari Termelés W Mez8gazdaség és Elelmiszeripar M Vagyonkezelés Turizmus M Energetika
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A Személyi jellegii raforditasok értéke 6,2%-kal emelkedett a bazis évhez képest, amely novekedést elsGsorban a
bérszinvonal emelkedése és kisebb mértékben a létszam emelkedése okozta. A teljes foglalkoztatotti létszam a
Vallalatcsoportndl 2023. december 31-ével 4.457 {6 volt, a dolgozék megoszldsa szinte azonos aranyu, 56%-a fizikai,
44%-a szellemi dolgozé.

A Személyi jellegl raforditasok 2023-ban a kovetkezd tételekbdl tevédtek dssze: bérkoltség 34.747.780 eFt, személyi
jellegli egyéb kifizetések 6.683.684 eFt, bérjarulékok 5.026.084 eFt, valamint a ki nem vett szabadsagokra elszamolt
targyévi netto koltségtétel értéke -1.906 e Ft volt.

Létszam szegmensenkénti szazalékos megoszlasa 2023.12.31.

M |pari Termelés W Mez8gazdasag és Elelmiszeripar M Vagyonkezelés & Turizmus M Energetika

Az Ertékcsokkenés soron, amely a MUikodési kéltségeken beliil 7%-ot képvisel, 12,8%-0s novekedés lathatd a bazis
évhez képest, igy 2023-ban minddsszesen 45.472.454 eFt volt, amelynek 47%-a az Energetika szegmensnél, 32% pedig
az Ipari termelésnél jelentkezett. Tovabbi 14% a Mez&gazdasag és Elelmiszeriparnal, 7% a Turizmus szegmensnél keriilt
elszamolasra.

A Csoport a konszolidalt konyveiben a tarsasdgok egyedi konyveihez képest két jelentbs értékcsokkenési tételt szamol el:
az elsé tétel az épitbipari dgazatba tartozd tarsasdgok akvizicidja sordn beazonositott szerz6désallomanyok, mig a masik
az energetikai cégek akviziciojaval kapcsolatos elosztdi eszkdzok valds érték korrekcidja utdn elszamolt értékcsdkkenés.

Egyéb miikodési koltség értéke 22.684.607 eFt volt 2023-ban, 3,2%-0s emelkedés mellett, amelynek 43%-a az Ipari
termelés szegmenshez, 7%-a a Mez6gazdasag és Elelmiszeriparhoz kapcsolddik, valamint ebbdl tovabbi 13%-kal a
Turizmus, 36%-kal az Energetika és 1%-kal a Vagyongazdalkodds szegmens részesedik.

A teljes Cégcsoport miikodését leginkdbb prezentald EBITDA-mutatd mértéke kimagasldnak mondhatd 2023. évben. Az
EBITDA a tényleges, értékcsokkenés nélkili tevékenység eredményét mutatja meg, mely 88.212449 eFt, amely 18,6%-
kal névekedett a tavalyi, ugyanezen metddus alapjan szamitott EBITDA-hoz képest. Ez egy év alatt kozel 14 millidrd
forintos emelkedést jelent a 2022. évi auditalt 74.386.366 eFt-tal szemben.

A Csoport Uzemi eredmény (EBIT) szinten a 2023. évben 42.739.995 eFt nyereséget ért el konszolidalt szinten, szemben
a tavaly év 34.062.477 eFt nyereségével.

A Pénziigyi miiveletek eredményének a megoszlasa 2023-2022. évben:

OPUS
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adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve

OPUS GLOBAL Nyrt. OPUS GLOBAL Nyrt.

Konszolidalt Konszolidalt 2022.12.31.- Valtozas
Pénziigyi miiveletek eredménye 2023.01.01.- 2022.01.01.- 2023.12.31. 2022.12.31.-
2023.12.31. 2022.12.31. osszehasonlitasa 2023.12.31. %-ban

auditalt tényadatok auditalt tényadatok

Pénziigyi m(iveletek bevételei 43 921 562 33691472 10230090 30,4%
Badwill - - - -
Pénzligyi m(iveletek raforditdsai 34271025 36984237 - 2713212 -7,3%
Pénziigyi miiveletek eredménye 9650537 - 3292765 12 943 302 393,1%

A Pénzigyi miveletek bevétele jelentGsen nétt a 2022. évhez képest elsGsorban a nagyobb aranyu kamatbevételek és
devizas tételek nettd drfolyamnyeresége miatt.

A Pénzigyi miiveletek raforditdsok kozott legnagyobb mértékben a Csoport a kamatraforditasai, valamint az egyes
valtozo kamatozasu hitelek fedezeteként megkotott kamat SWAP (igyletek valds értékének negativ valtozasa okozta.

OPUS GLOBAL Nyrt. OPUS GLOBAL Nyrt.

Konszolidalt Konszolidalt 2022.12.31.- Valtozas
Pénziigyi miiveletek eredménye 2023.01.01.- 2022.01.01.- 2023.12.31. 2022.12.31.-
2023.12.31. 2022.12.31. osszehasonlitasa 2023.12.31. %-ban

auditalt tényadatok auditalt tényadatok

Részesedés tékemddszerrel elszamolt
befektetésekbdl

2500 - 1953345 1995 845 100,1%
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A Csoport a tarsult vallalkozasok utan az equity modszerrel elszamolt eredményt jeleniti meg a Részesedés
tokemodszerrel értékelt vallalatok eredményébdl soron, a Pénziigyi miiveletek eredményén kiviili tételként 2.500 eFt
értékben 2023.12.31-ével.

A Pénziigyi miveletek netté eredménye is jelentdsen névelte a Vallalatcsoport 2023. évi konszolidalt Uzemi
eredményét (EBIT), igy az OPUS Csoport 2023. évben az Addzott eredménysoron 44.889.595 eFt nyereséget realizalt.
Ez 22,7 millidrd forintos eredménynoévekedést jelent a Cégcsoportnal.

A Cégcsoport Teljes atfogo jovedelme 2023-ban 44.125.647 eFt, melybdl az Anyacég 25.856.276 eFt-tal részesedik.

OPUS GLOBAL Nyrt. tel.: +36 1433 0700
1062 Budapest, Andrassy ut 59. e-mail: info@opusglobal.hu
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A konszolidalt mérleg attekintése:

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve

OPUS GLOBAL Nyrt. OPUS GLOBAL Nyrt.

Konszolidalt Konszolidalt 202212315 Valtozés

Mérlegadatok (zaré allomany) 2023.12.31. 2022.12.31.-

2023.12.31. 2022.12.31.

0 h lita 2023.12.31. %-|
auditalt tényadatok auditalt tényadatok LESzSnasontass LBt gt n s

Mérlegféosszeg 1072 649 076 1042580 144 30 068 932 2,9%
Pénzeszkdzok bsszesen 247 679 196 174218 420 73 460 776 42,2%
Sajat téke 355778711 343 261 886 12 516 825 3,6%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 416091 213 373712 340 42 378 873 11,3%
Rovid lejaratu kotelezettségek 300779152 325605918 -24 826 766 -7,6%
Hitelek és kolcsonok 130 566 743 149 379 470 -18 812 727 -12,6%
Hitel/Mérlegfédsszeg 0,12 0,14 -0,02 -15,0%
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Megjegyzés: A Konszoliddlt pénziigyi adatok és részvényesi informdciok, mérleg tdbldzatban feltiintetett adatok mind 2023-ban, mind 2022-ben a
konszoliddlt kisziirésekkel egyiitt, az éves konszoliddlt IFRS beszdmoldkban szerepld adatokhoz egyeznek.

Az OPUS Cégcsoport 2023.12.31-én konszolidalt szinten 1.072.649.076 eFt Mérlegf66sszeggel zart, amely 30.068.932
eFt-tal, 2,9%-kal magasabb az el6z6 évi bazisadatokhoz képest.

A MérlegfGosszeg novekedése organikus novekedés eredménye, mivel jelentés méret(i Gzletrész szerzés nem tortént.
A Vdllalatcsoportndl 2023. december 31-ével az Eszkdzok legnagyobb értéke az Energetika szegmensnél jelentkezik
41%-ban, a MezGgazdasag és Elelmiszeripar szegmens 21%-ban, az Ipari termelés szegmens 25%-ban részesedik. Ezt
koveti 11%-os arannyal a Turizmus szegmens, és a Vagyonkezelés zarja a sort 2%-os hanyaddal.

Az Eszkézokon belll az Even tuli eszk6zok aranya 1,9%-kal csokkent, 2023. év végével 633.192.703 eFt lett. Az
Ingatlanok, gépek, berendezések az Even tuli eszkdzok 77%-4t teszi ki.

A Csoport szamviteli politikdja szerint a Goodwill értékvesztés vizsgalatara évente keril sor. Az értékvesztésre utalo
jelek felllvizsgalatat a Csoport minden évben december 31-vel végzi el, amely alapjan a targyév végén nem kerdlt sor
értékkorrekciora.

Az épit6ipari agazathoz kot6d6 (akvizicid sordn kimutatott) Szerz6désallomany nettd 13.238.962 eFt-tal csdkkent, igy
annak értéke 2023. év végével 19.607.564 eFt.

A Forgéeszkozok értéke 439.456.373 eFt, amely 11%-0s ndvekményt jelent a tavalyi bazisévhez képest, elsé sorban a
pénzeszkozok és kapcsolt kovetelések soron lathatd nagyobb emelkedés.

Forrasoldalon a Sajat t6ke értéke 355.778.711 eFt, 3,6%-kal, 12.516.825 eFt-tal novekedett a 2022. év végéhez képest.
A ndvekedés egyik f6 mozgatdja a targyévi eredmény jelentds ndvekedése, illetve az energetika szektor vallalataibdl az
OPTESZ OPUS Zrt.-be apportalt eszkdzok pedig vagyon csokkenést okoztak .

OPUS GLOBAL Nyrt. tel.: +36 1433 0700
1062 Budapest, Andrassy ut 59. e-mail: info@opusglobal.hu
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A Kotelezettségek legnagyobb részét az Energetika és az Ipari termelés adja 43% és 25%-kal, a Mez6gazdasag és
Elelmiszeripar szegmens 13%-kal, a Turizmus 8%-kal, mig a Vagyonkezelés szegmensnél 11% jelentkezik.

A Kotelezettségeken bellili eloszlast megfigyelve a hosszu és rovid lejaratu kotelezettségek aranyaban érdemi valtozas
nem tortént. eltolddas tapasztalhatd. Mig a Cégcsoport kotelezettségei 2022. év végével 53%-ban hosszu, 47%-ban
rovid lejaratuak voltak, addig 2023. év végével a hosszu lejaratu kotelezettségek 58%-ra novekedtek, mig a hosszu
lejaratuak 42%-ra csokkentek.

A Hosszu lejaratu kételezettségek kozott a Tartozasok kétvénykibocsatasbél alapvetSen nem valtoztak az OPUS TIGAZ
Zrt. 1,5 mrd-os t6kevisszafizetését leszamitva.

Osszes kotelezettség szegmensenkénti szazalékos
megoszlasa 2023.12.31.

B Ipari Termelés B Mez8gazdasag és Elelmiszeripar
B Vagyonkezelés Turizmus

H Energetika

A Kotelezettségek 18%-at a Hitelek és kdlcsonok teszik ki (130.566.743 eFt), amely csekély 3 %-os csdkkenést mutat.
Ennek eredményeként a mérlegféosszegen bellli banki kotelezettségek mértéke is kedvezéen alacsony 12% (2022-ben
14%). A Hitelek rovid és hosszu strukturdja 2022-h6z képest nem valtozott Iényegesen.

Hosszu lejaratu kotelezettségek értéke 416.091.213 eFt volt 2022.12.31-én. Ezen beliil a Céltartalék értéke 15.186.281
eFt, aminek 88%-a az Ipari termelés szegmensnél jelentkezett, tovabbi 11% pedig az Energetikanal.

A Rovid lejaratu kotelezettségek értéke 300.779.152 eFt, amelynél 7,6%-os novekedés ldthatd, az egyéb
kotelezettségek és passziv id6beli elhatarolasok sor teszi ki annak 34%-at.

OPUS GLOBAL Nyrt. tel.: +36 1433 0700
1062 Budapest, Andrdssy ut 59. e-mail: info@opusglobal.hu
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A Csoporton beliil 2023.12.31-én a Mezdgazdasag és Elelmiszeripar szegmensnél lathaté a legnagyobb aranyu
hitelallomany a csoporton belll 44%-os részaranyban, masodikként az Energetika szegmens 37%-ban, végul a Turizmus
részesedik 19%-ban, a Vagyonkezelés és Ipari szegmensnek nincs kilsé hitelallomanya.

Osszes hitel szegmensenkénti szazalékos
megoszldsa 2023.12.31.

B |pari Termelés B Mez8gazdasag és Elelmiszeripar
B Vagyonkezelés i Turizmus

B Energetika

OPUS
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I11.4. Szegmensenkénti Gazdalkodas Bemutatasa

Az egyes szegmensek gazdalkodasanak bemutatdsa a szegmens portfolidk alabbi kiemelt véllalataira (vallalat csoportjaira) fokuszal.

OPUS GLOBAL PORTFOLIO 2023.12.31.
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Ipari szegmens

Az OPUS GLOBAL Nyrt. kiemelt jelentGséglinek tekinti az épitGipari és nehézipari
vallalkozasokat magaba foglald ipari termelés szegmenst. Konszolidalt szinten az
arbevétel 42%-at, mig a mérlegf6osszeg 25%-at adja a szegmens az OPUS Csoporton
bell.

Az ipari termelés szegmensen beliil megkiilonboztetjiik az épitSipari agazatot,
amelybe a Mészaros és Mészaros Ipari és Kereskedelmi Zrt. (tovabbiakban Mészaros
és Mészaros Zrt.), az R-KORD Kft. (tovabbiakban: R-KORD), az RM International Zrt.
(tovabbiakban RMI) és leanyvdllalata tartoznak, valamint a nehézipari agazatot,
amelyhez a Wamsler SE Haztartastechnikai Eurdpai Rt. (tovabbiakban Wamsler SE) és
német lednyvallalatai sorolhatdk

A. Szegmens cégei

Szegmensbe tartozo leanyvallalatok 2023.12.31-én:

‘. e . . Kozvetett / Kibocsato Kibocsaté
. Kapcsoltsagi Uzleti Bejegyzés . . . . .
Név o tevékenysé orszaga Ko6zvetlen részesedése részesedése
y5<g g részesedés 2023.12.31.  2022.12.31.
Mészdros Epitipari
Holding Zrt. .
L Vagy onk.ezeles Magyarorszdg Kézvetlen - 51,00%
MEGSZUNT (holding)
2023.09.30-dn
Mészéros és Mészaros
Ipari és Kereskedelmi L Egyéb m.n.s. épités Magyarorszag Kozvetlen 51,00% 51,00%
Zrt.
Mészéros Hrvatska L Project- Horvétorszag Kozvetett 51,00% 51,00%
d.o.o management
. . Sajat tulajdond . .
FELCSUTI Ipari Park Kft. T . (o Magyarorszag Kozvetett 12,75% 12,75%
ingatlan adasvétele
Egyéb villamos
R-KORD EpitGipari Kft. L berendezés Magyarorszag Kozvetlen 51,00% 51,00%
gyartdsa
RM International Zrt. L Vasut épitése Magyarorszag Kozvetett 51,00% 51,00%
Mészaros M1 Gépjarm- . ..
o « T P M K tett - 20,709
NehézgépkezelS Kft. kolcsonzés agyarorszag ozvete %
z OPUS GLOBAL Nyrt. tel.: +36 1 433 0700
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Wamsler SE Nem villamos
Haztartastechnikai L hdztartdsi készulék  Magyarorszag Kozvetlen 99,93% 99,93%
Eurdpai Rt. gydrtasa
Wamsler Haus- und Készulék . ( .
L N t K tett 99,93% 99,93%
Kiichentechnik GmbH kereskedelem emetorszag ozvete 93% 193%
Wamsler Bioenergy L Készlllék Németorszag Kozvetett 99,93% 99,93%
GmbH kereskedelem

L: Lednyvallalat; T: Tarsult vallalkozasnak mindsitett

Ipari termelés szegmens - EpitSipari dgazat:

Az OPUS GLOBAL Nyrt. az OPUS Csoporton belili egyszer(sités és hatékonysagjavito intézkedések mellett dontott 2023-ban,
igy egyszerlisitésre keriilt a szervezeti felépités. A Mészéros EpitSipari Holding Zrt. - amely a Tarsasag 51%-os tulajdonaban
allt, és amely tarsasag f6 tevékenysége a tulajdonaban lévé két ledanyvallalata, a Mészaros és Mészaros Zrt. és az R-KORD
vagyonkezelési feladatainak az ellatasa volt - 2023. szeptember 30-an szétvalassal megsz(int. A tarsasag vagyona szétosztasra
kerilt a Mészaros és Mészaros Zrt., valamint az R-KORD kozott. A tranzakcidt kovetGen leegyszerlisodott az épitipari agazat
szervezeti felépitése, a Mészaros Epitdipari Holding Zrt. megsziinésével a korabban kozvetett tulajdonosok valtozatlan
tulajdoni hanyaddal, de mar kozvetlen tulajdonosai lettek a Mészaros és Mészaros Zrt.-nek, valamint az R-KORD-nak.

A Mészaros és Mészéros Ipari és Kereskedelmi Zrt. kedvezményezett atalakuldssal jott létre 2021.10.01-jén a Mészaros és
Mészaros Kft. teljeskori jogutddjaként. A tarsasag tevékenysége elsGsorban

M F q 7 A p n q nagytdmegl foldmunka, hid-, ut-, kozm(-, vizépitési, éplletépitési, és egyéb

épitGipari kivitelezési, valamint a koérnyezetvédelemhez és az atomenergia

M tertletéhez kapcsolddo létesitmények kivitelezési munkdinak végzése. A
ESZAROS tarsasagban az OPUS GLOBAL Nyrt. 51%-os kozvetlen tulajdoni részesedéssel

rendelkezik.

A Mészaros és Mészdros Zrt. jelentGs sajat kapacitdson tul alvallalkozék bevondasaval végzi tevékenységét, dnmaga
févallalkozoként jellemz6en anyagbeszerzés, miszaki el6készités, projektirdnyitds, miszaki felligyelethez és ellenérzéshez,
projektmenedzsmenthez kapcsolédé feladatokat Iat el.

Kézm(iépités
A kozm(iépités a Mészaros és Mészaros Zrt. miikodésének alappillére. Az Uzletdg f6ként a szennyvizberuhdzasokkal,

viztisztitokkal, vizi kozmU és a gazellatasi infrastrukturdval kapcsolatos munkdkat foglalja magdba. A projektek tobbsége
Eurdpai Unids tamogatassal, azon beliil is a Kérnyezeti és Energiahatékonysdgi Operativ Program keretében valésul meg.

Vizépités

A klasszikus vizlgyi, illetve mélyépitési munkak kozé az arvizvédelmi toltésekkel kapcsolatos kivitelezések, védképesség
noveléséhez kapcsolodd fejlesztések, folydvizek rehabilitacidi tartoznak. A tarsasag az arvizvédelmi toltések, valamint egyéb
az arvizvédelemhez és vizi kdzlekedéshez kapcsolodd mitargyak kivitelezésében is részt vesz.

Kozlekedés
A tarsasag tobb mint 15 éves tapasztalattal rendelkezik Gt-, vasuti hid- épités és rekonstrukcidos munkak teriiletén.
Kornyezetvédelem

A kornyezetvédelmi dgazat jelent8s tapasztalatokkal bir unids- és hazai jogszabdlyok altal elGirt komplex hulladékgazdalkodasi
rendszerek kiépitésében, orszdgos szinten korszer(siti a telepiilések hulladékgazdalkodasi infrastruktirdjat és technologiajat
az EU egészség- és kornyezetvédelmi célkitlizéseivel 6sszhangban.
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Atomenergia

Magyarorszag villamosenergia igényének kielégitésében dontd jelentGségl termel6 vallalat a Paksi Atomerémd Zrt., amely
Uzemeltetési idejének hosszabbitdsa, valamint az Uj blokkok épitése kapcsan szamos, a tarsasag tevékenységéhez jol
illeszkedé feladatot jelentett az elmult évben. A kivitelezési munkakhoz szlikséges atomenergiai mindsitésekkel,
tanusitvanyokkal rendelkezik a tarsasag.

A FELCSUTI Ipari Park Kft. 2021-ben alakult, amelyben a Mészaros és Mészaros Zrt. 25% részesedéssel rendelkezik. F§
tevékenysége sajat tulajdonu ingatlan adasvétele. A konszolidacid soran t6kerész (equity) modszerrel vonja be az OPUS
Csoport.

A BH Office Consulting s.r.o, a komaromi hid megépitéséhez Iétrehozott szlovakiai fioktelep, amely project lezarasat
kovetSen 2023-ban megszlintetésre kerdilt.

A Mészaros Hrvatska d.o.o 2022. januar 18-an keriilt megalapitasra, mint a Mészaros és Mészédros Zrt. horvatorszagi
lednyvallalata. A horvatorszagi lednyvallalat feladata elsGsorban a horvatorszagi lzleti lehet8ségek feltérképezése, valamint
projektek 6nalld, illetve kozos vallalkozas keretében torténd megvaldsitasa elsGsorban az épitSipar teriletén.

2023.03.29-én a Mészaros és Mészaros Zrt. és az R-KORD a Mészaros M1 Nehézgépkezel6 Kft.-ben fennallo 23,39%, illetve
17,21% kisebbségi Gzletrészének értékesitésérdl dontott. A tranzakcidt kovetSen a Tarsasag kisebbségi kozvetett tulajdona
megszlint a Mészaros M1 Nehézgépkezeld Korlatolt FelelGsségli Tarsasagban.

Az RM International Zrt.-t 2017-ben alapitotta 50-50%-0s részesedéssel a Mészaros és Mészaros Zrt. jogel6dje, valamint az
R-KORD. A tarsasag f6 tevékenysége - nemzetkozi szerz6dés keretében - a Budapest-Belgrad vasutvonal magyarorszagi
szakaszanak (Soroksar — Kelebia szakasz) Gjjaépitése, fejlesztése, kivitelezése.

A MAV Zrt. mint megrendels képviseletében eljaré Kinai-Magyar Vasuti Nonprofit Zrt., az RMI, a China Tiejiuju Engineering &
Construction Kft., valamint a China Railway Electrification Engineering Group, mint véllalkozé ko6z6tt 2020. majus 25-én
hatalyba lépett a vallalkozdi szerz6dés. A kivitelezést a China Tiejiuju Engineering & Construction Kft. a China Railway
Electrification Engineering Group (Magyarorszag) Kft., valamint az RMI alkotta konzorcium (CRE konzorcium) végzi.

A vallalkozasi szerz6dés hatalybalépését kovetGen elkezdddtek a projekt magyarorszagi szakaszaval kapcsolatos tervezési és
kivitelezési munkak. A projektkoltségek pénzligyi fedezetét az dllamkozi szerz6dés, valamint a tamogatasi szerz6dés biztositja.
A projekt vonatkozdsaban iranyado sajatos eljardsi, terliletszerzési, elszamolasi és vagyonkezelési szabalyokat a BB Torvény
(2020. évi XXIX. torvény a Budapest-Belgrad vasutvonal Ujjaépitési beruhdzas magyarorszagi szakaszanak fejlesztésérdl,
kivitelezésérdl és finanszirozdsardl) allapitia meg. A projekt keretén belll a CRE Konzorcium vallalja tébbek kozétt a
|étesitmények tervezését, épitését, kivitelezését, teljesitési, jotallasi biztositékok nyujtasat és az engedélyek beszerzését.

Az R-KORD Epitdipari Kft. f6tevékenysége egyéb villamos berendezés gyértasa, azon beliil pedig a
vasUtépitéssel Osszefliggd biztosito- és tavkozlési berendezések, valamint vasuti felsévezeték

] épitése, karbantartdsa, tervezése, engedélyeztetése.
n A vdllalkozas projekt alapon, els6sorban févdllalkozoként, esetenként alvallalkozék bevonasdaval
végzi tevékenységét. A tdrsasdgba 2018-ban beolvadt a kordbban 100%-os tulajdondban Iévé

R - I.( c] l_'\' |j Vasutautomatika Kft., mely a MAV Zrt. és a GYSEV Zrt. vonalain a telekommunikaciés rendszerek,
vasUti valtéfits, biztositd berendezések és ezek aramellatasanak tervezésével és tdmogatdsaval
foglalkozott.

A tarsasag rendszeres beszallitdja a MAV Zrt.-nek és a GYSEV Zrt.-nek, Uizleti partnerei: az Epitési és Kozlekedési Minisztérium
(EKM), Swietelsky Vasuttechnika Kft., MAV FKG Kft., STRABAG Rail Kft.
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Ipari termelés szegmens - Nehézipari agazat:

A Wamsler SE az ipari termelés szegmens nehézipari dgazatdba tartozik, az OPUS

"l GLOBAL Nyrt. altal 99,93 %-ban tulajdonolt tarsasag, annak németorszagi székhely(

lednyvallalataival egyiitt. A Wamsler Csoport a termel§ iparagak egyikében, a tartds

WAMSLERG‘ fogyasztdsi cikkeket gyarto és értékesits iparagban, azon beliil is a kalyha-, tlizhely-

és kandallégyartasban tevékenykedik. A Wamsler SE a kelet-k6zép-eurdpai régio

legnagyobb kandallé- és tlizhelygyara. A szabadon all6 késziilékek piacan a Wamsler

Csoport részesedése 7-8% koril alakul Eurépa németajku teriletein a HKI Industrieverband adatai szerint. Tevékenységét

2021-t6l acélszerkezeti felépitmények gyartasaval egészitette ki, valamint 2023-ban gazmérGorak feldjitasara és
Ujrahitelesitésére Uj diviziét inditott a tarsasag.

A Wamsler Haus- und Kiichentechnik GmbH a Wamsler SE 100%-0s németorszagi leanyvallalata, mely a Wamsler SE termékek

kizarélagos forgalmazdja a nyugat-eurdpai piacon. Emellett nem az anyavallalatatol (fliggetlen piaci szerepl6ktél) szarmazo
tlizhelyek és kandallék forgalmazasaval is kiegészitette tevékenységét az elmult id6szakban.

A Wamsler Bioenergy GmbH a Wamsler Haus- und Kiichentechnik GmbH 100%-0s németorszagi leanyvallalata specialis
kornyezetbarat tlizhelyek célzott forgalmazasat végzi, nagykereskedelmi és elsGsorban barkacsaruhazak részére.

B. Szegmenst érint6 gazdasagi kornyezet

2023-ban az ipar teljesitménye mar nem tudta folytatni a 2022. évre jellemz6 novekedését. Ahogy a teljes nemzetgazdasagi
kibocsatas enyhe csokkenésbe fordult, az ipari szegmens is ezen trend jeleit mutatta. Az ipari termelés 2023. minden
hoénapjaban szkilést mutatott: januarban 0,2%-kal, februarban 4,6%-kal, marciusban 4,1%-kal, aprilisban 8,3%-kal,
majusban 6,9%-kal, juniusban 3,8%-kal, a harmadik negyedév hdnapjaiban rendre 2,6 - 5,3 - 7,3%-kal, majd az év végére -
decemberben — kiugréan magas 13,7%-kal csékkent az ipari kibocsatas. A termelés visszaesését a feldolgozdipari alagak
tobbségének csokkenése okozta, de az utolsé hénapokban mar a gépipari alagak a kildbalas jeleit mutattak. A legnagyobb
sulyu jarmugyartasban és villamos berendezés gyartasban ugyanakkor folyamatosan emelkedett a termelés volumene az egy
évvel korabbihoz viszonyitva, ezzel enyhitve a visszaesést.

Az épitGipar bévilésének Gteme mar 2022. masodik félévében lassult (a teljes 2022-es év 3,9% csokkenést mutatott), majd
2023. els6 félévében minden hdnapban negativ eredményt mutatott az el6z6 év azonos idGszakdahoz képest, melyhez
jelentGsen hozzajarult a korabbi id6szak, a bazis kiemelked6en magas teljesitménye. Az egy évvel korabbi adatokhoz
viszonyitva az épitGipar 2023. januarban 3,6%-kal, februarban 11,8%-kal, marciusban 9,8%-kal, aprilisban 3,2%-kal, majusban
12,0%-kal, juniusban pedig 3,8%-kal csokkent, de juliusban mar 3,4% ndvekedést produkdlt, melyet Ujabb két hdnap
csokkenése (0,5% és 6,0%) kdvetett. Az utolsé negyedévre a ho/hé adatok mar némi optimizmusra adtak okot, decemberben
5,1%-kal nétt az épitGipari kibocsatas novemberhez képest, de az év/év arany még mindig -4,3% volt.

A cégek tevékenységére jelent8s hatdssal volt a tovdbbra is zajlé haboru, hiszen rendkiviil megdragultak az épitési
alapanyagok, csokkené mértékben, de még mindig jellemzé volt az elldtdsi lancok akadozdsa és az alapanyaghiany. A
legnagyobb mértékben azonban a jelentésen megdragult finanszirozas, a hitelkamatok jelentés emelkedése fogta vissza az
épit6ipar volumenét, de emellett szamottevd tényezd volt az allami beruhdzasok visszafogasa is. Az utolsé negyedévben
ugyan az MNB folyamatosan csokkentette az irdnyadd kamatot a kedvezd inflacids mutatdknak koszénhetben, igy a
finanszirozasi teher is elkezdett csdkkenni.

2023. elsé fele gyengébb szamokat mutatott a brutté hazai termék kibocsatasban, de a harmadik negyedév végére a magyar
gazdasdg kildbalt a technikai recesszidbdl, a Ill. negyedéves GDP mar 0,9%-kal n6tt az el6z6 negyedévhez képest. Az utolsé
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negyedév év/év és negyedév/negyedév Gsszehasonlitasban is stagnalast hozott, dsszefliggésben az eurdpai, kilondsen a
Németorszagban tapasztalhato lassulassal.

A munkaeréhiany tovabbra is az egyik legjelent6sebb probléma a hazai iparban. A foglalkoztatds 2022-ben végig magas
szinten volt, elérte a Covid el6tti szinteket és folyamatosan 4,7 millié f6 felett volt a foglalkoztatottak szama. 2023-ban
fennmaradt ez a magas foglalkoztatottsagi szint, egész évben meghaladta a 4,7 millio f6t a foglalkoztatottak szama, ennek
megfelel6en a munkanélkiiliségi rata 3,8-4,2% kozott alakult.

C. Szegmens 2023. évi tevékenysége

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, mérleg:

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve

Ipari termelés szegmens Ipari termelés szegmens 2022.12.31.- Valtozas

Mérlegadatok (zaré allomany) 2023.12.31. 2022.12.31. 2023.12.31. 2022.12.31.-
auditalt tényadatok auditalt tényadatok osszehasonlitasa 2023.12.31. %-ban

Mérlegféosszeg 280 045 564 313 590 860 -33 545 296 -10,7%
Pénzeszkozok Gsszesen 122 642 390 99 049 358 23593032 23,8%
Sajat téke 76 396 636 64 168 931 12 227 705 19,1%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 23918 661 17 601 756 6316 905 35,9%
Rovid lejaratu kotelezettségek 179730 267 231820173 -52 089 906 -22,5%
Hitelek és kélcsénok 1194,00 - 1194,00 -
Idegen forras/Mérlegf6osszeg 0,00 - 0,00 0,0%

Az ipari szegmens pénzigyi szamaiban az épitGipar nagyobb részaranyt képvisel a nehéziparhoz képest. Az épitSiparban
tevékenykedd cégek kb. 95%-os sullyal szerepelnek a szegmens aggregalt szintl kimutatasaiban. A szegmens mérlegf60sszege
2023-ban 280,05 milliard forinton zart, amely 10,7%, 33,55 milliard forintos csokkenés a bazis adathoz képest. A csokkenés
hattere részben a szamviteli politikdban lefektetett elvek szerint a szerz6désallomany utan elszamolt értékcsdkkenés volt,
masrészt a kovetelések allomanya is alacsonyabb lett 2023-ban, és szerepet jatszott az épitGipari agazat szerkezeti
egyszerUsitése is. Mivel az ingatlanok, gépek és berendezések konyv szerinti értéke a mérlegf60sszeghez viszonyitva nem
markans, aggregalt szinten a szegmens teljes mérlegf66sszegének csak kb. 3%-a, az amortizacids hatas nem meghatdrozé. A
mérlegf60sszeg valtozasai az épitSipari agazathoz kapcsolddnak, azon beliil is az RMI szamaiban lathatunk nagyobb volumend
visszaesést. A szerz&déses munkak teljesitésével parhuzamosan, az év sordn a projektmunkak Gtemezett el6rehaladaséval, a
készlltségi fok alapjan kalkuldlt értékcsokkenés elszamoldsaval az éven tuli eszk6zokén belll csokkent a szerzédéses
allomany. A forgdeszkozok esetében a vevdi és az egyéb kovetelések, valamint az idébeli elhatarolasoknal figyelheté meg
nagyobb volumen( dllomanyesés.

A ipari szegmens pénzeszkdzallomanya jelentds, 23,8%-o0s ndvekedést ért el, és a 99,05 millidrd forintos nyité dllomanyrol
122,64 millidrd forintra valtozott. 2023-ban — hasonldan az el6z6 évekhez — a szegmens, azon bellil is az épitSipari dgazat erds
pénzteremt&képességet mutatott, folyamatosan magas szabad pénzallomannyal rendelkezett, ami jé stabilitdst és
kiszamithato likviditast biztositott a lednyvallalatoknak.

A szegmens a stabil nyereségességét idén is megGrizte és a 2023-ban realizalt eredményes gazdalkodasanak készonhetéen
az ipari szegmens sajat t6kéje kozel 20%-kal 12,23 millidrd forinttal nétt, és 76,4 millidrd forintot ért el az év végére. A sajat
t6ke novekedése mellett 6,32 millidrd forinttal nGtt az éven tuli kotelezettségallomany, ugyanakkor 52,09 milliard forinttal,
22,5%-kal csokkent az éven bellli kotelezettségallomany, amely hatterében az RMI-nél l1athaté folyamatok alltak. A hosszu
lejaratu kotelezettség novekedésének nagy részét a céltartalékok allomanyanak valtozésa eredményezte. Az épitGipari agazat
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szereplGi céltartalék képzését tartottak indokoltnak azon szerz6déseik, illetve folyamatban Iév6é munkdik esetében,
amelyeknél az elszdmolasok még nem zarultak le, mivel garancidlis kdztelezettségeik még fennallhatnak a lezarasi folyamat
egyeztetései soran. Ezen fellil a szegmens stabilitdsat az is kivaléan mutatja, hogy a véllalatok érdemi idegen forras bevonasa
nélkul folytatjak napi tevékenységiiket. A miikodése szempontjabdl sziikséges bankgarancia keretszerz6dések rendelkezésre
allnak, ami elsGsorban az épitGipari agazaton beliil, a projektekhez sziikséges pénziigyi feltételek biztositasaban kulcspont.

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciék, eredménykimutatas:

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve

Ipari termelés szegmens  Ipari termelés szegmens 2022.12.31.- Valtozas
F&bb eredményadatok 2023.01.01.-2023.12.31. 2022.01.01.-2022.12.31. 2023.12.31. 2022.12.31.-
auditalt tényadatok auditalt tényadatok osszehasonlitasa 2023.12.31. %-ban

Osszes miikddési bevétel 284784719 217 896 138 66 888 581 30,7%
MUkodési koltségek 257431971 202 943 246 54 488 725 26,8%
Uzemi (Uzleti eredmény) EBIT 27352748 14 952 892 12 399 856 82,9%
EBITDA 41 788 655 23976 729 17 811 926 74,3%

Pénzligyi mliveletek eredménye 29 009 558 14321674 14 687 884 102,6%
Adozas el6tti eredmény 56 362 306 29 274 566 27 087 740 92,5%
Adézott eredmény 51322180 27 949 733 23 372 447 83,6%
Teljes atfogd jovedelem 51103977 28 037 005 23 066 972 82,3%
Foglalkoztatottak létszama (f6) 657 726 -69 -9,5%

Az épitGipari dgazat nagyon sikeres és eredményes évet zart 2023-ban, a teljes ipari termelés szegmens jelent&sen 30,7%-kal
tudta novelni 6sszes mikodési bevételét, és 2023-ban 284,78 milliard forint bevételt realizdlt. A 66,89 milliard forint
bevételnovekedés mellett az Gsszes koltség novekedése kisebb mértékl (26,8%) volt, ezzel 54,49 milliard forinttal volt
nagyobb a 2022. évi bazisnal. A szegmens tovabb tudta javitani a nyereségtermeld képességét és a korabbi évekhez képest
magasabb nyereséget tudott elérni. Az (izemi szint(i eredmény majdnem megdupldzddott, 82,9%-kal nétt, igy 27,35 milliard
forint lett 2023-ban. A szegmens EBITDA-ja az RMI altal elszamolt, a korabbi évekhez képest is magasabb értékcsokkenése
miatt, az Gzemi szinten elért nyereségességnél volumenében nagyobb nyereségtdbbletet tudott realizalni, és 17,81 milliard
forint novekedéssel 41,79 millidrd forint EBITDA-t realizalt. A pénziigyi miiveletek eredménye megduplazédott, amivel tovabb
emelte a nyereségességét a szegmens. Az addzas el6tti eredmény 92,5%-kal emelkedett, az addézott eredmény pedig 82,8%-
kal 51,09 milliard forintra emelte az addzas utani nyereséget. Az épitSipari dgazat létszamdra az R-KORD munkavallaléi
létszamanak csokkenése gyakorolta a legnagyobb hatdst. A munkafolyamatok atszervezése miatt bekovetkezett
valtoztatasok — a teljes szegmenst vizsgdlva - az atlagos foglalkoztatotti Iétszamot 69 fével csokkentette.

Ipari termelés szegmens

2023.01.01.- Ipari termelés szegmens 2022.12.31.- Valtozas
Miikodési koltségek 2023' 12' 31' 2022.01.01.-2022.12.31. 2023.12.31. 2022.12.31.-
O auditalt tényadatok dsszehasonlitdsa  2023.12.31. %-ban
auditalt tényadatok
Anyagjelleg(i raforditasok 226 976 365 176 371483 50 604 882 28,7%
Személyi jellegi raforditasok 6820142 6960 092 -139 950 -2,0%
Ertékcsokkenés 14 435 907 9023 837 5412070 60,0%
Ertékvesztés -312 659 237658 -550 317 -231,6%
Egyéb miikodési koltségek és raforditdsok 9512216 10350176 -837 960 -8,1%
Osszes miikodési koltség 257431971 202 943 246 54 488 725 26,8%
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A szegmens koltségfelépitésében a legnagyobb részt az alapanyag- és energiakéltségek egylttese jelentik, vagyis a teljes
koltség kozel 90%-os sulyat az anyagjelleg(i raforditasok teszik ki, igy ennek a tételnek az alakulasa befolyésolja legnagyobb
mértékben a vallalatok koltségszerkezetét. Az Gsszes miikodési koltség 257,43 millidrd forint lett 2023. negyedik
negyedévének végére. A miikodési koltségek bazishoz viszonyitott 54,49 milliard forintos novekedésének 93%-at az
anyagjellegi raforditasok novekedése jelentette. A 2023-ban tobb lépcsGben lezajlott béremelési |épések és az atlag létszam
9,5%-0s csokkenésének egylittes hatdsara a szegmens személyi jelleg(i raforditdsai 139,96 millid forinttal csokkentek a 2022.
évi bazishoz képest. Az R-KORD a korabbi évben létszamatcsoportositast hajtott végre, mas piaci szereplé részére a feladatok
elvégzéséhez szilkséges munkavallaldkat adott at, igy csokkentette sajat |étszamat és ezaltal személyi jellegl raforditasait. Az
RMI dltal a kordbbi évekhez képest nagyobb volumenben elszamolt értékcsokkenése eredményezte, hogy az ipari
szegmensben a kordbbi évekhez képest nagyobb ltemben nétt az értékcsokkenés, igy szegmens szinten 5,67 milliard
forintrdl 54,4%-o0s emelkedéssel 14,42 milliard forinton volt 2023-ban.

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, mérleg — Epitdipari dgazat:

adatok ezer forintban, kivéve, ha méasképp van feltiintetve

EpitGipari agazat EpitGipari agazat 2022.12.31.- Valtozas
Mérlegadatok (zaré allomany) 2023.12.31. 2022.12.31. 2023.12.31. 2022.12.31.-
auditalt tényadatok auditalt tényadatok osszehasonlitasa 2023.12.31. %-ban
MérlegfGosszeg 264 699 585 298 386 311 -33 686 726 -11,3%
Pénzeszkozok dsszesen 121 189 956 95 744 275 25 445 681 26,6%
Sajat téke 75 714 032 63 242 142 12 471 890 19,7%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 13 265 540 9444 932 3820608 40,5%
ROvid lejaratu kotelezettségek 175720014 225699 237 -49 979 223 -22,1%

Hitelek és kolcsonok - - - R

Idegen forras/Mérlegf6dsszeg - - - -

Az épitGipari agazat mérlegf6osszege 33,69 millidrd forintos, 11,3%-0s csokkenést mutatott, igy mérlegf6osszege 298,39
millidrd forintrél 264,70 milliard forintra médosult. A mérlegfédsszeg valtozasanak egyik indikatora a Mészaros Epit&ipari
Holding Zrt. kordbbiakban részletezett szétvalasa, valamint beolvadasa a Mészaros és Mészaros Zrt.-be és az R-KORD-ba,
mivel a beolvadas el6tt a holdingcég minden kotelezettségét (2022. évi bazisérték 7,03 millidrd forint) megszintette. Az R-
KORD-ndl alacsony 7% korili mérlegf66sszeg csokkenést latunk, viszont hasonld volumenben nétt Mészaros és Mészaros Zrt.
mérlegf6osszege. A legjelent&sebb valtozas az RMI-nél figyelhet6 meg, IFRS alapon a cég eszkdz- és forrasoldala 19,4%-kal,
27,22 millidrd forinttal maradt el a nyitd értéktdl, és 112,94 millidrd forinton zérta az el6z6 évet.

A Mészaros és Mészaros Zrt. éven tuli eszkozeiben nem latunk érdemi valtozast. 1,9 milliard forinttal kozel a felére csokkent
a kapcsolt kovetelésallomany, valamint az ingatlanok, gépek és berendezések értékeiben volt kisebb csékkenés. A vallalat
forgdeszkozeinek értéke 8%-kal 6 milliard forinttal gyarapodott, és fontos kiemelni, hogy a forgdeszkdzok struktirdja az év
sordn a projektmunkak el6rehaladasanak hatdsara jelentGsen atalakult. 30,79 milliard forintrél 58,97 milliard forintra
emelkedett a pénzeszkdzok allomanya, ami 28,17 milliard forintos tobblet 2023-ban. Ezzel szemben a készletdllomany 3,72
millidrd forinttal 50%-ra csokkent, a vevdi kovetelések tobb mint 13,20 millidrd forinttal mutattak kisebb értéket év végére,
valamint az egyéb kotelezettségek és aktiv idGbeli elhataroldsok egyittes értéke 4,63 milliard forinttal zart alacsonyabban
mint a bazis.

Az RMI éven tuli eszkdzdllomanya gyakorlatilag megegyezik a mindenkori éI6 szerz6désallomannyal, ami a 2022. évi bazisrdl,
29,15 millidrd forintrél 18,76 milliard forintra valtozott, igy 2023-ban a készlltségi fok és a munkak el6rehaladtaval 10,39
millidrd forinttal csékkent a szerz&désallomany. Emellett a teljes forgéeszkdzallomanyban a targyi eszkdzoket is meghaladd
csokkenés volt, 110,66 millidrd forintrél 93,84 milliard forintra valtozott az éven belili eszkdzallomany. Az
allomanyvaltozasban a kulcselem az RMI vevéallomanyanak 28,08 milliard forintrél 15,12 millidrd forintra torténd visszaesése
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volt, de tovabbi fontos tényezG, hogy az egyéb kovetelések és aktiv id6beli elhataroldsok 20,08 milliard forintos csokkenést
mutattak a bazisid6szakhoz képest.. Az RMI pénzeszkdzallomanya 3,82 milliard forint novekedése az egyéb forgdeszkozok
csOkkenését kis mértékben tudta csak enyhiteni. Az R-KORD-nal a szerz6désallomanyban 2,54 millidard forint, a
pénzeszk6zoknél 4,8 milliard forint és a készleteknél 3,33 millidrd forint volt a csékkenés, amit részben ellensulyoz, hogy a
vevGi- és az egyéb kovetelésekben novekedést realizalt a cég.

Az épitGipari agazat kiemelked6en nyereséges évet zart 2023-ban, a sajat t6ke a megtermelt nyereséghez képest kisebb
volumennel nétt, 12,47 milliard forinttal gyarapodott és 75,71 milliard forinton zart. Ennek hatterében a szerz6désallomany
csokkenésnek a sajat t6kére gyakorolt hatasa all, valamint a 2022. évi ad6zott eredmény terhére a tulajdonosok részére
fizetett osztalék. A Mészaros és Mészaros Zrt. 20,80 milliard forintrdl 39,05 milliard forintra, az R-KORD 9,72 milliard forintroél
12,21 forintra tudta 2023-ban ndvelni a sajat t6kéjét, ezzel szemben az RMI esetében a fentebb leirt okok miatt a sajat téke
csokkenés (23%, 7,36 millidrd forint) volt megfigyelhetd. Az dgazat Gsszes kotelezettségdllomanya 45,77 millidrd forinttal
kisebb értéket mutatott a bazisnal. IFRS alapon az agazat aggregalt szint{ hosszu lejaratu kotelezettségeinek a novekedését
az R-KORD és a Mészaros és Mészaros Zrt. céltartalékanak a bazisértéknél magasabb volumene eredményezte. A rovid
lejaratu kotelezettségeknél lathatunk jelentds, 22,1% csokkenést, amely kotelezettségek 225,70 milliard forintrél 175,72
millidrd forintra csokkentek. Az RMI kotelezettségeinek tobb mint 40%-4t a devizaban nyilvantartott kapott el6leg képezi, igy
a kotelezettségdllomany forintban kimutatott csokkenésére az arfolyamvaltozds is hatott. A RMI-nél az egyéb
kotelezettségeknél és passziv id6beli elhatarolasoknal latunk egytttesen 35,51 milliard forint allomanycsokkenést, amit csak
részben ellentételezett a kapcsolt felekkel szembeni 15,43 milliard forintos kotelezettségallomany emelkedés. A Mészaros és
Mészaros Zrt. kotelezettségallomany-valtozasanak hattere, hogy a jovdhagyott osztalék kifizetése megtortént, illetve a
veviktél kapott el6legek is folyamatosan csdkkentek a projektek el6rehaladasaval. A tarsasag szallitdalloménya a felére, 5,52
millidrd forintra csokkent, a kapcsolt felekkel szembeni kotelezettségallomanyban 5,39 milliard forintos allomanyesés toértént,
valamint az egyéb kotelezettségek is 6,68 milliard forint csokkenéssel zartdk az évet. Az R-KORD éven belili
kotelezettségallomanyaban is volt minusz 8,43 milliard forint valtozas. Az épitGipari 4gazat idegen forras nélkil gazdalkodik,
a napi miikédéshez sziikséges bankgarancidkkal, illetve bankgaranciakeretekkel az dgazat szereplGi rendelkeznek.

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informacidk, eredménykimutatas — Epitdipari dgazat:

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve

EpitGipari agazat EpitGipari agazat 2022.12.31.- Valtozas

F6bb eredményadatok 2023.01.01.-2023.12.31. 2022.01.01.-2022.12.31. 2023.12.31. 2022.12.31.-
auditalt tényadatok auditalt tényadatok osszehasonlitasa 2023.12.31. %-ban

Osszes miikddési bevétel 267 317 785 199 297 486 68 020 299 34,1%
Mikodési koltségek 240368 304 185017151 55351153 29,9%
Uzemi (Uzleti eredmény) EBIT 26 949 481 14 280 335 12 669 146 88,7%
EBITDA 40 802 719 22 654 678 18 148 041 80,1%
Pénziigyi mlveletek eredménye 28 692 820 14 569 193 14 123 627 96,9%
Addzas el6tti eredmény 55642 301 28 849 528 26792773 92,9%
Adozott eredmény 50 778 965 27 633 010 23 145 955 83,8%
Teljes atfogd jovedelem 50778 949 27 633 084 23 145 865 83,8%
Foglalkoztatottak létszama (fG) 180 272 -92 -33,9%

Az épitGipari agazat a bazishoz képest 34,1%-kal magasabb, 0sszesen 267,32 millidrd forint mikodési bevételt ért el, ami
68,02 milliard forinttal haladta meg a 2022. évi bevételt. Az drbevétel-novekedés motorja két cég volt, a Mészdaros és
Mészaros Zrt., amely 74,33 milliard forintrél 119,94 millidrd forintra novelte bevételét, valamint az RMI, amely a 2022. évi
62,73 milliard forint arbevételét 101,47 milliard forintra ndvelte. Az R-KORD arbevétele 28%-kal elmaradt a bazis évi adattdl.
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A Mészaros és Mészaros Zrt. arbevételének lizletag szintl megoszIlasat az aldbbi tablazat mutatja:
adatok ezer forintban

Uzletdg megnevezése 2022.12.31 Megoszlas % 2023.12.31 Megoszlas %
Kozm( 45 977 464 61,86 93 935 053 78,56
Viziigy, mélyépités 16 322 907 21,96 14 817 302 12,39
Kozlekedés 1475137 1,98 4011 139 3,35
Atomenergia 3804 640 5,12 2198 454 1,84
Kornyezetvédelem 6 661 885 8,96 4 454 766 3,73
Egyéb 87 198 0,12 155 290 0,13
Osszesen 74 329 231 100,00 119 572 004 100,00

A Meészaros és Mészaros Zrt. arbevétel-strukturdja 2023-ban atalakult, a cég arbevételében a kdozm( Uzletag jelentbs
novekedést ért el a bazis évhez viszonyitva.

A Mészaros és Mészaros Zrt. 2023-ban tobb projektet lezart és jelenleg 28 é16 projekten dolgozik. Néhany kiemelt, nagyobb
projektet az alabbi tablazat mutat be:

adatok ezer forintban

Projekt megnevezése Teljes projekt drbevétele Eddig elszamolt drbevétel a}{_:::’a;i I
199 EMO-God ivéviz 20 196 440 11 559 344 8637 096
201 MVP Szeged 6 429 400 5035 003 1394 397
207 Tatabénya "B" 12 605 000 10 448 508 2156 492
211 Ivéncsa viz 19 796 063 12 923 990 6872073
215 Hajdinanas KFCS 16 976 300 7 966 346 9009 954
Osszesen 76 003 203 47933 191 28070 012

A Mészdaros és Mészaros Zrt. altal a 2023-ban megkotott Uj szerz6dés az Ilvancsa lIpari Park fejlesztési terilet kialakitasaval
Osszefliggd vizligyi infrastruktira projekt, amely szerz6déses 6sszege 1,5 milliard forint és varhaté befejezése 2024 masodik
negyedévének vége. Tovabbi Uj szerz6dés a Duna-parti telepllések vizellatasanak fejlesztése (Ercsi) projekt 12,8 milliard forint
értékben. Ezen projekt varhatd befejezése 2025. negyedik negyedév.

Az RMI dltal realizalhaté arbevétel varhaté megoszlasa évenkénti bontasban:

VARHATO ARBEVETEL
El6z6ekben 2023 2024 2025 Osszesen
22,2% 26,23% 36,37% 15,2% 100%
2 OPUS GLOBAL Nyrt. tel.: +36 1 433 0700
BET 1062 Budapest, Andrdssy ut 59. e-mail: info@opusglobal.hu
Cg.: 01-10-042533 www.opusglobal.hu
PREMIUM
KATEGORIA

152


http://www.opusglobal.hu/

Az OPUS GLOBAL Nyrt.
2023. Evi Konszolidalt Eves Jelentése

OPUS

GLObAS I11.4. Uzleti Jelentés — Ipari szegmens

Az agazat harmadik meghatarozo szerepl6je az R-KORD, amely tarsasag az épitGipari agazaton belll egyediil nem tudta az
arbevételét novelni, és 17,14 millidrd forint arbevétel elmaradast ért el a 2022. évi bazishoz képest. 2023-ban Uj projekt
kivitelezése nem indult el. Az R-KORD Kft. néhany kiemelt, nagyobb projektjét, valamint a tarsasag Uzletagankénti arbevétel
megoszIlasat az alabbi tablazatok tartalmazzak:

Uzletag megnevezése 2022.12.31 % 2023.12.31 %
Vasutépitéssel dsszefiiggd biztosito- és tavkozlo ber. 36396 798 60,02 28412950 65,30
Vastiti palya-, felsévezeték épitése, karbantartasa 14 664 280 24,18 11574 035 26,60
Egyéb iizletagi bevétel 9584 141 15,80 3524 424 8,10
Osszesen 60 645 219 100,00 43511409 100,00

Az R-KORD tevékenységén belll a vasutépitéssel 6sszefliggd biztositd- és tavkozl6 berendezések dgazat dominancidja - a 28%
arbevétel csokkenés ellenére - valtozatlanul megmaradt 2023-ban.

Az R-KORD egyik meghatarozd, folyamatban 1év6 projektje a GSM-R radidhaldzat kivitelezése projekt, amely esetében a

kerdlt. Az R-KORD a megrendelével szoros kapcsolatban van és folyamatos az egyeztetés a projekt lezarasat és elszamolasat

illetGen.
Projekt megnevezése Teljes projekt 2023.12.31-ig elszamolt Varhat6 arbevétel
arbevétel arbevétel
17034 BU-BE_Soroksar-Kelebia 81872385 11717 435 70 154 950
18005 GSM-R radiohalozat Kivitelezése 29830 229 24010 636 5819593
18013 Szazhalombatta - Pusztaszabolcs 4627905 4599935 27970
19034 Piispokladany-Biharkeresztes 26 238 450 26099 117 139333
20015 Budapest-Hegyeshalom 24197 439 18762 116 5435323
21014 Békéscsaba-Lékoshaza 40828 541 27 468 804 13359737
Osszesen 207 594 949 112 658 043 94 936 906

Az épitGipari agazat miikodési koltségei az arbevételhez képest kisebb volumenben, 29,9 milliard forinttal nGttek 2023-ban,
az 6sszes miikodési koltség 185,02 millidrd forintrél 240,37 milliard forintra emelkedett. Osszességében 68,02 milliard
forinttal n6étt a bevételi oldal, ezzel szemben a kiadasi sorok egylttese 55,35 millidrd forintos tobbletet mutatott. Mindezek
eredGjeként, illetve eredményeképpen 2023-ban az épitGipari agazat lizemi eredménye 14,28 milliard forint bazisrél 26,95
millidrd forintra megemelkedett, az EBITDA — a magas amortizacios érték hatasara — 18,15 milliard forinttal, 80,1%-kal
mutatott nagyobb értéket, és 40,8 milliard forintot ért el 2023-ban. A pénziigyi miveletek aggregdlt eredménye
nagymértékben a Mészéros EpitSipari Holding Zrt.-ben realizalt 17,84 millidrd forint osztalék hatasara gyakorlatilag
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megduplazodott és meghaladta 28,69 milliard forintot. Az 4gazat 2023-as gazdalkodasa sikeres, minden nyereségességi
szinten meghaladta a kordbbi években realizalt értékeket.

EpitGipari agazat EpitGipari agazat 2022.12.31.- Viltozas

Miikodési koltségek 2023.01.01.-2023.12.31. 2022.01.01.-2022.12.31. 2023.12.31. 2022.12.31.-
auditalt tényadatok auditalt tényadatok osszehasonlitasa 2023.12.31. %-ban

Anyagjelleg(i raforditasok 214292 768 162776 679 51516 089 31,6%
Személyi jellegli raforditasok 3398276 4002 737 -604 461 -15,1%
Ertékcsdkkenés 13 853 238 8374343 5478 895 65,4%
Ertékvesztés -275 162 184 794 -459 956 -248,9%
Egyéb miikodési koltségek és raforditasok 9099 184 9678 598 -579 414 -6,0%
Osszes miikddési koltség 240 368 304 185017 151 55351153 29,9%

A mikodési koltségek novekedését az anyagjellegli raforditasoknal lathatd koltségnovekedés hatarozza meg, a mikodési
koltség kozel 90%-at teszi ki az anyagjelleg( raforditas. Az anyagjelleg( raforditasok névekedésének oka, hogy a Mészaros és
Mészaros Zrt., valamint az RMI egyiittesen nagysagrendileg 72,88 milliard forinttal nagyobb anyagjellegii raforditast realizalt,
ezzel szemben az R-KORD 20,89 millidrd forinttal kisebb anyagjellegi raforditast jelentett 2023-ban. Az értékcsokkenés soron
az RMI-nél - a kordbban részletezett szerz6désallomany valtozasa miatt - lathatunk novekedést. Annak ellenére, hogy az
agazat szereplGi az inflacids bérnyomdas miatt munkabéremelést hajtottak végre mar 2022. végén, a személy jellegi
raforditasok a 2022. évi bazisidészakhoz viszonyitva — az ipari termelés szegmens aggregdlt adatainak attekintésekor
korabban leirt, az R-KORD-nal végbement létszamatvaltozas hatdsara — 15,1%-kal csdkkentek.

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informacidok, mérleg — Nehézipari agazat:

adatok ezer forintban, kivéve, ha méasképp van feltiintetve

Nehézipari dgazat Nehézipari dgazat 2022.12.31.- Viltozas

Mérlegadatok (zaré allomany) 2023.12.31. 2022.12.31. 2023.12.31. 2022.12.31.-

auditalt tényadatok auditalt tényadatok osszehasonlitasa 2023.12.31. %-ban
Mérlegféosszeg 15 345 979 15 204 549 141 430 0,9%
Pénzeszk6zok Gsszesen 1452 434 3305083 -1 852 649 -56,1%
Sajat téke 682 604 926 789 -244 185 -26,3%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 10653 121 8156 824 2 496 297 30,6%
Roévid lejaratu kotelezettségek 4010 253 6120936 -2110683 -34,5%
Hitelek és kdlcsonok 1194 0 1194 -
Idegen forras/Mérlegfédsszeg 0,00 - 0,00 -

A nehézipari 4gazat a Wamsler Csoportba tartozé cégeket foglalja magaban, azaz a csoportvezet6 magyarorszagi Wamsler
SE-t és németorszagi leanyvallalatait. A Wamsler SE kdzel 80%-o0s sulyt képvisel a nehézipari agazat mérlegszerkezetében. Az
dgazat egylttes mérlegf6osszege 141 millié forintos, enyhe 0,9%-os gyarapodast ért el 2023-ban. Ellentétes iranyu
valtozasokat figyelhetiink meg a német és a hazai cégek esetében, amig a Wamsler 10,98 milliard forintrél 11,70 milliard
forintra tudta mérlegf6osszegét novelni, addig a német lednyvallalatok 577,48 millié forint allomanycsokkenést realizaltak.
Az dllomanycsokkenés legfontosabb eleme a pénzeszkdzallomany 1,85 millidrd forinttal torténé zsugorodasa, amely a
készletek dllomdanyvaltozasanak és a Wamsler Csoporton beliili cash pool, befektetett eszkdzok kozotti atrendezédés hatasa,
valamint az arfolyamhatas is megjelenik az dllomanyvaltozasban - mivel a kalfoldi vallalatok konyvelése EUR alapu. A kilfoldi
lednycégek éven tuli eszkozértéke elhanyagolhatd. A Wamsler esetében a 2023-ban végrehajtott energiaracionalizaciéra
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iranyuld, allagjavitd és meg6rz6, valamint Uj technoldgiak és tevékenységi korokhoz kapcsolddd beruhazasok
eredményeképpen 6,17 millidrd forintrél 6,71 millidrd forintra emelkedtek az ingatlanok, gépek és berendezések egyiittes
értéke.

Aforgoeszkozok kozott a készletérték a meghatarozo, 39,1%-ot tesz ki, és az agazati aggregalt mérlegf6osszeg 19,9%-at adjak.
A készletallomany aggregalt értéke 2023-ban meghaladta a 3 milliard forintot, és az év soran 681,68 millié forinttal
emelkedett. A termékek szezonalitdsa miatt rendszerint a gyartok év kézben, a szezon szeptemberi elinduldsa el6tt, egy
nagyobb és a szezon indulasaig névekvd készletmennyiséggel rendelkeznek, majd dont6en a flitési és tiizelési szezon végére
a készletek lecsokkennek. Az orosz-ukran haboru és a volatilis energiaarak hatasara ez a szezonalitas 2022-ben eltlint, sokan
alternativ vagy klasszikus fatlizelésre alltak at vagy elGrehoztak késGbbre tervezett beszerzéseiket. 2023. masodik felében
mar érezhetd volt, hogy az lizleti év lefutdsa visszadll a normal kerékvagasba, az értékesitési szakasz szeptember — december
kozott lehet a cstcson, januar— augusztus idGszakban pedig a szallitdi/vevéi szerz8déskotések, és az eléregyértas torténik. Ez
a trend a Wamsler SE készletallomanyanak az alakuldsaban 2023-ban mar egyre inkabb megfigyelhet volt, a nyité allomany
2 millidrd forint volt, a féléves készlet 2,58 milliard forintot ért el, ami év végére 2,15 milliard forintra csékkent. A
németorszagi cégekben a félév végén kimutatott, kb. 865 millié forintos készlet 901 millid forintra nétt az év végére. 2023-
ban bizonyos terméktipusok irant — ami egyarant sajat és 3. markas terméket is magaban foglal — a kordbbi évekhez képest
alacsonyabb kereslet mutatkozott, pl. pellet tizelésl eszkdzok esetében volt jelent8s visszaesés. A magasabb készletszinthez
hozzajarult a stratégiai készletezés is, valamint az is kiemelends, hogy a Wamsler SE rendelésre legyartott - jelenleg
nehezebben értékesithets - termékeinek egy része, nem keriilt a negyedik negyedévben kiszallitasra, inkabb a magyarorszagi
sajat telephelyen tértént meg az ingyenes raktarozas. Az adgazat pénzeszkozallomanya 3,31 milliard forintrél 1,45 millidrd
forintra esett, igy 56,1%-kal mutatott kisebb értéket mint a 2022. évi zardéadat.

A sajat téke 927 millié forintrol 683 millio forintra csokkent. Az el6z6 években felhalmozott veszteség mellett, 2023-ban az
aggregalt nyereséges gazdalkodas ellenére, IFRS szinten a nehézipari dgazat sajat tékéje 26,3%-kal csokkent és a sajat téke
arany is tovabb romlott.

A sajat t6ke rendezésére korabban megtett potbefizetés 2022. végéig az aggregalt rovid lejaratu kotelezettségallomanyok
kozott volt nyilvantartva, ami - adminisztrativ médon - 2023-t6l atkerdlt a hosszu lejaratu kotelezettségek kozé, igy ez a
gyakorlatilag technikai modositas eredményezte a kotelezettségdllomany struktdrdjaban lathatd valtozast. A rovid lejaratd
kotelezettségek meghatarozd részét, kb. 50%-at a kapcsolt felekkel szembeni kotelezettségek teszik ki. A hosszu lejaratu
kotelezettségek meghatarozo részét - az éven beliili tételekhez hasonldan - a kapcsolt vallalkozasok felé fennallé 8,7 milliard
forint értéki kotelezettség adja, illetve szerepel 1,40 millidrd forint korabban kapott allami tamogatas is. A céltartalék 2023-
ban 98 millié forinttal csokkent. A Cégcsoport és azon bellil az agazat mérlegstabilitasa megfeleld, hiszen alapvetéen kiilsé
(banki) forrasok nélkil gazdalkodik a Wamsler SE, illetve a befektetett eszkdzoket teljeskoriien fedezi a sajat téke és a hosszu
lejaratu kotelezettségek egyittes értéke.

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, eredménykimutatas — Nehézipari dgazat:

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve

Nehézipari dgazat Nehézipari dgazat 2022.12.31.- Valtozas
FGbb eredményadatok 2023.01.01.-2023.12.31. 2022.01.01.-2022.12.31. 2023.12.31. 2022.12.31.-
auditalt tényadatok auditalt tényadatok osszehasonlitasa 2023.12.31. %-ban
Osszes miikodési bevétel 17 466 934 18 598 652 -1131718 -6,1%
Mikodési koltségek 17 063 667 17 926 095 -862 428 -4,8%
Uzemi (Uzleti eredmény) EBIT 403 267 672 557 -269 290 -40,0%
EBITDA 985 936 1322 051 -336 115 -25,4%
Pénziigyi mliveletek eredménye 316738 -247 519 564 257 228,0%
Addzas el6tti eredmény 720005 425038 294 967 69,4%
Adozott eredmény 543 215 316723 226 492 71,5%
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Teljes atfogo jovedelem 325028 403921 -78 893 -19,5%

Foglalkoztatottak létszama (f&) 477 454 23 5,1%

A Wamsler SE a kelet-kozép-eurdpai régio egyik legnagyobb kandallo- és tlizhelygyara. Az elGallitott tiizeléstechnikai
berendezések drbevételének 90%-a exportbdl szarmazik (f6leg német, osztrak, holland, dan és angol piac), de jelentds a hazai
piacon megszerzett részesedés is. Az orosz-ukran haboru és az energiaarak megugrdsa erds keresletet generalt a bazisévben,
igy a flit6berendezések évek Ota szUikild piacan a csokkenés 2022-ben megallt és ndvekedés volt tapasztalhatd, de 2023-ban
mar Ujra csokkend tendencia figyelheté meg. Az dgazat 6sszes miikodési bevétele 17,46 milliard forint volt 2023-ban, ami
6,1%-kal 1,13 milliard forinttal elmarad a 2022. évi bevételekhez képest. A negyedik negyedévben a Cégcsoport teljesitménye
elmaradt a 2022. negyedik negyedévétdl, egyrészt a gyengébb értékesitési teljesitmény, masrészt az arfolyam hatas miatt. A
Wamsler SE az elmult években folyamatosan kereste az alternativ értékesitési lehetGségeket, és (j lUzletagak inditasaval
probalta a piaci tendencidkat kiegyenesiteni, de ezen teriletek teljesitménye és arbevétele sem tudta érdemben pdtolni az
alaptevékenységek bevétel-elmaradasat. A lakossagi gazmérdk felujitasa és hitelesitése féléves késéssel indult el, valamint
tobb esetben egyéb kiilsé hatdsok miatt az U tevékenységi korokbdl szarmazé bevételek felfutasa nem valdsult meg.
Magyarorszagon a Wamsler SE 3%-kal 9,99 millidrd forintrél 10,30 millidrd forintra tudta az Gsszes bevételét emelni,
koészonhet6en annak, hogy korabban sikerilt az emelkedd inputarakat és az energiadrakat beépiteni a termékek arazasaba,
valamint a bazisnal nagyobb aranyban tudott értékesiteni magasabb arkategorias termékeket. A németorszagi ledanycégek
viszont a 2022-ben elért 8,61 milliard forintos bevételét nem tudtak tartatani, igy 2023-ban 7,16 milliard forint bevételt értek
el.

Az dgazat 6sszes m(ikodési koltsége év/év alapon kisebb aranyban és volumenben csdkkent 2023-ban, mint azt a bevételi
soroknadl lathattuk, ez pedig 6sszességében kedvezétlenil hatott a Wamsler Csoport, illetve a nehézipari agazat aggregalt
éves eredményére. A Wamsler SE koltségszintje szinte megegyezik a bazisévi adattal, igy a magyarorszagi cég - a 2022. évinél
nagyobb arbevétel elérése mellett - 2023-ban javitott a korabbi eredményességén. Az lUzemi eredmény a 2022-ben
kimutatott 305 millié forintos veszteségrdl elmozdulva egy nagyon csekély, 5,2 millid forint veszteséget ért el. A németorszagi
cégek viszont nem tudtak tartani korabbi nyereségességiiket, és ugyan megmaradt a készpénzteremtd képességik és pozitiv
eredményik, de a 2022-ben elért 978 millid forinttal szemben 2023-ban 408 millié forintra csokkent az Gizemi nyereségiik.
Az 4gazat aggregalt Gizemi eredménye 673 millié forintrél 403 millié forintra esett 2023-ban, az EBITDA a korabbi évekhez
képest kisebb amortizacié miatt 25,4%-0s csokkenést mutatott.

A Wamsler SE-nél a pénzigyi m(iveletek bevétele jelentGs része, kdzel a haromnegyede a kapott osztalékbdl eredeztethetd.
A pénziigyi m(iveletek bevételeire a magasabb kamatkdrnyezet is pozitivan hatott. A hazai vallalat a 2022. évi 238 millié forint
pénziigyi veszteséggel szemben 2023-ban 296 millié pénziigyi eredményt mutatott ki, igy a hazai cég 534 millié forintos
eredménynodvekedése tikroz6dik vissza az pénzigyi miveletek aggregdlt eredményében. A Wamsler Csoport pénzigyi
mlveletek eredménye 2023-ban segitette az eredmény alakuldsat, 2023-ban 317 millié forint eredményt mutatott, igy a
Cégcsoport addzas el6tti és addzott eredménye egyarant megemelkedett 2023-ban. A Wamsler Csoport foglalkoztatotti
létszama —a gdzmérd és az acélszerkezeti diviziokban végrehajtott I1étszambdviilés miatt — 23 fével béviilt 2023-ban.

A Wamsler SE tevékenységének szerkezetét véltoztatni kellett a jévEbeni rentdbilisabb miikodés elérése érdekében, igy a cég
megszerezte a szikséges minGsitéseket a hegesztetett acélszerkezetek gyartasahoz, amivel Uj piaci lehet&ségek nyiltak,
valamint ez a Iépés lehet6vé teszi a szabad kapacitasok lekotését, hatékonyabb kihasznalasat. Az acélszerkezet gyartasnal
jelentds novekedés volt tapasztalhatd, ami a harmadik negyedévben megallt, igy a cég kozel azonos rendelésdllomannyal
rendelkezik az el6z8 év azonos idGszakahoz képest.
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Viltozas Viltozas
Gazdalkodasi tényezék 2022 2023 Gl .
% év/év
Osszes termelt db 38283 41937 9,5% 3654
Acélszerkezet gyartas tonna 968 1016 5,0% 48
Gazmérd feltjitas db (gyartas) 0 29 832 0,0% 29 832
Osszes értékesitett db 65919 58 329 -11,5% -7 590
- ebbdl export értesités 59338 52261 -11,9% -7077
- ebbdl belfoldi értékesités 6581 6068 -7,8% -513
Acélszerkezet értékesitett tonna 949 998 5,1% 49
Géazmérd felujitas db (értékesitett) 0 28 044 n/a 28 044

A Wamsler SE-nek - a szabadon all6 szilard tuzelés(i termékek iranti varhatd jov6beli kereslet csokkenése miatt - fontos
feladata a termékdiverzifikacié és Gj Uzletdgak inditasa. A tdrsasag kihasznalva dolgozdinak szakmai tapasztalatat és
tudasbazisat a kandalldk és tlizhelyek gyartasan tulmenden folyamatosan dolgozik a lemezfeldolgozas és fellletvédelem
terlletén is. A tlzel6berendezések gyartasa mellett a 2020-ban elinditott hegesztett acélszerkezetek gyartasi, értékesitési
volumenét prdbalja névelni a tarsasag. A hegesztett acélszerkezetek gyartasa 2022. év eleje 6ta kulon divizidként tizemel.
2023. masodik negyedévében a cég megszerezte a lakossagi gazmérdk hitelesitéséhez és felujitasahoz sziikséges Gsszes
engedélyt, igy az év végére mar osszesen 28.044 db mérd kerdilt feltjitasra. A lakossagi gdzmérdk hitelesitésének elinditasaval
egy kiszamithato piacra sikerilt bekerilni, ami segiti a Wamsler SE stabilitasat.

Nehézipari agazat

2023.01.01.- Nehézipari agazat 2022.12.31.- Valtozas
Miikodési koltségek e 2022.01.01.-2022.12.31. 2023.12.31. 2022.12.31.-

2023.12.31. auditalt tényadatok dsszehasonlitasa 2023.12.31. %-ban

auditalt tényadatok \ e

Anyagjellegl raforditasok 12 683 597 13 594 804 -911 207 -6,7%
Személyi jellegi raforditasok 3421 866 2957 355 464 511 15,7%
Ertékcsokkenés 582 669 649 494 -66 825 -10,3%
Ertékvesztés -37 497 52 864 -90 361 -170,9%
Egyéb miikodési koltségek és raforditasok 413032 671578 -258 546 -38,5%
Osszes miikodési koltség 17 063 667 17 926 095 -862 428 -4,8%

A nehézipari dgazat mikodési koltségének alakuldsat az anyagjellegli raforditdsok és a személyi jellegli raforditasok
hatarozzdk meg. Az dgazati trendeknek megfelel6en a m(ikodési koltségek kézel 75%-at adja az anyagjelleg(l raforditas. Az
inflacids nyomas hatdsa miatt a beszerzési/értékesitési arak az els6 két negyedévben még novekedtek, azonban ez a
novekedés a harmadik negyedévben megdllt, és a nagy energiaigény(i anyagcsoport esetében mar csokkenés volt
tapasztalhatd 2023. végén. 2023. elején mind a villamosenergia, mind a foldgaz ara csokkenésnek indult, emellett az enyhe
tél miatti magas tarozdi toltottség javitotta az ellatas biztonsagat. A negyedik negyedévben kedvezd, az atlaghoz képest
melegebb id&jaras is segitette a cég koltséggazdalkodasat. Osszességében elmondhatd, hogy az anyagjelleg(i réforditasoknal
az energia és az alapanyagok konszolidacidja és visszakorrigaldsa miatt, a gyartasi volumen enyhe emelkedése ellenére is
6,7%-kal, 13,59 millidrd forintrél 12,68 millidrd forintra csokkent az anyagjellegl raforditasok értéke. A személyi jellegli
raforditasok a 2022. évi inflacidéhoz illeszked6 bérrendezés hatasara, valamint a 2023-ban magasabb atlag foglalkoztatotti
|étszam miatt 15,7%-kal n6tt, és 465 millié forinttal magasabb értéket ért el a 2022. évi bazishoz képest.
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D. Szegmenskockdazatok

Az épitGipari dgazat tarsasagai projekt alapon végzik a tevékenységiket, f6ként nagyberuhazasokban villalnak szerepet.
Munkaik olyan nagyméretl projektek, amelyekre nyilt kdzbeszerzési eljarasokon keresztil palyaznak. Az épitGipari
véllalkozasok egyik kockazati eleme, hogy megvaldsul-e az Eurdpai Unid altal tdmogatott és/vagy allam altal kiirt és hazai
forrasbdl finanszirozott kdzbeszerzési beruhazasok kézbeszerzésének kiirasa, valamint kockazati tényezének tekinthet6 az is,
hogy az elnyert, de még le nem szerz&dott projektmunkakra rendelkezésre allnak-e a sziikséges forrasok és elindithato-e a
kivitelezési munka.

Termeléshez és kivitelezéshez kapcsolodd fontos kockdazati elem az alapanyagok terv szerinti - id6ben és volumenben -
rendelkezésre allasa, az alapanyag- és energiadrak volatilitasnak trendje, igy az arak alakulasanak nehéz tervezhetGsége. Az
alapanyag-ellatds problémakére a profitabilitdst, a tervezhetGséget, és a munkaszervezést, tehat Osszeségében a
szerzGdésszer(i teljesitést befolydsolhatja, negativan hathat a szdllitdsi hatarid6kre, vagy egyéb projekt hatarid6k
betarthatdésagara. Ezek a tényez6k pedig Osszességében a kivitelezési kockazat mellett a nyereségességi kockazatot is
magukban hordozzak.

Kockazati tényez6 tovabba, hogy id6ben elvalik a palyazati és megvaldsitasi szakasz, vagyis akar honapokkal, s6t évekkel is
eltérhet a projekt koltségvetésének kalkulacidja és a projekt valds megvaldsitdsa, amikor az alapanyag tényleges koltsége
realizalédik. Ezzel szemben a palyazati szakasz lezarasat kovetGen a palyazati feltételek és kivitelezési drak érdemben mar
nem maodosithatok, azaz a nem tervezett negativ gazdasagi hatasok érvényesithetGsége nagyon korlatozott a szerz6désben
foglalt kivitelezési arban.

Az épitGipari vallalatokat is érintette a koronavirus hatasa, bar ez nem volt olyan nagy mérték(i, mint az OPUS Csoporthoz
tartozo egyéb tarsasagoknal. A pandémia hatasa egyre inkdbb kezd elt(inni, ugyanakkor a 2021-2022-ben indult projekteknél
tobb esetben csuszast szenvedett el a kivitelezés, ami a projektfeladatok 6sszeérését eredményezte, és a feladatkoordinaciot
nehezitette.

A szegmens, és ezen belll is a nehézipari dgazat emberi eréforras igénye jelent6s. Kockazati tényezd a feladatok ellatasahoz
szlikséges er6forras rendelkezésre dllasa, valamint bizonyos régidkban gondot okozhat a szlikséges specialis szaktudas
biztosithatésaga. Tovabbi jelentds kockazati tényezd az inflacids hatds. Ennek egyik pontja az alapanyagérak és az
energiakoltségek volatilitasa, és varhatdan a hosszabb tdvon jelen 1évé novekvd személyi koltségek.

E. Kockazatkezelés

Az ipari termelés szegmensben mind az épit6ipari, mind a nehézipari szerepl6k nagy hangsulyt helyeznek a tevékenységiik
reziliencia szintjének emelésére és az Uj piacok felkutatdsara, azaz tevekénységik diverzifikicidjara. Az Uzletagak
diverzifikacioja és bdvitése révén biztosithato az egy-egy terilettdl vald fuggés kockazatanak csokkentése. A diverzifikacids
folyamat egyrészt a jelenlegi tevékenységi koron bellli innovacidora, az Uj termékszegmensek és termékkategdriak
bevezetésére iranyul. Masrészt fontos alappillére a diverzifikdcionak - kihasznalva a rendelkezésre all6 évtizedes tapasztalatot
és az eszkozpark nyitott kapacitdsat - az Uj tevékenységi korok felkutatasa és az Uj piacokon torténé megjelenés.

Hosszu tavon az agazati szerepl6k szélesiteni fogjak a tevékenységiiket a stabil és fenntarthato jovébeni mikodés érdekében,
valamint stratégiai szinten kezelik és feltarjak a tovabbi piaci lehet&ségeket. Az Uj tevékenységek érdekében atképzésekkel
teremtik meg a vallalatok a sziikséges szakmai felkésziltséget, illetve Uj Uzletdgak keriilnek kialakitdsra.

A hektikusan valtozé energiaarak és arfolyammozgasok negativ hatdsanak kezelésére a szegmens minden cégében
hatékonysagjavité akcidk indultak el. llyen 1épés tobbek kozott a stratégiai készletezés, stabil likviditas esetén hataridés
beszerzések, vagy hataridGs fedezeti Gigyletek megkotése akar a deviza, vagy energia, akar egyéb beszerzések esetében. A
cégek energiahatékonysaga tovabb erésodik, az energiafelhaszndlas optimalizacidjara irdnyuld munkaszervezés is stratégiai
elemként jelenik meg.
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A projektmunkak csuszdsa szamos problémat okozhat, tébbek kozott a feladatok és projektek idGbeni és anyagi szinten
torténd Osszecsuszasa, az eréforrasok tervszerl rendelkezésre allasa és kihasznaltsaga, vagy az alapanyagok idGben torténd
felhasznalhatdsaga. A szegmens szerepldi - koszonhet&en az évtizedes piaci jelenlétiknek és magas szakmai tapasztalatuknak
— a kialakult piaci kornyezethez torténé extra gyors reakcié érdekében még nagyobb figyelmet forditanak a projekt statuszok
nyomon koévetésére, a pénzaram menedzselésére és a feladatkoordinacidra. Szamos célintézkedés szlletett mar a még
hatékonyabb munkaeréfelhasznalas érdekében.

Tekintettel arra, hogy a tarsasagok kozbeszerzésen elnyert munkai altalanyarral birnak, a tarsasagok a projektek elején
tikorszerzGdéseket kotnek, vagy fixaljak az alvallalkozokkal a szerz6déses arat, ezéltal csokkentve a kockazatot.

F. Stratégia

Az épitGipari agazat stratégiai célja valtozatlan, azaz a piacbdviiléstdl, vagy szikiléstdl fuggetlentl cél a lednyvallalatok piaci
részesedésének megdrzése, valamint nyereséges gazdalkodasanak javitdsa. A piac volatilitdsdt az OPUS Csoport agilis
Uzletpolitikdjaval kezeli. A tdrsasagok miikodésiiket és szervezeti strukturajukat a kilénboz6 divizidk piaci folyamataihoz
hangoljak, amivel elérik a szlikséges rugalmassagot és biztositjak a mikodés magas szint(i fenntarthatdsagat.

Az R-KORD célja, hogy a vasuti kivitelezések teriiletén egyre tobb részfeladat tekintetében legyen meghatarozo szereplé a
hazai piacon, tevékenységét kiterjesztve minden olyan részterlletre, ami a vasuti kivitelezések sordan nem kozvetlenil a
sinpdalydhoz kapcsolddik.

A nehézipari dgazat mottdjahoz igazodva: ,,hagyomanybdl valé megujulas” tobb mint 140 éves tapasztalatbdl meritve a
fejlesztések célja jov6be mutatd technoldgiak kidolgozasa, amely alapjan a Wamsler markanév tovabbra is meghatarozé piaci
szerepld marad a kozepes arkategoériaban. Sajat markas termékeken kivil mas prémium kategorias készililékeket gyarto és
forgalmazo cégeknek is gyart berendezéseket a Wamsler SE és a stratégia fontos eleme ennek folyamatos névelése. Az OPUS
Csoport sikerességét nem csak gazdasagi mutatdk, hanem a vasarlok elégedettsége is alatamasztja, ezaltal a cél az, hogy az
energiafelhasznalas csokkentése és Uj kornyezetvédelmi lehetGségek felmutatasa mellett hozzajaruljon a vasarlok esztétikai-
és komfortérzetének noveléséhez. A német leanyvallalat értékesitési palettdjanak novelésére torekszik, ezért egyéb, mar
nem csak sajat gyartasu termékek forgalmazdsat is elkezdte. A Wamsler SE ériasi hangsulyt fektet az Gjito, kornyezetkiméld
gyartasi technoldgiak alkalmazasara és a keletkez6 hulladék Ujrahasznositasara is. A Wamsler SE a kandallok és tlizhelyek
gydrtasan tulmenden folyamatosan dolgozik a lemezfeldolgozas és fellletvédelem terén mas cégekkel vald kdlcsondsen
el6nyods egyuttmUikodés kialakitasan, kihaszndlva dolgozdinak e téren szerzett tapasztalatat és tudasat. A tizel6berendezések
gydartasa mellett fokuszban tartja a Cégcsoport a hegesztett acélszerkezetek gyartasi és értékesitési volumenének a novelését.
A hegesztett acélszerkezetek gyartasan felll az dgazat lednyvallalatai folyamatosan keresik az innovacids és Ujabb Uzleti
lehet6ségeket.
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Mezégazdasagi & Elelmiszeripari Szegmens

A Mez6gazdasag és Elelmiszeripar szegmens az elmult évekhez hasonléan tovabbra is jelentds
szereppel és részesedéssel bir a Vallalatcsoporton belll. Az OPUS GLOBAL Nyrt. meghatarozé
szerepl6ként tekint ezen szegmensre, illetve az dgazat szerepldire.

2023-ban a szegmens sulya valtozatlanul megtartotta jelentds részesedését a Vallalatcsoport
konszolidalt kimutatasaiban, az IFRS konszolidalt szintl mérlegf6osszeg 21%-at, az arbevétel
20%-at adtdk a szegmenshez tartozd vallalatok.

A. Szegmens cégei

Szegmensbe tartozo leanyvallalatok 2023.12.31-én:

Kapcsoltsagi Beiegyzés Kozvetett / Kibocsaté Kibocsaté
Név pszint 8 Uzleti tevékenység o:szgz a Koézvetetlen részesedése részesedése
= részesedés  2023.12.31. 2022.12.31.
Csabatdj L Vegyes gazdélkodas Magyarorsza Kozvetlen 74,18% 74,18%
Mezégazdasagi Zrt. gyesg gy J il e
KALL Ingredients Keményit6, . . o o
Kereskedelmi Kft. L keményit6termék gyértasa Magyarorszag Kbzvetlen 74,32% 74,32%
KALL Ingredients Gabona, dohany, vetémag,
Trading L takarmany Magyarorszag Kozvetett 74,32% 74,32%
Kereskedelmi Kft. nagykereskedelme
TTKP
Energiaszolgéltatd L GOGzellatas, légkondicionalds Magyarorszag Kozvetett 74,32% 74,32%
Kft.
VIRESOL Kft. L Keményits, Magyarorszag Kozvetlen 84,33% 51,00%

keményitétermék gyartasa

L —lednyvdllalat, T —tarsult vallalat

Mezbgazdasag és Elelmiszeripar szegmens - Elelmiszeripari dgazat:

A KALL Ingredients Kft. (tovabbiakban KALL Ingredients) egy kukoricafeldolgozé vallalat, mely
p magas hozzdadott értékd élelmiszeripari alapanyagokat, féként kilonféle cukortermékeket és
keményité szdrmazékokat, magas minGségl gyogyaszati-, és étkezési alkoholt, valamint
takarmany alapanyagokat allit el6. A vdéllalat a termékei jelentds hanyadat hazankon kivil

Ingredients értékesiti.
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A gyar 67 hektar foldteruleten, a Jasz-Nagykun-Szolnok varmegyei
TiszapUspoki kilteriletén talalhatd és egy 160 millié EUR értékl zoldmezbs
beruhdzas keretében, az elérhet6 legjobb technoldgiaval épilt, aminek
koszénhetSen hulladék keletkezése nélkiil dolgozza fel a gabonat. Termeld
kapacitdsat tekintve K6zép-Kelet Eurdpa egyik legnagyobb izocukor gyaranak
szamit, mivel tdbb mint 500.000 tonna GMO-mentes magyar kukoricat képes
évente feldolgozni.

A KALL Ingredients Trading Kft. jelenleg nem aktiv vallalat, korabban kulonféle élelmiszergyartashoz sziikséges alapanyagok
kereskedelmének lebonyolitasara alakult a tarsasag.

A szintén nem aktiv tevékenységet folytatd TTKP Energiaszolgaltato Kft.-t gézellatas, légkondicionalas szolgaltatds végzésére
hoztak létre.

A 2015-ben alapitott VIRESOL Kft. (tovabbiakban VIRESOL) Kozép-Kelet-Eurdpa legmodernebb és leginnovativabb buza-
feldolgozdja. A VIRESOL, mely lzemszer(i m{kddése soran mintegy 250.000 tonna buza
. feldolgozasaval, tobb mint 250 fével dllitja el6 keményits, alkohol és takarméanytermékeit,
Vi resol 2019-ben kezdte meg mikodését. A gyar zoldmezds beruhdazassal éplilt és blzakeményitd
I gyarként zemel, emellett alkoholt, maltodextrint, vitalis glutént és takarmanyt allit el6.

viresol

Az Uzem Heves varmegyében, Visontan, az ipari parkban talalhaté 14
hektaros terlleten. Az M3 autdpalya, a kozeli vasuti csatlakozasi pont, a
megfeleld infrastruktura, a logisztikai adottsagok, a villamos aram-, a g6z-
és foldgazvételezési pontok kozelsége garantdlja, hogy a telephely az
optimalis feltételeket biztositja mind az lizemeltetés, mind pedig a buza
és a végtermékek logisztikaja szempontjabol.

A vallalat tulajdonosi strukturaja 2023-ban megvaltozott, 2022 decemberében indulé tulajdonosvaltasi tranzakcio soran az
OPUS GLOBAL Nyrt. megvasarolta a Duna Aszfalt Kft. 33,3%-0s Uizletrészét, a tranzakcio lezarasat koveten az OPUS GLOBAL
Nyrt. tulajdoni részesedése 84,30%-ra emelkedett.

Mezbgazdasagi és Elelmiszeripari szegmens - Mezégazdasagi dgazat:

A Csabataj Zrt. (tovabbiakban Csabatdj) f&tevékenysége a vegyes
gazdalkodds, amely a mez&gazdasagi alaptevékenységgel és az ehhez

‘@ CSABATAJ ZAT. szorosan kapcsolédd szolgéltatasi, valamint gabona és egyéb termény

nagykereskedelmi tevékenységgel egészil ki.
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A Csabataj vezet8sége altal 2022-ben meghozott stratégiai dontést kovetden
atarsasagnal 2023. elsé negyedévében az allattenyésztés keretében megsziint
az arutojas termelési tevékenység és a Csabatdj hizopulyka termelésre
alakitotta at telephelyét. Az arutojas termelés megsziinésével egyidejlileg a
kiskereskedelmi egység is megszlintetésre kerllt. A Csabatajnak bevétele
szarmazik még ingatlan- és gép bérbeadasbdl. Az értékesitési és beszerzési
tevékenységet belfoldi partnerekkel folytatja a cég.

Az OPUS GLOBAL Nyrt. és a Talentis Agro Zrt., mint a Csabataj tulajdonosai a
Csabatdj alaptevékenységéhez sziikséges eszkdzeinek és a vallalat pénzigyi
eszkozeinek kilonvalasztasa mellett dontott. Az OPUS GLOBAL Nyrt. 2023.
szeptember végén megallapodast kotott a Talentis Agro Zrt.-vel, hogy 2024.
augusztus 31-ig a Csabataj mez&gazdasagi alaptevékenységéhez nem illeszkedd pénzuigyi eszk6zok szétvalassal (kivalas) kilon
tarsasagba keriilnek. Az alaptevékenységet - és az ehhez sziikséges eszkdzoket - megtartd Csabataj Zrt.-ben az OPUS GLOBAL
Nyrt. részesedése megszlinik, igy a tranzakcio lezarasat kovetGen ezen cégnek a kizardlagos tulajdonosa a Talentis Agro Zrt.
lesz. Ezzel parhuzamosan a tarsasag mez6gazdasagi alaptevékenységéhez nem illeszked6 pénziigyi eszkdzoket a kivalast
kovetden birtokld Gjonnan létrejové tarsasagban a Talentis Agro Zrt. részesedése kerll megsziintetésre, azaz ennek a
tarsasagnak pedig az OPUS GLOBAL Nyrt. lesz 100%-ban a tulajdonosa.

B. Szegmenst érint6 gazdasagi kornyezet

A 2022-es év egésze csapadékhidnnyal telt, ez jelent8sen visszavetette a szantéfoldi kulturak, a tavaszi, majd az szi vetések
novekedését is. A meglehetésen nehéz esztendd utan 2023-ban a ndvénytermesztést tovabbra is sujtotta - ugyan csokkené
trenddel - a magas energiadr szint és az import hatdsara a nyomott felvasarlasi arak. A 2022-ben nagyon rossz eredményt
produkald kukoricatermés miatt az dgazatban tevékenykedé vallalkozasok lehet&ségei és varakozasai romlottak, viszont a
2023-as termés mar optimizmusra adott okot, az elmult 6t év atlaganal 17%-kal, a 2022. aszalyos évnél pedig 140%-kal lett
magasabb a termésatlag.

2022-ben az inputanyagarak (m(itragya, ndvényvéddszer, vetémag) és az energiaarak drasztikus emelkedése a szanto6foldi
névénytermesztSk és - a takarmdnydrakon keresztil pedig - az allattenyészt6k szamara is jelentés nehézségeket okozott,
aminek a kovetkezményei még az el6z6 év elején is latszottak. A m(itragya értékesitése a termelSk részére 2023 els6
félévében 561 ezer tonna volt, az drak 11,4%-o0s csokkenése és a mérsékl6d6 felhasznalas miatt a mltragya-értékesités nettd
arbevétele 30%-kal csokkent. A harmadik negyedévben viszont jelent&sen, 66%-kal emelkedett a gazdakhoz keriilt mitragya
mennyisége. Az drak a 2021-es idGszak szintjére sillyedtek vissza, de ez még mindig a kétszeresét jelenti a 2020-as energiaar-
robbanas el6tti szintnek.

A makrogazdasdgi kornyezet valtozasa, kiilondsképpen a kamatkornyezet alakulasa a gazdalkoddknak jelentésen magasabb
finanszirozasi koltséget jelentett. Ez egyik kivaltdja a fentebb mar emlitett inputanyag készletezés visszafogasanak, és még
inkdbb megjelent az dgazat szereplGi altal tervezett beruhazasok kivitelezésének elmaraddsaban. Az elmult évben el6térbe
keriltek az energia- és a termelés hatékonysagat javité beruhazasok az egyszer( volumen-noveléssel szemben.

A feldolgozdiparbdl korilbelul 14%-kal részeslls élelmiszer, ital és dohdnytermék gyartasa 10,4%-kal maradt el az egy évvel
korabbitdl. A csokkenés oka a hazai és a kilpiaci eladasok visszaesése volt. A legnagyobb (24%-os) sulyt képvisel6
husfeldolgozas, -tartésitas, huskészitmény gyartasa 9,7%-kal elmaradt az egy évvel korabbitdl.

A fogyasztdi drak emelkedésének Gteme 2023. els6 negyedévében gyorsult, 25% volt a havi dragulas atlagos névekedése az
el6z6 év azonos id6szakahoz képest, de a masodik negyedévben mar 21%-ra mérsékl6dott a fogyasztdi arak emelkedése, ami
tovabb javult a harmadik és negyedik negyedévben (5,5%), igy az éves fogyaszto6i dremelkedés 17,6%-ot mutatott.

2023-ban a 2022-es évszdzados aszalyt kovetSen jé volt a gabonatermés. A hazai mezégazdasag az elmult években egyre
inkdbb a ndvénytermesztés irdnyaba tolddott el, ezért ez a kedvezd terméseredmény az agazat teljesitményére is pozitivan
hatott. Tobbszor és nagyobb mennyiségli csapadék hullott a névények vegetacios idészakaban, azonban eléfordultak lokalis
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szélséségek is. A novénykulturak fejlédését nem gatoltdk hosszantartd forrd idészakok, valamint az elmult években névekvé
Ontozhetd és 6ntozott terliletek szintén hozzajarultak a magasabb hozamok eléréséhez.

e  2023-ban 14,9 millié tonna gabona termett, ami 5,9 millié tonnaval tobb az egy évvel korabbinal.

e  Atobb mint 2,4 millié hektaros betakaritott teriilet 140 ezer hektarral nagyobb a 2022. évinél.

e Az 5,9 millié tonnas buzatermés a megel6z6 évinél harmadaval tobb.

e A kukorica betakaritott teriilete a 2022. évinél 6%-kal kisebb volt, ugyanakkor a betakaritott mennyiség tobb mint
dupldjara nétt.

2023-ban a buza betakaritott terilete 75 ezer hektérral kozel 1,1 millié hektarra névekedett. Az egy évvel kordbbinal 7,6%-
kal nagyobb betakaritott tertleten 5,9 millié tonna blza termett, ami a 2022. évinél 36, a megel6z6 6t év atlaganal 17%-kal
volt tobb. A 2023. évi 5,6 tonnas hektaronkénti termésatlag kbzel 27%-kal haladta meg a 2022. évit.

2023-ban a kukorica betakaritott terilete 768 ezer hektdrra csokkent. A kukoricatermesztésben a 2022. évi jelent8s aszaly
okozta terméskiesés a termelési kedv csokkenését és Ujabb 6%-os terlletvesztést vont maga utan, azaz a gazdalkodok
nagyobb terlleten vetették a biztonsagot ado kalaszosokat és napraforgdt. 2023-ban a szokasosnal nagyobb mennyiségben
lehullott csapadék pozitiv hatasaként a termelSk 6,3 millié tonna termést takaritottak be, ami 2022-h6z képest 125%-kal
novekedett, ugyanakkor a megel6z6 6t év atlagat nézve 7,5%-kal csdkkent. A 8,2 tonnds termésdtlag a 2022. évinél 140, a
megel6z8 ot év atlaganal 16%-kal nétt.

A buza termésmennyisége és felvasarlasi dra*
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C. Szegmens 2023. évi tevékenysége

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, mérleg:

adatok ezer forintban, kivéve, ha méasképp van feltiintetve

élel“mllieszz(:iaz:lra sszaeg ?':ens élell:";lZZE?Z:ra::: ‘:ens CEbATAER Valtozds
Mérlegadatok (zar6 allomany) par szeg par szeg 2023.12.31. 2022.12.31.-
2023.12.31. 2022.12.31. 6sszehasonlitasa 2023.12.31. %-ban
auditalt tényadatok auditalt tényadatok et
Mérlegféosszeg 165728 119 169 299 142 -3571023 -2,1%
Pénzeszk6zok Gsszesen 10563 716 9794334 769 382 7,9%
Sajat tke 15 666 974 11 183 524 4483 450 40,1%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 128 804 203 130060 375 -1256 172 -1,0%
Rovid lejaratu kotelezettségek 21256 942 28 055 243 -6 798 301 -24,2%
Hitelek és kdlcsonok 57 240 906 68 446 022 -11 205 116 -16,4%
Idegen forras/Mérlegf6dsszeg 34,5% 40,4% -5,9% -14,6%

A MezGgazdasagi és élelmiszeripar szegmens pénzigyi és gazdalkodasi folyamataira az élelmiszeripari agazat — ezen beliil is
az egylttesen nagysagrendileg 90%-os sullyal rendelkez6 két cég, a KALL Ingredients és a VIRESOL gazdalkodasa gyakorolja
az érdemi hatast. A szegmens egy alacsony 2,1%-os, 3,57 millidrd forint érték(i mérlegf66sszeg csokkenést jelentett a 2023.
Uzleti évben, amit az élelmiszeripar dgazat targyi eszkdzeiben és kotelezettségallomanydban bekovetkezett valtozasa, illetve
az arfolyamhatas eredményezett. A szegmens 2023-ban nyereséges évet zart, ami hozzajarult ahhoz, hogy 9,8 milliard
forintrél 10,6 millidrd forintra, 7,9%-kal emelkedett a cégek aggregalt pénzeszkdzeinek allomanya. A sikeres Uzleti évnek
koszénhetd tovabba, hogy az aggregdlt szdmadatok alapjan a szegmens sajat t6kéje megkozelitleg 4,5 millidrd forinttal
gyarapodott 2023-ban és év végére a sajat téke elérte a 15,7 milliard forintos dllomanyt. Az dgazati szerepl6k révid és hosszu
lejaratu kotelezettségallomanyai egyarant csokkentek, és a teljes szegmens kiilsé eladésodottsaga is kedvez6bb képet mutat
a korabbi évekhez képest. A 2022. évi 40,4% idegen forras aranya 34,5%-ra javult, ezzel egy(itt a sajat téke ardnya megn6tt,
igy a kordbbi évekhez viszonyitva kedvezébb képet mutat.

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, eredménykimutatas:

adatok ezer forintban, kivéve, ha méasképp van feltiintetve

Elzsizi(s)fearzi(;:asgzzgsmens I?Iell\n:?szz‘:ia::ra ssza:g:ens 2 VLTS
Fébb eredményadatok 2023.01.01.-2023.12.31.  2022.01.01.-2022.12.31. osszz(:zh?;::ni:asa zozzaoﬁ.;i‘%;;an
auditalt tényadatok auditalt tényadatok e
Osszes miikodési bevétel 134436 193 139813743 -5377 550 -3,8%
Miikodési koltségek 121236 051 133810147 -12 574 096 -9,4%
Uzemi (Uzleti eredmény) EBIT 13 200 142 6003 596 7196 546 119,9%
EBITDA 19 502 401 11512 631 7989 770 69,4%
Pénzlgyi mliveletek eredménye -6 738 337 -4338 112 -2 400 225 -55,3%
Addzés el6tti eredmény 6461 805 1665 484 4796 321 288,0%
Adozott eredmény 4995 089 1589 828 3405 261 214,2%
Teljes atfogd jovedelem 4486 852 1738377 2748 475 158,1%
Foglalkoztatottak létszama (f&) 710 701 8 1,2%
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A 2023-ban tapasztalhato értékesitési arak csokkenésének és az EURHUF arfolyammozgas hatasara, valamint a szegmens
menedzsmentjének a hatékonyabb kapacitaskihasznaltsag iranyaba tett eréfeszitéseinek koszénhetéen ugyan 3,8%-kal
alacsonyabb arbevételt értek el a bazisévhez képest a szegmens szereplGi, viszont a mikodési koltségek az arbevétel
csokkenést is meghaladd mértékben 9,4%-kal, 12,6 milliard forinttal alacsonyabb érteken zartak 2023-ban. Ezen folyamatok
egylttes eredményének a hatasara a szegmens nyereségessége jelentGsen megn6tt — a szegmens lizemi szintl
eredményessége tobb mint megduplazddott, igy 6 milliard forintrél 13,2 millidrd forintra nétt. Az EBIDTA kézel 8 milliard
forinttal nagyobb értéket hozott a targyévben és elérte a 19,5 milliard forint értéket a korabbi 11,5 milliard forinthoz képest.
Az élelmiszeripar agazat szereplGi (KALL Ingredients és VIRESOL) EUR-ban vezetik konyveiket, igy az arfolyamhatas
meghatarozd elem a pénzigyi miveletek eredményének alakulasaban. A kdnyveiket forint devizanemben vezetd kapcsolt
cégekkel szembeni kovetelések atértékelése negativan hat a szegmens addzott eredményére. Az elmult évek soran
folyamatosan rontotta a szegmens nyereségességét a forint gyengilésének arfolyamhatasa. 2023-ban az el6z6 évhez képest
2,4 milliard forinttal nagyobb, 6sszesen 6,7 millidrd forint veszteséget mutatott a pénziigyi miveletek eredménye.

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve

Mezégazdasag és Mez6gazdasag és

o te e L ste Elelmiszeripar szegmens  Elelmiszeripar szegmens e alozas

Miikodési kltségek 2023.01.01.-2023.12.31.  2022.01.01.-2022.12.31, , 20231231 2022.12.31.-
auditalt tényadatok auditalt tényadatok CeplipsenliEee 2023122 S

Anyagjelleg(i raforditasok 104 031 151 120 656 749 -16 625 598 -13,8%
Személyi jellegli raforditasok 7 590 690 6 199 687 1391003 22,4%
Ertékcsdkkenés 6302 259 5509 035 793 224 14,4%
Ertékvesztés 1673105 168 126 1504 979 895,1%
Egyéb miikodési koltségek és raforditasok 1638 846 1276 550 362 296 28,4%
Osszes miikodési koltség 121 236 051 133 810 147 -12 574 096 -9,4%

A piacokon 2023-ban tapasztalhatd arkorrekcid a fogyasztdi arak mellett az alapanyag arszintjének alakulasaban is
megfigyelhetd volt. A szegmens koltségeinek meghatarozd, 85%-ot meghalado részét a termeléshez szorosan kapcsolodd
terménydrak és energiakoltség befolyasolja. A anyagjelleg(i raforditas 120,7 millidrd forintrdl 104 millidrd forintra esett, ami
az arcsokkenés mellett a korabban mar emlitett racionalisabb kapacitdismenedzsmentnek is koszonhetd. A személyi jelleg(i
raforditasok néttek a Iétszambdviilés és a 2022. év végén elinditott bérrendezés miatt. A szegmens dolgozdinak jovedelem-
novekedése lekovette a hazai trendeket, illetve az éves inflacié alakulasat.

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, mérleg - Elelmiszeripari dgazat:

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve

Elelmiszeripar 4gazat  Elelmiszeripar dgazat 2022.12.31.- Viltozés
Mérlegadatok (zaré allomany) 2023.12.31. 2022.12.31. 2023.131. 2022.12.31.-
auditalt tényadatok auditalt tényadatok osszehasonlitasa 2023.12.31. %-ban
Mérlegfé6sszeg 161978 128 165 489 936 -3 511 808 -2,1%
PénzeszkozOk Gsszesen 10 213 692 9732753 480939 4,9%
Sajat téke 13 026 391 8433970 4592 421 54,5%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 128 029 073 129506 126 -1477 053 -1,1%
Rovid lejaratu kotelezettségek 20922 664 27 549 840 -6 627 176 -24,1%
Hitelek és kdlcsonok 57 159 466 68 331 652 -11172 186 -16,3%
Idegen forras/Mérlegf6odsszeg 35,3% 41,3% -6,0% -14,5%
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Az élelmiszeripar agazat mérlegféosszege 3,5 milliard forinttal, 2,1%-kal mutatott alacsonyabb értéket —ami a 114,3 milliard
forint aggregalt érték(i ingatlanok és gépek utan elszamolt, a szamviteli politikdban meghatarozott amortizaciéra és az
arfolyamahtasra vezethetd vissza -, igy 162 milliard forintra csokkenve 2023-ban. Az éven tuli eszkdzok csokkenését - az
amortizacional nagyobb mértékben — dont&en az arfolyamhatds okozta. A targyi eszk6zoknél lathaté allomanycsdkkenést a
KALL Ingredients immaterialis javainak 4,7 milliard forint érték({ emelkedése csak részben kompenzalta. A KALL Ingredients
2023 februdrjaban 13 millio eurd értékben aktivalta a HIPA tamogatas segitségével megvaldsuld K+F tevékenységeinek egy
részét (kukorica nedves uti feltarasanak komplex vizsgalata, kukorica-keményit6bél elGallitott cukoroldatok szlirhetGségét
befolyasolo tényezGk vizsgalata és élelmiszeripari alkoholok organoleptikus tulajdonsagainak vizsgalata), és ezek a tételek a
KALL Ingredients esetében a 213,3 millié forint bazis értékrél 4,9 milliard forintra emelték az immateridlis javak értékét. Az
élelmiszeripari agazatnal folyamatosan jelentkezik Uj beruhazasi igény, amit egyrészt a hatékonysdagjavitas indokol, masrészt
a fenntarthato6 fejl6désre és innovacidra vald torekvés tesz szilkségessé. A beruhazasok megvaldsitasa minden esetben jdl
megtervezett és koriltekinté megtérilésszamitasra alapozva kezdédik meg. A csoport a hatékonysagjavité intézkedések és
beruhdzasok mellett a piaci igényekhez illeszkedve torekszik fejleszteni termékkinalatat és szolgaltatasait is. A VIRESOL-nal
megépitésre kerlilt a siktarold, ami a raktarozasi kapacitdst noveli és a termékportfolié bévilésén tal az
energiahatékonysagban is szerepet jatszik, igy ennek és a gazfelhasznalds csokkentését célzoé technoldgiai atalakitasnak
koészonhetGen 37%-o0s energiamegtakaritast sikerilt elérnie a VIRESOL-nak. 2023. masodik félévében megkezd6dott a nedves
takarmany bekeverg és tarolo épitése, valamint az IBC tarold és veszélyes hulladéktérold kivitelezése is. 2023. junius végével
befejez6dott a maltodextrin tizem atalakitasi munkai és lezajlott a probatizem. A KALL Ingredients az energiahatékonysag és
energiakoltségének racionalizadlasara biomasszakazan elGkészitését kezdte meg, amely beruhazas 2024. év végére készil el.

Az agazat 2023. jelentds beruhazasai:

adatok ezer forintban

Beruhazas célja Beruhazas volumene

Z06ldmez06s beruhazas -

Termékfejlesztés 1.315.325
Logisztikai fejlesztés 539.496
Kapacitasbdvités 1.665.161
Egyéb 1.070.833
Beruhazasok dsszesen 4.590.814

A forgdeszkozoknél novekedés volt IFRS szinten, amely novekedési volumen a magyar szamviteli standard alapjan még
nagyobb értéket mutat. A forgdeszkozok novekedésének mozgatérugdja a készletek allomanyvaltozasa volt. A két cég
managementje a piacon tapasztalhaté arkonszolidaciéra és az alapanyagellatast érint6 valtozasokra reagalva, 2023. masodik
felében a hosszu tdvon fenntarthatd és stabilan kiszdmithatd mindségli alapanyagok biztositdsa érdekében stratégiai
készletezésbe kezdett. Az agazati szerepl6k a kedvez6 aru alapanyagbeszerzéssel préobaljak a nyereségességet tovabbra is
biztositani az dgazatban. A KALL Ingredients készletértéke — a kozraktarozott allomany nélkil — 10,8 milliard forintra, a
VIRESOL készletértéke 5,7 millidrd forintra nétt, az dllomanyemelkedés egyittesen megkéozelitette az 5 milliard forintot. A
negyedik negyedév végére az agazat anyagkészlet-allomanya kukorica esetében — a kdzraktarozott volumennel egylttesen —
elérte a 150.000 tonnat, buza esetében pedig meghaladta a 50.000 tonnat. A készletallomany mellett 2023-ban mindkét
vallalat esetében pénzeszkozallomany gyarapodas is lathatd. Az aggregalt pénzallomany 9,7 milliard forintrdl 10,2 milliard
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forintra emelkedett. Az 4gazat szereplGinek sajat tékéje - a nyereséges gazdalkodds hatdsara — 54,5%-kal 4,6 milliard forintos
béviilést ért el. Masik fontos komponens az eladésodottsag csokkenése, a bankhitelek visszafizetésének megkezdése, illetve
folytatasa. A kotelezettségallomany alakulasaban az arfolyamhatasnak is van szerepe, a KALL Ingredients és a VIRESOL banki
finanszirozasa ugyanis EUR alapu, igy ezen hitelek HUF értéke az év eleji allapothoz képest csokkent, ami szintén - ugyan csak
adminisztrativ modon - csokkentette az aggregalt kotelezettségeket. Az éven tuli és hatrasorolt kapcsolt kotelezettségek
allomanya nétt, ami részben a energiahatékonysag javitasara iranyulé beruhazashoz kapcsolédik, részben pedig a két cég
esetében az OPUS Global Nyrt. altal atvallalt, harmadik felek altal nyujtott tagi hitelek eredménye. A bankiforrasok allomanya
alacsonyabb a bankhitelek visszafizetésének megkezdésével és az atértékelések hatasara. Osszeségében a
kotelezettségallomany zsugoroddast mutat, és az eladdsodottsag szerkezete is kedvez6bb az el6z6 id&szakhoz képest, az
atértékelések pedig csak adminisztrativ szerepet toltenek be a kotelezettségallomany valtozasaban.

adatok ezer forintban

2023.12.31. 2022.12.31. Valtozas %
Beruhazasi Hitel 57 159 466 62 835 219 -9,1%
Forgdeszkozhitel - 5496 433 -
Tagi kolcson/hitel 49 843 543 45928135 8,5%
Hitel és kélcson 6sszesen 107 003 009 114 259 787 -6,4%

A mérlegstruktura egyensulya valtozatlanul, tovabbra is stabilitdst mutat. Az dgazat cégei esetében a sajat t6ke és a hosszu
lejaratu kotelezettségek 6sszege meghaladja az éven tuli eszk6zok allomanyat.

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciék, eredménykimutatas - Elelmiszeripari dgazat:

adatok ezer forintban, kivéve, ha méasképp van feltiintetve

e ipyel vl gl
auditalt tényadatok auditalt tényadatok dsszehasonlitasa e
Osszes miikddési bevétel 132575700 136 779 336 -4 203 636 -3,1%
Miikodési koltségek 119277 488 130864 361 -11 586 873 -8,9%
Uzemi (Uzleti eredmény) EBIT 13 298 212 5914 975 7383237 124,8%
EBITDA 19 459 438 11 206 241 8253197 73,6%
Pénzlgyi mliveletek eredménye -6 714 347 -4 336 397 -2377 950 -54,8%
Addzés el6tti eredmény 6 583 865 1578578 5005 287 317,1%
Adézott eredmény 5103 253 1523 698 3579555 234,9%
Teljes atfogd jovedelem 4595016 1672247 2922769 174,8%
Foglalkoztatottak létszama (fG) 678 656 21 3,3%

Az élelmiszeripari dgazat bevétele a bazisévhez hasonldé volument volt, 3,1%-kal, 4,2 millidrd forinttal ért el kevesebb 6sszes
mikodési bevételt 2023-ban a két cég. Az arbevétel ilyen jellegli alakuldsa nem volt varatlan, és 6sszhangban allt a 2023. évre
kialakitott dgazati stratégidval. A KALL Ingredients esetében a 2022-es alacsony kukoricahozam (2-2,5 millié tonna) és annak
alacsony mingsége (50%-a toxinos) nyomta ra a bélyegét a 2023-as adatokra. A cukor ara altalanossagban csokkent. Az
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alkohol esetében az EU-n kivlli orszagok EU-ba iranyulé megugrd behozatala tulkinalati helyzetet idéztek el8, valamint
nyomott arakat eredményezett. Ezek a hatasok egyarant sujtottak a KALL Ingredients és a VIRESOL értékesitéseit, illetve az
arbevételiikre negativan hatottak. Az agazat termelési és értékesitési volumene csokkenést mutat, ennek egyik oka, hogy az
orosz-ukran helyzet miatt kialakult gazdasagi és piaci helyzet korlatozta az iparagat. Az arbevétel stagnalas egyik oka tehat a
vilagpiacon tapasztalhaté arkonszolidacié 2023. elsé felében t6értén6é meginduldsa, masik fontos tényezé a
termelésoptimalizalas volt. A 2023-es év elsGdleges termelési céljai kozott szerepelt a gyartélizemek rendelkezésre allasanak
hatékonysagjavitasa. A KALL Ingredients a kapacitds optimalizalasat tiizte ki célul 2023-ra. A VIRESOL célja a kidaralasi
mennyiség novelése, a folyamatos és megbizhatd kapacitaskihasznalas, illetve fontos stratégiai cél volt a maltodextrin tGizem
beinditasa, és a stabil gyartasi feltételek kiépitése, ami junius végére meg is valdsult. igy most mar a maltodextrin értékesitési
piacanak a kiépitése zajlik gyorsulo litemben. Az dgazat drbevételének jelentds része EUR vagy EUR-ban denominalt, ezért az
arbevétel alakulasara az arfolyammozgas is hatassal volt, jelen esetben a bazisévhez viszonyitott arfolyamhatds arbevétel
csokkenést eredményezett. Ugyan a mikodési bevétel stagnal, mégis a 2023-ra kialakitott Uzleti stratégia agazatszinten
sikeres, az élelmiszeripari agazat nyereségessége javulast mutat. EI6z6 évhez képest szinte valtozatlan nagysagrendi
arbevétel mellett a miikddési koltségek kdzel 9%-os esése lathatd, 11,6 millidrd forint koltségesokkenés figyelheté meg. Az
EBIT a 2022. évi adathoz képest kozel 125%-kal, 7,4 milliard forinttal nagyobb értéket mutat, 5,9 millidrd forintrél 13,3 milliard
forintra nétt. Az EBITDA mutatdé 19,5 milliard forint, ami 8,3 milliard forinttal magasabb a bazishoz képest. A pénzigyi
miveletek kedvezGtlenebbiil alakultak a korabbi évekhez képest, a bazis évben 4,3 milliard forintos, 2023-ban mar 6,7 milliard
forintos pénzigyi veszteséget realizdltak egylttesen az dagazati szerepl6k. A pénzigyi miiveletek veszteségének
nagysagrendjét tekintve technikai, illetve adminisztrativ veszteségrél beszélhetiink, érdemben negativ cashflow hatast nem
okoz az agazat szereplGi részére. A pénziigyi veszteség meghatarozé részét a forint alapu tagi hitel dllomany atértékelése,
valamint a fizetett kamatok eredményezték. Annak ellenére, hogy 2022. lzleti évhez képest nagyobb pénziigyi veszteséget
mutatott ki az éleImiszeripari dgazat, az addzas el6tti eredmény 1,6 milliard forintrél 6,6 milliard forintra nétt, ami azt jelenti,
hogy az meghdromszorozddott, igy 5 milliard forinttal emelkedett. Az addzott eredmény is névekedést mutatott, a 2022. évi
1,5 millidrd forintos bazisértékrél 5,1 milliard forintra ugrott. Az élelmiszeripari agazat foglalkoztatotti létszama kis
emelkedéssel tovabbra is 700 f6 koril volt 2023-ban. A vallalatok nagy hangsulyt helyeznek a munkaeré megtartdsara, és
ennek érdekében szamos célintézkedést hajtott végre a tarsasagok vezetése, pl. torzsgarda jutalmi rendszer kialakitasa,
tavaszi és Gszi élelmiszertdmogatas, stb. Az agazatban az év soran folyamatosan rendelkezésre allt a sziikséges létszam a
gyartasi kapacitas kiszolgalasahoz.

Agazati szinten a f6termékek (keményitd termékek és cukrok) adtdk az értékesités 71%-at, mig a melléktermékek (takarmany
és buzaglutén) 29%-ban jarultak hozza az arbevételhez. Az élelmiszeripar agazat értékesitésének f6 célpontja Eurdpa. A
fétermék ezen foldrajzi koron kivili értékesitése és fuvarozasa jellemz&en nem gazdasdgos. A tdrsasagok magyarorszagi
értékesitése 21%-at adja a teljes értékesités bevételének és 1%-kal n6tt az el6z6 évi értékhez képest. Az EU-n belili
értékesités az arbevétel 73%-at adja, amely piacon 9%-os arbevétel-névekedést értek el az dgazat szerepli. A nem EU-s
orszagok az arbevételében nem képeznek meghatdrozé nagysagrendet, az el6z6 id6szakokhoz képest valtozatlanul 6%.

Arbevétel-
rmelléktermek

31%

Arbevétel-
>Export EU
73%

Arbevétel-
»fotermek

62%
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adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve

S e, MR ot .
auditalt tényadatok auditalt tényadatok dsszehasonlitasa e
Anyagjelleg(i raforditasok 102 730980 118 614 944 -15 883 964 -13,4%
Személyi jelleg(i raforditasok 7 326 156 5916 541 1409 615 23,8%
Ertékcsokkenés 6161226 5291 266 869 960 16,4%
Ertékvesztés 1689 363 57 599 1631764 2833,0%
Egyéb miikodési koltségek és raforditasok 1369763 984 011 385752 39,2%
Osszes miikodési koltség 119 277 488 130 864 361 -11 586 873 -8,9%

Az 4gazat koltségstrukturajat az alapanyag és az energiakoltség alakulasa befolyasolja, mivel ezen tételek egylttes sulya az
Osszkoltségben folyamatosan 80% koril mozog. A korabbi évben az input és energiaaremelkedés hatasara ezen tételegyuttes
aranya a koltségstrukturaban megnétt, viszont ezen koltségek novekedési trendje 2023-ban megallt és kismértéki
visszakorrigalas indult meg. Az anyagjellegti raforditasok 6sszes mikodési koltségen beliili sulya jelenleg 90% koril mozog.
Az agazat nyereségességi mutatdi 2023-ban javultak, az anyagjelleg(i raforditasok negyedévrdl negyedévre kedvezébb képet
mutattak. Az élelmiszeripar dgazatban a kereskedelmi szerz6dések alapjan az input és az energiaarak valtozasa beépll a
fogyasztéi arak alakulasaba, de ezen koltségvaltozast —akar koltségnovekedésrdl akar koltségesokkenésrdl van szé — az eladdk
csak negyed vagy féléves csuszassal tudjak érvényesiteni az értékesitési araikban. Ez a szerz6déses helyzet 2022-ben a massziv
aremelkedések idGszakaban az agazat szereplGinek koltségstrukturdjara kedvezétlenil hatott, hiszen a koltségek kilGttek,
amiket csak hdnapokkal késébb tudtak az dgazati szerepl6k értékesitési araikba beépiteni. 2023-ban ellentétes trendi
koltségvaltozas lathatd, az inputtermék és az energiahordozok esetében koltségkonszolidacio indult meg, és ez az
arcsokkenés most atmenetileg az agazat nyereségességét megemeli, és valamelyest kompenzalja a 2022-ben elszenvedett
veszteségeket. Az egyéb miikodési koltségek és raforditasok jelentésen csokkentek, ennek oka, hogy a KALL Ingredients és a
VIRESOL 2023. el6tt jelentGs faktoring forgalmat bonyolitott, amely az egyéb raforditasok soron kerult kimutatasra. Ennek a
konyveléstechnikai folyamatnak, illetve a koltségtételnek nincs eredményhatasa, mivel a 2022-h6z képest kies6 faktoring-
forgalom a raforditasok mellett az egyéb bevételek kozil is eltlint.

Az alapanyagbeszerzés drai a t6zsdei arakkal (MATIF) ardnyosan valtoztak, melyek az aldbbi abran lathatdak:

Corn / Mais CONT (EMA24H) (03-2024)
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Milling Wheat / Ble de Meunerie CONT (EBM24H) (03-2024)

Zoom Im 3m 6&m YTD 1y Al
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Az energia (gaz) beszerzés arai a tézsdei drakkal (TTF) aranyosan valtoznak, melyet az aldbbi dbra mutat:

300

2023-ban a kibocsatassal aranyosan alacsonyabb mennyiség(i gabona kerilt feldolgozasra, mint az el6z6 év azonos
id6szakaban, melynek egyik oka a késztermékek iranti alacsonyabb kereslet. A keresletcsokkenés oka a megemelkedett
értékesitési araknak koszonhet6 fogyasztds elmaradas, illetve az ebbdl ered6 kereskedGi készletszintek megnovekedése. A
termelés csokkenésének masik oka kukorica esetében a megfelel6 mindségli alapanyag limitalt elérhet&sége (aszaly, toxin
tartalom). Az élelmiszer dgazatban jelentkez§ szallitasi koltségek a tervezett szint alatt alakultak részben az értékesitési
volumencstkkenés, részben a tervezettnél kedvezébb fuvardijak miatt.
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A felhasznalt alapanyag mennyisége év/év 6sszehasonlitasban:

2023. 2022. Eltérés

Felhasznalt alapanyag (tonna) 549 821 592779 -8%

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, mérleg - Mez6gazdasagi agazat:

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve

Mérlegadatok (zaré allomany) Memf;;g:ls;.g;:gazat Memf;;::ls;.g;:gazat 22(:)22%’.]:-1223311- vilot;;é:zzgfzé:i::"
auditalt tényadatok auditalt tényadatok dsszehasonlitasa e
Mérlegféosszeg 3749991 3809 206 -59 215 -1,6%
Pénzeszkozok Gsszesen 350024 61581 288443 468,4%
Sajat téke 2640 583 2749 554 -108 971 -4,0%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 775130 554 249 220881 39,9%
ROvid lejaratu kotelezettségek 334278 505 403 -171125 -33,9%
Hitelek és kélcsénok 81440 114370 -32930 -28,8%
Idegen forras/Mérlegf6osszeg 2,2% 3,0% -0,8% -27,7%

A mez6gazdasagi agazat a Csabataj Zrt.-t foglalja magaban, igy az agazati szamok és Osszefliggései megegyeznek a Csabat3dj
eredményeivel. A Csabatdj 2022-ben meghozott stratégiai dontése értelmében a tevékenységi korében jelentds valtozasokat
hajtott végre, az arutojas termelési tevékenységét megsziintette mar 2023. elsé negyedévében, és ezzel egyidGben elkezdte
a hizépulyka tenyésztésre atalakitani a telephelyét. Ezek a valtozdsok befolydsoltak a cég 2023-as gazdalkodasaban lathatd
gazdasdagi és pénziigyi folyamatokat. A mérlegféosszeg 3,8 millidrd forintrél 3,7 millidard forintra valtozott, aminek a
hatterében a Csabatdj éven tuli eszkdzeinek csdkkenése és strukturdlis atrendezédése all. Az ingatlanok, gépek, berendezések
nagy része az Uj tevékenységre torténd atalldas miatt értékesitésre kerilt, de ezzel egy id6ben Uj eszkdzok keriltek
beszerzésre, igy ezen targyi eszkdzok dllomanya 340 millid forintot esett és 1,5 millidrd forinton zart. Ezt a 340 millié forintos
csokkenést részben kompenzalta az eszkdzhasznalati jogok (foldhasznalati jogok) értékének 150 millié forintos ndvekedése,
igy 6sszeségében az éven tuli eszkdzok allomanya 2,26 millidrd forintrél kdzel 2 milliard forintra médosult. A készletallomany
év kozben jelentGsen lecsokkent, majd kdszonhetéen a szeptember végi pulykadllomany megjelenésének, a harmadik
negyedévben visszadllt a készletszint. A negyedik negyedévben a 2023. évben megtermelt teljes terményallomany
értékesitését kovetben Ujra nagy készletdllomany valtozas tortént, 497 millid forintrdl 209 millié forintra esett a készlet. A
tevékenységvaltast kovetben az értékesitett eszkozok ellenértékei, valamint az el6z6 tevékenységi korhoz kapcsolodd
kovetelések befolytak, ami a pénzeszkdzallomany novekedését eredményezték. A cég kotelezettségallomanyanak felépitése
- koszonhetGen a tevékenység atalakitdshoz kapcsolddd valtozasoknak — atalakult. Az idegen, nem az OPUS Global Nyrt. altal
nyujtott adéssagallomany csokkent, a szallitéallomany 305 millid forintrél 29 millié forintra valtozott, az dllami tdmogatasok
értéke 254 millié forint nyitdértékrél 120 millid forinton zarta az évet, és az egyéb kotelezettségeknél is allomanycsokkenést
lathatunk. Ezzel szemben a kapcsolt felekkel szembeni kotelezettségallomany — a Talentis Agro Zrt. altal nyujtott 260 millio
forint hitelnek kdszonhet6en - megnétt. A sajat tGke a veszteséges gazdalkodds miatt csokkent, ennek ellenére a Csabatdj
Zrt. mérlegszerkezete és likviditasa stabil.
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Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informacidk, eredménykimutatas - Mez6gazdasagi dgazat:

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve

F6bb eredményadatok

Mezégazdasag agazat
2023.01.01.-2023.12.31.
auditalt tényadatok

Mezégazdasag agazat
2022.01.01.-2022.12.31.
auditalt tényadatok

2022.12.31.-

Valtozas 2022.12.31.-

2023.12.31.
osszehasonlitasa

2023.12.31. %-ban

Osszes miikodési bevétel 1860493 3034 407 -1173914 -38,7%
MUkodési koltségek 1958 563 2945786 -987 223 -33,5%
Uzemi (Uzleti eredmény) EBIT -98 070 88 621 -186 691 -210,7%
EBITDA 42 963 306 390 -263 427 -86,0%
Pénzligyi miiveletek eredménye -23 990 -1715 -22 275 -1298,8%
Addzas el6tti eredmény -122 060 86 906 -208 966 -240,5%
Adoézott eredmény -108 164 66 130 -174 294 -263,6%
Teljes atfogd jovedelem -108 164 66 130 -174 294 -263,6%
Foglalkoztatottak létszama (f5) 32 45 -13 -28,9%

A Csabatdj tevékenységi korének megvaltozdsanak hatdsa a 2023. évi arbevétel- és koltségsorokan is jol lathatd. A
mezG6gazdasagi agazat Osszes mikodési bevétele 2023-ban a 2022. évi bazishoz képest jelent8s, 1,2 milliard forintos
elmaradast mutat, a Csabataj 6sszes m(ikodési bevétele a 2022. évi 3 millidrd forint bazisértékrél 1,9 milliard forintra esett.
A mUkodési koltségek csokkenése kisebb mértékben kovette le a bevételek csokkenésének titemét és volumenét, igy lizemi
szinten 98 millid forint veszteséget konyvelt el a cég 2023-ban. A veszteség visszavezethetd egyrészt az év elején elindult
mikodést érintd strukturdlis valtozasra, februar kozepétdl oktdberig nem volt allattenyésztésb6l szarmazd bevétel,
masodsorban a korabbi évek soran nyereséges novénytermesztési tevékenység jelentGs veszteségét realizalt 2023-ban. Az
EBITDA mutaté az elszamolt amortizacié miatt pozitiv, de a 2022. évi bazishoz képest 263 millié forinttal kisebb.

A pénzigyi m(iveletek eredménye kedvezétlenebb képet mutat, mint 2022-ben. A pénziigyi miiveletek bevétele - a nagyobb
volumenben rendelkezésre all6 szabad pénzallomany, és a korabbiakhoz képest magasabb kamatkdrnyezet miatt - 13 millié
forinttal nétt, ezzel szemben viszont a novekvé hiteldllomany kamathatasa miatt 35 millid forinttal emelkedett meg a
pénzligyi mUveletek raforditasa 2023-ban.

Nettd arbevétel (HAS alapon) alakulasa 2023. és 2022.:

2023. 2022. Valtozas
Arbevétel
eFt Megoszlas eFt Megoszlas eFt %
Novénytermesztés arbevétele 408 107 27,91% 109 350 5,15% 298 757 273,21%
Allattenyésztés arbevétele 501973 34,33% 1660 109 78,25% -1158 136 -69,76%
MezGgazdasagi és egyéb szolgaltatasok arbevétele 143789 9,83% 114748 5,41% 29 041 25,31%
Eplilet-, gép bérbeadas arbevétele 41336 2,83% 65314 3,08% -23978 -36,71%
Kereskedelmi tevékenység arbevétele 252161 17,25% 171179 8,07% 80982 47,31%
Egyéb tevékenység drbevétele 114743 7,85% 817 0,04% 113926 13944,43%
Osszesen: 1462109 100,00% 2121517 100,00% -659 408 -31,08%
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A novénytermesztés arbevétele nétt 273%-kal, mivel a Csabatdj a 2022-ben termett terményt 2023-ban értékesitette, és a
kereskedelmi tevékenység novekedése is erre, a 2022. évben felvdsarolt termények értékesitésére vezethetd vissza. Az
allattenyésztés arbevétele a kordbban leirt strukturalis atalakitasok hatdsara csokkent 70%-kal. 2023. februar 17-én levagasra
kerilt a teljes tojotyuk dllomany és azt kovetSen ledllt a tojastermelés, vagyis teljesen megsz(int ez a bevételi forras. 2023.
szeptember 28-an kertlt betelepitésre az els6 pulykarotacid, 28.955 db pulykaval. A pulykahizlalds elsé rotacidjabol 2023-
ban 14.282 db tojo és 1.808 db kakas kerilt levdgasra. A tojok atlagsulya 8,95 kg/db, a kakasok atlagsulya 19,74 kg/db volt. A
pulykahizlalas 2023. évi arbevétele 94.876 eFt.

Az egyéb tevékenység bevételében nagyrészt a tevékenységi kor atalakitasa soran feleslegessé valt tojotelepi technologidk
értékesitésébdl szarmazo bevétel talalhatd. A Csabataj 2023-ban 3.753 ezer db étkezési tyuktojast termelt. Ez joval kevesebb
az el6z6 év hasonld idGszakahoz képest, amelynek hatterében a mar ismertetett strukturalis atalakitas all. 2023 februdrjaban
értékesitésre keriilt az dsszes nevel&telepen 16v6 jérce. Aprilis 27-én fogadasra keriilt 64.000 db csibe, bérnevelés céljabdl. A
tarsasag tervei alapjan az eszk6z- és a terményértékesitésbdl befolyd bevételekbdl keriil finanszirozasra a novények
inputanyag-szikséglete, a bem(ivelési koltség és a pulyka hizlalashoz sziikséges technoldgiai atalakitds (kb. 160 millié forint),
valamint az operativ napi mUikodés. 2022. év végén a bérelt foldteriletek kb. 90%-anak esetében a bérleti jogviszony lejart,
és a korabban bérelt terlletekb8l mintegy 380 ha nem kerllt meghosszabbitasra, jelenleg 599 hektaron gazdalkodik a

Csabatij.
adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve
Mez6gazdasag agazat Mezégazdasag agazat 2022.12.31.- . .
Miikadési koltségek 2023.01.01.-2023.12.31.  2022.01.01.-2022.12.31. 2023.12.31. v:g:;a:zzgiz;i::.
auditalt tényadatok auditalt tényadatok dsszehasonlitasa eSS

Anyagjellegl raforditasok 1300171 2 041 805 -741 634 -36,3%
Személyi jellegli raforditasok 264534 283 146 -18 612 -6,6%
Ertékcsokkenés 141033 217769 -76 736 -35,2%
Ertékvesztés -16 258 110527 -126 785 -114,7%
Egyéb miikodési koltségek és raforditasok 269 083 292 539 -23 456 -8,0%
Osszes miikodési koltség 1958 563 2945 786 -987 223 -33,5%

A mUkodési koltségek valtozasa a tevékenységi kor atalakitdsanak hatdsara egylitt mozog az arbevétel alakulasaval. Az 6sszes
koltség nagysagrendileg 70%-4at adja az anyagjelleg( raforditasok, ezen beliil a legfontosabb tétel az allattartashoz kapcsoldédo
takarmany. Mivel az atlagos allatallomdany 2023. egészét tekintve jelent&sen visszaesett, igy az anyagkoltség ezzel egyittesen
mozgott, a takarmanykoltség jelentds része 2023-ban kiesett a koltségek kozil, tehat az anyagjelleg(l raforditasok 36,3%-os
csokkenésének ez a legfontosabb tétele. A személyi jellegl raforditasok enyhén csdkkentek, ez a kisebb [étszamra vezethet6
vissza, hiszen a tarsasag mar 2022-ben - az inflacids kdrnyezethez illeszkedGen - bérrendezést hajtott végre.

D. Szegmenskockazatok

A vildggazdasagban lezajlott folyamatok, mint az orosz-ukran haboru, izraeli-palesztin konfliktus, valamint a globalis
kornyezeti hatasok, mint a klimavaltozas negativ hatasai 2023-ban is tobb Uj kihivas elé allitottak az szegmenst.

Az alapanyagellatdsra negativan hatott, hogy 2022-ben a karpat-medencei térséget egy tartdés csapadékmentes idGszak
sUjtotta. Az aszdly jelentGsen csOkkentette a talaj nedvességtartalmat, és a kedvezétlen feltételek miatt a hazai termés
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mennyisége és mindsége jelent6sen elmaradt a szokdsoshoz képest. Az aszaly negativ hatdsat tovabb nehezitette, hogy az
orosz-ukran haboru miatt jelentésen elmaradt az ukrajnai gabonatermés mennyisége is. A haboru hatassal volt a szallitasi
utakra is, ami jelent8sen lelassitotta, dragitotta és megnehezitette a gabona eljuttatasat a felhasznaldkhoz. Az alapanyagok
min&ségében is tapasztalhatd volt a negativ kdrnyezeti hatds. Aranyaiban magasabb volument képviselt, illetve nagyobb
mennyiségben volt jelen a piacon a toxinos és fert6z6tt gabona, a nem megfelel6 minGségl alapanyag. Az el6z6 tényez6k
eredGjeként az alapanyag korabbi években megszokott stabil és kiszamithatd beszerzése kockazatosabb lett, valamint a
beszerzési arak volatilitdsa is fokozta a piaci bizonytalansagot. A 2023-as gabona termelés és b6viil6 mez6gazdasagi
kibocsatas az el6z6 év piaci ar turbulenciajat kisimitotta és novelte a termelésbiztonsagot.

Tovabbi kockazati elemnek tekinthetjiik az inflacids- és kamatkornyezetet. Az inflacid érintette a haztartasi és ipari
fogyasztast, ami azonnal kihatott a termékek iranti keresletre, illetve az arakra. Az inputanyag-arak és az energiaarak
drasztikus emelkedése is nehézségeket okozott.

Kockdzatot jelent az dgazat szaméra a haboru és a haborus szankcidk miatti energia ar/volumen volatilitds, az esetleges
részleges energiahiany is. Tovabbi kockazati tényezd a mez6gazdasaggal szorosan Osszefiliggd segédanyagok (pl. m(itragya)
ellatasbiztonsaga és kiszamithaté arazasa.

A mez6gazdasagi agazatban a tevékenység dtalakitdsahoz kapcsoldddan is lathatdak stratégiai kockdzatok. A
pulykahizlalasban kisebb a dolgozéi dllomany tapasztalata, hiszen a pulyka tartdsa a tyuktartashoz képest eltéré gondozast
igényel. Ezen felll a ketreces tartastechnoldgia helyett most Gin. mélyalmos technoldgiara tér at a mezGgazdasagi dgazat
szereplGje, ami szintén Uj eljardsmaodszer és ennek alkalmazasat rovid id6n beliil a napi rutin szintjére sziikséges emelni. A
Csabatdj kapcsolt vallalkozasai rendelkeznek olyan telepekkel, ahol régdta pulykanevelés folyik, ezért a Csabataj esetében az
Uj allattenyésztési folyamatok és tudasbazis kiépitése mar 2022-ben elindult.

E. Kockazatkezelés

A szegmens szereplGinek sikerilt az inflacids hatdst az értékesitési arakban érvényesiteni. A megemelkedett koltségeket mar
nem fedez8, kordbban kotott értékesitési szerz6dések az els6 negyedévben kifutottak. A tovabbiakban negyedéves
periédusokban keriiltek meghatarozdsra az arak, igy biztositva a szikséges alap-, segédanyag és energia-sziikségletet
(arfixalas, készletezés).

A tdroldsi kapacitasok optimalizaciéja miatt is egyre nagyobb hangsulyt kap a szallitdsok pontos litemezése. A tovabbi
rugalmassag érdekében a raktdrak kapacitas-bovitését célzé beruhdzas befejez6dott.

Az el&dllitott termékek min&ségét alapveten hatarozza meg az alapanyagok mindsége, azon belil is a toxintartalma, él6
rovar fertGzottsége. Az alapanyag atvétele ezért a beszallitok kockazatértékelésén alapuld toxinmérésekkel és él6 rovar
vizsgdlattal torténik, és hatarérték felett a szallitmany nem kerl atvételre. Emellett az éleImiszervédelmi munkacsoport tobb
intézkedést hozott, hogy az alapanyaggal és segédanyagokkal jard véletlen és szandékos karokozas kockazatat csokkentsék.

A mezGgazdasagi és élelmiszeripari szegmens szerepl&i altal az elmult évek soran végrehajtott beruhazasok elsésorban a
stratégiai kockazatok kozott bemutatott tényez6k mitigacidjara torténtek meg, azaz jelentés beruhdazasi volument forditottak
a cégek az energiagazdalkodasuk racionalizacidjara, az ellatds biztonsaguk erGsitésére, valamint uj termékek kifejlesztésére
és piacon torténd bevezetésére.
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F. Stratégia

A Tdrsasag stratégiai szinten kiemelt szegmensként kezeli a mezdgazdasagi és élelmiszeripart és hosszu tavon elkotelezett a
szegmensben valo szerepvallalasara.

Az szegmens szerepl6i 2023-ban is azon dolgoztak, hogy az eddig elért piaci pozicidjukat megtartsak, optimalizaljak az
elérhet6 el6nyoket mind a hazai, mind a nemzetkozi piacokon, a bevezetett Uj termékek esetében kiaknazzak a piaci
lehet6ségeket, illetve diverzifikaljak a termékportfdlidjukat és vevékoriket. Ezzel prébdlja a szegmens ellensulyozni a
gazdasdgi, dgazati valsag hatasait, a magasabb alapanyag és energiaarak, valamint az értékesitési arak lassan végbemend
konszolidacidjat.

Az OPUS Csoport élelmiszeripari szegmensén belll mar elindult a szinergiak feltérképezése és kiaknazasa. A KALL Ingredients
és a VIRESOL 2022.06.01-t6l koz6s iranyitds ala kerilt. Ezzel a 1épéssel minden eddiginél hatékonyabb m(ikodést tudnak elérni
a vallalatok. A két vallalat kozos UgyvezetGje Maarten Welten, iranyitasdval elkezd6dott egy olyan, multinaciondlis
versenytarsakkal telet(izdelt piacon is versenyképes, vev6kdzpontl szervezet kialakitdsa, ami noveli a partnereik és a
munkatarsak elégedettségét. Ezzel kardltve a cégek azonos vallalatiranyitasi rendszerrel fognak dolgozni, tervezetten a
VIRESOL is atall a Navision ERP-re 2024.03.31.-ei fordulénappal.

A szegmens stratégiai célja a meglévé és Ujonnan jelentkezd vevdi igények kielégitése nyereség/haszon optimalizélasa
mellett, melyet a termékportfdlié folyamatos bévitésével, a termékpaletta erételjesebb diverzifikalasaval is segit. Ennek
megfelel6en a tarsasagok kozép- és hosszu tavu terveiben a legljabb ipari és piaci trendeknek megfelel6 innovativ
termékfejlesztésekre fokuszalnak. A tarsasagok termékfejlesztésért felel6s mérndkcsapata az egyedi, kilonleges igényeknek
megfelel§ termékek kikisérletezését és fejlesztését, majd ipari méretekben vald gyartasat célozta meg. A cél a nagyobb
termékdiverzifikacié és bévebb portfélid kialakitasa mellett, természetesen a partnerek legkllonlegesebb igényeinek is
megfelel§ termékkiszolgadlas. Az energiaellatottsag zokkendmentes biztositdsa és az energia fajlagos felhasznaldsanak,
valamint a fligg&ségnek a csokkentése mellett a fenntarthatd gazdalkodas erGsitését is zaszldjara tlizte az OPUS Csoport.

Stratégiai cél az energiahatékonysag erd@sitése, amelyre konkrét és kézzelfoghatd akcidkat inditottak el a tarsasagok, tobbek
kozott elindult egy energiaracionalizacidéra (biomasszakazan mikroturbinaval) irdnyuld beruhazas a Kall Ingredients-ben,
valamint a VIRESOL esetében egy nedves takarmany-bekever6 és siktarold épitése tértént meg, ami a termékportfdlid
bévilésében nagy szerepet jatszik.
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Turizmus Szegmens

A HUNGUEST Hotels Zrt. (tovabbiakban: Hunguest) és a
BALATONTOURIST Csoport (BALATONTOURIST Kft. és a
BALATONTOURIST CAMPING Kft.) 2019. jdlius 1-t6l szerepel
lednyvallalatként az OPUS GLOBAL Nyrt. IFRS szerinti konszoliddlt
beszamoldjaban, ezen cégek reprezentaljak az OPUS Csoport turisztikai
szegmensét, amely 2023-ban a csoportszintli mérlegféosszeg 11%-at,

arbevételének 6%-at adja.

A turisztikai szegmens tevékenységi korébe az aldbbiak tartoznak:

Belfoldi wellness, rendezvény- és gydgyturizmus

Balaton kérnyéki kempingszolgaltatds

Szallashelyek Ausztridban és Montenegréban.

A. Szegmens cégei

Szegmensbe tartozé leanyvallalatok 2023.12.31-én:

o P . . Kozvetett / Kibocsato Kibocsaté
. Kapcsoltsagi Uzleti Bejegyzés N . . . .
Név szint tevékenysé orszaga kozvetlen részesedése  részesedése
P . részesedés 2023.12.31  2022.12.31
KZH INVEST Kft.* L Vagyonkezelés Magyarorszag Kozvetlen 100,00% 100,00%
KZBF INVEST Kft.* L Vagyonkezelés Magyarorszag Kozvetlen 100,00% 100,00%
HUNGUEST Hotels Zrt.* L Szdllodai szolgdltatds  Magyarorszag Kozvetett 99,99% 99,99%
gi:zat)xHGastro Hotel L Szallodai szolgaltatas Ausztria Kozvetett 99,99% 99,99%
Heiligenblut GmbH L Szallodai szolgaltatas Ausztria Kozvetett 99,99% 99,99%
Hunguest Hotels . . P . .
L Szallodai szolgaltatas Montenegré Kozvetett 99,99% 99,99%
Montenegro d.o.o
BALATONTOURIST . . . . .. o o
CAMPING KFft. L Kempingszolgéltatds  Magyarorszag Kozvetett 99,99% 99,99%
BALATONTOURIST Kft. L Kempingszolgaltatds =~ Magyarorszag Kézvetett 99,99% 99,99%

L: Leanyvallalat
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*2023.12.31-én az egyesulésben rejl6 szinergidk kiaknazasa, a parhuzamossagok megsziintetése, valamint a raciondlis és koltséghatékony
mikodés elSsegitése érdekében Osszeolvaddssal megszlintek, kdzos jogutdd a Hunguest Szallashelyszolgaltatd Zartkorlien Mikods
Részvénytarsasag, amelyben az OPUS GLOBAL Nyrt. kdzvetlen részesedéssel rendelkezik.

Az OPUS Csoport elkotelezett a cégcsoport iranyitasi strukturajanak egyszer(sitésében, a dontéshozatali folyamatok
optimalizalasaban és ezaltal a hatékonysag folyamatos novelésében. Ezen torekvés eredménye, hogy a KZH INVEST Kft., a
KZBF INVEST Kft. és a HUNGUEST Hotels Zrt. 2023. december 31-én Osszeolvadassal megsziintek, altalanos jogutddjuk a
Hunguest Szallashelyszolgaltatd Zartkorlen Mkod6 Részvénytarsasag, amely tarsasag kozvetlen tulajdonosa az OPUS
GLOBAL Nyrt. Az egyszer(sitett struktira atlathatobb, kdzvetlen kapcsolatot teremt az anyavallalattal, és lehetévé teszi a
stratégiai célkit(izések gyorsabb végrehajtasat, mikozben minimalizalja az adminisztrativ terheket. Mindemellett a Hunguest
valtozatlan iranyitassal, stratégiaval és természetesen a megszokott magas min&ségben folytatja miikodését.

LJ
*

hunguest

aga
riw

A Hunguest Magyarorszag vezet$ vidéki szdllodaldnca, 18 széllodat és két furd6t lzemeltet az
orszaghatdrokon beldl. A belfoldi széllodak 6sszesen 3.427 szobaval és 6.877 férGhellyel rendelkeznek. A szalloddk kiemelt
turisztikai célpontokban (flird6- és tGdulShelyeken: Balatonalmadi, Bik, Cegléd, Eger, Egerszaldk, Hajduszoboszlo, Héviz,
Gyula, Nyiregyhaza, Szeged, Zalakaros és Tapolca) talalhatdk.

A Balatontourist (BALATONTOURIST Camping Kft. és BALATONTOURIST Kft.) Magyarorszag

“‘ piacvezet6 kempinglizemeltetje. 1.543 kempinghellyel, 76 (dal6hazzal, 230 mobilhazzal,

BALATONTdURIST valamint bérelhet6 lakokocsikkal és berendezett, komfortos satrakkal varja a kempingezni
vagyodkat Balatonakaliban, Balatonberényben, Balatonfiireden és Révfilopon.

A Relax Gastro Hotel GmbH és a Heiligenblut GmbH szallodailizemeltetd tarsasagokon keresztiil az érdekeltségi korbe tartozik
két ausztriai szalloda (a karintiai Heiligenblut am GroRRglockner-ben elhelyezkedd Sporthotel Heiligenblut és Landhotel Post),
valamint a Hunguest Hotels Montenegro d.o.o (izemelteti a montenegréi Herceg Novi-ban taldlhato, kozvetlen tengerparti
fekvésli Hunguest Hotel Sun Resort elnevezési széllodat.

B. Szegmenst érint6 gazdasagi kdrnyezet

A Turisztikai és Vendéglaté Munkaaddk Orszagos Szovetsége (VIMOSZ) a Magyar Turisztikai Szovetség Alapitvannyal és a GKI
Gazdasagkutatd Zrt.-vel kézésen havi gyakorisaggal méri a turizmusban a konjunktura varhaté alakuldsat és publikalja a
Turizmus Konjunktudra Indexet.

2023. oktéber-november idészakban az index -8 ponton allt az dgazati szerepl6k enyhén romld helyzetértékelésének
koszonhet6en. Ugyanakkor ez az érték 5 ponttal magasabb az el6z6 évi oktdberi és 7 ponttal a novemberi értéknél. Az
agazaton belll a szalldshely-szolgaltatas esetében oktdberben féléves negativ trend fordult meg, ami novemberben kicsit
korrigalt, de mégis az alszektor konszolidacidjanak kezdetére utalhat. 2023. decemberben az index -6 pontra emelkedett, ami
16 ponttal magasabb a 2022-es értéknél, ezen beliil a szallashely-szolgaltatas ismét csokkent. 2024 els§ negyedévére a
szalldsaddk 23%-a novekedést, 33%-a pedig visszaesést prognosztizalt.

A Magyar Turisztikai Szévetség Alapitvany adatai alapjan a SZEP-kdrtyak kereskedelemben valé felhasznalhatésaga nem
okozott visszaesést a turizmusban (2022. évben februar-junius, mig 2023. évben augusztus-december id&szakban lehetett a
SZEP-kédrtyakat élelmiszer-vasarlasra is forditani). A vendégéjszakak szdma és a bevételek megkozelitSleg a 2022-es szinten,
vagy kismértékben azt meghaladdan alakultak. A turisztikai célu koltések 2023 augusztusatol kezdédden is a bazis id6szaki
szinthez hasonldan alakultak. A turisztikai célu koltések éves szinten 14%-kal b&viltek.
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A piacon a kereslet tovabbra is nagyobb a szallodai kinalatnal. A szallodak esetében egyfajta stratégiavaltas is megfigyelhetd,
a foglaltsag helyett inkabb az atlagarakra és a RevPAR (Revenue Per Available Room, vagyis egy elérhetd szobara jutd
arbevétel) mutatéra koncentrdlnak. Az alacsonyabb foglaltsdg alacsonyabb mi(ikodési koltséget is general, igy a
profitmaximalizalas lehet6ségének megtartasa mellett a szallodaingatlan is kevésbé hasznalddik el.

A f6bb orszagos markerek (szallodak adatai):

(Valt. = el6z6 év azonos idészakdhoz képesti valtozas %-ban; Forras: Kereskedelmi széllashelyek forgalma (ksh.hu))

Mutato 2023. oktéber Valt. 2023. november Valt. 2023. december  yjit.
Belfoldi vendégéj, ezer 840 1,2% 728 8,7% 737 13,9%
Kulfoldi vendégéj, ezer 961 10,5% 822 8,4% 888 13,6%
Osszes vendégéj, ezer 1.801 5,9% 1.550 8,5% 1.625 13,7%
Osszes brutté bevétel, mFt 48.362 17,5% 40.592 15,7% 47.543 16,6%

Mutaté 202304 Vilt. 2023 Vilt.
Belfoldi vendégéj, ezer 2.305 7,4% 9.882 -3,9%
Kulfoldi vendégéj, ezer 2.671 10,8% 10.478 11,0%
Osszes vendégéj, ezer 4976 9,2% 20.460 3,2%
Osszes brutté bevétel, mFt 136.497 16,7% 545.436 24,5%

2023 negyedik negyedévében hazdnkban a vendégéjszakdk bazishoz képesti 9,2%-0s novekedését elsGsorban a kiilfoldi
vendégforgalom novekedése eredményezte. Eves szinten a beutazé forgalomnak volt készénhet, hogy sikeriilt a bazis
id6szakindl magasabb vendégforgalmat realizélni, mivel a belfoldi vendégéjszakdk szdma az év egészét tekintve 3,9%-kal
alacsonyabb volt a tavalyinal, amelyet a kilfoldi vendégéjszakak 11%-os ndvekedése kompenzalt.

Hunguest: szemben a trendekkel

A Hunguest szalloddiban a negyedik negyedévben 29,7%-os volt a vendégéjszakak novekedése, ezen beliil a belféldi forgalom
25,8%-kal n6tt. Ehhez hozzdjarult az a tény, hogy a Hunguest elérhet6 kapacitasa ebben az idészakban 35,6%-kal magasabb
volt, mint a 2022-es év azonos id&szakaban. Ha a bazishoz vald viszonyitdst 6sszehasonlité alapon tessziik meg (csak a 2022-
ben és 2023-ban is azonos kapacitassal Gizemeld széllodakat vesszik figyelembe), akkor a vendégéjszakak szama 11,7%-kal
nétt, ezen belil a belfoldi vendégéjszakak szama 11%-os novekedést mutat. A novekedés mértéke magasabb az orszagosnal,
igy elmondhatd, hogy a szallodaldnc a gazdasagi korilmények ellenére is népszeri vélasztasa maradt a belféldi utazéknak, és
vendégéjszakaszamot tekintve novelte piaci részesedését a tavalyi év utolsé negyedévében.

Eves szinten a vendégéjszakak szdma orszagosan 3,2%-kal, a Hunguest esetében 16,5%-kal nétt. A Hunguest 16,7%-0s - egyes
fejlesztések befejezésének koszonhetd - kapacitdsbéviilése mellett is az orszagos atlagnal nagyobb mértéki novekedést ért
el. Osszehasonlité alapon a Hunguest esetében a vendégéjszakak szdma 6,4%-0s, azaz orszagos atlag feletti ndvekedést
mutat. A belféldi vendégéjszakak az orszagos trenddel szemben 14,6%-kal (6sszehasonlité alapon 5,8%-kal) novekedtek. Ez
jol jelzi a Hunguest toretlen belféldi piaci népszer(iségét, valamint azt, hogy az év egészét tekintve is novelni tudta
részesedését a vendégéjszakak szamat tekintve.

C. Szegmens 2023. évi tevékenysége
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Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, mérleg:

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve

Turizmus szegmens Turizmus szegmens 2022.12.31.- Valtozas 2022.12.31.-
Mérlegadatok (zaré allomany) 2023.12.31. 2022.12.31. 2023.12.31. 2023.12.31.
auditalt tényadatok auditalt tényadatok osszehasonlitasa %-ban
Mérlegféosszeg 155 799 002 154 214772 1584230 1,0%
Pénzeszk6zok Gsszesen 5264877 10 776 933 -5512 056 -51,1%
Sajat téke 76 531 361 50 184 847 26 346 514 52,5%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 65 160 707 68 420 976 -3260 269 -4,8%
Rovid lejaratu kotelezettségek 14 106 934 35608 949 -21502 015 -60,4%
Hitelek és kélcsénok 24 147 597 27 640 836 -3493 239 -12,6%
Idegen forras/Mérlegf6osszeg 15,5% 17,9% -2,4% -13,5%

A turizmus szegmens mérlegféosszege gyakorlatilag stagnal, 1,58 millidrd forintos enyhe (1%) novekedést mutat. A turizmus
szegmensre altalanosan jellemzd magas CAPEX intenzitasnak megfelelGen, az éven tuli eszk6zéllomany a szamviteli politikaval
Osszhangban elszamolt amortizaciét meghaladdan nétt, igy a Hunguest ingatlanok, gépek, berendezések soron kimutatott
allomanya 2023-ban 11%-kal, 8,24 milliard forinttal emelkedett és 86,12 millidrd forinton zarta az évet.

A magas CAPEX érték ugyanakkor magdval vonta - a beruhazasok finanszirozasaval parhuzamosan - a pénzeszkozallomany
csOkkenését, ami 2023-ban a 10,78 milliard forint nyité dllomanyrdl 5,26 millidrd forintra csokkent. Ez a tétel jelentette a
forgdeszkozallomany-valtozas legjelent6sebb elemét az évben. A forgdeszk6zok esetében a kovetelések kozott lathatunk még
allomanycsokkenést, amely valtozasok is hozzajarultak a turizmus szegmens operativ miikodésének finanszirozasahoz.

A sajat t6ke kedvez6 valtozast mutatott 2023-ban, hiszen 52,5%-kal, 26,35 milliard forinttal magasabb értéken zarta az évet.
A sajat t6ke ilyen mértékl novekedésének kulcsa volt, hogy az OPUS Csoport 21,5 milliard forint 6sszegben azsios tékeemelést
hajtott végre, ezzel is megerdsitve stratégiajat, miszerint tartésan meghatarozo ipardgként tekint a turizmus szegmensre
dinamizmusat megdrizve fenntarthaté médon névekedni. Az OPUS Csoport hosszutavu befektetésként tekint a végrehajtott
t6keemelésre, hiszen az addicionalis t6ke hozzdjarul a turisztikai leanyvallalatok eredményességéhez és ezen keresztil a
Tarsasag befektetéseinek gyorsabb Utemd{ megtériiléséhez. Mindemellett a t6keemelés az OPUS Csoport konszolidalt
vagyonat nem érinti. A sajat t6ke 2023-as ndvekedésének masik eleme a targyévben realizalt nyereséges gazdalkodas utan
kimutatott profit.

A szegmens kotelezettségallomdnya a szegmensben 2023-ban végbement strukturalis valtozasok hatdsara valtozott, azaz
hozzavet6legesen a negyedére lecsokkent. A kotelezettségek litemezett visszafizetése all a hosszu lejaratu kotelezettségek
3,26 milliard forintos dllomanycsokkenésének a hattérben. Az éven belili kotelezettségek ilyen volumen( csokkenése pedig
a korabban mar megemlitett azsids tékeemelésnek kdszonhetd.

A turisztikai szegmens t6keszerkezetének meger&sitéséhez hozzdjarult a szegmens szerepl6inek hiteltorlesztése, a
szegmensszint(i 2023-as nyereséges m(ikodés, valamint a lebonyolitott 4zsids tékeemelés. A sajat téke arany 2023. év végére
elérte a 49%-ot, ami kozel 17 szadzalékpontos névekedést jelent. A sajat tGke és az éven tuli kotelezettségallomany egyiittes
értéke jelentGsen fedezi a targyi eszkozok értékét, ami - a sajat téke arany 2023-as pozitiv valtozdsa mellett — a szegmens
mérlegstrukturajanak erGsségét és stabilitasat is alatamasztja.
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Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, eredménykimutatas:

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve

Turizmus szegmens Turizmus szegmens 2022.12.31.- Valtozas
F&bb eredményadatok 2023.01.01.-2023.12.31.  2022.01.01.-2022.12.31. 2023.12.31. 2022.12.31.-

auditalt tényadatok auditalt tényadatok osszehasonlitasa 2023.12.31. %-ban
Osszes miikodési bevétel 39072 702 30 709 994 8362 708 27,2%
Mkodési koltségek 36 001 792 29315563 6 686 229 22,8%
Uzemi (Uzleti eredmény) EBIT 3070910 1394431 1676 479 120,2%
EBITDA 6159 559 3755281 2404 278 64,0%
Pénzligyi mliveletek eredménye -940 047 -4378 344 3438 297 78,5%
Addzés el6tti eredmény 2130863 -2983913 5114776 171,4%
Adézott eredmény 1647 089 -3 086 227 4733 316 153,4%
Teljes atfogd jovedelem 1611202 -3 005 622 4616 824 153,6%
Foglalkoztatottak létszama (f5) 1398 1206 192 15,9%

A turisztikai szegmens teljes arbevételében a Hunguest 90,6%-0s sulyt képvisel, illetve az izemi és egyéb eredmények alapjait
is a Hunguest 2023-as nyereségteremtd gazdalkodasa biztositja. A turisztikai szegmensre igy elmondhatd, hogy a
Hunguestben zajlé folyamatok hatarozzak meg a szegmensszintl pénzigyi adatokat. A szegmens 27,2%-os muikodési
bevételndovekedést tudott realizalni, amivel meghaladta a 39 milliard forintos 6sszes mikodési bevételt. Tekintettel arra, hogy
a koltségek novekedésének liteme elmarad - mind ardnyaiban, mind volumenében - a bevételnévekedéshez képest, ezért a
turizmus szegmens az lizemi szint(i nyereségében javulast mutatott 2023-ban. Az évek soran végrehajtott beruhazasok miatt
megnovekedett tartds eszkdzérték utan elszamolt nagyobb értékl értékcsokkenésnek koszonhetéen az EBITDA az lGzemi
szintl eredményt is meghaladdan, 2,4 milliard forinttal megemelkedett és 6,16 milliard forintot ért el, amely 64%-os
novekedést jelent. A pénzligyi miveletek eredménye is javuld tendenciat vett fel 2023-ban, amit a turizmus szegmensen belil
végrehajtott strukturaegyszerUsités pénziigyi hatasai, a kedvez6bb kamatkornyezet és az arfolyamhatas egyarant befolydsolt.

A belféldi vendégek szallashely-szolgaltatas iranti kereslete orszagosan stagnald, idészakonként enyhe csdkkené tendenciat
mutatott 2023 mind a négy negyedévében, ami a Hunguest jellemz&en belféldi vendégkaorre épit6 szallodaipara részére piaci
kihivast jelentett. Ezért is kiemelendé eredmény, hogy a kordbbi évek piaci kériilményei és gazdasagi kihivasai mellett a
szegmens dinamikusan emelte eredményességet, és év/év alapon 4,73 millidrd forinttal novelte adézott eredményét. igy a
2022. évi veszteséges gazdalkodas nyereségbe fordult, és 1,65 millidrd forint addzott eredményt realizalt a turizmus szegmens
2023-ban.

A Hunguest kapacitdsa az elmult évek soran folyamatosan nétt az akvizicids |épések és a fejlesztési program
eredményeképpen - ebben kiugré év volt az el6z6 év —, amely sziikségessé tette a foglalkoztatotti [étszam ndvelését. Az j
szallodak atvétele és a felujitasi munkak Gteme szerint ndvekvé kapacitasbéviilés all els6sorban a 192 f&s foglalkoztatotti
|étszambdviilés hatterében, amely trend vdrhatéan tovdbb folytatédik a Hunguest szdllodafeldjitasi programjanak
id6szakaban.
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adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve

Turizmus szegmens Turizmus szegmens 2022.12.31.- Valtozas
Miikodési koltségek 2023.01.01.-2023.12.31. 2022.01.01.-2022.12.31. 2023.12.31. 2022.12.31.-

auditalt tényadatok auditalt tényadatok osszehasonlitasa 2023.12.31. %-ban
Anyagjelleg(i raforditasok 18 537 728 16 141 630 2396 098 14,8%
Személyi jellegli raforditasok 11 306 222 8924711 2381511 26,7%
Ertékcsdkkenés 3088 649 2360850 727 799 30,8%
Ertékvesztés 187 285 25550 161735 633,0%
Egyéb miikodési koltségek és raforditasok 2881908 1862 822 1019 086 54,7%
Osszes miikddési koltség 36 001 792 29315563 6686 229 22,8%

A turizmus szegmens koltségstrukturajat két nagy tételegyittes determinalja. A koltségek volumenét tekintve az Osszes
mikodési koltség 51%-at az anyagi jellegl raforditasok adjak, és meghatarozo, nagysagrendileg egyharmados sulyt
képviselnek a személyi jellegli raforditasok. Ezen koltségtételek novekedését az inflacids hatas emelte meg, valamint jelen
van a b6vuld kapacitdssal egyltt jaro - féleg a személyi jellegl raforditasokban jelentkezé - koltségemelkedés hatdsa is.

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informacidk, mérleg - Szallodaipari agazat:

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve

Széllodaipari agazat Széllodaipari agazat 2022.12.31.- Viltozas
Mérlegadatok (zaré6 allomany) 2023.12.31. 2022.12.31. 2023.12.31. 2022.12.31.-
auditalt tényadatok auditalt tényadatok osszehasonlitasa 2023.12.31. %-ban
Mérlegféosszeg 151 781 996 150 416 019 1365977 0,9%
Pénzeszkozok Gsszesen 4682951 10 132 327 -5449 376 -53,8%
Sajat toke 75085 127 48 938 845 26 146 282 53,4%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 63 083 283 66 211 600 -3128 317 -4,7%
Rovid lejaratu kotelezettségek 13613 586 35265574 -21 651988 -61,4%
Hitelek és kdlcsonok 24 147 597 27 640 836 -3493 239 -12,6%
Idegen forras/Mérlegfédsszeg 15,9% 18,4% -2,5% -13,4%

A széllodaipari dgazatot bemutaté pénziigyi tablak egyiittesen tartalmazzak a Hunguest Csoport valamennyi tagjat, beleértve
a kilfoldi egységeket is, de nem tartalmazzak a kempingiizletaghoz tartozo két tarsasagot. Az agazat mérlegféosszegét a
2023-ban lezajlott strukturavaltasban érintett harom cég - a KZH INVEST Kft., KZBF INVEST Kft. és HUNGUEST Hotel Zrt. -
pénzlgyi adatai hatdrozzak meg. Ezen cégek aggregalt mérlegfé0sszegének ardnya az dagazaton belil 94%. A
mérlegstrukturaban az agazati jellemz6kbdl kifolydlag az éven tuli, illetve targyi eszk6zék volumene a domindns. A
forgdeszkdzok kozott az egyéb kovetelések és a pénzeszkozok képviselnek nagyobb értéket.
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A Hunguest Hotels szallodalanchoz tartozé szallodak:

Hatas a
Szélloda/fiirdd Szobak o . - . Kapcsolat
z / z ) Telepiilés Tulajdonos Uzemeltet6 .p HUNGUEST
neve szama jellege
Hotels Zrt.-re
Hunguest Hotel 142 HajduszoboszIé HUNGUEST Hotels Zrt. ?ajat Ingatllan teljes idGszakban
Aqua-Sol Uzemeltetése
Hunguest Hotel . . sajat ingatlan .
. 224 Hajduszoboszlé HUNGUEST Hotels Zrt. . . teljes id6szakban
Béke lzemeltetése
Hunguest Hotel . . sajat ingatlan L
55 HajduszoboszIé HUNGUEST Hotels Zrt. . . teljes idGszakban
Apollo Uzemeltetése
Hunguest Sésto 123 Nyiregyhaza Nyiregyhdza MJV HUNGUEST lzemeltetés teljes idGszakban
Hotels Zrt.
Hunguest sajat ingatlan s
1 | k
Szeged** 9 Szeged HUNGUEST Hotels Zrt Uzemeltetése teljes idGszakban
jati tl L
Hunguest Bik 360 Bukfurdd HUNGUEST Hotels Zrt. ?aja inga ’an teljes idGszakban
Uzemeltetése
H Hotel jati |
ungue.st ote 228 Tapolca HUNGUEST Hotels Zrt. ?ajat mgatlan teljes idGszakban
Pelion lzemeltetése
Hunguest Bl 210 Balatonalmadi HUNGUEST Hotels Zrt. ?ajat |ngat|’an teljes idGszakban
Resort Uzemeltetése
o |
Hunguest Gyula** 308 Gyula HUNGUEST Hotels Zrt. ?ajat mgatlan teljes id6szakban
lzemeltetése
Hunguest Saliris** 204 Egerszalok HUNGUEST Hotels Zrt. ?ajat |ngat|’an teljes idGszakban
Uzemeltetése
H Hotel jati | L aa
ungue’st ote 190 Eger HUNGUEST Hotels Zrt. ?ajat mgatlan teljes idGszakban
Fléra lzemeltetése
Hunguest 212 Héviz HUNGUEST Hotels Zrt. sajat ingatlan teljes id6szakban
Helios Uzemeltetése
Hungulest 205 Héviz HUNGUEST Hotels Zrt. ?ajat mgatllan teljes idGszakban
Panordma Uzemeltetése
Hunguest Hotel sajat ingatlan L s
162 Zalakaros HUNGUEST Hotels Zrt. - , teljes idGszakban
Freya Uzemeltetése
Hotel Millennium 122 Budapest HUNGUEST Hotels Zrt. ?ajat |ngatllan teljes idGszakban
Uzemeltetése
o |
Hotel Platanus 182 Budapest HUNGUEST Hotels Zrt. ?ajat mgat,an teljes idGszakban
Uzemeltetése
Hotel Eger & Park 214 Eger HUNGUEST Hotels Zrt. ?ajat |ngat|lan teljes idGszakban
Uzemeltetése
MFB-
. . L HUNGUEST . . Y
Hotel Aquarell 90 Cegléd Ingatlanfejlesztd lizemeltetés 2023.06.01-t6l
Zrt Hotels Zrt.
Sun Resort (CG) 229 Herceg Now/ HUNGUEST Hotels Montenegro frz(anchllse sajat teljes idészakban
Montenegré Doo. lednyvallalattal
Sporthotel Heiligenblut/ Heiligenblut Hotel Relax Gastro partner sajat N
112 | ki
Heiligenblut (A) Ausztria GmbH Hotel GmbH lednyvdllalattal teljes idGszakban
Landhotel Post (A) 50 Helllgent?lut/ Heiligenblut Hotel GmbH p{artm/er sajat teljes idGszakban
Ausztria lednyvallalattal
Palota* 133 Miskolc-Lillafiired HUNGUEST Hotels Zrt.-n kiviili cég franchise 2023 |. negyedév
Csik d A . .
Fenys (RO)* 100 sikszereda/ HUNGUEST Hotels Zrt.-n kiviili cég franchise 2023 I. negyedév

Romania

*2023.03.31-el megsz(int franchise szerz6dések

**Arculat- és névvaltozas tortént
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A Hunguest stratégiai céljaival 6sszhangban 2023. els6 negyedévének végével megsziintette a lillafliredi Hotel Palota és a
csikszeredai Hotel Feny§ szallodakkal koétott franchise szerz6déseit. 2022 elején az egri Hotel Eger & Park csatlakozott a
szallodalanchoz, 2023. juniusban pedig a ceglédi Hotel Aquarell érkezett 5 éves lizemeltetési szerz6dés alapjan. A tervek
szerint a szallodalanc a jovGben is aktiv marad a koncesszids Uzemeltetési piacon, melyben a jovébeli novekedési
négycsillagos egység, hiszen nagykapacitasu, kiterjedt wellnessrészleggel bir és a Ceglédi Gydgy- és Strandfirdd kozvetlen
szomszédsagaban taldlhatd. Az Gizemeltetési szerz6dés 2023.06.01.-jei hatadlyba lépésével a szallodalanc egy, a térségben
meghatarozoé szalloddaval lépett be K6zép-Magyarorszag wellness-szalloda piacara.

A Hunguest szallodafejlesztési programja temterv szerint halad, 2023. végén és 2024. elején két szélloda felujitasa volt
folyamatban. 2023. negyedik negyedévében Utemterv szerint atadasra keriilt a Hunguest Szeged, valamint lezarult a
kozosségi tereinek és szobainak felljitasa és Uj lakdegységek kialakitasa. Az év soran atadasra kerilt a Hunguest Saliris, a
Hunguest Helios, a Hunguest Gyula egykori Munkacsy szarnyanak és a Hunguest Biik nyugati szarnyanak épiiletei. A Hunguest
Hotels 800 szobat adott at fejlesztési programjaban 2023 folyaman. 2024. masodik felében zarul az orszag torténetének egyik
legnagyobb szallodafejlesztési programja a Hunguest Hotel Fléra és a Hunguest Hotel Béke atadasaval. Ezt kovetSen 2025.
lesz az elsé Uzleti év, amikor a széllodaldnc varhatdan teljes kapacitdssal tzemel majd.

A Hunguest Hotels munkajat szamos férumon elismerésekkel illették 2023 soran: Kelemen Roland, a Hunguest Sostd
séfhelyettese képviselheti Magyarorszagot a Bocuse d’Or Europe 2024 nemzetkézi szakacsversenyen, a szallodalanc megujult
arculata pedig elnyerte a Német Formatervezési Tandcs altal alapitott German Design Awardot a markaidentitds
kategdriaban. A Hunguest Hotels szallodai négy kategdriaban is gy6zedelmeskedtek a N6k Lapja Travel Awardson, illetve a
Hunguest BAL Resort lett az év vidéki business szallodaja a Business Excellence 20223 megmérettetésen.

A szallodaipar pénzeszkozallomanya 53,8%-os csokkenést mutatott, ennek hatterében legnagyobb részben a
szallodafelujitasok finanszirozasa all, kisebb aranyban a banki kélcsontorlesztések.

A sajat téke 26,15 milliard forinttal meghaladta a bazis év zaréallomanyat. A t6kendvekedésre leginkabb a szegmens aggregalt
mérlegadatainal mar bemutatott, a szallodaiparban végrehajtott 21,5 millidrd forint 6sszeg(i dzsids t6keemelés hatott, de
2023-ban pozitiv tényezd a nyereséges gazdalkodas is. 2023. els6é negyedévében 1,1 milliard forint osztalékfizetés tortént,
amely a vagyonkezelG tarsasagok (KZH INVEST Kft. és KZBF INVEST Kft.) banki addssagszolgalatanak fedezetét adta. Az azsids
t6keemelés forras oldali hatasa a rovid lejaratu kotelezettségek 21,65 millidrd forint 6sszeg(i csokkenése, ami gyakorlatilag a
tagi kolcson t6késitését jelenti.

A kempingizletag nem rendelkezik banki kdlcsonnel, igy a turisztikai szegmens kdlcsondllomdanya egyenld a szallodaipari
agazat kdlcsondllomdanydval, ami az esedékes téketorlesztések miatt csokkent 2023-ban 3,49 millidrd forinttal.

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, eredménykimutatas - Szallodaipari agazat:

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve

Szallodaipari dgazat Szallodaipari dgazat 2022.12.31.- Viltozas
F6bb eredményadatok 2023.01.01.-2023.12.31. 2022.01.01.-2022.12.31. 2023.12.31. 2022.12.31.-
auditalt tényadatok auditalt tényadatok osszehasonlitasa 2023.12.31. %-ban
Osszes miikodési bevétel 36 885 175 28 748 879 8136 296 28,3%
Mikodési koltségek 34 070 064 27 574 061 6496 003 23,6%
Uzemi (Uzleti eredmény) EBIT 2815111 1174 818 1640 293 139,6%
EBITDA 5560 195 3240487 2319708 71,6%
Pénzlgyi mliveletek eredménye -898 795 -4 368 405 3469 610 79,4%
Addzas el6tti eredmény 1916 316 -3193 587 5109 903 160,0%
Adozott eredmény 1446 857 -3275580 4722437 144,2%
Teljes atfogd jovedelem 1410970 -3194 975 4605 945 144,2%
Foglalkoztatottak létszama (fG) 1355 1174 181 15,4%
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36,89 milliard forint 6sszes miikodési bevételt ért el a szallodaipari agazat, ami 8,14 milliard forinttal és 28,3%-kal meghaladta
a bazis évi adatot. Az inflacidt is meghaladd bevételndvekedéssel sikerilt az Udilési szolgaltatasok atlagos fogyasztoi
arndvekedési Utemét (22,72%) meghaladd mértékl novekedést elérni, és l|épést tartani az orszagos szallodaipar
névekedésével.

A magyarorszagi szallodapiac enyhe névekedést mutatott 2023-ban. A kiilfoldi vendégek tobb vendégéjszakat toltottek
Magyarorszagon 2023-ban, mint egy évvel kordbban. Megallapithatd, hogy a kiilfoldi vendégek visszatérését is jol ki tudta
hasznalni a Hunguest, és a nem magyarorszagi utazok vendégéjszaka szamanak novekedése hozzajarult a szallodaipari agazat
bevétel- és nyereségtartalmdnak novekedéséhez, amellett, hogy az orszagos trenddel szemben névelni tudta a belfoldi
vendégéjszakak szamat.

A szdllodaipari agazat 2023-ban minden szinten jelentdsen, 4,72 milliard forinttal novelte addzott eredményét és
profitabilitdsat. Az 4gazati eredményesség mogott egyértelmien a Hunguest 2023-as nyeresége all, a cég Gizemi eredménye
1,8 milliard forint névekedés mellett 3,22 milliard forint volt 2023-ban, pénziigyi eredménye 1,34 milliard forinttal kedvezGbb,
adodzott eredménye pedig 3,04 millidrd forintos eredménynovekedést mutatott, és 2,53 milliard forint lett 2023-ban. Az
dgazat bevételeire és koltségeire, 6sszességében gazdalkoddsara hatd meghatarozo tényezdket és Osszefliggéseket a
szegmens aggregalt szamainak bemutatdsa soran mar attekintettik.

A kuldé orszagok sorrendjében szignifikans valtozds nem tapasztalhatd, Csehorszag és Romania a két legfontosabb kildépiac,
(25,1% és 17,7%-o0s részesedéssel) mig az évezred elején dominans Németorszag mara a harmadik helyre keriilt (a beutazé
turistak 12,4%-a érkezik Németorszagbdl). Uj kiildGorszagként 2023-ban Lengyelorszag és Szerbia is felkerdilt a listara, 1%-ot
meghaladd részesedéssel. A kilfoldi vendégek kozel 40%-a a kdrnyezd orszagokbol érkezik.

Fontos kiemelni, hogy mig orszagos szinten a belfoldi vendégéjszakak szama 3,9%-kal csokkent 2023 folyaman, a Hunguest
szallodaiban ugyanez a szam nétt, még a fejlesztési programnak kdszonheté folyamatos kapacitasbéviléssel korrigaltan is. A
belfoldi vendégforgalom a vidéki varosokban és flirdGkapcsolatos telepuiléseken Gsszpontosul, a legtobb kulfoldi vendégéj
Buk-Sarvar régidban koncentralodik, illetve a vendégéjszakak megoszlasat tekintve 20% feletti aranyban vonz kilféldi utazot
Szeged, Gyula és HajduszoboszId is.

Szallodaipari dgazat - Ausztria

Az alacsony kereslethez igazodva a karintiai Heiligenblut am GroRglockner-ben elhelyezked6 két szalloda koziul a nyari
szezonban csak a Sporthotel Heiligenblut tartott nyitva a vendégszamhoz igazitott csokkentett |étszammal, mig az atutazé
forgalomra alapozva a Landhotel Post terasza is kinyitott. A nyari szezon végeztével az ausztriai szélloddk Uzemelési
koncepcidja feliilvizsgdlatra kerilt a maximalis hatékonysag elérése érdekében, melynek eredménye, hogy a téli szezonban
csak a Landhotel Post fogad vendégeket.

Szallodaipari 4gazat — Montenegré

Mind a 2022. évi bazishoz (+26,4%), mind a tervhez képest jelent6s bevételi tobblet realizdlédott a Hunguest lanc
montenegrdi lednyvallalatdban. A bazis id6szakihoz képest a bruttd Gzemi eredmény is tdbb mint 50%-os tdbbletet mutat. A
vendégek tobb mint egyharmada érkezett Magyarorszagrél, kézel 30% Szerbiabdl, 10% Franciaorszagbdl. A legnagyobb
kihivds Montenegréban is a munkaerd biztositasa volt.

A széllodaipari agazaton belll a kiilfoldi egységek sulya alacsony, az aggregalt mérlegf60sszegben nem éri el az 5%-ot, a
mikodési bevétel tekintetében is kézel hasonld, 5%-os sulyt képviselnek a kilfoldi cégek. Ezen szallodaegységek egylttesen
aggregalt szinten Uzemi veszteséget termeltek 2023-ban.

OPUS

2 OPUS GLOBAL Nyrt. tel.: +36 1433 0700
BET 1062 Budapest, Andrdssy ut 59. e-mail: info@opusglobal.hu
Cg.: 01-10-042533 www.opusglobal.hu
PREMIUM
KATEGORIA

184


http://www.opusglobal.hu/

Az OPUS GLOBAL Nyrt.
2023. Evi Konszolidalt Eves Jelentése

4

OPUS

GLOBAL l11.4. Uzleti Jelentés — Turizmus Szegmens Gazdalkodasa

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve

Széllodaipari dgazat Széllodaipari agazat 2022.12.31.- Viltozas
2023.01.01.-2023.12.31. 2022.01.01.-2022.12.31. 2023.12.31. 2022.12.31.-

auditalt tényadatok auditalt tényadatok osszehasonlitasa 2023.12.31. %-ban
Anyagjelleg(i raforditasok 17 486 762 15 156 447 2330315 15,4%
Személyi jellegli raforditasok 10 887 681 8586 821 2300 860 26,8%
Ertékcsdkkenés 2745084 2 065 669 679 415 32,9%
Ertékvesztés 196 722 7729 188 993 2445,2%
Egyéb miikodési koltségek és raforditasok 2753815 1757 395 996 420 56,7%
Osszes miikodési koltség 34 070 064 27 574 061 6496 003 23,6%

A szallodaipari agazat szigoru koltséggazdalkodast folytat, amit jol példaz, hogy a bevételek szazalékban kifejezett éves
ndvekedéséhez képest (28,3%) az anyagjelleg(i raforditasok névekedését sikeriilt alacsonyabb szinten tartani (15,4%). lgy
ennek is koszonhetd, hogy az alapm(koédés hatékonysagat kifejez6 egyik teljesitménymutatd, az EBITDA év/év
osszehasonlitasban 71,6%-kal emelkedett.

szamlazott dgyfél A Hunguest sikerének alappillérei az Ggyfélkdzpontusag, a mindségi szolgaltatas és a

megoszlésa (2023) biztonsagos munkavégzés. Az lgyfelek igényeinek maximalis kiszolgaldsdhoz a kindlat
folyamatos fejlesztésével jarul hozza, melyet vevéi elégedettségmérések soran kapott
7% visszajelzések alapjan hatdroz meg. A Hunguest 2023-ban 9sszesen 323.194 szamlazott
Ugyfelet szolgalt ki, melybdl 300.267 lakossagi Ugyfél, 22.927 pedig céges ligyfél volt.
M Lakossagi
= Céges 2023 folyamdn a tarsasag 2.355 beszallitoval

.. P I . Beszallitok szama (2023)
dolgozott egyiitt, melybdl 2.308 belfoldon, 47 pedig

kalfoldon m(ikodé vallalkozas volt. Az OPUS Csoport
egésze elhivatott a belfoldi partnerekkel torténd
egyluttmlkodésben, ennek szellemében a szallodaipari agazat teljes partnerhalézatdnak
98%-a a hazai gazdasdagot erdsiti.

93%

= Kilfoldi
= Belfdldi
A rendszeres beszallitoi versenyeztetés és a magas mindség elvardsa egylittesen emeli a

vendégélmény szintjét, illetve megerdGsiti a széllodalanchoz tartozé keresleti oldalt. Az igy
kialakitott  beszallitoi  kapcsolatrendszer  hozzdjarul  a magas  szinvonall
szallashelyszolgaltatashoz.

2308

A szegmens m(ikodésében fontos szerepet kap a beszallitdi kapcsolatok racionalizalasa, ennek kovetkeztében a Hunguest
folyamatosan feliilvizsgdlja é16 szerz6déseit és azokat sziikség esetén a piaci elvarasok mentén Ujratargyalja.

A Hunguest a 2023-as évben a foglalkoztatott munkavallalok 97%-at tovabbra is teljes munkaidében, mig 3%-at
részmunkaid6ben alkalmazta, a munkavallalok 35%-a szellemi, 65%-a fizikai munkakort toltott be.

Foglalkoztatottak megoszlasa
szellemi-fizikai munkakér szerint

Foglalkoztatottak megoszlasa rész- (2023)

vagy teljes munkaidés

foglalkozasuk szerint (2023) S5%

3%

4

= Teljes munkaidds

65% = Szellemi
s Részmunkaidds » Fizikai
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szakképzett munkaer6 egyre nehezebben hozzaférhet6 a munkaerGpiacon, ezért a toborzas mellett kiemelten fontos a
munkaerd megtartasa is, és a munkavallaloi elégedettség elGsegitése. A bérpolitika tovabbra is a min6ségi, szakképzett
munkaeré megtartdsara iranyul, mely egyben bazis is a fejlesztések utan atadasra keril6 U szallodak személyzetének
kialakitasakor. A munkavallaloi elégedettség megteremtésében segit tovabbd a cafetéria juttatasok széles kore,
kedvezményes tdlési lehetGségek biztositasa, szakmai tovabbképzési lehetdségek, kdvetkezetes, teljesitményalapu bérezés
és természetesen a folyamatos bérfejlesztés.

Kilonleges munkaerdpiaci hozzaférést biztosit, hogy a Hunguest szallodalanc valamennyi tagja gyakorlati szakképz6helyként
mikaédik, igy a szallodak szamos, palyakezdés el6tt allo tehetséges munkavallaléval kapcsolatba keriilhetnek még a piacra
|épésiik el6tt.

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, mérleg — Kemping agazat:

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve

Kemping agazat Kemping agazat 2022.12.31.- Valtozas
Mérlegadatok (zaré allomany) 2023.12.31. 2022.12.31. 2023.12.31. 2022.12.31.-
auditalt tényadatok auditalt tényadatok osszehasonlitasa 2023.12.31. %-ban
Mérlegféosszeg 4017 006 3798753 218 253 5,7%
PénzeszkozOk 6sszesen 581926 644 606 -62 680 -9,7%
Sajat téke 1446 234 1246 002 200 232 16,1%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 2077 424 2209 376 -131 952 -6,0%
ROvid lejaratu kotelezettségek 493 348 343375 149973 43,7%

Hitelek és kélcsonok - - - -

Idegen forras/Mérlegf6osszeg - - - -

A kempinglizletdg pénziigyi tablai egylttesen tartalmazzdk a BALATONTOURIST Kft. és a BALATONTOURIST CAMPING Kft.
pénziigyi adatait, valamint az agazatban bemutatdsra keril6 folyamatok a két cég miikodését takarjak.

Az dgazat mérlegf60sszege 218,3 millié forint, amely 5,7% ndvekedést elérve meghaladta a 4 millidrd forintot 2023 végére. A
mérlegf60sszeg emelkedését a targyi eszkdz soron lathatd dllomdnyvéltozas eredményezi. A Fiired, illetve a Berény Naturista
kempingben is jelent8s beruhazasok valdsultak meg: mobilhazak beszerzése, mobil vendéglato egység telepitése, Uj beléptetd
rendszer. A kemping agazat altal zemeltetett tovabbi kempingek, a Napfény Kemping, Napfény-Garden Kemping és Strand-
Holiday Kemping a kordbbi évekhez képest valtozatlan formdban tGzemeltek 2023-ban is. A szegmens mérlegfédsszegének
kozel 75%-at, illetve targyi eszkozeinek felét az eszkdzhasznalati jogok teszik ki, amelyek kozott a két cég altal bérelt targyi
eszkdzoket és ingatlanokat lathatjuk. A pénzeszk6zok 9,7%-os allomanycsdkkenést mutatnak, ami a szallodaipari dgazathoz
hasonldan a végrehajtott dllagmegdrzé és fejlesztésekre irdnyuld beruhdzasoknak kdszonheté. A kemping agazat kihasznalva
a miikodés szezonalitdsat, a nyari szezonok kozotti id6szakban hajtja végre a beruhdazasait, igy a munkalatokkal a kempingezni
vagyok nem taldlkoznak, amely hozzajarul a teljes értéki kikapcsolddasukhoz.

A BALATONTOURIST Kft. és a BALATONTOURIST CAMPING Kft. az elmult évekhez hasonlé eredményt produkaltak. A sajat
t6ke 200 millidé forintos novekedése a két tarsasdg kozos éves eredményének kdszonhets. A miikodés a szezonalitdsnak
megfeleld, igy a szokasos éven beliili valtozasok mentek végbe az év soran. Az elsG félév veszteségeit - ahol gyakorlatilag
bevétel nélkiil miikddnek a kempingek —a nydri szezon kompenzalta, és a harmadik negyedév végére 400 millié forint ad6zott
eredményt ért el az dgazat, ami az év utolso — az év elsé idGszakdahoz hasonldan bevétel nélkili - negyedévében lecsokkent.
A két cég kotelezettségallomanyaban nincs érdemi valtozas, a kotelezettségallomany jelentds részét, a BALATONTOURIST
CAMPING Kft. éven tuli kdzel 2 millidrd forint, valamint az éven bellli 132 millié forint pénziigyi lizingtartozasa teszi ki.
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BALATONTOURIST Csoporthoz tartozo szallashelyek:

Az OPUS GLOBAL Nyrt.
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Szallashely neve Telepiilés neve Terul’et Uzemeltetd Tulajdonos Megjegyzés
nagysaga
Berény Naturista o |- tonberény 5,5 ha BALATONTOURIST Kft. Balatonberény Kozség sajat izemeltetés
Kemping Onkormanyzata
Fired Kemping és . BALATONTOURIST Balatonfiired Varos - .
Udiil6falu Balatonfiired 18ha CAMPING Kft. Onkorményzata sajdt zemeltetés
Révfllop Nagykozség
) . A Onkorményzata 60%; o )
Napfény Kemping Révfiilop 7,2 ha BALATONTOURIST Kft. MNV Magyar Nemzeti sajat izemeltetés
Vagyonkezel6 Zrt. 40%
Napfény-Garden . siiap 1,5ha BALATONTOURIST Kft. Révfulop Nagykozség sajat izemeltetés
Kemping Onkormanyzata
Strand-Holiday . BALATONTOURIST Zion Europe Ingatlanforg. és ep .
Kemping Balatonakali 3,6 ha CAMPING Kit. Hasznositd Kt. sajat tzemeltetés

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, eredménykimutatds — Kemping dgazat:

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve

2022.12.31.-
2023.12.31.
osszehasonlitasa

Kemping agazat
2023.01.01.-2023.12.31.
auditalt tényadatok

Kemping agazat
2022.01.01.-2022.12.31.
auditalt tényadatok

Viltozas 2022.12.31.-

Fébb eredményadatok 2023.12.31. %-ban

Osszes miikodési bevétel 2187527 1961115 226 412 11,5%
MUkodési koltségek 1931728 1741502 190 226 10,9%
Uzemi (Uzleti eredmény) EBIT 255799 219613 36 186 16,5%
EBITDA 599 364 514794 84570 16,4%
Pénziigyi mlveletek eredménye -41 252 -9939 -31313 -315,1%
Adozds el6tti eredmény 214547 209674 4873 2,3%
Adozott eredmény 200 232 189353 10879 5,7%
Teljes atfogd jovedelem 200 232 189 353 10 879 5,7%
Foglalkoztatottak létszama (f5) a3 32 11 34,4%

Az agazat mindkét szereplGje tudta novelni arbevételét 2023-ban, igy egylttesen 11,5%-kal, 226,41 millié forinttal novelte
Osszes miikodési bevételét a két cég. A cégek eredménytermeld képessége javult, ami egyrészt koszonhet6 az eredményes
koltséggazdalkodasnak, igy a koltségek ndvekedése elmaradt a bevételndvekedéshez képest. A kemping dgazat 16,5%-kal
novelte, és igy 255,79 millid forint Gzemi szintl nyereséget ért el. Az EBITDA a korabbi évekhez képest nagyobb lzemi
eredmény, valamint nagyobb értékcsokkenés miatt 84,57 millid forinttal ért el magasabb eredményt a bazis évhez
viszonyitottan. Az agazat addzott eredménye 10,88 millié forint névekedés mellett elérte a 200 millié forint nyereségszintet.
Az 4gazat az elmult évekhez hasonld kiszamithaté eredménypdlyan mozgott, a mikodésében nem tortént rendkivili
esemény, igy az tovabbra is stabil eredménytermelé képességével jarult hozza a turisztikai szegmens teljesitményéhez.
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Kemping agazat Kemping dgazat 2022.12.31.- Valtozas

Miikodési koltségek 2023.01.01.-2023.12.31. 2022.01.01.-2022.12.31. 2023.12.31. 2022.12.31.-

auditalt tényadatok auditalt tényadatok osszehasonlitasa 2023.12.31. %-ban
Anyagjelleg( raforditasok 1050 966 985183 65783 6,7%
Személyi jelleg(i raforditasok 418 541 337890 80651 23,9%
Ertékesokkenés 343 565 295181 48384 16,4%
Ertékvesztés -9437 17 821 -27 258 -153,0%
Egyéb miikodési koltségek és raforditasok 128 093 105 427 22 666 21,5%
Osszes miikodési koltség 1931728 1741502 190 226 10,9%

Az agazat koltségfegyelmének koszonhetéen az anyagjellegli raforditasok inflacids értéket el nem éré szinten 6,7%-kal
emelkedtek, a koltségnoévekedés alapvetéen a szegmens aggregalt adatainal is mar megemlitett inflaciés hatassal, és
energiaar-novekedéssel van oOsszefliggésben. A személyi jellegl raforditasok 23,9%-os novekedése azzal a ténnyel
kapcsolhato 6ssze, hogy 2023-ban a kemping dgazat atlagos foglalkoztatotti Iétszama a bazishoz képest nagyobb volt, év/év
alapon a létszam 34,4%-kal gyarapodott.

D. Szegmenskockazatok

A Hunguest a tevékenységét érintd potencialis kockazatokat harom foku skalan értékeli - magas, kozepes, vagy alacsony
minGsitéssel - attél fliggben, hogy azok bekdvetkezését mennyire tekinti valdszinlinek és a mikodést milyen mélységben
érinti az adott kockazati tényezé.

Munkavallalék — magas kockazat:

Orszagos szinten egyre nehezebb megfelels, szakképzett munkaeré6t talalni, igy — f6leg a fejlesztések utan Ujranyitd
szallodakhoz — a megszokottndl nehezebb a j6 mindségli munkaerd bevonzdsa, amiben a megemelt bérszintek segitenek
ugyan, viszont nehezit tényezd, hogy a bérverseny immaron iparagakon ativel. Ez utébbi tényezé a meglévé munkaerd
megtartasa esetében is nagyon fontos tényez6vé valt.

Inflacié — magas kockdzat:

Jelentés kockdazati tényez6 az inflacid, amely a 2022-es évet kovetGen 2023-ban is szektortdl és régiotdl fliggetlenil
alapvet6en hatarozta meg az lizleti kdrnyezetet. Jelentds kihivas elé allitja a m(ikddési koltségek kontrollalasat, ezen keresztiil
pedig az izemi eredményesség megdrzését, hiszen az dremelés egy ponton tul amortizalhatja a turisztikai piacon megjelené
keresletet. 2023 decemberére 5,5%-ra mérsékl6dott az inflacié Gteme, ami hosszu id6 utdn jelent8s enyhiilést jelez elGre.

Epitéanyagdrak véltozasa — kozepes kockazat:

Az inflacidéval érintett termékkategdriakon beliil kilon kiemelendd az épitGanyagarak valtozasa. A folyamatban évé
széllodafelujitdsi program kovetkeztében a Hunguest kockazati kitettsége atlagot meghaladd. A kisebb fejlesztési- és
fenntartd beruhazasokon keresztiil a kemping dgazatot is érinti az épit6anyagarak valtozasa.

Energiadrak névekedése — kdzepes kockazat:

2022. december kozepe o6ta jelent6s energiadresés tapasztalhatd a piacon, tovabba az energiapiaci szerepl6k tartds
konszolidaciés varakozasait jelzi, hogy uUjra lehetdség nyilik hosszabb tava rogzitett aron torténd szerz6déskotésre. A mult
tapasztalatai alapjan azonban lathatd, hogy a piaci helyzet gyors és varatlan negativ irdnyu valtozasa jelentés miikodési
kihivasokat képes okozni.
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Alapkamatok valtozasa — alacsony kockazat:

Az iranyadd kamatszint 2022. utolsé negyedévében elérte a tetSpontjat, majd 2023. majusaban kamatcsokkentési ciklus
indult el Magyarorszagon, amelyet tdmogat egy széleskor(i és tartos dezinflacid hazankban, globalisan pedig a vildggazdasagi
kereslet gyengilése és a nyersanyagdrak korabbi éveknél alacsonyabb szintje.

E. Kockazatkezelés

Az elmult évek turbulencidi ellenére a Hunguest piaci pozicidja er6s6dott, nemcsak képes volt folyamatosan fenntartani
miikodését, de toretlendl fejlesztette szallodait, folyamatait, hatékonysagat. Ennek koszonhetéen 2022-ben és 2023-ban is
nyereségesen miikodott Gzemi szinten. ElImondhatd tehat, hogy a bekdvetkezett, akar szélsGséges muiikodési kockazatokat is
gyorsan és hatékonyan képes kezelni.

Munkavallalok:

A sulyos munkaerdéhiany enyhitésére - az év soran az iparagban széles korben elterjedt megoldassal élve - a Hunguest
kiegészité jelleggel kulfoldi munkavallaldkat is foglalkoztat szadlloddiban, amennyiben egy adott munkakorre nincs
magyarorszagi jelentkezd.

Inflacid:
Szigoru kontrollt gyakorolva havi szint(i miikodési koltség és bruttd Gzemi eredmény riportok készlilnek, melyek lehetévé
teszik a szlikség szerinti gyors beavatkozast.

EpitSanyagarak valtozasa:
A Hunguest szorosan egyuttm(ikodik a kivitelez6kkel a fejlesztéssel érintett szallodaknal. A rendszeres piaci versenyeztetés a
beszallitéi oldalon minimalizalja az drak novekedését.

Energiadrak névekedése:

A Hunguest atfogd energiahatékonysagi intézkedéscsomag megvaldsitasat inditotta el, egyrészt az Uzemeltetés tovabbi
racionalizaldsaval, masrészt koltségesokkentést célzé beruhazasokkal: napelemes rendszerek telepitése, LED-es fényforrasok
alkalmazasa, flitott medencék takarofdliaval torténd ellatasa, gazkazanok hészivattyuval valo kivaltasa, homlokzatok korszer(
szigetelése, valamint nyildszarok cseréje. Ezzel a Hunguest szalloddi folyamatosan csokkentik energiaigényiket és fosszilis
energiahordozdknak vald kitettségiiket, amely jelent6sen megerdsiti a tarsasag fenntarthato és ellenallé miikodését.

Alapkamatok valtozasa:

Az elmult évek fokuszteriletei kozé tartozott a finanszirozas optimalizélasa. Ennek eredményeként sikerlt a finanszirozasi
céllal nem harmonizald rovid forrasok hosszu hitelekkel valé kivaltasa, tovabba a BUBOR alapu finanszirozasi forrasok
minimalizalasa. A Hunguest bevont finanszirozasanak ~90%-a EURIBOR alapu, vagy az inflaciés kamatpalydt megel6z6
id6szakban régzitett, fix kamat mellett bevont forint forras. Osszességében elmondhatd, hogy a kamatkockézat mitigalt, a
Hunguest stabil, kiszamithatd kondiciok mellett képes finanszirozni miikodését.

2024. jelent6s mérfoldké lehet a hazai gazdasdg szempontjabdl, hiszen hosszu id6 utan minden jel szerint a konszolidacié
jegyében zajlik majd. Ebben az évben varhatd redlbér-ndvekedés, fogyasztasbbviilés és a gazdasagi ndvekedés Ujraindulasa,
ami pozitiv kildtasokat fest a gazdasagi helyzetrdl.
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F. Stratégia

A Hunguest a széllodalanc értékének hosszu tavi megérzése, teljesitményének, piaci pozicidjanak és profitabilitasanak
novelése érdekében az ingatlanokon jelentds beruhazasokat hajt végre. 2020-ban megkezdte a 2024. végéig tarto teljeskord
felljitasi programjat, amely Magyarorszag torténetének legnagyobb szallodafelljitasi programja. A széllodak az el6zetesen
rogzitett Utemterv szerint kerlinek be a programba, a felujitast kovetéen az érintett szalloddk mindegyike négycsillag és
négycsillag superior kategériaba keril. A felljitasokkal parhuzamosan zajlik a szolgaltatasok teljes lancra vonatkozd
egységesitése, hogy a Hunguest marka mindenhol azonos, hatarozott és egyértelm( értékeket kozvetitsen, kiemelkedd
szolgdltatasi szinvonal mellett. J6 Uton halad a szegmens, hogy az elmult évek megprobaltatasait ne egyszerlien atvészelve,
hanem a kihivasokat elényére forditva, meger&sddve folytassa m(ikodését és a Magyarorszagon elfoglalt meghatarozé
szerepét tovabb erdsitse.

A stratégiai fokusz tovabbra is a vidéki, nagy kapacitasu, furd6kapcsolattal rendelkezé szallodak piacan lesz, stratégiai cél az
ezen a piacon vald tovabbi terjeszkedés, az eddigi akviziciok mellett akdr koncesszids lizemeltetéseken keresztil is.

A Balatontourist tovabbra is eltokélt a természetkozeli kikapcsolddasra vagyd utazokozonség fenntarthato, elérhetd aron vald
kiszolgaldsa mellett, mik6zben dvja és apolja a Balaton természeti 6rokségét. Elkotelezett amellett, hogy a Balaton-part
tovabbra is valtozatlan formaban, tovabbi beépitések nélkil, a kornyezetvédelmi szempontok és az emberi tevékenység
torékeny egyensulyat megérizve legyen elérheté mindenki szamara.

A fenntarthatd fejl6dés az OPUS Csoport m(ikodésének egyik fontos alapelve, ami a pénziigyi-gazdasagi eredmény, a
véllalatiranyitas és miikodés, a tarsadalmi felelGsségvallalds és a kornyezeti szempontok figyelembevételének és tiszteletben
tartasanak egyensulyat jelenti. Ezek az elvek meghatdrozdak a turizmus szegmens vallalatainal is.

OPUS

2 OPUS GLOBAL Nyrt. tel.: +36 1433 0700
BET 1062 Budapest, Andrdssy ut 59. e-mail: info@opusglobal.hu
Cg.: 01-10-042533 www.opusglobal.hu
PREMIUM
KATEGORIA

190


http://www.opusglobal.hu/

Az OPUS GLOBAL Nyrt.
2023. Evi Konszolidalt Eves Jelentése

OPUS

GLOBAL l11.4. Uzleti Jelentés —Energetikai Szegmens Gazdélkodésa

Energetika szegmens

Az OPUS GLOBAL Nyrt. kiemelt stratégiai céljaként 2021. évben megvaldsitotta
a diverzifikalt energetikai portfolidjanak kiépitését, mellyel a hazai energetikai
piac meghatdrozd szereplGjévé valt, és kiemelt célként hatarozta meg az
energetikai  szolgdltatdsok kozotti szinergiak optimalis és hatékony
kihasznalasat.

A stratégidjanak megfelel6en az OPUS GLOBAL Nyrt. a két legnagyobb kelet-
magyarorszagi energetikai tarsasagnak - az OPUS TIGAZ Zrt.-nek és az OPUS
TITASZ Zrt.-nek - meghatarozd tulajdonosava valt. Ezen akvizicidknak
koészonhet6en két olyan nagymultd, megbizhatd szaktudassal rendelkezd
szerepld Iett része az OPUS Csoportnak, mely tarsasagok mikodési teriletei jelents foldrajzi atfedést is mutatnak.

Az OPUS Csoport energetikai portfoliéja ma az egyik legnagyobb féldrajzi lefedettséggel rendelkez6 energetikai szolgaltatd
itthon. A szolgéltatasi terlilet dsszesen Magyarorszag 40%-at fedi le: az OPUS TIGAZ Zrt. hét varmegyében 1,27 millié
felhasznaldt It el gazzal, mig az OPUS TITASZ Zrt. hat varmegyében 784 ezer tgyfélnek szallit aramot.

Az OPUS Csoporton belll a szegmenselemek akvizicidja tobb lépcsGben 2021. év folyaman megvaldsult és lezarult, a
portfélidn beldli integracié pedig még jelentds fejlédési lehetGségeket kinal a kdvetkez6 idészakban a szinergiak kihasznalasa
és a m(ikodés optimalizalasa érdekében.

2023. év végén az energetika szegmens adja az OPUS Csoport mérlegf60sszegének 41%-at, arbevételének 32%-at, ezzel
vagyonértékét tekintve a legnagyobb sulyu és arbevételét tekintve a masodik legnagyobb sulyu szegmens az OPUS Csoporton
bell.

A. Szegmens cégei

Szegmensbe tartozé vallalatok 2023.12.31-én:

o Kozvetett, i 3t6 i 3td
Név Kapcsoltsagi Uzleti Bejegyzés kﬁzz‘\lletlen/ I'(lbocsat’o I'(|bocsat'o
szint tevékenység orszaga ¢ ! részesedése részesedése
részesedés 2023.12.31 2022.12.31
MS Energy
Holding AG L Vagyonkezelés Svdijc Kodzvetlen 50,00% 50,00%
MS Energy
Holding Zrt. L Vagyonkezelés Magyarorszag Kozvetett 50,00% 50,00%
OPUS TIGAZ Zrt. L Gazelosztas Magyarorszag Kozvetett 49,57% 49,57%
Vezetéktulajdon
TURULGAZ ZRT. L 0s - Bérbeadas Magyarorszag Kozvetett 49,57% 49,57%
GERECSEGAZ Vezetéktulajdon
ZRT. L 0s - Bérbeadas Magyarorszag Kozvetett 49,57% 49,57%
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Villamosenergia-

OPUS TITASZ Zrt. L elosztas Magyarorszag Kozvetlen 50,00% 50,00%
OPTESZ OPUS Szolgéltato Kbzvetlen és
Zrt. KV kézpont Magyarorszag kozvetett 49,99% 49,84%
egylttesen
OPUS E-LINE Kft. L Kézm(i épités Magyarorszag Kozvetett 7,48% -

L: Lednyvallalat; KV: K6z0s vezetésii vallalkozas

Energetika szegmens — Gazelosztd agazat:

OPUS Az OPUS GLOBAL Nyrt. Igazgatosaganak 2021. marcius 11-i dontése szerint megvasarolta a

TIGA’Z MET Holding AG tarsasag tulajdonaban lév6, az MS Energy Holding AG tarsasag altal

azhalezati Zartkerden Makecs kibocsatott 100.000 darab egyenként 1, - CHF névértékd részvénycsomagot — amely

r kozvetlenll az MS Energy Holding AG tarsasag feletti 50% mérték(i tulajdonjogot testesiti meg,
kozvetetten pedig az MS Energy Holding Zartkér(ien M(ikod6 Részvénytarsasag feletti 50% mértékd, illetve a TIGAZ
Foldgédzelosztd Zartkorlien Miikod6 Részvénytarsasag feletti 49,57% mérték(i befolyast jelenti. Az MS Energy Holding AG
masik 50%-at az OPUS GLOBAL mellett a STATUS ENERGY Kft. tulajdonolja.

A TIGAZ Zrt. 2021. julius 1-vel felvette az OPUS TIGAZ Gazhaldzati Zartkorien MikodS Részvénytarsasag elnevezést, hogy
ezzel is kifejezze az OPUS Csoporthoz valo tartozasat. A tulajdonosok megallapodtak, hogy az MS Energy Holding AG-nal a
donté befolyast az OPUS GLOBAL Nyrt. gyakorolja, ezaltal az MS ENERGY HOLDING AG és lednyvallalatai lednyvallalatként
keriltek be a konszolidacioba 2021. aprilis 1-t6l.

Mig tehat az MS Energy Holding AG és az MS Energy Holding Zrt. kizarélag holding tevékenységet végeznek, az energetikai
Uzletag egyik zaszl6shajoja a gazelosztast végzd OPUS TIGAZ Zrt. A Tarsasag foldgazelosztasi engedélyes tevékenységet végez
Magyarorszag észak-keleti régidjaban, a Magyar Energetikai és Kozm(szabalyozasi Hivatal altal kiadott engedélyben rogzitett
foldrajzi terileten. Szolgaltatasi teruletét tekintve az orszag legnagyobb vezetékes foldgazelosztéja, tobb, mint 33.000
kilométernyi vezetékhaldzatot lizemeltet. 2023. december 31-én az OPUS TIGAZ Zrt. altal ellatott telepiilések szama 1.108
volt. Tevékenysége szabalyozott arakon (hatdsag altal meghatarozott tarifakon) alapul, piaca a természetes monopdlium
jellemzéit viseli. A tarsasagnak mikodési teriletén valds versenytdrsa nincs.

A foldgazelosztasi tevékenység alapvets rendeltetése a vezetékes foldgaz eljuttatasa a gazhaldzatok betdplalasi (foldgaz-
fogadd &llomas) pontjatdl a gazfelhasznaldk telekhataraig. Ezt a tevékenységet az OPUS TIGAZ Zrt. terileti elvek szerinti
feladatmegosztassal végzi, ahol az operativ munkdkat a terileti egységek végzik.

A foldgdzelosztasi tevékenység valamennyi részfolyamatdban korszer( gaztechnikai alkalmazasokat haszndl a tarsasag. A
megfelel§ mindséget fuggetlen szakértd altal auditalt mindségbiztositdsi rendszer garantalja.

A tarsasdg a gazeloszté-vezetékek tervezését, kivitelezését, lizemeltetését és rekonstrukcidjat a Magyar Banydszati és
Foldtani Szolgélat (MBFSZ) altal is elfogadott minGségbiztositasi rendszer keretein belil végzi.

A gézeloszté Uzletdg tovabbi két tarsasagbdl all, ezek a TURULGAZ Zrt. és a GERECSEGAZ Zrt. M(ikodésiik azonos alapokon
nyugszik, mindkét tarsasag Eszak-Magyarorszagon tulajdonol sszesen 374 km foldgazvezetéket, amely vezetékeken az OPUS
TIGAZ Zrt. végez foldgazelosztoi tevékenységet. Arbevételilket a foldgazrendszeriikon forgalmazott gdzmennyiség utan jard
elosztasi dij hatarozza meg, amelyet az OPUS TIGAZ Zrt. fizet résziikre Uizemeltetési szerz3dés alapjan.

Az OPUS TIGAZ Zrt. és a T-SZOL Zrt. kozott 2022.10.07. napon részvényéatruhazasi szerz6dés jott létre, mely alapjan az OPUS
TIGAZ Zrt. megvasarolta a T-SZOL Zrt. tulajdondban 1év6 41,09%-0s TURULGAZ Zrt. részesedést, emellett a fennmaradé 0,49%
sajat részvény is megvasarlasra keriilt. Ezzel 6sszességében az OPUS TIGAZ Zrt. korabbi 58,42%-0s részesedése 100%-ra nétt
és egyediili részvényessé valt.
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Az OPUS TIGAZ Zrt. és az MVM Next Energiakereskedelmi Zrt. kozott 2022.11.30 napon szintén részvényatruhazasi szerz6dés
jott 1étre, mely alapjdn az OPUS TIGAZ Zrt. megvasérolta az MVM Next Zrt. tulajdonaban |év6 49,36%-0s GERECSEGAZ Zrt.
részesedést, emellett a fennmaradd 0,5% 6nkormanyzatok altal birtokolt részvény is megvasarlasra keriilt. A GERECSEGAZ
Zrt. 50,14%-os tulajdonosa a TURULGAZ Zrt., vagyis az OPUS TIGAZ Zrt. kdzvetett és kdzvetlen részesedése egyiittesen ebben
a tarsasagban is 100%-ra nétt.

Az OPUS GLOBAL Nyrt. 2022. utolsé negyedévétdl a tovabbiakban lednyvallalatként vonja be a konszolidaciéba a TURULGAZ
Zrt.-t és a GERECSEGAZ Zrt.-t.

Turulgaz Zrt. N
Gerecsegaz Zrt.
« OPUS TIGAZ Zrt.

Energetika szegmens —Villamosenergia-eloszt6 agazat:

OPUS Az OPUS GLOBAL Nyrt. 2019 oktéberében jelentette be vételi szdndékat a Tiszantuli

TITA'SZ Aramhaldzati Zrt. megvasarlasara. Az atfogd, mindenre kiterjedd atvildgitast kovetéen 2020

Arsmbdtézti 24rikerden Mok decemberében kotelez6 érvényl ajanlatot tett az E.ON Beteiligungen GmbH részére, majd

2021. marcius 30. napjan sor kerdlt a végleges addsvételi szerz6dés megkotésére. A tranzakcid

zarasa - a sziikséges hatdsagi engedélyek beszerzését és a szerz6désben meghatarozott zarasi feltételek teljesitését kovetSen

— 2021. augusztus 31-én tortént, igy az OPUS Csoport konszolidaciéjdba valé bevonasa is ezen id6éponttdl valdsul meg. A

tarsasag 2021. szeptember elsejétd| vette fel az OPUS TITASZ Aramhaldzati Zartkdriien Miikéds Részvénytarsasag nevet, hogy
ezzel is kifejezze az OPUS Csoporthoz vald tartozasat.

Az akviziciot egy projekttarsasag (OPUS ENERGY Kft.) létrehozdsaval valositottak meg, amelyet az OPUS GLOBAL Nyrt. és a
Status ENERGY Kft. 50-50% tulajdonosi részesedés mellett alapitott. A felvasarlas sikeres zarasat (2021. augusztus 31.)
kovetéen az OPUS ENERGY Kft. elérte alapitasanak céljat, tovabbi fenntartasa mellett sem gazdasagi, sem jogi érdek nem
szolt, emiatt 2022. marcius 28-an a tulajdonosok - az OPUS GLOBAL Nyrt. és a STATUS ENERGY Kft. - eldontotték az OPUS
Energy Kft. beolvadasat az OPUS TITASZ Zrt.-be, mint dtvevd, egyben jogutdd tdrsasagba. A beolvadas 2022. jilius 1-jével
lezarult, mellyel az OPUS ENERGY Kft. megsz(int, az OPUS GLOBAL Nyrt. pedig kozvetlen, 50%-os tulajdonrészt szerzett az
OPUS TITASZ Zrt.-ben.

A villamosenergia-eloszto Uzletag felvasarlast koveté masodik, kiemelten fontos fazisa, az un. ,Integracios Fazis”, mely
magaban foglalja azon informatikai és lzleti folyamat-fejlesztéseket, amelyek biztositani fogjak a tarsasag sajat informatikai
rendszerén és sajat human eréforrasan alapuld, E.ON csoporttdl fliggetlen 6nallé miikodését. A projekt 2023. oktéber 1-jével
fontos mérfoldkéhoz ért, hiszen az OPUS TITASZ Zrt. 4tvette a teljes miikodési teriiletén az aramhaldzati- és mszaki tigyekkel
kapcsolatos ligyfélszolgalatot az E.ON Ugyfélszolgélati Kft.-t6l, beleértve a mar folyamatban |évé miiszaki, halézati ligyeket
is.
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Az OPUS Csoport energetikai szegmensének villamosenergia-eloszté Uizletaga, az OPUS ENERGY Kft. megsz(inésével teljesen
letisztult cégstruktirdt mutat, az egyetlen tdrsasag az OPUS TITASZ Zrt. A vallalat tobb évtizedes multra visszatekintd,
megbizhatd, stabil, innovativ vallalat, amelynek legf6bb feladata a zavartalan aramellatds biztositasa, ezen belil
lizemiranyitas, a haldézat fejlesztése, karbantartasa, a regionalis ligyfélkapcsolatok dpoldsa, valamint mérési feladatok,
leolvasasok, ellenérzések elvégzése.

Az OPUS TITASZ Zrt. a villamosenergia térvény (VET) hatélya ald tartozd, hatésagi engedélykételes tevékenységet végzd
tarsasag. Szolgaltatasi teriiletét a Magyar Energetikai és KozmUszabdlyozasi Hivatal altal kiadott engedély rogziti és védi.
Tevékenysége szabalyozott arakon (hatdsag altal meghatarozott tarifakon) alapul, piaca a természetes monopdlium
jellemzGit viseli, emiatt a mikodési teriiletén valds versenytarsa nincs.

Az OPUS TITASZ Zrt. hat varmegyére kiterjedGen ltja el a villamosenergia-elosztéi engedélyes tevékenységet. Ellatasi teriilete
lényegében Hajdu-Bihar, Szabolcs-Szatmar-Bereg és Jasz-Nagykun-Szolnok varmegyékre, mig kisebb mértékben Bacs-Kiskun,
Békés, valamint Pest varmegyékre terjed ki. 18.728 négyzetkilométer teriileten, 26.177 kilométer hosszlsagu
villamosenergia-eloszté haldzatot Gizemeltet, kozel 400 telepilésen, 784 ezer otthonban és munkahelyen biztositva ezzel a
zavartalan villamosenergia ellatast.

2023 juniusaban alakult az OPUS E-LINE Kft., amelynek tobbségi iranyitasi jogait az OPUS TITASZ Zrt. gyakorolja, ezért az OPUS
GLOBAL Nyrt. a jov6ben lednyvallalatként konszolidalja az Ujonnan létrejott tarsasagot. Az OPUS E-LINE Kft. elsGdleges
feladata, hogy az OPUS TITASZ Zrt. megrendeléseit teljesitve aktivan kivegye a részét a hazai villamoshaldzati beruhazasok
lebonyolitasaban, tervezési, épitési, szerelési tevekénységekben, amelyek az orszag atfogd energetikai megujulasa miatt
szlikségessé valnak a jovGben. A tarsasag az év els6 harom negyedévében nem végzett tevékenységet, elsé kivitelezési
projektjét 2023. utolsé negyedévében kezdte meg.

A tarsasag 3%-os tulajdoni részesedéssel rendelkezik a Zanka Udiiléi Egyesiiletben, mely részesedés kényv szerinti értéke
marginalis, igy nem része az OPUS Csoport konszolidacios korének.

Energetika szegmens - Szolgdltato kdzpont:

p
OOUPSTESZ Az OPTESZ OPUS Zrt. megalapitdsanak célja az alapiték kozvetett tulajdonaban lévé OPUS

TIGAZ Zrt. és OPUS TITASZ Zrt. kozotti jovSbeli hosszltavu szinergia hatdsok kihasznalasa és a
sikeres integracid elvégzésével az érintett tarsasagok lizemi eredményességének novelése.

Az OPTESZ OPUS Zrt.-t az OPUS GLOBAL Nyrt. és a STATUS ENERGY MagantdSkealap alapitottak 2022. majus 26-an, az OPUS
GLOBAL Nyrt. kozvetett és kozvetlen részesedése egyiittesen 49,99%.

A szegmens meghatarozé villalatainak — az OPUS TITASZ Zrt., az OPUS TIGAZ Zrt., valamint az OPTESZ OPUS Zrt. —
igazgatdsagai elGkészitették a tarsasagok atalakitasat beolvadasos kivalassal. A beolvadasos kivalas soran az OPUS TIGAZ Zrt.
és az OPUS TITASZ Zrt. fennmaradtak és a tarsasagok vagyonanak egy részével az OPTESZ OPUS Zrt.-hez, mint atvevd jogutdd
tdrsasaghoz csatlakoztak. Az atalakuldsra vonatkozd hatdrozatokat 2022. szeptember 15-ével a tdrsasagok kozgydilései
meghoztak, ezzel elfogadtak az egyes tamogatd funkciok beolvaddsos kivalassal torténd kiszervezését az OPTESZ OPUS Zrt.-
be, mint szolgaltatd kbzpontba 2022. december 31-i forduldénappal. A szolgdltaté kdzpont e jogi aktussal 2023. januar 1-jével
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megkezdte mikodését, tobbek kozott a gazdasagi funkciok, a HR, az IT, a jogi, a beszerzési, raktarozasi, logisztikai,
ingatlangazdalkodasi, valamint az lzleti tAmogatasi (gépjarm-tzemeltetési, dokumentumkezelési, és lizleti adminisztracios)
szolgaltatasokat végzi.

2023. majus 4-én dontés szlletett egy 2. koros beolvadasos kivalasrdl, amellyel Gjabb tdmogatd funkcidk kiszervezése tortént
meg és ezzel kialakult az OPTESZ OPUS Zrt. terveknek megfeleld, teljes kompetenciakészlete: a fentebb felsorolt funkciok
kiegésziiltek tUgyfélkapcsolati, szamlazasi, vevGi folydszamla és kintlévGségkezelési, valamint leolvasasi tevékenységgel és
kikapcsolaskoordinacids feladatokkal. A 2. kords beolvadasos kivalasra 2023. augusztus 31-i fordulénappal kerdilt sor és ezzel
az OPTESZ OPUS Zrt. atalakuldsa befejez6dott, atvette a miikodéséhez szilkséges valamennyi vagyonelemet mind az OPUS
TITASZ Zrt.-t8l, mind az OPUS TIGAZ Zrt.-t6l.

Az OPTESZ OPUS Zrt. az OPUS GLOBAL Nyrt. portfélidjanak fontos eleme, amely az eloszté tarsasdgok egylittes tamogatasaval
segiti az OPUS Csoport energetikai divizidjanak hatékony miikodését.

B. Szegmenst érint6 gazdasagi kdrnyezet

2023. elsé félévében nagy valtozas nem volt az energiapiac meghatdrozd termékében, a nyersolajban, 75-85 dolldros savban
mozgott az ar, majd a masodik negyedévben 75-80 dollaros arszint volt jellemz4. A Brent olaj dra 2023. harmadik
negyedévében 75-95 dollaros savban, mig az év utolsé negyedévében 70-90 dollaros sdvban mozgott, 6sszhangban az el6z6
negyedévek arszintjével. A 2023. teljes évi atlagar igy 80 dollar kordl alakult. Az olajkészletek szintje tovabbra is viszonylag
alacsony maradt, ami volatilitast okozhat az arakban, kiilonos tekintettel a nyersolajtermelés vartnal lassabb novekedésére.

A csokken6 tendencia folytatddott a villamosenergia piacon is 2023-ban, igy a mértékadd hazai t6zsdei atlagar, a HUPX DAM
januari atlagara 150-200 EUR/MWh k&z6tt mozgott, ugyanez februarban mar a 150 EUR/MWh -s &r kozvetlen kdzelében
ingadozott, marcius végére pedig elérte a 100 EUR/MWh szintjét. 2023. masodik negyedévében az atlagar aprilisban 106,71
— majusban 88,19 — juniusban 96,57 EUR/MWh szinten stabilizalodott (ez a tavalyinal 60%-kal alacsonyabb). 2023. harmadik
negyedévében jellemz&en a 100 EUR/MWh, mig a negyedik negyedévben a 95 EUR/MWh arszint kérnyezetében realizalédtak
a havi villamosenergia atlagarak.

Az alaptermékek aranak alakuldasa mellett természetesen jelentds hatdsa van az eurd-forint keresztarfolyamnak is, amely a
2022. év végi EURHUF 400-as tartomdanybdl 2023. els6 negyedévében kisebb, rovid ideig tarté kilengéstdl eltekintve
egyenletesen csokkent EURHUF 380-ig, majd a nyar elejére az EURHUF 370-es szint dllanddsult tdmaszként, amely aztan 2023.
harmadik negyedévében jellemz6en az EURHUF 380-390, majd a negyedik negyedévben EURHUF 375-385 sdvban
tartézkodott.

Az eurd-forint arfolyama a tarsasagok egyik jelent8s koltségelemére, a haldzati veszteségek potlasa céljabdl beszerzett
villamosenergia és foldgaz koltségére gyakorolnak hatast. A haldzati veszteség koltsége a Magyar Energetikai és Kozmd-
szabdlyozasi Hivatal (MEKH) altal meghatarozott mennyiségben és dron keril elismerésre a tarsasagok hatdsag altal
szabdlyozott tarifaiban.

A foldgazpiacon okozta a legszélsGségesebb valtozasokat az orosz-ukran habord, melynek kitdrése utdn két hét alatt kozel
meghdromszorozddott a féldgéaz vilagpiaci dra. A hdboru elétti utolsé hdénap atlagértéke 79,90 EUR/MWh volt a holland
t6zsdén jegyzett TTF-ben, az arcsucsot augusztusban érte el 340 EUR/MWh szinten. 2022. végére csbkkent a vilagpiaci ar 80
EUR/MWh szintre, majd 2023. elején mar a hdboru elétti szintekre esett vissza. Ezt kovetSen az enyhe télnek készonhetéen
folyamatosan csékkent, 2023. marcius végére 50 EUR/MWh ald, majd 30-35 EUR/MWh szinten stabilizdlédott az ar 2023.
masodik és harmadik negyedévében. A negyedik negyedév elején rovid idére az 50 EUR/MWh szintre nétt a TTF ar, amely
innen egyenletesen csokkent az év végi 35 EUR/MWh arszintre. Az eurdpai foldgazpiac a tél végével folyamatosan
megnyugodott, bar a piac dinamikajat befolydsolja az orosz foldgazaramlasok alakuldsa, az eurdpai gaztarozék magas
toltottségi szintje (tél elején elérte az 5 éves atlagot) segitett az drcsokkenésben. A hazai taroldk 2023. junius végére 67%-0s
toltottségi szinten voltak, ami az el6z6 évi szintnél kozel 30%-kal, az 5 éves atlagnal pedig 5%-kal volt magasabb. Szeptember
hénapban a hazai foldgaztarolok toltottsége meghaladta a 90%-0s mértéket és év végén is 80%-os szint koril alakult.

OPUS

2 OPUS GLOBAL Nyrt. tel.: +36 1433 0700
BET 1062 Budapest, Andrdssy ut 59. e-mail: info@opusglobal.hu
Cg.: 01-10-042533 www.opusglobal.hu
PREMIUM
KATEGORIA

195


http://www.opusglobal.hu/

OPUS

GLOBAL

Az OPUS GLOBAL Nyrt.
2023. Evi Konszolidalt Eves Jelentése

l11.4. Uzleti Jelentés —Energetikai Szegmens Gazdélkodésa

C. Szegmens 2023. évi tevékenysége

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, mérleg:

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltiintetve

Energetika szegmens Energetika szegmens 2022.12.31.- Valtozas
Mérlegadatok (zaré allomany) 2023.12.31. 2022.12.31. 2023.12.31. 2022.12.31.-

auditalt tényadatok auditalt tényadatok osszehasonlitasa 2023.12.31. %-ban
MérlegfGosszeg 521 627 456 453 231 071 68 396 385 15,1%
Pénzeszkodzok Gsszesen 97 781 185 45561 466 52219719 114,6%
Sajat tke 193 003 320 211108 510 -18 105 190 -8,6%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 225901 076 173 542 002 52359074 30,2%
Rovid lejaratu kotelezettségek 102 723 060 68 580 559 34 142 501 49,8%
Hitelek és kolcsondk, tartozdsok 95 789 447 101325 478 -5536 031 -5,5%
kotvénykibocsatasbol
Idegen forrds/Mérlegf6osszeg 18,4% 22,4% -4,0% -17,9%

A szegmens aggregalt szdmait tekintve két tarsasag, az OPUS TITASZ Zrt. és az OPUS TIGAZ Zrt. a meghatédrozd, naluk
koncentralddik a teljes eszkdzallomany 97%-a, és 6k termelik a szegmens teljes mikodési bevételének 99,7%-at, igy a
szegmensszint(i valtozasokat is ezek a tarsasagok indukaljak.

Az energiaelosztas rendkivil komplex, magas hozzaadott értéket teremt6 Uzleti tevékenység, a belépési korlat kifejezetten
magas mind szabalyozoi 6sszetettsége, mind a sziikséges infrastruktira t6keigénye miatt. Az energetika szegmens 363,95
millidrd forint értékd éven tuli eszk6zallomannyal rendelkezik, amelynek jelentGs részét a nagysagrendileg 60.000 kilométer
hosszu vezetékhaldzat (villamos-és foldgazhaldzat egyiittesen) tesz ki.

Az eszkdzdllomdany megujitasa, dllagmegdvasa az ellatasbiztonsdg szempontjabdl kiemelt feladat. A 2023-as év folyaman
21,59 milliard forint volt az amortizacié volumene a szegmens tarsasagainal, amelyet beruhazasi aktivitdsuknak kszonhetéen
visszapotoltak. Az éven tuli eszk6zallomany ennek ellenére a 2022. december 31-i 366,65 milliard forintrél 363,95 milliard
forintra csokkent. Ennek hatterében az energetika szegmens szolgdltaté kdzpontjanak, az OPTESZ OPUS Zrt.-nek a létrehozasa
all, amely egy két korben lebonyolitott beolvaddsos kivalds sordn vette at tdmogatd funkcidit és az ehhez sziikséges
vagyonelemeket mind az OPUS TIGAZ Zrt.-tSl, mind az OPUS TITASZ Zrt-t6l.

Az OPTESZ OPUS Zrt. 2023. januar 01. nappal kezdte meg mikodését, ekkor zajlott le a harom tarsasag részvételével zajld
beolvaddsos kivalas elsé kore. A szolgaltaté kdzpont a kezdeti feladatkéreihez mintegy 12,65 milliard forint konyv szerinti
értékd éven tuli eszkézallomanyt vett at, (valamint 725 millid forint forgdeszkdz allomanyt) amely allomany ezzel a
konszolidacids koron kiviilre kerilt. Az atalakulas masodik és egyben utolsé kore 2023. augusztus 31-i nappal Iépett hatalyba,
ennek soran az OPTESZ OPUS Zrt. kiegészitette feladatkoreit, a kompetenciakészlete teljessé valt és atvett minden tovabbi,
ehhez szilkséges vagyonelemet. Osszességében a masodik kdrds beolvadasos kivalas soran 3,13 milliard forint kényv szerinti
értékd éven tuli eszk6zallomany (valamint 5 millidrd forint konyv szerinti értéki forgdeszkoz) keriilt kiszervezésre az OPTESZ
OPUS Zrt-hez.

A két koros beolvaddsos kivalds sordn atadott és ezzel konszolidacids kéron kivilre kerlt éven tuli eszkdzallomany konyv
szerinti értéke 15,78 millidrd forint, mig a 2023. évben realizalt amortizacié volumene 21,59 millidrd forint, ezek egylttes
csokkentd hatasa 37,37 millidrd forint. Az éven tuli eszkdzallomanyban bekdvetkezett minddssze 2,70 milliard forint 6sszegl
csOkkenés tehat azt jelzi, hogy az dllomanycsokkenés ellenére Gsszességében az eszkdzok megujitasa, allagmegovasa, pdtlasa
meghaladta az amortizacidt, vagyis az energetika szegmens beruhdazasi aktivitasa révén sikeresen novelte eszkézallomanya
értékét.

A fentiekbdl is kovetkezik, hogy a mérlegf66sszeg 15,1%-os (68,40 milliard forint) novekedése mogott a forgdeszkdzok
novekedése all, melynek legnagyobb részét (~73,45%) a szegmens pénzeszkdzallomdany-ndvekedése okozta kiilonb6z6 allami
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tdmogatdsok és tamogatasi elSlegek folydsitdsanak kdszonhetSen. Ezen tdmogatasi el6legek novelték meg a szegmens
hosszu lejaratu kotelezettségallomanyat is. Kisebb mértékben, de a forgdeszkdzallomanyon belil szintén emelkedést
mutatott a vevik, rovid lejaratu kapcsolt kovetelések, valamint az egyéb kovetelések és aktiv id6beli elhatarolasok volumene
is.

Az idegen forrasok csokkenése ellenére novekedett a szegmens mérlegféosszege, igy 0sszességében harmonikusabba valt a
mérlegszerkezet az idegen forrasok mérlegféGsszeghez viszonyitott aranyanak csékkenésével, amely 2022. év vége ota
22,4%-r6l 18,4%-ra csokkent. A sajat tékeallomanyban beallt 18,11 milliard forint csokkenés az OPTESZ OPUS Zrt. beolvadasos
kivalasanak kdszénhetd, hiszen a fentebb emlitett 21,51 milliard forint éven tali eszkoz- és forgdeszkézallomannyal egyiitt,
kozel ugyanekkora 6sszegli sajat t6kedllomany (pontosan 20,83 milliard forint) is konszolidacids koron kivil kerdilt.

A kivalt sajat t6keallomany (20,83 milliard forint) mellett sajat t6két csokkentd tételként jelentkezett az OPUS TIGAZ Zrt.-bél
2023-ban kifizetett 1,49 milliard forint osztalék, (amely osztalék az MS Energy Holding Zrt. kdlcsontorlesztését szolgalta a
lentiek szerint), mig t6kendvels tételként az energetika szegmens 2023-ban elért 4,31 milliard forint adézott eredménye.
Els6sorban ezen tényez6k mentén alakult ki a szegmensszint( sajat t6ke 2023-as zardallomanya.

A hitel-és kotvénykotelezettség-allomany 5,54 milliard forint Gsszegl csokkenését egyrészt a foldgazelosztd agazat
teljesitménye eredményezte: az OPUS TIGAZ Zrt. (a kibocsétasi feltételeknek megfelelen) 1,5 milliard forint t6ketorlesztést
eszkozolt a Novekedési Kotvényprogram ("NKP”) keretében kibocsatott 50 milliard forint 6ssznévérték(i amortizalédd
kotvényébdl, valamint az MS Energy Holding Zrt. 2,8 millidrd forint torlesztésével teljes mértékben visszafizette az MBH Bank
Nyrt.-tSl 2021-ben felvett kdlcsonét, ezzel a véglejarat eltt lezarva a szerz3dést. Emellett az OPUS TITASZ Zrt. 2023.09.30-4n
megkezdte az MBH Bank Nyrt.-t6l 2021-ben felvett akvizicidés kdlcsonének torlesztését, a szerz6désnek megfelelen 1,23
millidrd forinttal csokkentve az dllomanyt. A szegmens kilsé forrasainak teljes volumene igy 101,3 milliard forintrél 95,8
milliard forintra csokkent.

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, eredménykimutatas:

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltlintetve

Energetika szegmens Energetika szegmens 2022.12.31.- Valtozas
F6bb eredményadatok 2023.01.01.-2023.12.31.  2022.01.01.-2022.12.31. 2023.12.31. 2022.12.31.-

auditalt tényadatok auditalt tényadatok osszehasonlitasa 2023.12.31. %-ban
Osszes miikodési bevétel 241 679 661 154 455 821 87 223 840 56,5%
MUkodési koltségek * 240955 512 144 741 463 96 214 049 66,5%
Uzemi (Uzleti eredmény) EBIT 724 149 9714 358 -8 990 209 -92,5%
EBITDA 22 310 165 33099 618 -10 789 453 -32,6%
Pénzligyi m(iveletek eredménye 3387783 1791340 1596 443 89,1%
Addzas el6tti eredmény 4111932 11 505 698 -7 393 766 -64,3%
Addzott eredmény 4305 109 6515 241 -2210132 -33,9%
Teljes atfogo jovedelem 4303 488 6515114 -2211626 -33,9%
Foglalkoztatottak atlagos 1676 2007 332 -16,5%

létszama (f6)

*: tartalmazza a haldzati veszteség potlasara vasarolt energia koltségét
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Energetika szegmens Energetika szegmens 2022.12.31.- Valtozas
Miikodési koltségek 2023.01.01.-2023.12.31.  2022.01.01.-2022.12.31. 2023.12.31. 2022.12.31.-

auditalt tényadatok auditalt tényadatok osszehasonlitasa 2023.12.31. %-ban
Anyagjelleg( raforditdsok 190 590 138 90 687 947 99902 191 110,2%
Személyi jellegi raforditasok 20 086 890 21203 210 -1116 320 -5,3%
Ertékcsokkenés 21586 016 23 385 260 -1799 244 -7,7%
Ertékvesztés 824 410 142 361 682 049 479,1%
Egyeb mikodési koltsegek és 7868058 9322685 -1454 627 -15,6%
raforditasok
Osszes miikodési koltség 240955 512 144 741 463 96 214 049 66,5%

Az alaptevékenységbdl szarmazd bevételek jelentGsen novekedtek mind a két Uzletagban, a bevételnvekedés mértéke
56,5% (87,22 milliard forint) volt 2023. év soran. A 2022-es év soran realizalt 154,46 milliard forintrél 2023. végére 241,68
millidrd forintra nétt az energetikai szegmens teljes miikodési bevétele. A bevételek novekedését meghaladé mértékben
novekedtek ugyanakkor a mikodési koltségek, melynek kovetkeztében a szegmens EBITDA-szintli eredményessége 32,6%-0s
csokkenést mutat, amelynek hatterében az OPUS TITASZ Zrt. eredményességének csokkenése all, melyet csak részben tudott
ellensulyozni az OPUS TIGAZ Zrt. megndvekedett eredménye. (lasd lentebb)

A szegmens atlagos foglalkoztatotti létszama 2.007 f6rél 1.676 fére csokkent. Az OPTESZ OPUS Zrt. szolgaltatdé kézpontba
2023. év sordn 555 6 kerdilt 4t a beolvadasos kivalasok kdvetkeztében.

Aggregalt pénzigyi adatok és részvényesi informaciok, mérleg - Gazelosztas:

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltlintetve

Gazeloszto uzletag Gazeloszto uzletag 2022.12.31.- Valtozas
Mérlegadatok (zar6 allomany) 2023.12.31. 2022.12.31. 2023.12.31. 2022.12.31.-

auditalt tényadatok auditalt tényadatok osszehasonlitasa 2023.12.31. %-ban
Mérlegféosszeg 183 991 043 186 738 780 -2747 737 -1,5%
Pénzeszkdzok 6sszesen 18 216 186 15 890 722 2325464 14,6%
Sajat t6ke 86 484 533 83 658 031 2826 502 3,4%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 77 029 785 81145 813 -4116 028 -5,1%
Rovid lejaratu kotelezettségek 20476 725 21934936 -1458 211 -6,6%
Hitelek € kolesondk, tartozdsok 47021 903 51325478 4303575 -8,4%
kotvénykibocsatasbol
Idegen forrds/Mérlegf6osszeg 25,6% 27,5% -1,9% -7,0%

A foldgazeloszto Uzletdg mérlegf66sszegében bekdvetkezett csokkenés az OPTESZ OPUS Zrt. kivalasanak kdszonhetd, amely
a beolvadasos kivalas 2022. december 31-én hatalyba Iépett els6 forduldja, valamint a 2023. augusztus 31-én hatdlyba lépett
masodik forduldja sordn 6sszesen 4,06 milliard forinttal vélt ki az OPUS TIGAZ Zrt. vagyonabdl. A vagyonkivalassal korrigalva
az Uzletdg organikus modon, azaz pusztdn a sajat Uzleti folyamatainak kdszonhet6en 1,31 milliard forinttal novelte
mérlegféosszegét. Even tili eszkdzallomanyt tekintve csokkenés kovetkezett be az év folyaman, amely annak készénhetd (az
OPTESZ OPUS Zrt. kivalasan felul), hogy az Uzletdg nem pdtolta teljes egészében az amortizaciot beruhazasokkal. N6tt
ugyanakkor a gazelosztd Uzletag forgdeszkozallomanya, (3,85 milliard forinttal) melynek hatterében elsGsorban az OPUS
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TIGAZ Zrt. pénzeszkéz (2,04 milliard forint), egyéb kovetelések és aktiv idébeli elhataroldsok (1,39 milliard forint)
allomanyanak névekedése all.

JelentSs az OPUS TIGAZ Zrt. alaptevékenységének készpénztermeld képessége, amit j6| mutat, hogy az alaptevékenység
finanszirozasan tul, illetve CAPEX finanszirozas mellett az NKP kotvény elsé negyedévben tortént tGketorlesztésének
teljesitése utan is még mindig pozitiv az egyenleg.

Az Uzletdg mérlegszerkezete nem valtozott érdemben a 2023-as évben, tovabbra is alacsony, 25,6% az idegen forrasok
aranya, és 47,0% a sajat t6ke mérlegf6osszegen beliili aranya, ami az lizletdg stabilitdsat mutatja.

Az OPUS TIGAZ Zrt. finanszirozdsaban a legfontosabb kiilsG elem az NKP keretében 2021-ben kibocsatott, 10 éves futamideji,
fix kamatozasu 50 milliard forint 6ssznévérték(i kotvény.

At6ketorlesztés 2022-ben elindult, aktualis mértéke éves 1,5 milliard forint, a tarsasag a 2023. évre esedékes tGketorlesztését
a kamatok megfizetésével egyiitt 2023. elsé negyedéve soran teljesitette. Fontos tovabba kiemelni, hogy az MS Energy
Holding Zrt. lejarat el6tt végtorlesztette az MBH Bank Nyrt. jogel&djétél, a Budapest Bank Zrt.-t61 2021-ben felvett kdlcsénét
2,8 milliard forint 6sszegben, ezzel a foldgazeloszto lizletag egyetlen kiilsé forraseleme az NKP kotvény maradt.

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, eredménykimutatas - Gazelosztas:

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltlintetve

Gazeloszto uzletag Gazeloszto uzletag 2022.12.31.- Valtozas
F6bb eredményadatok 2023.01.01.-2023.12.31.  2022.01.01.-2022.12.31. 2023.12.31. 2022.12.31.-
auditalt tényadatok auditalt tényadatok osszehasonlitasa 2023.12.31. %-ban
Osszes miikodési bevétel 59 201 964 46 323 676 12 878 288 27,8%
M(ikodési koltségek 51 125 687 41 115 457 10010 230 24,3%
Uzemi (Uzleti eredmény) EBIT 8076 277 5208 219 2 868 058 55,1%
EBITDA 17 522 014 15 076 802 2445 212 16,2%
Pénzligyi m(iveletek eredménye 4120986 617 331 3503 655 567,5%
Addzas el6tti eredmény 12197 263 5825 550 6371713 109,4%
Adozott eredmény 8052 070 4516 894 3535176 78,3%
Teljes atfogd jovedelem 8 050 449 4516 767 3533682 78,2%
F’ogla’lkozta’t’ottak atlagos 759 925 -166 -17,9%
létszama (f6)
Gazeloszté uzletag Gazeloszté uzletag 2022.12.31.- Valtozas
Miikodési koltségek 2023.01.01.-2023.12.31.  2022.01.01.-2022.12.31. 2023.12.31. 2022.12.31.-

auditalt tényadatok auditalt tényadatok osszehasonlitasa 2023.12.31. %-ban

Anyagjelleg( raforditasok 28 924 677 17 997 598 10927 079 60,7%
Személyi jelleg( raforditasok 8516 893 9275974 -759 081 -8,2%
Ertékcsokkenés 9445 737 9 868 583 -422 846 -4,3%
Ertékvesztés 56 811 2770 54 041 1950,9%
Egyéb miikodesi koltsegek €s 4181569 3970532 211037 5,3%
raforditasok

Osszes miikodési koltség 51 125 687 41 115 457 10010 230 24,3%
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Az dgazat 6sszes m(ikodési bevétele 46,32 milliard forintrdl 59,20 milliard forintra nétt, melynek elsGdleges oka az elosztoi
tarifakban bekovetkezett valtozas, mely tarifa 2022. év oktdber 1. és 2023. év oktdber ho 1. napjaval Iépett hatdlyba. A piac
sajatossaga, hogy a tarifaszabalyozas utdlag koveti a piacon lezajlé eseményeket, mely kiszamithato piaci kérilmények kozott
nem jelent addicionalis kihivast a szerepl6k szamara, azonban a 2022-ben tapasztalt erGteljes piaci volatilitas mellett ez egy
jelentds mikodési kockazatot generalt.

Az dgazat miikodési koltségei a tervezett szinten alakultak, a szigoru koltséggazdalkodas az EBITDA mutatd novekedésén jol
megmutatkozik. Mig a bevételek 27,8%-kal emelkedtek, addig ezt a koltségek 24,3%-os emelkedése kovette, ennek
kdszénhetéen novekedett 15,08 millidrd forintrél 17,52 milliard forintra az 4gazati szintli EBITDA a 2022/2023-as év
Osszevetésében, amely 16,2%-0s novekedésnek felel meg.

Az Uzletag atlagos foglalkoztatotti Iétszama 2023-ban 166 fGvel csokkent az év soran. Az OPTESZ OPUS Zrt-be 2023. év soran
233 f6 kerilt at a kivaldsos beolvadasok kdvetkeztében.

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informacidk, mérleg - Villamosenergia-elosztas:

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltlintetve

Villamosenergia-eloszté Villamosenergia-eloszté

Mérlegadatok iizletag iizletag 2022.12.31- Valtozds
(zaré llomany) 2023.12.31. 2022.12.31. ossz::zhz::ni:asa 2022303';:‘?;;3“
auditalt tényadatok auditalt tényadatok eI
Mérlegféosszeg 337636 413 266 492 291 71144122 26,7%
Pénzeszkozok Gsszesen 79 564 999 29 670 744 49 894 255 168,2%
Sajat t6ke 106 518 787 127 450 479 -20 931 692 -16,4%
Hossz( lejdratd 148 871 291 92 396 189 56 475 102 61,1%
kotelezettségek
Rovid lejaratu kotelezettségek 82 246 335 46 645 623 35600712 76,3%
Hitelek és kolcsonok,
tartozasok 48 767 544 50 000 000 -1232 456 -2,5%
kotvénykibocsatasbol
Idegen forrds/Mérlegf6osszeg 14,4% 18,8% -4,3% -23,0%

A villamosenergia-agazatban bekovetkezett mérlegf66sszeg novekedés két ellentétes hatas eredménye. Csokkentd hatast
gyakorolt a mar ismert OPTESZ OPUS Zrt. 2022. december 31-i els6 koérds, majd 2023.08.31-i masodik kords beolvadasos
kivalasa. Az atalakulds elsé Iépcs6je sordn a szolgéltatd kdzpont 9,54 millidrd forint vagyonnal (4,75 milliard forintimmaterialis
eszkoz, 4,50 millidrd forint targyi eszkoz, 3 millié forint befektetett pénzugyi eszkoz és 292 millid forint forgdeszkoz) valt ki az
OPUS TITASZ Zrt.-b8l, majd a masodik Iépésben ezt tovabbi 8 milliard forint értéki vagyonelem kovette (2,5 millidrd forint
immaterialis eszkdz, 406 millié forint targyi eszkdz, és 5,1 millidrd forint forgdeszkdz). Osszességében tehat az OPTESZ OPUS
Zrt. induldsa 17,55 milliard forint értékd vagyon-atcsoportositast, az OPUS TITASZ Zrt. oldalarél vagyoncsokkenést
eredményezett.

Emellett a 2023. év sordn 12,13 millidrd forint értékcsokkenés jelentkezett. Ennek ellenére sikeriilt a 2022.12.31-i éven tuli
eszkozallomdany novelése 2023. év végére, amely figyelembevéve a fenti jelentSs vagyon-atcsoportositdsokat, egy nagyon
intenziv, az értékcsokkenést meghaladd mérték(, értékndvelé CAPEX intenzitasra utal. Ennek kdszonhetSen Gsszességében
az OPUS TITASZ Zrt. éven tuli eszkézallomanya 3,8 milliard forinttal ndvekedett.

Jelent&s mértékben novekedett emellett a tarsasag forgéeszkézallomanya, a névekedés 66,35 millidrd forintot tett ki. Ennek
74,89%-a pénzeszkdzben jelent meg (tamogatasok, tamogatasi el6legek), 11,22%-a a vevék allomanynévekedése, 10,23%-a
egyéb kovetelések és aktiv id6beli elhatarolas, 5,23% pedig rovid lejaratu kapcsolt kovetelések soron jelent meg.
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Aforgo- és éven tuli eszkozallomany névekedést egyrészt a hosszu lejaratu kotelezettségek novekménye finanszirozta, amely
mogott a beérkezett dllami tdmogatdsok allnak. Lényeges tehat, hogy az itt megjelend kotelezettségallomany-névekedés nem
pénziigyi kotelezettséget, hanem az elnyert forrasokra vonatkozé projekt-megvalésitasi kotelmet jelent. Lathato tovabba a
rovid lejaratu kotelezettségallomany novekménye, mely az eszkézoldali dllomanyvaltozas masik indikatora volt. Az eszk6zok
novekedését féként a megnovekedett mennyiségi eltérés elhatarolas, tébb kiser6mivi biztositék és a tobb csatlakozasi dij
el6leg indukaltak.

Az (izletdg mérlegféGsszege 26,7%-kal ndvekedett 2023-ban, kdszonhetben elsGsorban az elsé félév soran befolyt beruhazasi
célu tdmogatdsoknak, ezzel parhuzamosan csokkent a sajat t6ke aranya.

Emellett 2023-ban az OPUS TITASZ Zrt. szerz6désének megfeleléen megkezdte a tarsasag akviziciéjat finanszirozé, az MBH
Bank Nyrt. altal nyudjtott 50 milliard forint 6sszegl kolcsonének torlesztését 1,23 milliard forint befizetésével. A kolcson 2036-
ban jar le, negyedéves téke-és kamatfizetési itemezéssel.

A mérlegf66sszeg nbvekedése és a kiils6 forrasallomany (banki hitel) csokkenése egyuttesen az idegen forrds/mérlegf66sszeg
arany 4,3%-os javulasat idézték el6, amely igy 2023 végére 14,4%-on allt.

Az OPUS TITASZ Zrt. sajat t6kéje 20,9 milliard forinttal csékkent. Ennek oka a kivalt vagyonnal egyiitt dtadott sajét téke, (17,2
millidrd forint) tovadbba az év soran realizalt 3,7 millidrd forint veszteség.

Aggregalt pénziigyi adatok és részvényesi informaciok, eredménykimutatas - Villamosenergia-elosztas:

adatok ezer forintban, kivéve, ha masképp van feltlintetve

F6bb eredményadatok

Villamosenergia-eloszt6
tizletag
2023.01.01.-2023.12.31.
auditalt tényadatok

Villamosenergia-eloszto
uzletag
2022.01.01.-2022.12.31.
auditalt tényadatok

Valtozas
2022.12.31.-
2023.12.31. %-ban

2022.12.31.-
2023.12.31.
osszehasonlitdsa

Osszes miikodési bevétel 182 477 697 108 132 145 74 345 552 68,8%
Mikodési koltségek 189 829 825 103 626 006 86203 819 83,2%
Uzemi (Uzleti eredmény) EBIT -7 352128 4506 139 -11 858 267 -263,2%
EBITDA 4788151 18 022 816 -13 234 665 -73,4%
Pénzligyi m(iveletek eredménye -733 203 1174009 -1907 212 -162,5%
Adodzaés el6tti eredmény -8 085 331 5680 148 -13 765 479 -242,3%
Adozott eredmény -3 746 961 1998 347 -5 745 308 -287,5%
Teljes atfogd jovedelem -3746 961 1998 347 -5745 308 -287,5%
r:ci':::::;?;;’"ak atlagos 917 1082 -166 -15,3%
ViIIamos.(.energ’ia-eIoszté ViIIamosSnerglia-eIoszté 2022.12.31.- Valtozas
Miikédési kltségek LIS (L 2023.12.31. 2022.12.31.-

2023.01.01.-2023.12.31.
auditalt tényadatok

2022.01.01.-2022.12.31.

auditalt tényadatok

osszehasonlitdasa

2023.12.31. %-ban

Anyagjelleg( raforditasok 161 665 461 72 690 349 88975112 122,4%
Személyi jellegdi réforditasok 11569 997 11927236 -357239 -3,0%

Ertékesokkenéds 12140 279 13516 677 -1376 398 -10,2%
Ertékvesztés 767599 139 591 628 008 449,9%
fff‘:) érzl,gfzidég koltségek és 3686 489 5352153 -1665 664 -31,1%
Osszes mikodési kiltség 189 829 825 103 626 006 86203 819 83,2%
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Az elosztott energiamennyiség tekintetében 5,3%-o0s csokkenés mérhet6 2022. év/2023. év Gsszevetésben.

A bevételi adatokbol az lathatd, hogy az armeghatarozasi mechanizmus alapjan elismerésre kerilé energiabeszerzési
koltségek emelkedtek a 2023. év januar 1-jével hatalyba Iépett Uj villamosenergia elosztasi tarifaban. Az indokolt koltségek
részleges elismerésébdél adoddan néttek a tarsasag mikodési bevételei 74,35 milliard forinttal (68,8%)

A tarsasdg miikodési koltségei az anyagjellegl raforditdsok kiugrd, 88,98 milliard 6sszegli (122,4%) novekedése miatt
meghaladtak a bevételek novekedését, amely az EBIT, EBITDA, addzas el6tti és addzott eredménysorokon lekovethetd. Az
OPUS TITASZ Zrt. anyagjellegli koltségeinek novekedése és az ezen keresztill realizdlt vesztesége a szabdlyozas
sajatossagainak és a piaci valtozasoknak koszénhet6. Fontos kiemelni, hogy az armeghatarozas maddszertana alapjan a
szabalyoz6 hatdsag a kovetkez6 tarifameghatarozasi idészakokban ezen veszteségeket kompenzalja, emellett a tarsasag
mikodésének folyamatos aramvonalasitasaval maga is tevékenyen hozzajarult a veszteségek minimalizalasahoz.

Az OPUS TITASZ Zrt. halézati veszteségének beszerzésére kotott szerzGdése lekdveti a szabalyozd hatdsag altal kiadott
maodszertani Utmutatdban foglalt elveket, minimalizalva az arszabalyozastdl vald eltérés kockazatat.

Az OPUS TITASZ Zrt. célja, hogy megfelelS beszerzési szerzédés keretében, olyan az elosztdi haldzati veszteség (EHV) pbtlasara
vonatkozd beszerzési folyamatot és gyakorlatot valdsitson meg, amely biztositja a sziikséges villamos-energia optimalis,
legkisebb koltség alapu beszerzését, valamint a maddszertani Utmutatdval torténd Osszehasonlithatdsagot, az abban
megfogalmazott feltevésekkel, szamitasokkal torténé visszaméréssel.

A téarsasag életében kiemelendd az Un. TITAN projekt, amelyet az OPUSZ TITASZ Zrt. az OPUS Csoport kézel szaz
munkatarsanak bevonasaval hozott létre 2021. év marciusaban azzal a céllal, hogy ennek keretében keriiljon megvaldsitasra
az OPUS TITASZ Zrt. levalasztasa az E.ON csoport, mint korabbi tulajdonos informatikai rendszereirél, valamint kiépitésre
keriljenek a tarsasag sajat IT rendszerei és az ahhoz kapcsolodd folyamatok. A projekt tébb fazisra oszthato, amelybél az elsé
fazis az akvizicids fazis volt, amely 2021. augusztus 31. nappal zarult.

Ebben a fazisban sikeresen megtortént az Uzletfolytonossag biztositasa, a sziikséges humaneré6forras kialakitdsa és a
felvasarlasi tranzakcio lezarasa. Ennek a fazisnak része volt a tarsasag informatikai rendszerének logikai levalasztdsa az E.ON
csoport informatikai rendszerérdl és azon szolgaltatasi szerz6dések megkotése és operativ miikodésének kialakitasa, amelyek
biztositottak az E.ON csoporttal k6z6s miikodést a teljes levalasig.

A masodik fazis az n. integracids fazis volt, amely 2023. oktdber 1-jével kritikus mérfoldkShoz ért, hiszen az OPUS TITASZ Zrt.
atvette a teljes m(ikodési terlletén az dramhaldzati- és miszaki ligyekkel kapcsolatos ugyfélszolgalatot az E.ON
Ugyfélszolgalati Kft.-tél, beleértve a mar folyamatban |év6 miszaki- és halozati igyeket is. Ezzel a tarsasag biztositotta az
6nallé informatikai infrastruktdran valé miikodését, és ezzel az E.ON csoportrdl valé levéldst, de természetesen ezzel a TITAN
projekt feladatai nem értek véget. Az informatikai rendszerek m(ikodtetése és folyamatos fejlesztése jelentés nyomast
gyakorol a tdrsasag eredményességére a jov6ben is, hiszen rendkivil komplex, ebbél kdvetkezéen nagyon jelent8s az
eréforrasigénye.

Az (izletdg atlagos foglalkoztatotti Iétszama 2023-ban a beolvadasos kivalds miatt 166 fével csokkent.

Az OPTESZ OPUS Zrt-be a 2023. év soran 322 f6 kerdilt at a kivalasos beolvadasok kévetkeztében.

D. Szegmenskockazatok

Az energetika szegmens, szlikebben az energiaeloszto tevékenység egy zart, a Magyar Energetikai és K6zmU-szabalyozasi
Hivatal (MEKH) altal meghatérozott, elismert tarifdk mellett miik6dd, erSteljesen szabdlyozott, a természetes monopdlium
jellemzGivel bird piacon zajlik. Ebbdl kovetkezden sok tekintetben jol tervezhetd, kvazi kiszdmithaté az alaptevékenység, igy
a hagyomanyos versenypiaci értékesitési/bevételi kockazat egyaltalan nincs jelen a m(ikédésben. A hatdsagi arszabalyozas
célja, hogy 6sztondzze az elosztéhaldzat-lizemeltetGk hatékony mikodését és igy a rendszerhaszndlék magas szinvonald
szolgdltatassal talalkozzanak. Fontos célja tovabbd, hogy ésszerl keretek kozott tartsa az elosztdok gazdasagi kockazatait
annak érdekében, hogy 0sztonbzze a haldzatokon megvaldsuld hosszutava tékebefektetéseket azéltal, hogy kiszamithato,
tervezhetd gazdasdgi klimat teremt a rogzitett arakon és azon keresztll a megtériilésen.
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A miikédést direkt modon elsGsorban az energiahordozdk vilagpiaci ara, az EURHUF keresztarfolyam és az inflacié
befolyasolja, amelyek turbulens id6szakban egy ilyen szabalyozott piacon is képesek zavarokat okozni.

Az energiahordozdk t6zsdei aranak alakulasa:

TTF és HUPX ar 2020-2023
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2020-ban a COVID-19 jarvany okozta gazdasagi visszaesés jol lathaté nyomot hagyott az energiahordozék piacan, szinte egész
évben keresleti hiany mutatkozott, hiszen a hirtelen globalis bezarkdzas megszakitotta az ellatasi lancokat, drasztikusan
lelassitotta a kereskedelmet és a termelést, ezaltal jelent&sen csdkkent az energiafogyasztds. 2021-ben mar megmutatkoznak
az Gjraindulds jelei. A pandémia kordaban tartasa lehet6vé tette, hogy egyes orszdgok ujra ,kinyissanak”, ezdltal ujra
lendiiletet vegyen a globalis vildggazdasdg. Mindemellett hatott a TTF drakra a hidegebb tél és a cseppfolydsitott foldgaz
(LNG) irdnti névekvé kereslet is. 2022-ben tort ki az ukrajnai haboru, amely az Eurépaba tartd orosz gazszallitasok erGteljes
csOkkentésén és az orosz energiahordozdkra kivetett szankcidkon keresztiil 2022. nyardra korabban elképzelhetetlen villamos
dram és foldgaz-arakhoz vezetett, jelentGs kihivas elé allitva az eurdpai gazdasagi szerepléket. A 2022-es arsokk ota lassu
konszolidalédas vette kezdetét, a piaci szerepl6k megtanultak alkalmazkodni a kialakult Uj kdrnyezethez, jelentds
beruhdzasok indultak a megujulé energiaforrasok piacdn és létrejottek alternativ ellatasi Utvonalak. Ezen tényez&knek
kdszénhetben az drak stabilizalddni latszanak, a volatilitds csékkenése varhatd, azonban egyel6re mind az aram, mind a
foldgaz draban lathatd egy bizonyos ,,alkalmazkodasi felar” a korabbi arszintekhez képest.

A foldgaz és villamos aram tézsdei arvéltozasain jol megfigyelhetd, hogy eré6teljes korreldcié van az arazasukban: formalisan
nincsenek dsszekotve, de egyértelmi a kozvetett kapcsolat. Ennek oka, hogy az aramtermel&-kapacitasokban jelentds ardnyt
képviselnek a fosszilis tlizel6anyagu, elsédlegesen a gazer6mlivek, igy a foldgaz ara beépil a villamosaram t&zsdei ardba.
Ennek kdszonhetSen a foldgaz tézsdei drvaltozasa mind a gazelosztd-, mind az dramelosztod Gzletagat szinte azonos mdédon
érinti.

Jelent8s koltségelem mind az OPUS TITASZ Zrt., mind az OPUS TIGAZ Zrt. esetében a héldzati veszteség pétlasa céljabol
beszerzett foldgdz, illetve villamosenergia. A haldzati veszteség koltsége a MEKH altal meghatarozott mennyiségben és aron
kerdl elismerésre a tarsasagok hatdsdg altal szabalyozott tarifdiban. Fontos ugyanakkor megjegyezni, hogy a hatdsagi
armeghatdrozé mechanizmus az elosztéhaldzat-lizemeltet6k miikodési koltségeinek emelkedését - beleértve a haldzati
veszteség beszerzésével jaro koltségeket is — csak utdlagosan tudjak érvényesiteni az elosztéi tarifak indexdlasan keresztil,
ez pedig turbulens id6szakokban révid tavon jelentds veszteséget jelenthet. 2022-ben és 2023-ban is érvényesiilt ez a hatas
mind a villamosenergia, mind a foldgazelosztas teriletén.
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EURHUF keresztarfolyam alakulasa:

EURHUF arfolyam alakulasa 2020-2023 kozott
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Az EURHUF keresztarfolyam alakuldsa a haldzati veszteség poétlasa céljabdl beszerzett energia koltségére gyakorol hatast, az
eurd erBsédés/forint gyenglés direkt modon megemeli a beszerzés koltségét. Lathatod, hogy az energiahordozok piacahoz
hasonldan 2022. év az EURHUF piacon is ritkan lathato turbulenciat hozott, az év eleji 367,66-0s szint utan oktédberben 432,94-
nélis jart az arfolyam. A 2022. oktdberi tet6zést kovetSen folyamatos forinterésodés figyelheté meg, majd egy 2023. marciusi
kiugrast kovet6en az arfolyam stabilizalédott, amelyet joI mutat, hogy 2022-ben tébb, mint két és félszer nagyobb volt az
arfolyamadatokban megfigyelhet§ szdras, mint 2023-ban.

Ahogy fentebb emlitésre keriilt az energiaelosztasi tevékenység erGteljesen szabdlyozott, a természetes monopdlium
jellemzGivel biré piacon zajlik, emiatt egészséges piaci kornyezetben jdl tervezhet6 a miikodés. Ebbdl kovetkezik, hogy az
EURHUF arfolyam 2023-as és a varakozasok szerint 2024-ben is kitartd stabilitdsa egy nagyon fontos pozitivum mind az OPUS
TIGAZ Zrt., mind az OPUS TITASZ Zrt. gazdélkodaséara nézve.

Inflacié alakulasa:

Az inflacié elsésorban a miikddési koltségek, az épitGipari arindex az épitési beruhazasi koltségek alakuldasan keresztil
gyakorol hatast a tarsasagok gazdalkodasara. A szegmens kozel 1.700 munkavallalét foglalkoztat, igy jelent6s a munkaerépiaci
kitettsége, tovabba tizmillidardos értékben von be alvallalkozdi teljesitményt, igy a gazdalkodds szempontjabdl szintén
relevans az alvdllalkozéi dijak inflacidoval 6sszefligg6 alakuldsa. Mindemellett mindkét Uzletdg, mind a gaz-, mind a
villamosenergia-elosztas kifejezetten beruhazasigényes tevékenységek, emiatt az épitGipari drindex alakulasa erés hatast
gyakorolhat a tarsasagok eredményességére és likviditasara.
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Fogyasztéidr-index és maginflacié6 Magyarorszagon
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Informatikai levalas:

OPUS TITASZ Zrt.-nél megjelend, nem szegmensszint(i kockazat az E.ON csoportrél valé teljes informatikai levalas. A mar
emlitett TITAN projekt kiemelt célja, hogy megteremtse a tevékenység teljes horizontjat lefeds, valamennyi tizleti folyamatot
kezelni képes informatikai infrastrukturat, amely lehetévé teszi a tarsasag szamara az 6nallé m(ikodést. Nagyon jelent6s
mérfoldkd, hogy 2023. oktdber 1-t6l az OPUS TITASZ Zrt. miikodési teriiletén atvette az dramhaldzati és miiszaki tgyekkel
kapcsolatos ligyfélszolgalati tevékenységet az E.ON Ugyfélszolgalati Kft.-tSl. Ezen valtozasok soran az ligyfelek fogyasztasi
hellyel kapcsolatos adatai is atkeriiltek az OPUS TITASZ Zrt. Ujonnan kiépitett Ugyfélszolgalati rendszerébe, vagyis
elmondhato, hogy a sajat informatikai rendszer létrejott és mikodik. Természetesen egy Uj informatikai rendszerre vald
atéllds kockazatai nem szlinnek meg az indulassal, az lizemeltetés, karbantartds és a rendszerfejlesztés egy allando, de
kontrollalt kockazati tényez6, valamint jelentds koltségtétel.

E. Kockazatkezelés

Az OPUS Csoport egészéhez hasonldéan az energetikai szegmens is nagy hangsulyt fektet a kockazatok és veszélyek
elemzésére, felismerésére és kezelésére. A potencidlis kockdzatok azonositasra keriltek, és ezen azonositott kockazatok
megel6zésére, kezelésére és elemzésére kilon eljarasrenddel rendelkeznek a Tarsasdgok. Ez alapjan mindkét lzletdg
rendszeresen monitoralja a potencidlisan felmeril6 kockazatok és veszélyek korét, torekedve arra, hogy gyors azonositast
kovetéen mar a bekdvetkezés el6tt megel6z6 intézkedésekre keriiljon sor.

Mind a két elosztéhaldzat-lzemeltetd tarsasag folyamatosan ellendrzi az elosztasi veszteségei potlasahoz sziikséges gaz és
villamosenergia mennyiségét, folyamatosan keresve a csokkentés lehetGségét.

A fogyasztasmérs berendezések hitelesitési cseréje fontos prioritas az OPUS TIGAZ Zrt.-nél, ezzel biztositva a mérés és az
elszdmolds pontossagat, miként a vezetékek folyamatos karbantartasa is, hogy ne keletkezzen olyan veszteség, amely
egyébként az infrastruktura megfelel6 karbantartasdaval elkeriilheté lenne.
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Az Energetika szegmens atalakitasa és az annak alapjat képezd integralt informatikai rendszerek fejlesztése stratégiai célja a
Tarsasagoknak, amelynek megvaldsitasa érdekében kiemelt projekt keriilt |étrehozasra. A projekt lezardsa kiemelt
prioritasként kerilt megfogalmazdsra a Szegmens valamennyi Tarsasaga és dolgozdja részére. A fenn emlitett sikeres
informatikai atallas bizonyossaggal szolgal arrdl, hogy a szegmens fejlett innovacids, és alkalmazkoddképességgel rendelkezik,
amelyeket tovabb fejlesztett a projekt megvaldsitasa soran. Ez a folyamat jél mutatja, hogy hogyan alakulhat at egy komplex
kihivas versenyel6nnyé.

F. Stratégia

Az OPUS Csoport immaron meghatérozd energiaipari szerepld, elosztéi tevékenysége lefedi teljes Kelet, illetve Eszakkelet-
Magyarorszagot. A TIGAZ-TITASZ egyarant fontosnak tartja a tradicionalis értékek megérzése mellett azt, hogy innovativ
maodszerek és technoldgiak alkalmazasaval folyamatosan fejlesszék szolgaltatasaikat az Ggyfeleikért és a jovéért. Kiildetésik,
hogy a munkabiztonsag allandé fenntartasa mellett gondoskodjanak az ellatasbiztonsagrol is, biztositsak az Ggyfeleik szamara
a magas szintl kiszolgalast a kornyezetvédelem, a fenntarthatdsag és a tarsadalmi felelGsségvallaldas szempontjainak
érvényesitésével.

A tarsasagok tevékenységeinek kézpontjaban a felhasznaldk allnak, céljuk az 6 igényeiknek és a befektetGi elvarasoknak vald
maradéktalan megfelelés. Ennek érdekében korszer( technikai eszkdzok alkalmazasdaval egyre biztonsagosabb rendszereken
keresztll teszik elérhet6vé felhasznaldik szamara az aram- és gazszolgaltatast.

A fenntarthatdsag a tarsasagok szamara azt jelenti, hogy a gazdasagi fejl6désnek a tarsadalmi egyenl@ség és igazsagossag
megtartasaval Ggy kell végbemennie, hogy a hosszu tavu gazdasagi novekedés minimalis kornyezeti karokat okozzon.

Az akvizicidknak koszonhetSen két olyan nagymulti, megbizhaté szaktudassal rendelkezd szerepl6 keriilt az OPUS Csoportba,
amelyek mikodési teriilete jelentGs foldrajzi atfedést mutat, igy szamos olyan lgyfelik van, aki mindkét szolgaltatast az OPUS
Csoportnal veszi igénybe. Ez a szinergia jol mutatja az OPUS csoport tudatos akvizicios stratégidjanak hozzdadott értékét. Az
OPUS Csoport energiaiparban elfoglalt pozicidja nagy lehet6séget hordoz magaban, ugyanakkor nagy felelGsséggel is jar, a
tarsasagok faradhatatlanul azon dolgoznak, hogy a lehet6séggel éljenek, a felelGsséggel jard kihivasokat pedig a leheté
leghatékonyabban kezeljék.
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Vagyonkezelés szegmens

iy

Az OPUS GLOBAL Nyrt. Magyarorszag egyik legdiverzifikaltabb holdingja, amely
stratégiailag fontos és nagy novekedési potencidllal rendelkez6 gazdasagi
agazatokban mikaodik. A Vagyonkezelés szegmensben az Tarsasag elsGsorban a
likvid és kisebbségi tulajdonosi hanyaddal biré befektetéseit (kozvetlen és
kozvetett mdédon birtokolt részesedéseit) kezeli a négy onalld, stratégiai divizio
mellett, deklardltan ezen f6 szegmensek finanszirozasanak tamogatasara,
noévekedésik biztositasara.

A Vagyonkezelés szegmens eszkozértéke (a 2022-ben elkezdett portfélidtisztitas
mellett) a targyidGszakban enyhén csokkent, a 2022. december 31-i, 17,58
milliard forintrdl 2023. év végére 16,80 milliard forintra sz(kdlt, igy is a teljes
OPUS Csoport eszkdzértékének csupdan kevesebb, mint 2%-4t teszi ki. A szegmens
netto arbevétele alapvet6en az eszkozérték szlikiilésével egyiitt valtozott, 2023.
végére 90,44 millié forintra csokkent az el6z6 év végi 115,16 millio forintrdl, de
ez a 643,79 milliard forintos konszolidalt csoportszint(i nettd arbevétel elenyész6toredéke.

A portfolidtisztitas eredményeként 2022. végével végelszamolasra kerilt az SZ és K 2005. Ingatlanhasznosité Kft. V.A. — a
tarsasag tulajdonat képez6 ingatlan eladasat kbvet6en -, majd 2023. els6 negyedévben az Anyavallalat értékesitette a MITRA
Zrt.-ben |évé kisebbségi részesedését a fétulajdonos MBH Bank Nyrt. részére, ezzel a vagyonkezelési szegmensben az év
végére OPUS GLOBAL Nyrt. kozvetlen tulajdonaban csak az OBRA Ingatlaniizemelteté Kft. maradt.

A. Szegmens cégei

Szegmensbe tartozo vallalatok 2023.12.31-én:

" A A
Kozv/etett Kibocsaté  Kibocsaté
’ L . . p e . 44
Név Ka;?cst.)ltsa l:lzletl ) Bejeg’yzes Kézvetetle I és r é
gi szint tevékenység orszaga n e e
, ., 2023.12.31 2022.12.31
részesedés
OPUS GLOBAL Nyrt. A Vagyonkezelés Magyarorszag Anyaa\t/allal Anya\éa”ala Anya:a”ala
SZ és K 2005. Ingatlanhasznosito Kft. V.A. quat i
tulajdond,
L bérelt ingatlan ~ Magyarorszdg Kézvetlen - 100,00%
.. bérbeaddsa,
MEGSZUNT lizemeltetése
MITRA Zrt. Adatfeldolgozd
T s, web-hosting  Magyarorszdg Kézvetlen - 4,39%
(Takarékinfo Kozponti Adatfeldolgozo Zrt.) szolgdltatds
Sajat
OBRA Ingatlankezeld Kft. L tulajdond, Magyarorszag Kozvetlen 100,00% 100,00%
bérelt ingatlan
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bérbeadasa,
Uzemeltetése

Addition OPUS Zrt. T Vagyonkezelés Magyarorszag Kozvetlen 24,88% 24,88%

Sajét tulajdonu
KONZUM MANAGEMENT Kft. T ingatlan Magyarorszag Kozvetlen 30,00% 30,00%
adasvétele

Vagyonkezelés

BLT Ingatlan Kft. T (holding) Magyarorszag Kozvetett 30,00% 30,00%
Sajat
‘s s tulajdonu
ZION E | lanf | H !
ON Europe Ingatlan lz)fl;ga mazo es Hasznosito T bérelt ingatlan Magyarorszag Kozvetett 30,00% 30,00%
: bérbeadasa,

Uzemeltetése

A: Anyavdllalat; L: Leanyvallalat; T: Tarsult vallalkozasnak minGsitett

Az OPUS GLOBAL Nyrt. (a tovabbiakban: ,Anyavdllalat” vagy ,Holdingkdzpont”) 1998. 6ta tagja a Budapesti Ertéktzsde
kibocsatoi korének a Prémium kategoriaban. 2017-t6l folyamatos és jelent8s profilvaltast, profilfejlesztést valdsitott meg,
amely a Tarsasag Uzleti vizidjat és jovGbeni gazdasagi célkitlizéseit jelentd stratégiai tervezés részét képezte. A Tarsasag
Magyarorszag vezetd, ipari termeld és szolgaltatd vallalatcsoportjava kivan valni, mindezt innovativ, eredmény- és minGség-
orientalt megkozelitéssel, szakembereinek szaktudasara alapozva. A Tarsasag a jelentGs portfélidbévilést kovetSen
els@sorban a Csoport iranyitasat és a miikodés 6sszehangolasat, valamint az Anyavallalat kbzponti adminisztracidjat végzi, a
t6kepiaci megfelelést garantalja a teljes Cégcsoportra vonatkozdan.

A stratégiai terv részeként a Tarsasag jelentGs akvizicidkat hajtott végre 2017. ota. Az akviziciok eredményeként egy aktiv
holdingvallalat jott Iétre, amely a magyar gazdasag szamos szektoranak gazdasagi teljesitményére hat az altala iranyitott
lednyvallalatok gazdasagi eredménye altal. A Tarsasag hosszutavd, eredményes gazdalkodast kivan végezni a meglevd
portfélidelemek és er6forrasok kihasznaltsaganak maximalizaldsaval. A Holdingkdzpont aktiv szerepet jatszik a portfélidoban
|évé vallalatok iranyitasaban, ily médon biztositva a magas szint( értékteremtést.

Az SZ és K 2005. Ingatlanhasznosité Kft. V.A. ingatlanhasznositassal foglalkozd, a Tarsasag 100%-os tulajdonaban allé
lednyvallalat a tulajdondban allé egyetlen, egri ingatlan vagyonkezelési feladatait latta el. 2022-ben a tarsasag értékesitette
a ingatlant, majd a Tarsasdg végelszamolas mellett dontott, amely 2022.12.31. fordulénappal megvaldsult, a Févarosi
Torvényszék Cégbirdsaga a cégjegyzékbdl 2023. marcius 1. hatallyal tordlte a tarsasagot.

https://www.bet.hu/site/newkib/hu/2023.03./OPUS GLOBAL Nyrt. - Rendkivuli tajekoztatas 128852025

A MITRA Zrt.-ben, a Tarsasag tulajdoni hanyada 24,87%-roél 4,385%-ra mddosult 2022 szeptemberében, amikor a Bankholding
mikodésével dsszefliggésben az MKB Bank Nyrt. informatikai leanyvallalatai, az MKB Digital Zrt., Euro-Immat Kft. beolvadas
utjan egyesiltek a Takarékinfo Zrt.-vel, amely tarsasag neve MITRA Zrt.-re valtozott. 2023. els6 negyedévében a Tarsasag
portfolidtisztitasi céllal értékesitette kdzvetlen részesedését, illetve az Addition OPUS Zrt. (amely vallalatban az OPUS GLOBAL
Nyrt. 24,88% tulajdonrésszel rendelkezik) szintén értékesitette 4,355%-0s MITRA Zrt. részesedését.

https://www.bet.hu/newkibdata/128867354/0P_MITRA HU 20230331.pdf
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Az OBRA Kft.

Az OBRA Kft. a kizardlagos tulajdonosa és egyben lizemeltetGje a 1065 Budapest, Révay u. 10. sz. alatt talalhaté irodahaznak
ugy, hogy a pénzigyi feladatokat az Anyacég latja el, ezzel is biztositva a teljeskor(i kontrollt a gazdalkodds, a miikodés felett.
2023 masodik felében elkezd6dott az ingatlan értékesitési lehetGségének a felmérése, amely eredményeként az OPUS
GLOBAL Nyrt. 2023 decemberében a konyv szerinti értéket meghaladd kotelez6 érvényl vételi ajanlatot kapott az OBRA Kft.
100%-os Uzletrészére. Forduldnapot kdvetSen, az Igazgatdsag jovahagyasaval, 2024.01.31-én kelt addsvételi szerz6déssel az
OPUS GLOBAL Nyrt értékesitette az OBRA Kft. 100%-os Uzletrészét.

https://www.bet.hu/newkibdata/129012516/0P_OBRA HU20240131.pdf

Az Addition OPUS Zrt. a tarsult vallalkozasok kozott, a STATUS Capital T6kealap-kezel6 Zrt.-bél (STATUS Capital Zrt.) 2020.
julius 31-ével megvaldsult szétvalassal jott létre, mely alapjan a STATUS Capital Zrt., mint szétvald tarsasag fennmaradt,
vagyonanak egy része pedig a vonatkozd jogszabalyi rendelkezések szerint az Ujonnan alapitott Addition OPUS Zrt.-re, mint
kivalassal létrejové tarsasagra szallt at. A Tdarsasag tulajdona az atszervezés kovetkeztében a STATUS Capital Zrt.-ben
megsz(int, az Addition OPUS Zrt.-ben 24,88% lett.

A tarsult vallalat OPUS részvényeket is birtokol, mindGsszesen 2,46%-os tulajdoni hanyaddal rendelkezik az OPUS GLOBAL
Nyrt.-ben.

A KONZUM MANAGEMENT Kft. - amelyben a Tarsasag 30%-os, kisebbségi tulajdonosi részesedéssel rendelkezik - 2017-6ta
birtokol OPUS részvényeket, igy az OPUS GLOBAL Nyrt.-ben jelenleg 7,10%-os tulajdonrésszel rendelkezik. A KONZUM
Management Kft.-t tarsult vallalkozasként kezeli az Tarsasag, a tulajdondban 1évé lednyvallalataival (BLT Ingatlan Kft. és ZION
Eurépa Ingatlanforgalmazé és Hasznosité Kft.) egyiitt.
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I11.5. Vallalatiranyitasi Nyilatkozat

Az OPUS GLOBAL Nyilvanosan M(ikod6 Részvénytarsasag (1062 Budapest, Andrassy ut 59., a tovabbiakban: ,Tarsasag”)
kijelenti, hogy a Tarsasag altal az alkalmazhato szamviteli elGirdsok alapjan, a legjobb tudasa szerint elkészitett 2023. évi éves
jelentés valds és megbizhatd képet ad a kibocsato és a konszolidacidba bevont vallalkozasok eszkozeirdl, kotelezettségeirdl,
pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségérdl és veszteségérdl, tovabba a vezetbségi jelentés megbizhatd képet ad a kibocsato
és a konszolidacidba bevont vallalkozasok helyzetérdl, fejlédésérdl és teljesitményérdl, ismertetve a f6bb kockazatokat és
bizonytalansagi tényezdéket.

Kijelenti tovabba, hogy a Szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvény 95/B.§ (1) bekezdésében meghatérozott vallalatiranyitasi
nyilatkozatot a (2) bekezdésben meghatarozott tartalommal a Ptk. 3:289.§ alapjan készitett Felel&s Tarsasagiranyitasi
Jelentésben a Tarsasag és a BET honlapjan kozzéteszi.

Budapest, 2024. 4prilis 26.

dr. Lélfai Koppany Tibor
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